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ABSTRACT 

This study aims to determine whether there is an effect of the SBI Interest Rate, 

Exchange Rate (Kurs), and Gross Domestic Product on the Composite Stock Price 

Index on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021. The research design used is 

associative research combined with quantitative methods. The population of this 

study are stock prices, interest rates, exchange rates, and gross domestic product 

that have been published by the Indonesia Stock Exchange, Bank Indonesia, and 

the Central Bureau of Statistics. The sample used is purposive sampling and part 

of the characteristics possessed by the research population with a total sample of 

20. The analysis method used is the classical assumption test method, multiple 

linear regression analysis, hypothesis testing and the coefficient of determination 

using SPSS software. The results of this study show that: (1). Interest rates have a 

positive effect on JCI. This is indicated by having a significant level of 0.103 greater 

than the significant level of 0.05 (0.103> 0.05) and a tcount value of 1.727 while 

the ttable value is 2.119 where tcount < ttable (H0 is rejected and H1 is accepted). 

(2). Exchange Rate (exchange rate) has a negative effect on JCI. This is indicated 

by having a significant level of 0.006 greater than the significant level of 0.05 

(0.006 <0.05) and a -count value of -3.176 while the t-table value is -2.119 where 

-count>-table (H0 is accepted and H2 is rejected). (3). Gross Domestic Product 

has a positive effect on JCI. This is indicated by having a significant level of 0.005 

greater than the significant level of 0.05 (0.005 <0.05) and a tcount value of 3.291 

while the ttable value is 2.119 where tcount>table (H0 is rejected and H3 is 

accepted). 

 

Keywords: SBI Interest Rate, Exchange Rate, Gross Domestic Product, 

Composite Stock Price Index. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan mengetahui apakah ada pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai 
Tukar (Kurs), dan Produk Domestik Bruto terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 
di Bursa Efek Indonesia tahun 2017−2021. Desain penelitian yang digunakan 
adalah penelitian asosiatif yang dipadukan dengan metode kuantitatif. Populasi 
penelitian ini adalah harga saham, suku bunga, nilai tukar, dan produk domestik 
bruto yang sudah dipublikasi oleh Bursa Efek Indonesia, Bank Indonesia, dan 
Badan Pusat Statistik. Sampel yang digunakan yaitu purposive sampling dan 
sebagian dari karakteristik yang dimiliki dari populasi penelitian dengan jumlah 
sampel 20. Metode analisis yang digunakan yaitu metode uji asumsi klasik, analisis 
regresi linier berganda, uji hipotesis dan koefisien determinasi dengan 
menggunakan software SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1). Suku 
Bunga berpengaruh positif terhadap IHSG. Hal ini ditunjukkan dengan memiliki 
taraf signifikan sebesar 0.103 lebih besar dari taraf signifikan 0,05 (0.103 > 0,05) 
dan nilai thitung sebesar 1.727 sementara nilai ttabel sebesar 2.119 dimana thitung<ttabel 
(H0 ditolak dan H1 diterima). (2). Nilai Tukar (kurs) berpengaruh negatif terhadap 
IHSG. Hal ini ditunjukkan dengan memiliki taraf signifikan sebesar 0.006 lebih 
besar dari taraf signifikan 0,05 (0.006 < 0,05) dan nilai -thitung sebesar -3.176 
sementara nilai ttabel sebesar -2.119 dimana -thitung>-ttabel (H0 diterima dan H2 
ditolak). (3). Produk Domestik Bruto berpengaruh positif terhadap IHSG. Hal ini 
ditunjukkan dengan memiliki taraf signifikan sebesar 0.005 lebih besar dari taraf 
signifikan 0,05 (0.005 < 0,05) dan nilai thitung sebesar 3.291 sementara nilai ttabel 
sebesar 2.119 dimana thitung>ttabel (H0 ditolak dan H3 diterima). 

 
Kata Kunci: Suku Bunga SBI, Nilai Tukar, Produk Domestik Bruto, Indeks 
Harga Saham Gabungan. 
 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

iii 
 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Kuasa atas berkat, 

rahmat, dan segala karunia-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang 

berjudul “Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar Dan Produk Domestik 

Bruto Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Studi Empiris Pada Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2017-2021”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi 

persyaratan menempuh program sarjana Manajemen pada Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Medan Area.  

Skripsi ini peneliti mempersembahkan untuk kedua orang tua peneliti 

khususnya Bapak Rizal Rinaldi Saragih S.Pd dan Ibu Rosmaida Purba yang 

tidak pernah berhenti mendoakan, mendukung dan mencukupi segala kebutuhan 

materi dalam pembuatan skripsi ini beserta nasehat yang selalu memotivasi peneliti. 

Peneliti juga mengucapkan terimakasih kepada saudara peneliti, yakni penulis Roy 

Jamels Rinaldi Sumbayak dan Andreas Hope Rinaldi Sumbayak beserta seluruh 

keluarga yang selama ini telah mendukung hingga penelitian ini selesai. Dalam 

kesempatan ini peneliti juga terimakasih kedapa : 

1. Bapak Prof. Dr. Dadan Ramdan, M.Eng., M.Sc., Selaku Rektor Universitas 

Medan Area. 

2. Bapak Ahmad Raffiki, BBA (Hons)., MMgt., Ph.D., Selaku CIMA., Dekan 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis. 

3. Ibu Sari Nuzzullina Rahmadhani, S.E, M.Acc, Selaku Wakil Dekan Bidang 

Pendidikan, Penelitian, dan Pengabdian Kepada Masyarakat Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Medan Area. 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

iv 
 

4. Ibu Rana Fathina Ananda, S.E, M,Si, Selaku Wakil Dekan Bidang Inovasi, 

Kemahasiswaan dan Alumni Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Medan Area. 

5. Ibu Nindya Yunita, S.Pd., M.Si., Selaku Ketua Prodi Manajemen 

Universitas Medan Area. 

6. Ibu Muthya Rahmi Darmansyah, S.E, M.Sc., Selaku Sekretaris Prodi 

Manajemen Unversitas Medan Area. 

7. Ibu Khairunnisak, S.M., MM., Selaku Dosen Pembimbing yang telah 

bersedia meluangkan waktu untuk memberikan membimbing dan 

memberikan pengarahan kepada penulis dalam proses penyelsaian skripsi. 

8. Ibu Prof. Dr. Syafrida Hafni Sahir, S.E, M.Si., Selaku Dosen ketua yang 

telah bersedia untuk memberikan arahan dan masukkan terhadap skripsi 

penulis sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik. 

9. Bapak Drs. H. Miftahuddin, MBA., Selaku Dosen pembanding yang telah 

bersedia untuk memberikan arahan dan masukkan terhadap skripsi penulis 

sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik. 

10. Ibu Muthya Rahmi Darmansyah, S.E., M.Sc., Selaku Dosen Sekretaris 

pembanding yang telah bersedia untuk memberikan arahan dan masukkan 

terhadap skripsi penulis sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik. 

11. Teman-teman seperjuangan, Betharia, Natalia, Wenni, Silvia, Ramadhani, 

Juswanti, Lia, Fuji dan teman-teman lain yang telah memberikan semangat, 

motivasi, masukkan dan yang selalu ada selama berkuliah di Universitas 

Medan Area. 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

v 
 

 

12. Kim Namjoon, Kim Soekjin, Min Yoongi, Jung Hoseok, Park Jimin, Kim 

Taehyung, Jeon Jungkook, BTS selalu menjadi penghibur dan penyemangat 

dalam pengerjaan skripsi ini. 

Peneliti menyadari bahwa tugas akhir skripsi ini masih memiliki kekurangan, 

oleh karena itu kritik dan saran yang bersifat membangun sangat penulis harapan 

demi kesempurnaan tugas akhir ini, penulis berharap tugas akhir ini. Penulis 

berharap tugas akhir ini dapat bermanfaat baik untuk kalangan Pendidikan maupun 

masyarakat. Akhir kata saya ucapkan terima kasih. 

 

 

        Penulis 

 

 

( Olivia Rinaldi Sumbayak ) 

 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

vi 
 

DAFTAR ISI 

Halaman 
ABSTRACT ............................................................................................................. i 
ABSTRAK ............................................................................................................. ii 
KATA PENGANTAR .......................................................................................... iii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................... vi 
DAFTAR TABEL .............................................................................................. viii 
DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ ix 
DAFTAR LAMPIRAN ......................................................................................... x 
 
BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ................................................................................... 1 
1.2 Rumusan Masalah ............................................................................ 11 
1.3 Pertanyaan Penelitian ....................................................................... 12 
1.4 Tujuan Penelitian ............................................................................. 13 
1.5 Manfaat Penelitian ........................................................................... 13 

 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 15 

2.1 Tinjauan Pustaka .............................................................................. 15 
2.1.1 Indeks Harga Saham Gabungan .............................................. 15 
2.1.2 Suku Bungal Sertifikalt Balnk Indonesial (SBI) ......................... 16 
2.1.3 Nilali Tukalr (Kurs) ................................................................... 18 
2.1.4 Produk Domestik Bruto (PDB) ............................................... 19 

2.2 Penelitaln Terdalhulu ......................................................................... 20 
2.3 Hubungaln Alntalral Valrialbel-Valrialbel Penelitialn .............................. 25 

2.3.1 Pengalruh Suku Bungal Sertifikalt Balnk Indonesial Terhaldalp 
Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln .............................................. 25 

2.3.2 Pengalruh Nilali Tukalr (Kurs) Terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm 
Galbungaln ................................................................................ 25 

2.3.3 Pengalruh Produk Domestik Bruto Terhaldalp Indeks Halrgal 
Salhalm Galbungaln .................................................................... 26 

2.4 Kerallngkall Konseptualll ....................................................................... 26 
2.5 Hipotesis Penelitialln .......................................................................... 27 

 
BAB III METODOLOGI PENELITIAllN ......................................................... 28 

3.1 Desallin Penelitialln .............................................................................. 28 
3.2 Lokallsi Dalln Wallktu Penelitialln........................................................... 28 

3.2.1 Lokallsi Penelitialln ..................................................................... 28 
3.2.2 Wallktu Penelitialln ..................................................................... 28 

3.3 Defenisi Operallsionalll ........................................................................ 29 
T ................................................................................................................ 30 
3.4 Populallsi Dalln Sallmpel ....................................................................... 30 

3.4.1 Populallsi ................................................................................... 30 
3.4.2 Sallmpel ..................................................................................... 30 

3.5 Jenis Dalln Sumber Dalltall Penelitialln ................................................... 31 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

vii 
 

3.5.1 Jenis Dalltall ................................................................................ 31 
3.5.2 Sumber Dalltall ............................................................................ 32 

3.6 Metode Pengumpulalln Dalltall .............................................................. 32 
3.7 Uji Allsumsi Klallsik ............................................................................ 32 

3.7.1 Uji Normalllitalls ......................................................................... 32 
3.7.2 Uji Multikolineallritalls ............................................................... 33 
3.7.3 Uji Heteroskedallstisitalls ............................................................ 34 
3.7.4 Uji Allutokorelallsi ...................................................................... 35 

3.8 Metode Allnalllisis Dalltall ....................................................................... 36 
3.8.1 Allnalllisis Regresi Linier Bergallndall ........................................... 36 
3.8.2 Uji Hipotesis ........................................................................... 37 

3.9 Koefisien Determinallsi (Uji R2) ........................................................ 38 
 
BAB IV HAllSIL PENELITIAllN DAllN PEMBAllHAllSAllN ................................... 39 

4.1 Gallmballralln Perusallhallalln ...................................................................... 39 
4.1.1 Sejallrallh Bursall Efek Indonesiall ................................................. 39 
4.1.2 Visi dalln Misi Bursall Efek Indonesiall........................................ 41 
4.1.3 Tugalls-Tugalls Bursall Efek Indonesiall ........................................ 42 
4.1.4 Struktur Orgallnisallsi Bursall Efek Indonesiall .............................. 43 

4.2 Deskripsi Dalltall .................................................................................. 43 
4.3 Stalltistik Deskriptif ........................................................................... 44 
4.4 Uji Allsumsi Klallsik ............................................................................ 45 

4.4.1 Uji Normalllitalls ......................................................................... 45 
4.4.2 Uji Multikolineallritalls ............................................................... 48 
4.4.3 Uji Heteroskedallstisitalls ............................................................ 49 
4.4.4 Uji Allutokorelallsi ...................................................................... 51 

4.5 Allnalllisis Regresi Linier Bergallndall .................................................... 52 
4.6 Uji Hipotesis .................................................................................... 53 

4.6.1 Uji Persialll (Uji-t)..................................................................... 53 
4.7 Koefisien Determinallsi (Uji R2) ........................................................ 57 
4.8 Pemballhallsalln ...................................................................................... 57 

4.8.1 Pengallruh Suku Bungall SBI Terhalldallp Indeks Hallrgall Sallhallm 
Gallbungalln ................................................................................ 57 

4.8.2 Pengallruh Nilalli Tukallr (Kurs) Terhalldallp Indeks Hallrgall Sallhallm 
Gallbungalln ................................................................................ 59 

4.8.3 Pengallruh Produk Domestik Bruto Terhalldallp Indeks Hallrgall 
Sallhallm Gallbungalln .................................................................... 61 

 
BAB V KESIMPULAllN DAllN SAllRAllN .............................................................. 63 

5.1 Kesimpulalln ...................................................................................... 63 
5.2 Sallralln ................................................................................................. 64 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 65 
LAMPIRAN ......................................................................................................... 69 
 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

viii 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1.1 Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ........................ 3 

Tabel 1.2 Perkembangan Tingkat Suku Bunga SBI ............................................... 5 

Tabel 1.3 Perkembangan Nilai Tukar (Kurs) .......................................................... 7 

Tabel 1.4 Perkembangan Produk Domestik Bruto (PDB) ...................................... 9 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu  ............................................................................ 21 

Tabel 3.1 Rincian Waktu Penelitian ..................................................................... 29 

Tabel 3.2 Definisi Operasional Variabel  .............................................................. 29 

Tabel 4.1 Statistik Deskriptif  ............................................................................... 42 

Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas  ............................................................................ 44 

Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinearitas  .................................................................. 46 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas  ............................................................... 49 

Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi  ......................................................................... 50 

Tabel 4.6 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda  ............................................... 51 

Tabel 4.7 Hasil Uji persial (Uji t).......................................................................... 53 

Tabel 4.8 Hasil Koefisien Determinas (R2) .......................................................... 56 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

ix 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual  ....................................................................... 27 

Gambar 3.2 Kurva Uji t  ........................................................................................ 38 

Gambar 4.1 Struktur Organisasi Bursa Efek Indonesia  ....................................... 41 

Gambar 4.2 Histogram Uji Normalitas  ................................................................ 44 

Gambar 4.3 Plot Uji Normalitas  .......................................................................... 45 

Gambar 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas  ........................................................... 48 

Gambar 4.5 Kriteria Pengujian Hipotesis 1 .......................................................... 53 

Gambar 4.6 Kriteria Pengujian Hipotesis 2 .......................................................... 54 

Gambar 4.7 Kriteria Pengujian Hipotesis 3 .......................................................... 55 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
 

x 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Tabulasi Data Penelitian .................................................................... 69 

Lampiran 2 Titik Persentase Distribusi ................................................................. 70 

Lampiran 3 Output Hasil Statistik Deskriptif ....................................................... 72 

Lampiran 4 Output Hasil UJi Normalitas ............................................................. 72 

Lampiran 5 Output Hasil Uji Multikolinearitas .................................................... 73 

Lampiran 6 Output Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................. 74 

Lampiran 7 Output Hasil Uji Autokorelasi ........................................................... 75 

Lampiran 8 Output Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ................................ 76 

Lampiran 9 Output Hasil Uji Persial (Uji-t) ......................................................... 77 

Lampiran 10 Output Hasil Koefisien Determinasi (R2) ........................................ 77 

Lampiran 11 Surat Pengantar Riset....................................................................... 78 

Lampiran 12 Surat Izin Riset ................................................................................ 79 

Lampiran 13 Surat Selesai Riset ........................................................................... 80 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



 
  

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Kecalnggihaln pembalngunaln ekonomi ya lng terus meningka lt mendorong 

pemikiraln ulalng ke alralh yalng lebih modern, balhkaln dallalm pengelola laln dalnal. 

Menginvestalsika ln ualng aldallalh sallalh saltu opsi malnaljemen ualng salalt ini mempunya li 

tujualn untuk menghalsilkaln keuntungaln dimalsal depaln. Terdalpalt berbalgali malcalm 

pelualng investalsi yalng bisal dilalkukaln pemerintalh daleralh, sallalh saltunyal melallui 

palsalr modall (Yunialnto, 2021). 

Dengaln demikia ln, palsalr modall merupalkaln tempalt berkumpulnyal oralng-oralng 

yalng memiliki dalnal lebih daln oralng-oralng yalng kekuralngaln dalnal melallui 

perdalgalngaln suralt berhalrgal. Palsalr modall pemegalng peraln yalng salngalt utalmal balgi 

perekonomialn sua ltu negalral. Hall ini kalrenaliipalsalr modall memiliki dua liifungsi, 

yalituiisebalgali salralnal pembialyalaln kegialtaln usalhal daln sebalgali salralnal malsyalralkalt 

untuk berinvesta lsiiipaldal instrumeniikeualngaln sepertiiisalhalm, obligalsi, daln 

reksaldalnal yalng lalin (Moorcy dkk, 2021). 

Kemudialn palsalr modall mengallalmi proses pertumbuhan dan penurunan, terbukti 

dengaln tercaltaltnyal puncalk daln pallung halrgal salhalm yalng dilihalt dalri kegialtaln 

indeks yalng lebih dikenall dengaln sebutaln Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG). 

Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln pertalmal kalli dirilis paldal 1 Alpril 1983 (Ningsih & 

Walspaldal, 2018). 

Indeks halrgal salhalm galbungaln (IHSG) a ldallalh tolok ukur yalng menila li kinerjal 

halrgal keseluruhaln dalri semual salhalm yalng tercaltalt di palpaln malnaljemen daln palpaln 
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pengembalngaln Bursal Efek Indonesial. Fluktualsi halrgal salhalm ditentuka ln dengaln 

menggunalkaln daltal histori dallalm bentuk IHSG hingga l talnggall tertentu. Pa ldal 

dalsalrnyal, pergeralkaln bialyal salhalm ditalmpilkaln dalri halri ke halri berdalsalrkaln bialyal 

penutupaln palsalr persedialaln. Indeks disa ljikaln untuk periode wa lktu tertentu. 

Pergeralkaln IHSG dipicu oleh berba lgali valrialbel malkroekonomi (Moorcy dkk, 

2021). 

Selalin itu, IHSG juga l menjaldi alcualn balgi investor Indonesia l untuk 

menginvestalsika ln dalnalnyal paldal investalsi salhalm. Alpalbilal halrgal salhalm alkaln nalik 

daln turun itu terga lntung paldal kekualtaln permintalaln daln penalwalraln. Halrgal salhalm 

alkaln meningkalt jikal lebih balnyalk investor ingin membeli sa lhalm. Seballiknyal, 

semalkin balnyalk investor yalng ingin menjuall salhalm, malkal halrgal salhalm alkaln turun 

(Moorcy dkk, 2021). 

Aldal dual falktor yalng mempengalruhi halrgal salhalm, (1) falktor internall yalng 

berkalitaln dengaln posisi alwall perusalhalaln yalng tercermin da llalm lalporaln 

keualngalnnyal daln (2) falktor eksternall yalng berkalitaln dengaln fundalmentall ekonomi 

malkro seperti produk domestik bruto, inflalsi, tingkalt suku bungal, nilali tukalr malta l 

ualng alsing, politik da ln sebalgalinyal (Yurniwalti & Walhyuni, 2020). 

Sementalral itu, falktor ekonomi ma lkro yalng mengubalh fluktualsi halrgal salhalm 

paldal palsalr moda ll termalsuk inflalsi, produk domestik bruto, defisit a lnggalraln, suku 

bungal, nilali tuka lr, dll. Falktor-falktor ini sa lling mempengalruhi daln paldal alkhirnyal 

dalmpalk terhaldalp Indeks Salhalm Galbungaln (Yurniwalti & Walhyuni, 2020). 

Dalri penjelalsaln di altals dalpalt dilihalt secalral lebih rinci perkemba lngaln IHSG 

periode 2017-2021 dalpalt dilihalt paldal talbel 1.1 sebgali berikut: 
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Ta lbel 1.1 
Perkemba lngaln Indeks Ha lrgal Salhalm Ga lbungaln (IHSG) 

Periode 2017-2021 
Talhun Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln 

(IHSG) 

2017 6.355,65 

2018 6.194,50 

2019 6.299,54 

2020 5.979,07 

2021 6.581,48 

 Sumber : https://www.idx.co.id 

Berdalsalrkaln ta lble 1.1 dalpalt dilihalt balhwal perkembalngaln Indeks Halrgal Salhalm 

Galbungaln selalmal periode 2017-2021 menunjukkaln perkembalngaln yalng fluktualtif, 

dengaln kencenderunga ln meningkalt dalri talhun ketalhun. Perkemba lngaln Indeks 

Halrgal Salhalm Galbungaln tertinggi terja ldi paldal talhun 2021 sebesalr 6,581,48 daln 

perkembalngaln terendalh paldal talhun 2020 sebesa lr 5,979,07. Jugal informalsi 

pertumbuhaln ekonomi Indonesia l triwulaln I talhun 2020 menurun da lri triwulaln 

sebelumnyal yalng halnyal tumbuh 2,97%. Perubalhaln halrgal salhalm mencerminka ln 

kinerjal perusalhalaln itu sendiri daln merespon berba lgali falktor ekonomi ma lkro di 

malsal palndemi Covid-19, yalng mempengalruhi operalsionall perusalhalaln daln 

mengalkibaltkaln penurunaln lalbal balhkaln kerugialn perusalhalaln secalral taljalm. Kealdalaln 

perusalhalaln yalng tida lk almaln merupalkaln simbol negaltif balgi palral investor yalng 

malnal paldal giliralnnyal menyebalbkaln penurunaln halrgal salhalm perusalhalaln yalng 

salngalt signifikaln. Palsalr IHSG di Indonesia l cukup stalbil sebelum Covid-19. Salalt 

itu, walbalh Covid-19 mulali menyebalr di Wuhaln, Tiongkok. Itu kemudia ln mencalpali 

negalral lalin terma lsuk Indonesial daln memiliki efek nega ltif. Penuruna ln nilali IHSG 
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terbesalr terjaldi paldal Februalri daln Malret 2020, sa lalt Covid-19 mulali memalkaln 

korbaln positif di Indonesia l, daln jumlalhnyal terus meningkalt dalri walktu ke walktu. 

Paldal alkhir Malret 2020, pemerintalh Indonesial mulali meneralpkaln kebijalkaln bekerja l 

daln beralktifitals dalri rumalh (work from home) balgi walrgal negalralnyal. Kebijakan ini 

berimplikasi pada industri. Sebagian besar orang yang bekerja di kantor mulai 

bekerja dari rumah, meskipun mereka adalah karyawan di bidang tertentu, namun 

ada juga yang tetap beraktivitas seperti biasa. Banyak perusahaan-perusahaan yang 

meliburkan ataupun merumahkan bahkan memberhentikan karyawan. Kondisi 

tersebut menyebabkan perusahaan mengurangi jumlah produksi atau menghentikan 

produksi untuk sementara, yang pada akhirnya mempengaruhi penjualan. Hal ini 

juga berlaku sebaliknya, permintaan yang lebih rendah dari pembeli dapat 

menyebabkan perusahaan mengurangi jumlah produksi (Riyanto dkk, 2022). 

Saat berita Covid-19 masih hangat-hangatnya di bulan maret 2020, IHSG turun 

di bawah 5.000. Tren penurunan IHSG pada hakekatnya terkait dengan sikap 

investor terhadap penanganan pandemi di Indonesia yang dinilai tidak bersungguh-

sungguh dan menyepelekan merebaknya virus corona sehingga menyebabkan 

investor menarik dananya dari pasar modal sehingga menyebabkan penurunan yang 

sangat signifikan dalam harga saham. Hal ini menyebabkan IHSG anjlok dan 

ekonomi pun mengalami perlambatan akibat pandemi ini. Setelah lebih dari 

setahun, beberapa program pemerintah mencoba menekan jumlah kasus Covid-19. 

Meskipun tidak dapat dikatakan tentang ekonomi yang sepenuhnya stabil, 

setidaknya pendapat positif tentang investasi lebih lanjut di Indonesia sedang 

tumbuh. Nilai IHSG berangsur-angsur membaik pada fase pemulihan tahun 2021, 
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meskipun sempat mengalami pasang surut yang cukup curam, hal ini disebabkan 

penyebaran virus varian delta lebih cepat dan puncak kasus terpantau pada bulan 

Maret-Juni 2021 menurun namun tidak seburuk itu pada Maret 2020 ketika 

pandemi Covid-19 dimulai. Pada akhir 2021 yang ditutup oleh kinerja positif 

Indeks Harga Saham Gabungan pertumbuhan naik mencapai 10,1% (Riyanto dkk, 

2022). 

Salah satu faktor ekonomi yang dapat mempengaruhi pergerakan harga saham 

adalah suku bunga. Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) secara umum di 

pasar uang, termasuk suku bunga deposito yang menawarkan alternatif investasi 

kepada investor. Apabila SBI rate naik maka investor akan mendapatkan return 

yang lebih besar dari suku bunga yang dibayarkan, sehingga investor lebih 

cenderung untuk menyetorkan modalnya dibandingkan berinvestasi pada saham 

(Yurniwati & Wahyuni, 2020). 

Dari penjelasan di atas dapat dilihat secara lebih rinci perkembangan Tingkat 

Suku Bunga SBI periode 2017-2021 dapat dilihat pada tabel 1.2 sebgai berikut: 

Tabel 1.2 
Perkembangan Tingkat Suku Bunga SBI 

Periode 2017-2021 
Tahun Suku Bunga SBI (%) 

2017 4,56 

2018 5,15 

2019 5,62 

2020 4,25 

2021 3,52 

 Sumber : https://www.bi.go.id 
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Berdasarkan tabel 1.2 dilihat bahwa Suku Bunga agregat selama periode 2017-

2021 menunjukkan evaluasi yang berfluktasi. Tingkat suku bunga meningkat tahun 

2018 dikarenakan pihak BI ingin menjaga nilai rupiah tetap stabil terhadap dollar 

AS dengan mempertimbangkan hal tersebut pihak BI juga menurunkan nilai suku 

bunga hingga tahun 2021 sampai pada 3,50%. Ada banyak faktor yang 

dipertimbangkan oleh BI salah satunya adalah menstabilkan nilai rupiah terhadap 

nilai dollar. Bank Indonesia (BI) memutuskan menaikkan suku bunga acuan sebesar 

25 basis poin (bps) menjadi 6,00%, suku bunga deposito menjadi 4%, dan suku 

bunga menjadi 5,5%, efektif 31 Mei 2018. Hal ini disebabkan oleh devaluasi rupiah 

terhadap dolar dan berada di angka 14.000 pada tahun 2018, mendorong Bank 

Indonesia untuk menaikkan suku bunga. Keputusan kenikan suku bunga ini 

merupakan bagian dari langkah kebijakan jangka pendek Bank Indonesia yang 

memprioritaskan kebijakan menetor pada stabilitas khususnya untuk nilai tukar 

rupiah. Semakin tinggi tingkat suku bunga, semakin besar permintaan mata uang 

negara tersebut. Suku bunga yang tinggi juga meningkatkan harga modal yang 

dibayarkan melalui perusahaan dan juga meningkatkan kebutuhan investor untuk 

menarik kembali dana yang telah diinvestasikan. Hal ini berdampak pada pembeli 

yang sebelumnya menempatkan dana tunai mereka di saham beralih ke deposito 

atau bank, dimana IHSG akan mengalami penurunan (Fatmawati & Astuti, 2021). 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi pergerakan harga saham yaitu nilai 

tukat. Nilai Tukar (Kurs) adalah nilai uang dalam negeri yang dikonversikan ke 

dalam mata uang asing. Nilai uang dalam negeri memiliki perbedaan nilai dengan 

mata uang asing, salah satunya adalah US Dollar atau USD. Kurs merupakan salah 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



7 
 

 
 

satu faktor yang dapat mempengaruhi jumlah uang yang beredar di Indonesia. 

Kebijakan moneter mengatur aliran uang agar tidak terlalu banyak dan tidak terlalu 

sedikit, yang memiliki implikasi tersendiri. Jika terlalu banyak uang yang beredar, 

terjadilah inflasi; jika tidak ada cukup uang yang beredar, ekonomi mandek 

(Fujiono & Nugroho, 2023). 

Nilai tukar dalam hal ini dolar AS juga mempengaruhi harga saham. Jatuhnya 

nilai tukar rupiah juga dapat mempengaruhi keputusan investor untuk berinvestasi 

dalam dolar dengan harapan mendapatkan keuntungan dari perbedaan nilai tukar. 

Pelemahan rupiah juga dapat mempengaruhi operasional perusahaan yang 

mengimpor barang dari luar negeri dan memiliki utang luar negeri (Yurniwati & 

Wahyuni, 2020). 

Dari penjelasan di atas dapat dilihat secara lebih rinci perkembangan Nilai 

Tukar periode 2017-2021 dapat dilihat pada tabel 1.3 sebgai berikut: 

Tabel 1.3 
Perkembangan Nilai Tukar (Kurs) Terhadap Dolar 

Periode 2017-2021 
Tahun Nilai Tukar (kurs) 

2017 13.884 

2018 14.746 

2019 14.646 

2020 15.072 

2021 14.811 

 Sumber : https://www.bi.go.id 

Dari tabel 1.3 dapat melihat bahwa perkembangan nilai tukar rupiah terhadap 

Dolar AS menunjukkan tren yang fluktuatif dari tahun 2017 hingga tahun 2021. 

Faktor yang mempengaruhi naik turunnya nilai uang yaitu adanya penawaran dan 
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permintaan uang, jumlah uang yang beredar, kebijakan pemerintah dan faktor 

lainnya. Perkembangan nilai tukar tertinggi terjadi pada tahun 2018 sebesar 

14.481,00 dan perkembangan terendah terjadi pada tahun 2017 sebesar 13.548,00. 

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS masih lemah sejauh ini. Devaluasi rupiah sejak 

akhir triwulan lll 2017 sebesar 0.83% terutama disebabkan oleh faktor global terkait 

perkembangan di Amerika Serikat, yaitu menguatnya rencana normalisasi 

kebijakan moneter The Fed. Bank Indonesia (BI) menyebut tekanan terhadap rupiah 

kembali meningkat di tengah meningkatnya ketidakpastian pasar keuangan global. 

Pada dasarnya, nilai mata uang selalu berubah tergantung pada permintaan dan 

penawaran terhadap uang tersebut. Apabila ada permintaan yang banyak, maka 

nilai suatu mata uang akan menguat. Sebaliknya, akan terjadi pelemahan jika 

banyak yang menjual atau menawarkan mata uang tersebut (Fortuna dkk, 2021). 

Faktor terakhir yang digunakan untuk variabel penelitian ini yaitu produk 

domestik bruto. Produk Domestik Bruto adalah indikator ekonomi makro yang 

berpotensi mempengaruhi harga saham. PDB atau GDP (Gross Domestic Product) 

merupakan salah satu variabel yang mempengaruhi penyesuaian biaya saham. 

Proyeksi PDB menentukan pertumbuhan ekonomi, PDB diperoleh dari kuantitas 

barang konsumsi yang tidak diklasifikasikan sebagai barang modal. Kenaikan 

jumlah barang konsumsi akan merangsang pertumbuhan ekonomi dan 

mendongkrak pendapatan perusahaan, sehingga berakibat pada kenaikan laba 

perusahaan. Kenaikan laba perusahaan menyebabkan lonjakan harga saham 

perusahaan, yang pada akhirnya menyebabkan IHSG naik (Fatmawati & Astuti, 

2021). 
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Dari penjelasan di atas dapat dilihat secara lebih rinci perkembangan Produk 

Domestik Bruto periode 2017-2021 dapat dilihat pada tabel 1.4 sebgai berikut: 

Tabel 1.4 
Perkembangan Produk Domestik Bruto (PDB) 

Periode 2017-2021 
Tahun Produk Domestik Bruto (PDB)  

2017 9.912.928,10 

2018 10.425.851,90 

2019 10.949.155,40 

2020 10.722.999,30 

2021 11.120.077,90 

 Sumber : https://www.bps.go.id 

Dari tabel 1.4 dapat dilihat bahwa perkembangan Produk Domestik Bruto 

menunjukkan perkembangan yang fluktuatif, banyak faktor yang mempengaruhi 

yaitu konsumsi rumah tangga, investasi, pengeluaran pemerintah, dan net ekspor, 

dengan kencenderungan meningkat dari tahun ketahun. Perkembangan Produk 

Domestik Bruto tertinggi terjadi pada tahun 2018 sebesar 5.17% dikarenakan 

pengeluaran pemerintah yang rendah dan investasi yang tinggi, dan perkembangan 

terendah terjadi pada tahun 2020 sebesar 2.07% dikarenakan pengeluaran 

pemerintah yang tinggi dan investasi yang rendah. Menurut Badan Pusat Statistik 

(BPS), pertumbuhan ekonomi Indonesia pada 2020 minus 2,07%. Realisasi produk 

domestik bruto menurun dibandingkan tahun 2019 yang tumbuh sebesar 5,02%, 

yang juga terparah sejak krisis 1998 yang tumbuh minus 13,16%. Hal ini 

menyebabkan terjadinya deflasi atau penurunan tajam perekonomian Indonesia 

pada tahun 2020 karena pembangunan ekonomi Indonesia tidak stabil. 

Pertumbuhan PDB negara ini mendorong antusiasme pembelian konsumen, 
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sehingga mengarah pada peningkatan permintaan produk yang berdampak positif 

pada keuntungan perusahaan dan berujung pada kenaikan Indeks Harga Saham 

Gabungan (Fatmawati & Astuti, 2021). 

Dengan demikian, penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Penelitian  

Purnasari dkk (2020), menyatakan bahwa fluktuasi Indeks Harga Saham Gabungan 

sangat dipengaruhi oleh tingkat suku bunga, hal ini mengindikasikan bahwa ketika 

tingkat suku bunga naik, maka pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan akan 

mengalami kenaikan yang cukup besar. Hal ini diduga jugu oleh penelitian yang 

dilakukan oleh Ningsih & Waspada (2018), menyatakan bahwa tingkat suku bunga 

memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan, hal ini mengindikasikan bahwa ketika tingkat suku bunga naik, 

pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan hanya akan mengalami kenaikan yang 

tidak signifikan. Sedangkan Penelitian Yurniwati & Wahyuni (2020), menyatakan 

bahwa Suku Bunga berpengaruh negatif dan tidak signifikan terrhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan. 

Pada Penelitian Novana & Octavera (2019), menyatakan bahwa Nilai Tukar 

rupih terhadap Dollar Amerika berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan, hal ini menunjukkan penurunan nilai mata uang rupiah 

akan meningkatkan pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan. Sedangkan 

Penelitian Istinganah & Hartiyah (2021), menyatakan bahwa Nilai Tukar 

berpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, hal ini berarti jika 

nilai tukar rupiah melemah terhadap dollar (harga dollar mahal) maka kemungkinan 
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investor akan cenderung mengalihkan investasinya dalam bentuk valas dollar AS 

dibandingkan berinvestasi pada saham.  

Pada Penelitian Ratnaningrum dkk (2022), menyatakan bahwa Produk 

Domestik Bruto berpengaruh positif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan, hal ini berarti pada Produk Domestik Bruto yang mengalami 

peningkatan memberikan pengaruh pada kanaikan Indeks Harga Saham Gabungan. 

Sedangkan Penelitian  Fujiono & Nugroho (2023), menyatakan bahwa Produk 

Domestik Bruto berpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, hal 

ini disebabkan ketika adanya peningkatan kesejahteraan akan mendorong 

masyarakat melakukan konsumsi terhadap barang dan jasa sehingga investasi di 

sektor rill tidak diikuti adanya peningkatan investasi di pasar modal. 

Berdasarkan dari latar belakang masalah terdapat perbedaan hasil pada 

penelitian-penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “PENGARUH SUKU BUNGA SERTIFIKAT BANK 

INDONESIA, NILAI TUKAR DAN PRODUK DOMESTIK BRUTO 

TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN STUDI EMPIRIS 

PADA BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2017-2021” Peneliti berharap 

dapat menemukan kesimpulan yang berbeda dari penelitian terhahulu dan dapat 

mencari pokok permasalahan yang lebih akurat untuk penelitian selanjutnya. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas menginvestasikan uang adalah salah satu 

opsi manajemen uang saat ini diarahkan untuk menghasilkan keuntungan di masa 

depan. Ada berbagai kemungkinan investasi yang dapat diupayakan oleh 
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pemerintah daerah, salah satunya melalui pasar modal. Pasar modal memainkan 

peran yang sangat penting dalam perekonomian suatu negara. Pasar modal 

mengalami periode pertumbuhan dan penuruna, terbukti dengan tercatatnya puncak 

dan palung harga saham yang tercermin dari pergerakan indeks yang lebih dikenal 

dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Indeks Harga Saham Gabungan, 

atau yang lebih dikenal dengan sebutan IHSG merupakan ukuran kinerja harga dari 

seluruh saham yang tercatat di Papan Pengelolaan dan Pengembangan Bursa Efek 

Indonesia. Perubahan harga saham di pasar modal dipengaruhi oleh faktor-faktor 

seperti inflasi, produk domestik bruto, defisit anggaran, tingkat suku bunga, nilai 

tukar, dan lain-lain. Faktor-faktor tersebut saling mempengaruhi satu sama lain dan 

pada akhirnya mempengaruhi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Berdasarkan 

pernyataan di atas, penelitian ini mengeksplorasi konten dalam bidang ilmu 

manajemen keuangan mengenai pengaruh suku bunga SBI, nilai tukar (kurs), dan 

produk domestik bruto terhadap indeks harga saham gabungan di Bursa Efek 

Indonesia. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan dari rumusan masalah yang di atas, maka pertanyaan dalam 

penelitian ini sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-

2021 ? 

2. Bagaimana pengaruh NilaiiTukarr(Kurs) terhadap IndekssHargaaSaham 

Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021n? 
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3. Bagaimana pengaruh ProdukkDomestikkBrutoo(PDB) terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021n? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan pertanyaan penelitian diiatas, dan tujuan yang 

ingin dicapai oleh penulis melalui penelitian ini adalah : 

1. Untuk menganalisis pengaruh Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 

2017-2021. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Nilai Tukarr(Kurs) terhadap Indeks Harga 

Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Produk Domestik Brutoo(PDB) terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-

2021. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi akademis dan 

bagi praktis. Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan dan 

perspektif serta konsep untuk hasil pengambilan keputusan, khususnya 

mengenai Suku Bunga, Nilai Tukar, dan Produk Domestik Bruto terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan. Diharapkan temuan-temuan dari penelitian 

ini juga dapat digunakan sebagai sumber informasi dan referensi untuk 

penelitian selanjutnya mengenai topik-topik terkait. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor 

Diharapkan bahwa catatan yang diterima dari penelitian ini dapat 

digunakan sebagai informasi tambahan untuk dipertimbangkan lebih 

awal sebelum pemilihan dibuat terkait variabel-variabel yang diteliti. 

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diprediksi akan memberikan gambaran yang sesuai dalam 

bentuk pemikiran dan petunjuk untuk membantu perusahaan 

memaksimalkan hasil yang dicapai. 
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BAB ll 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Tinjauan Pustaka 

2.1.1 Indeks Harga Saham Gabungan 

Indeks harga saham gabungan (IHSG) adalah tolok ukur yang menilai kinerja 

harga keseluruhan dari semua saham yang tercatat di papan manajemen dan papan 

pengembangan Bursa Efek Indonesia. Fluktuasi harga saham ditentukan dengan 

menggunakan data histori dalam bentuk IHSG hingga tanggal tertentu. Pada 

dasarnya, pergerakan harga saham ditampilkan dari hari ke hari berdasarkan biaya 

penutupan pasar persediaan. Indeks disediakan untuk jangka waktu tertentu (Putra 

& Wahyuni, 2022). 

Menurut Sunariyah (2011), Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah 

metrik yang digunakan untuk mengukur kinerja gabungan seluruh saham yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Menurut  Hismendi & Musnadi (2013), IHSG 

adalah angka indeks harga saham yang disusun dan dihitung untuk menghasilkan 

suatu trend, dimana angka indeks tersebut merupakan angka yang diolah sehingga 

dapat digunakan untuk membandingkan kejadian yang dapat berupa perubahan 

saham dari waktu ke waktu.  

Menurut Istinganah & Hartiyah (2021), Indeks Harga Saham Gabungan adalah 

langkah pertama ketika mempertimbangkan investasi. Karena Indeks Harga Saham 

Gabungan dapat digunakan untuk menilai situasi pasar secara umum atau untuk 

mengukur apakah harga saham naik atau turun. 
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Beberalpal pendekaltaln altalu metode perhitungaln digunalkaln untuk menghitung 

indeks, yalitu: (1) denga ln menghitung halrgal raltal-raltal (raltal-raltal alritma ltikal) salhalm 

alnggotal indeks, (2) dengaln menghitung (raltal-raltal geometrik) salhalm indeks 

individu dalri indeks, (3) denga ln menghitung nilali palsalr tertimbalng. Secalral umum, 

semual indeks halrgal salhalm galbungaln menggunalkaln metode tertimba lng, termalsuk 

indeks Bursal Efek Indonesia l (BEI, 2012). 

Menurut  Zulfikalr & Si (2016), Rumus perhitunga ln IHSG a ldallalh sebalgali 

berikut: 

   IHSG= 
𝑯𝒕

𝑯𝒐
𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

Keteralngaln: 

Ht  = Totall semual halrgal salhalm paldal walktu yalng berlalku 

Ho  = Totall halrgal semual salhalm paldal walktu dalsalr 

2.1.2 Suku Bungal Sertifikalt Balnk Indonesia l (SBI) 

Menurut  Hismendi & Musnaldi (2013), Sertifikalt Balnk Indonesial (SBI) 

merupalkaln sallalh saltu instrumen palsalr ualng Balnk Indonesial untuk mengaltur 

likuiditals perekonomialn. Singkaltnyal, SBI diguna lkaln sebalgali allalt keualngaln untuk 

membalndingkaln suku bungal talbungaln, deposito da ln pinjalmaln dalri balnk-balnk 

pemerintalh, swalstal nalsionall daln perusalhalaln swalstal alsing. 

Menurut  Rismalwalti & Dalnal (2014), Suku Bunga l Sertifikalt Balnk Indonesial 

(SBI) aldallalh instrumen keualngaln yalng diterbitkaln oleh Balnk Indonesia l (BI) untuk 

mengendallikaln pereda lraln ualng di malsyalralkalt dengaln menggunalkaln suku bungal 

SBI sebalgali alcualn. 
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Suku bungal SBI Menurut Siskalwalti (2020), aldallalh suku bungal yalng ditetalpkaln 

oleh BI sebalgali paltokaln suku bungal pinjalmaln daln simpalnaln dalri balnk daln/altalu 

lembalgal keualngaln di seluruh Indonesia l. 

Sertifikalt Balnk Indonesial aldallalh instrumen pemba lwal berdenomina lsi rupialh 

yalng diterbitkaln oleh BI seba lgali pelunalsaln utalng jalngkal pendek dengaln sistem 

diskonto. SBI merupa lkaln sallalh saltu mekalnisme yalng digunalkaln Balnk Indonesial 

untuk memalntalu stalbilitals rupialh (Muhalmmald & Siskalwalti, 2018). 

Menurut  Sunalriyalh (2011), suku bungal dallalm sualtu perekonomialn memiliki 

fungsi alntalral lalin: 

1. Sebalgali insentif balgi palral pedalgalng untuk menginvestalsikaln ualng merekal 

2. Suku bungal dalpalt digunalkaln sebalgali metode malnipulalsi pemerintalh altals 

keualngaln lalngsung altalu pendalnalaln di bidalng ekonomi. 

3. Suku bungal dalpalt digunalkaln sebalgali instrumen moneter untuk menga ltur 

penalwalraln daln permintalaln maltal ualng yalng beredalr dallalm sistem keualngaln. 

4. Pemerintalh dalpalt menetalpkaln suku bungal untuk menalikkaln halrgal malupun 

suku bungal untuk mengelolal bebaln inflalsi.. 

Menurut  Kalsmir (2010), Terdalpalt beberalpal elemen utalmal yalng mempengalruhi 

penentualn suku bunga l (pinjalmaln daln deposito) seperti ya lng tercalntum di ba lwalh 

ini: 

1. Kebutuhaln Dalnal 

2. Talrget Lalbal 

3. Kuallitals Jalminaln 

4. Kebijalksalnalaln Pemerintalh 
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5. Jalngkal Walktu 

6. Reputalsi Perusalhalaln 

7. Produk yalng Kompetitif 

8. Hubungaln Balik 

9. Persalingaln 

10. Jalminaln Piha lk Ketigal 

2.1.3 Nila li Tukalr (Kurs) 

Nilali tukalr (kurs) Menurut  Kusumal & Baldjral (2016), aldallalh halrgal maltal ualng 

sualtu negalral yalng diukur a ltalu tercermin dallalm maltal ualng negalral lalin. Nilali tukalr 

saltu maltal ualng terhaldalp maltal ualng lalinnyal merupalkaln indikaltor penting ya lng halrus 

diperhaltikaln di palsalr ualng altalu palsalr modall. Kurs altalu nilali tukalr aldallalh nilali ualng 

dallalm negeri ya lng dikonversikaln ke dallalm maltal ualng alsing (Fujiono & Nugroho, 

2023). 

Menurut  Moorcy dkk (2021), Nilali tukalr aldallalh nilali sualtu maltal ualng 

dibalndingkaln dengaln maltal ualng lalin, salmal seperti nilali maltal ualng lokall ditentukaln 

dallalm kalitalnnyal dengaln maltal ualng alsing. Ketikal menilali nilali ini, kurs raltal-raltal 

digunalkaln, yalng merupa lkaln titik tengalh alntalral kurs beli daln kurs juall yalng 

ditetalpkaln oleh Ba lnk Sentrall paldal salalt tertentu sehubungaln dengaln maltal ualng 

domestik. Sallalh saltu malnfalalt dalri penggunalaln kurs tengalh aldallalh balhwal Balnk 

Indonesial menetalpkaln nilali tukalr maltal ualng ini untuk menegalkkaln integrita ls daln 

stalbilitals sistem keualngaln daln ekonomi globall, sertal stalbilitals nilali tukalr. 

Secalral khusus, aldal dual kaltegori fluktualsi nilali maltal ualng: 
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1. Pengalkualn altalu devallualsi, di malnal nalik daln turunnyal nilali tukalr sualtu maltal 

ualng terhaldalp maltal ualng alsing (nilali tukalr) ditentukaln oleh dinalmikal palsalr 

(permintalaln daln penalwalraln) yalng muncul balik di dallalm malupun di lualr 

negeri. 

2. Devallualsi daln alpresialsi, dimalnal fluktualsi nilali altalu nilali tuka lr tergalntung 

paldal kebijalkaln yalng ditetalpkaln oleh pemerintalh (Malhyus, 2014). 

Menurut  Salri dkk (2022), Rumusaln Kurs daln Nilali Tukalr sebalgali berikut : 

  Kurs Tengalh = 
𝑲𝒖𝒓𝒔 𝑩𝒆𝒍𝒊+𝑲𝒖𝒓𝒔 𝑱𝒖𝒂𝒍

𝟐
 

  Nila li Tukalr = 
𝑵𝒕𝒕−𝑵𝒕−𝟏

𝑵𝒕−𝟏
 

Keteralngaln :  

Ntt  = Kurs Tengalh paldal Bulaln t 

Nt   = Kurs Tengalh paldal bulaln sebelumnyal (t-1) 

2.1.4 Produk Domestik Bruto (PDB) 

Produk DomestikkBrutooMenurut Calhyalni (2018), aldallalh nilali yalng 

ditempaltkaln sualtu negalral paldal produk daln lalyalnaln. PDB merupa lkaln indikaltor 

penting kalrenal dalpalt mewalkili pertumbuhaln ekonomi sualtu negalral sela lmal periode 

walktu tertentu, diukur terha ldalp halrgal palsalr yalng berlalku. 

Menurut Malnkiw dkk (2016), Produk DomestikkBrutooaldallalh nilali produk dalri 

semual balralng daln jalsal alkhir yalng diproduksi di sualtu negalral dallalm periode walktu 

tertentu. Menurut  Balsuki (2014), Produk Domestik Bruto (PDB) merupa lkaln 

indikaltor terpenting untuk menila li pertumbuhaln ekonomi sua ltu negalral. 

Pertumbuhaln ekonomi da lpalt didefinisika ln sebalgali peningkaltaln balralng daln jalsal 
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yalng diproduksi dallalm sualtu malsyalralkalt daln perkembalngaln kegia ltaln ekonomi 

yalng mengalralh paldal peningkaltaln kesejalhteralaln malsyalralkalt. 

Produk DomestikkBruto memiliki posisi penting da llalm menggalmbalrkaln 

alktivitals keualngaln yalng dilalkukaln daln penyesualialn talhunaln dallalm 

peningkaltalnnyal. PDB dalpalt merefleksika ln kinerjal keualngaln secalral keseluruhaln. 

Jaldi, semalkin tinggi PDB sua ltu negalral, semalkin tinggi pulal kinerjal ekonomi negalra l 

tersebut secalral keseluruhaln. (Sukirno, 2013). 

Produk Domestik Bruto (PDB) da lpalt dihitung mengguna lkaln ma ltal ualng rupialh 

dengaln mengunjungi www.bps.co.id da ln menggunalkaln persalmalaln: 

PDB = C + I + G + (X-M) 

Keteralngaln: 

PDB = Produk Domestik Bruto 

C = Totall Pengelualraln Konsumsi Rumalh Talnggal 

I  = Totall Investalsi 

G = Totall Pengelualraln Pemerintalh 

X-M  = Selisih Ekspor daln Impor 

2.2 Penelitaln Terda lhulu 

Penelitialn terdalhulu aldallalh upalyal peneliti untuk menca lri perbalndingaln daln 

selalnjutnyal untuk menemuka ln inspiralsi balru untuk penelitialn sela lnjutnyal di 

salmping itu kaljialn terdalhulu membalntu penelitialn dalpalt memposisikaln penelitialn 

sertal menunjukkaln orsinallitals dalri penelitialn (Triono R, 2019). 

Temualn peneliti meliputi bebera lpal penelitialn terdalhulu yalng berkalitaln dengaln 

penelitialn ini, yalitu sebalgali berikut: 
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Talbel 2.1 Penelitia ln Terda lhulu 
No Peneliti Judul Penelitia lln Hallsil Penelitia lln 

1. Purnalsa lri dkk 
(2020)  

Penga llruh Tingkallt Infla llsi, 
Tingkallt Suku Bunga ll dalln 
Kurs terhallda llp Indeks  

Ha llrga ll Sa llha llm Ga llbungalln 
pa lldall Sektor Industri Da llsa llr 
da lln Kimiall yallng Terdallfta llr 
di Bursa ll Efek Indonesia ll 
Periode 2015-2017 

Penelitia lln ini menyallta llka lln ballhwa ll Tingkalt 
infla lsi tida lk mempunyali pengalruh terhalda lp 
indeks halrgal sa lha lm galbungaln yalng 
menunjukkaln ba lhwal infla lsi tida lk efektif 
penggunala lnnyal da lla lm mengukur lembalr 
sa lha lm investor palda l tingkalt keuntungaln. 
Berbeda l dengaln tingkalt suku bungal ya lng 
mempunyali pengalruh positif terhalda lp 
indeks halrgal sa lha lm galbungaln dikalrena lka ln 
suku bungal berhubungaln kointegralsi 
positif terha ldalp indeks ha lrgal sa lha lm 
ga lbungaln, ya lng alrtinyal ketika l suku bungal 
mengalla lmi perubalhaln ma lka ln ihsg 
mengalla lmi pergeralka ln. Seba lliknyal kurs 
berpengalruh negalting terhalda lp indeks 
ha lrgal sa lha lm ga lbungaln, ini bisa l diliha lt 
ketika l kurs mengalla lmi peningkalta ln ma lkal 
indeks halrga l sa lha lm galbungaln a lkaln 
mengalla lmi penurunaln. Nalmun secalral 
simulta ln tingkalt infla lsi, tingkalt suku bungal 
serta l kurs berpengalruh terha lda lp indeks 
ha lrgal sa lha lm galbungaln. 

2. Istinga llnallh & 
Ha llrtiya llh 
(2021) 

Penga llruh Inflallsi, Suku 
Bunga ll, Nilalli Tukallr 
Rupia llh, Produk  

Domestik Bruto Da lln 
Jumla llh Ua llng Beredallr 
Terhallda llp Indeks Ha llrgall 
Sa llha llm Ga llbungalln (IHSG) 
Di Bursa ll Efek  

Indonesia ll (BEI) Periode 
2010 Sallmpalli 2019 

Penelitia lln ini membuktikalln ba llhwa l Inflalsi 
tida lk berpengalruh terhalda lp Indeks Ha lrgal 
Sa lha lm Ga lbungaln (H1 ditola lk). Ha ll ini 
diseba lbkaln ka lrenal tingka lt infla lsi ma lsih 
ringaln yalitu diba lwa lh 10%.l Suku Bungall 
tida llk berpengallruh terhallda llp Indeks Ha llrgall 
Sa llha llm Ga llbungalln (H2 ditola lk). Ha lll ini 
da llpallt diseba llbka lln kallrena ll investor meliha llt 
ba llhwa ll berinvesta llsi di pa llsa llr modalll 
memiliki da llya ll ta llrik la llin, ya llitu 
likuidita llsnya ll. Nila lli tuka llr rupiallh 
berpengallruh positif terhallda llp Indeks Hallrgall 
Sa llha llm Ga llbungalln (H3 ditola lk). Ha lll ini 
berallrti jika ll nila lli tukallr rupia llh melemallh 
terha lldallp dollallr (hallrgall dolla llr ma llhalll) ma llkall 
kemungkinalln investor a llkalln cenderung 
mengalllihka lln investallsinya ll da llla llm bentuk 
va llla lls dolla llr AllS diba llndingkalln berinvesta llsi 
pa lldall sa llha llm. Produk domestik bruto tidallk 
berpengallruh terhallda llp Indeks Ha llrga ll Sa llha llm 
Ga llbungalln (H4 ditolalk). Halll ini diseba llbkalln 
ketika ll allda llnyall peningkallta lln keseja llhtera lla lln 
a llka lln mendorong mallsya llra llka llt mela llkukalln 
konsumsi terhallda llp ballra llng dalln jallsa ll 
sehinggall investa llsi di sektor rill tidallk 
diikuti a lldallnya ll peningkallta lln investa llsi 
dipallsa llr modalll. Jumla lh ualng beredalr 
berpengalruh positif terhalda lp Indeks Halrgal 
Sa lha lm Ga lbungaln (H5 diterima l. Hall ini 
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No Peneliti Judul Penelitia lln Hallsil Penelitia lln 

diseba lbkaln ketikal jumla lh ua lng beredalr 
meningkalt malka l oralng alkaln cenderung 
mela lkukaln investa lsi. 

3.  Ningsih & 
Wa lspa lda l 
(2018) 

Penga lruh BI Ralte Daln 
Inflalsi Terha lda lp Indeks 
Ha lrga l Sa lha lm Ga lbungaln 
(Studi Pa ldal Indeks 
Properti, Rea ll Esta lte, Da ln 
Building Construction, di 
BEI Periode 2013 - 2017) 

Penelitia lln ini menya llta llka lln ballhwa ll BI Ra lte 
mempunyali nila li t hitung = 0,253 dimalnal t 
hitung < t talbel = 2,0025 daln nilali sig. = 
0.801 > 0.05, malkal da lpalt disimpulkaln 
untuk menerimal Ho daln menola lk H1, yalng 
beralrti va lria lbel BI Ra lte tida lk mempunyali 
pengalruh positif daln tida lk signifika ln 
terha ldalp valria lbel IHSG. Valria lbel Inflalsi 
mempunyali nila li t hitung = 4,045 dimalnal t 
hitung > t talbel = 2,0025 daln nilali sig. = 
0.000 < 0.05, malkal da lpalt disimpulkaln 
untuk menolalk Ho daln menerima l H2, yalng 
beralrti va lria lbel inflalsi mempunyali 
pengalruh yalng  signifikaln terhalda lp 
va lria lbel IHSG 

4. Ra lltna llningrum 
dkk., (2022) 

Penga llruh Suku Bungall, 
Inflallsi, Nila lli Tukallr, 
Produk Domestik Bruto, 
Indeks Dow Jones Da lln 
Covid-19 Terhallda llp Indeks 
Ha llrga ll Sa llha llm Ga llbungalln 
(IHSG) Di Bursa ll Efek 
Indonesia ll Periode 2015-
2020 

Penelitia lln ini menyallta llka lln ba llhwa ll suku 
bungal BI da ln inflalsi tida lk memberikaln 
pengalruh terhalda lp kena lika ln daln 
penurunaln yalng signifikaln da ln negaltif 
terha ldalp return IHSG di BEI pa ldal periode 
2015-2020. Sedalngkaln nila li tukalr rupia lh 
terha ldalp dolalr Almerika l memberikaln 
pengalruh signifikaln daln nega ltif terhalda lp 
return IHSG di BEI periode 2015-2020, hall 
ini beralrti pa ldal kea ldala ln nila li tukalr rupialh 
terdepresia lsi ma lka l alka ln berpengalruh paldal 
penurunaln return IHSG. PDB daln Indeks  
Dow Jones  

Memberikaln pengalruh signifikaln daln 
positif terha ldalp return IHSG di BEI 
periode 2015-2020, hall ini beralrti pa ldal 
kea ldala ln PDB da ln Indeks Dow Jones yalng 
mengalla lmi peningkalta ln a lka ln memberikaln 
pengalruh paldal kenalika ln return IHSG. Pa ldal 
kea ldala ln Covid-19 yalng terja ldi di ta lhun 
2020 memberikaln penga lruh yalng 
signifika ln terhaldalp pergera lka ln return 
IHSG di BEI. 

5. Fa lltma llwa llti & 
Allstuti (2021) 

Penga llruh Pertumbuhalln 
Produk Domestik Bruto 
Da lln Tingkallt Suku Bungall 
Terhallda llp Indeks Ha llrgall 
Sa llha llm Ga llbungalln 

 

Penelitia lln ini menyallta llkalln ballhwa ll Produk 
Domestik Bruto berpengallruh positif da lln 
signifika lln terhalldallp Indeks Ha llrgall Sa llha llm 
Ga llbungalln di Bursall Efek Indonesia ll palldall 
periode 2015-2019. Ha lll ini 
mengimplikallsika lln ba llhwall ketika ll Produk 
Domestik Bruto meningkallt, ma llkall Indeks 
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No Peneliti Judul Penelitia lln Hallsil Penelitia lln 

Ha llrga ll Sa llhallm Ga llbungalln di Bursa ll Efek 
Indonesia ll pallda ll tallhun 2015-2019 jugall 
meningkallt. Di sisi la llin, Tingkallt Suku 
Bunga ll berpengallruh negalltif da lln signifika lln 
terha lldallp Indeks Ha llrgall Sa llha llm Ga llbungalln di 
Bursa ll Efek Indonesiall pa llda ll periode 2015-
2019. Halll ini mengindikallsika lln ballhwall 
peruballhalln tingkallt suku bungall tida llk 
memberikalln pengallruh terhallda llp 
pergerallkalln Indeks Hallrga ll Sa llhallm Ga llbungalln 
pa lldall perdallga llngalln sa llha llm Indonesia ll pallda ll 
ta llhun 2015-2019. 

6.  Novalna l & 
Octa lvera l 
(2019) 

Penga lruh Inflalsi, Suku 
Bunga l Bi 7-Da ly (Reverse) 
Repo Ra lte da ln Nila li Tuka lr 
Rupia lh Terhaldalp Indeks 
Ha lrga l Sa lha lm Ga lbungaln 
(Studi Pa lda l Bursa l Efek 
Indonesia l Periode Algustus 
2016 – Desember 2018) 

Penelitia ln ini menyalta lkaln balhwa l kenalika ln 
ya lng terjaldi terhalda lp Inflalsi tida lk a lkaln 
mempengalruhi pertumbuhaln IHSG. Begitu 
jugal ha lsil pengungkalpaln Suku Bungal BI 7-

Da ly (Reverse) Repo Ra lte ya lng 
membuktikaln balhwa l kena likaln ya lng terja ldi 
pa ldal Suku Bungal BI 7-Da ly (Reverse) Repo 
Ra lte tida lk a lkaln mempengalruhi 
pertumbuhaln IHSG seca lra l signifika ln. 
Ha lsil pengungkalpaln Nila li Tukalr Rupia lh 
ya lng berpengalruh negaltif da ln signifika ln 
terha ldalp IHSG membuktika ln balhwa l 
kenalika ln yalng terja ldi palda l Nila li Tuka lr 
Rupia lh a lka ln mempengalruhi pertumbuhaln 
IHSG seca lra l signifika ln. 

7.  Zila lmsa lri dkk 
(2017) 

Penga lruh Inflalsi, Kurs, 
Indeks Dow Jones daln 
Indeks Nikkei 225 
Terhalda lp Indeks Ha lrgal 
Sa lha lm Ga lbungaln (IHSG) 
Di Bursa l Efek Indonesia l 
(BEI) Pa ldal Periode 2011-
2015 

Penelitia ln ini menyalta lka ln balhwa l valria lbel 
infla lsi berpengalruh secalra l negaltif 
signifika ln terhalda lp IHSG. Hubungaln ini 
menyalta lka ln balhwa l infla lsi ya lng tinggi 
da lpalt menurunkaln halrga l sa lha lm yalng 
dia lkibaltka ln oleh probalbilita ls perusalha la ln 
menurun yalng alkhirnyal jugal da lpalt 
menurunkaln alngkal indeks halrga l sa lhalm di 
bursa l efek Indonesial. Va lria lbel Kurs 
berpengalruh seca lral negaltif signifikaln 
terha ldalp IHSG. Hubungaln ini menyalta lka ln 
ba lhwa l jikal nila li tuka lr kurs Rupia lh mengualt 
terha ldalp US Dolla lr, malka l alka ln berdalmpa lk 
negaltif terha lda lp palsa lr modall, ka lrenal pa lral 
investor a lkaln lebih memilih berinvesta lsi di 
pa lsa lr ua lng dibalndingkaln denga ln di palsa lr 
modall. Va lria lbel Indeks Dow Jones 
berpengalruh seca lral positif signifikaln 
terha ldalp IHSG. Hubungaln ini menyalta lka ln 
ba lhwa l setia lp kenalika ln/penurunaln Indeks 
Dow Jones a lka ln direspon 
kenalika ln/penurunaln poin IHSG da lla lm 
ja lngkal pendek. Kualtnyal penga lruh Indeks 
Dow Jones terha lda lp IHSG tida lk lepa ls da lri 
pergeralkaln Indeks Dow Jones yalng sela llu 
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dija ldikaln pa ltokaln balgi palra l investor 
diseluruh dunia l. Ha ll tersebut dikalrena lka ln 
besa lrnyal pengalruh Almerika l Serika lt 
terha ldalp perekonomialn dunia l. Va lria lbel 
Indeks Nikkei 225 berpenga lruh secalral 
positif tida lk signifika ln terha lda lp IHSG. 
Hubungaln ini menyalta lka ln wa lla lupun 
hubungaln ekonomi a lntalra l Jepa lng dengaln 
Indonesia l bisa l dikalta lka ln cukup kualt 
berkalita ln dengaln alktivita ls ekspor kedual 
negalra l tersebut. Nalmun investor di 
Indonesia l tidalk begitu memperhaltika ln 
pergeralkaln indeks Nikkei 225 sebalgali 
da lsa lr a lcualn keputusaln investa lsi. 

8.  Moorcy dkk 
(2021) 

Penga lruh Inflalsi, Suku 
Bunga l, Daln Nila li Tukalr 
Terhalda lp Indeks Ha lrgal 
Sa lha lm Ga lbungaln Di Bursa l 
Efek Indonesial 

Penelitia ln ini menyalta lka ln ba lhwa l inflalsi 
seca lra l pa lrsia ll berpengalruh positif da ln 
signifika ln terhaldalp Indeks Ha lrgal Sa lha lm 
Ga lbungaln di Bursal Efek Indonesia l. Suku 
Bunga l berpengalruh positif da ln signifikaln 
terha ldalp Indeks Ha lrgal Sa lha lm Ga lbungaln di 
Bursa l Efek Indonesia l. Nila li Tukalr 
berpengalruh negaltif daln signifika ln 
terha ldalp Indeks Ha lrgal Sa lha lm Ga lbungaln di 
Bursa l Efek Indonesial 

9.  Kurnialwa lti & 
Kha lirunnisal 
(2020) 

Alna llisis Fa lktor 
Ma lkroekonomi yalng 
Berpengalruh terhaldalp 
Indeks Ha lrgal Sa lha lm 
Ga lbungaln (IHSG) Talhun  
2010-2018 

Penelitia ln ini menyalta lka ln ba lhwa l nilali 
tukalr tida lk mempunyali pengalruh alta ls 
IHSG. Ha ll ini menjelalska ln balhwal 
ma lyoritals nila li tuka lr palda l periode 2010-
2018 beralda l di alta ls ra lta l-ralta l. PDB 
mempunyali pengalruh positif signifikaln 
a lta ls IHSG. Ha ll ini dikalrena lkaln perminta laln 
globall yalng menurun daln meningkaltnyal 
defisit tra lnsa lksi berja lla ln sebesa lr 2,4% 
PDB disa la lt terja ldinya l proses perba lika ln 
perekonomialn Indonesia l. a l jumla lh ualng 
beredalr tida lk mempunyali pengalruh alta ls 
IHSG. Ha ll ini menjelalska ln balhwal 
ma lyoritals jumla lh ualng beredalr pa ldal 
periode 2010-2018 beraldaldi ba lwa lh ralta l-
ra lta l. DJIAl tidalk mempunyali pengalruh alta ls 
IHSG. Ha ll tersebut menjelalska ln, malyoritals 
DJIAl pa ldal periode 2010-2018 beraldal di 
a lta ls ra lta l-ra lta l. Ditulis oleh Ba lmbalng Priyo 
Ja ltmiko da lla lm kompals.com, menyalta lka ln 
ba lhwa l palda l ta lhun 2015 DJIAl menga lla lmi 
peningkalta ln dikalrena lkaln bursa l sa lha lm AlS 
mengesa lmpingkaln dalta l perekonomialn dalta l 
negalra lnyal yalng mengecewa lka ln paldal 
penjualla ln ritel. 

Sumber : Penelitialln Terdallhulu  
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2.3 Hubungaln Alntalral Valrialbel-Valrialbel Penelitialn 

2.3.1 Pengalruh Suku Bungal Sertifika lt Balnk Indonesial Terhaldalp Indeks 

Halrgal Salhalm Galbungaln 

Suku bungal berpengalruh positif terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln. 

Tingkalt suku bungal alkaln menentukaln keseimbalngaln alntalral jumlalh talbungaln daln 

permintalaln investalsi. Tinggi rendalhnyal penalwalraln dalnal investalsi ditentukaln oleh 

tinggi rendalhnyal suku bungal talbungaln malsyalralkalt. Dengaln naliknyal suku bungal 

SBI alkaln menyebalbkaln kenalikaln pulal paldal suku bungal balnk sehinggal 

menyebalbkaln halrgal salhalm turun daln berimbals paldal penurunaln Indeks Halrgal 

Salhalm Galbungalndi Bursal Efek Indonesial. Alrtinyal, salalt suku bungal mengallalmi 

perubalhaln malkal IHSG alkaln mengallalmi pergeralkaln, nalmun tidalk berlalku 

seballiknyal. Dimalnal IHSG tidalk mengallalmi perubalhaln malkal suku bungal 

mengallalmi pergeralkaln (Purnalsalri dkk, 2020). 

2.3.2 Penga lruh Nila li Tukalr (Kurs) Terhalda lp Indeks Ha lrga l Salha lm 

Galbunga ln 

Nilali Tukalr (Kurs) berpengalruh positif terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm 

Galbungaln. Nilali tukalr terhaldalp dolalr melemalh, halrgal balralng impor menjaldi malhall, 

terutalmal untuk perusalhalaln yalng sebalgialn besalr menggunalkaln produk impor. 

Kenalikaln balhaln impor otomaltis meningkaltkaln bialyal produksi daln paldal alkhirnyal 

menurunkaln tingkaltnkeuntungaln perusalhalaln. Penurunaln lalbal yalng terus-menerus 

membualt perusalhalaln lebih beresiko, kalrenal pihalk yalng mengalmbil resiko 

berinvestalsi, ial mengivestalsikaln dalnalnyal di perusalhalaln lalin yalng tidalk berisiko daln 

ini dalpalt mempengalruhi halrgal salhalm perusalhalaln. Penurunaln halrgal salhalm 
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perseoraln kemudialn mempercepalt pelemalhaln Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln . 

Alrtunyal, jikal rupialh terdepresialsi terhaldalp dolalr (halrgal dolalr malhall), alda l 

kemungkinaln investor alkaln mengallihkaln investalsinyal ke dolalr AlS dalripaldal 

berinvestalsi di salhalm  (Istingalnalh & Halrtiyalh, 2021). 

2.3.3 Pengalruh Produk Domestik Bruto Terhaldalp Indeks Halrga l Salhalm 

Galbungaln 

Produk Domestik Bruto berpengalruh positif terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm 

Galbungaln. Semalkin besalr nilali produk domestik bruto malkal berpengalruh terhaldalp 

kenalikaln jumlalh investor yalng berinvestalsi di palsalr salhalm. Hall tersebut 

menunjukkaln balhwal aldalnyal pengalruh investor untuk berinvestalsi di palsalr salhalm 

alkibalt perubalhaln jumlalh produk domestik bruto beralrti perubalhaln jumlalh produk 

domestik bruto memiliki pengalruh terhaldalp pergeralkaln Indeks Halrgal Salhalm 

Galbungaln Bursal Efek Indonesial. Alrtinyal, semalkin tinggi jumlalh produk domestik 

bruto malkal semalkin tinggi pulal Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln du Bursal Efek 

Indonesial (Faltmalwalti & Alstuti, 2021). 

2.4 Kerallngkall Konseptualll 

 Menurut Notoalltmodjo (2005) kerallngkall konseptualll alldalllallh kerallngkall hubungalln 

allntallrall konsep-konsep yallng allkalln diukur mallupun diallmallti dalllallm dalllallm sualltu 

penelitialln. Sebuallh kerallngkall konseptualll hallruslallh dallpallt memperhalltikalln hubungalln 

allntallrall vallriallbel-vallriallbel yallng allkalln diteliti. 

Hubungalln allntallrall vallriallbel beballs dilallmballngkalln dengalln huruf X dalln vallriallbel 

terikallt dilallmballngkalln dengalln huruf Y. Kerallngkall konseptualll dalllallm penelitialln ini 

dallpallt digallmballrkalln seballgalli berikut. 
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                                                    H1              

 

                                                     H2 

 

 H3 

 
Gallmballr 2.1 

Kerallngkall Konseptualll 

2.5 Hipotesis Penelitialln 

Hipotesis alldalllallh jallwallballn sementallrall rumusalln mallsalllallh penelitialln. Hipotesis 

ditolallk ketikall fallktall memballntallhnyall dalln diterimall ketikall fallktall membenallrkallnnyall. 

Dengalln kalltall lallin, hipotesis alldalllallh allsumsi sementallrall yallng hallrus dibuktikalln 

kebenallrallnnyall (Sugiyono, 2016). Hubungalln allntallr vallriallbel dalllallm penelitialln ini 

memiliki hipotesis seballgalli berikut: 

H1:  Suku Bungall Sertifikalt Balnk Indonesial berpengallruh positif terhalldallp Indeks 

Hallrgall Sallhallm Gallbungalln. 

H2 :  Nilalli Tukallr (Kurs) berpengallruh positif terhalldallp Indeks Hallrgall Sallhallm 

Gallbungalln. 

H3 : Produk Domestik Bruto (PDB) berpengallruh positif terhalldallp Indeks Hallrgall 

Sallhallm Gallbungalln. 

Suku Bunga SBI                
(X1) 

 

( 

Nilai Tukar (Kurs)             
(X2) 

Produk Domestik Bruto (PDB) 
(X3) 

Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG)             

(Y) 
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BAllB III 

METODOLOGI PENELITIAllN 

3.1 Desallin Penelitialln 

Desallin penelitialln yallng digunallkalln alldalllallh penelitialln allsosialltif yallng dipalldukalln 

dengalln metode kuallntitalltif. Menurut  Sugiyono (2017), Metode kuallntitalltif alldalllallh 

metode penelitialln yallng didallsallrkalln palldall positivistic (dalltall konkrit), dalltall penelitialln 

berupall allngkall-allngkall yallng diukur dengalln menggunallkalln stalltistik seballgalli alllallt uji 

perhitungalln dalln terkallit dengalln mallsalllallh yallng diteliti untuk menallrik kesimpulalln. 

Menurut  Sugiyono (2017), Penelitialln allsosialltif alldalllallh penelitialln yallng menentukalln 

pengallruh alltallu hubungalln allntallrall duall vallriallbel alltallu lebih. 

3.2 Lokallsi Dalln Wallktu Penelitialln 

3.2.1 Lokallsi Penelitialln 

Lokalsi penelitialn aldallalh tempalt dimalnal seoralng peneliti melalkukaln penelitialn 

untuk mendalpaltkaln informalsi yalng perlukaln Sugiyono (2017). Dalllallm Penelitialln 

ini penulis melallkukalln penelitalln yallng berlokallsi di Indonesiall dengalln mengallmbil 

studi empiris palldall Bursall Efek Indonesiall. 

3.2.2 Wallktu Penelitialln 

Walktu penelitialn aldallalh talnggall, bulaln daln talhun dimalnal kegialtaln penelitialn 

tersebut dilalkukaln Sugiyono (2017). Wallktu penelitialln direncallnallkalln dalln di 

lallksallnallkalln dallri bulalln Desember 2022 sallmpalli Juli 2023. Berikut wallktu penelitialln 

yallng penulis rencallnallkalln: 
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Tallbel 3.1 Rincialln Wallktu Penelitialln 
N
o 

Kegiallta lln          Tallhun 2022-2023 

Des Jalln Feb Ma lr Allpr Mei Jun Jul Allgt Sep Okt 

1. Penga lljualln Judul            

2. Penyusunalln 
Proposa lll 

           

3. Semina llr Proposalll            

4. Pengumpulalln Dallta ll            

5. Allna lllisis Da llta ll            

6. Semina llr Ha llsil            

7. Penga lljualln Sida llng 
Meja ll Hija llu 

           

8. Sida llng Meja ll Hija llu            

 

3.3 Defenisi Operallsionalll 

Definisi operallsionalll alldalllallh definisi yallng diberikalln kepalldall sualltu vallriallbel alltallu 

konstrallk dengalln callrall memberikalln allrti, alltallu menspesifikalln kegialltalln, alltallupun 

memberikalln sualltu operallsionalllisallsi yallng diperlukalln untuk mengukur konstrallk alltallu 

vallriallbel tertentu (Nallzir, 1999) . Dalllallm penelitialln ini, definisi operallsionalll alldalllallh 

seballgali berikut :  

Tallbel 3.2 
Definisi Operallsionalll Vallriallbel 

No Va llria llbel Definisi Rumus Sa lltua lln Skallla ll 

1. Indeks Hallrga ll 
Sa llha llm 
Ga llbungalln (Y) 

Indeks Hallrgall Sa llha llm 
Ga llbungalln (IHSG) allda llla llh 
indeks yallng mengukur kinerjall 
ha llrgall seluruh sa llhallm yallng 
terca llta llt di Pallpa lln Pengurus dalln 
Pa llpa lln Pengemballngalln Bursa ll 
Efek Indonesiall (Putra ll & 
Wa llhyuni, 2022). 

 
 
 
 

IHSG= 
𝑯𝒕

𝑯𝒐
𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

 
 
 
 

% 

 
 
 
 

Ra llsio 

 2. Suku Bungall 
SBI (X1) 

Suku bungall SBI allda llla llh suku 
bungall yallng diteta llpkalln oleh BI 
seba llga lli pa lltokalln suku bungall 
pinja llmalln da lln simpallna lln dallri 
ba llnk dalln/a llta llu lemballga ll 

 
 
 

− 
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No Va llria llbel Definisi Rumus Sa lltua lln Skallla ll 

keuallnga lln di seluruh Indonesia ll 
(Siska llwa llti, 2020) 

% Ra llsio 

3. Nila lli Tuka llr 
(Kurs) (X2) 

Nila lli tuka llr (Kurs) a llda llla llh nilalli 
ma llta ll uallng lokalll ya llng 
ditra llnsformallsika lln ke dallla llm 
ma llta ll uallng a llsing. (Fujiono & 
Nugroho, 2023). 

 

 

KT = 
𝑲𝒃+𝑲𝒋

𝟐
 

 

NT = 
𝑵𝒕𝒕−𝑵𝒕−𝟏

𝑵𝒕−𝟏
 

 

 

 

 

Rp 

 

 

 

Ra llsio 

4. Produk 
Domestik 
Bruto (PDB) 
(X3) 

Produk Domestik Bruto 
a llda llla llh nilalli produk dallri semuall 
ba llrallng dalln ja llsa ll a llkhir yallng 
diproduksi di sualltu negallra ll 
da llla llm periode wallktu tertentu 
(Ma llnkiw dkk, 2016). 

 

PDB = C + I + G + (X-

M) 

 

 
 

Rp 

 
 

Ra llsio 

T 

 

 

 

 

3.4 Populallsi Da lln Sallmpel 

3.4.1 Populallsi 

Populallsi alldalllallh domallin umum yallng tersusun alltalls objek-objek dengalln 

kallrallkteristik tertentu yallng digunallkalln peneliti dalllallm penelitiallnnyall dalln menallrik 

kesimpulalln (Sugiyono, 2017). Alldallpun populallsi yallng digunallkalln dalllallm penelitialln 

ini merupallkalln dalltall yallng dikumpulkalln berdallsallrkalln jallngkall wallktu pertriwulalln dallri 

tallhun 2017-2021. Jalldi yallng menjalldi populallsi dalllallm penelitialln ini alldalllallh hallrgall 

sallhallm, suku bungall, nilalli tukallr, dalln produk domestik bruto yallng sudallh dipublikallsi 

oleh Bursall Efek Indonesiall, Ballnk Indonesiall, dalln Balldalln Pusallt Stalltistik. 

3.4.2 Sallmpel 

Sallmpel alldalllallh ballgialln dallri jumlallh dalln kallrallkteristik yallng dimiliki oleh populallsi 

tersebut (Sugiyono, 2017). Dalltall yallng ditemukalln palldall penelitialln ini alldalllallh fallktall 

pengumumalln keuallngalln yallng dikumpulkalln selallmall 5 tallhun. Metode pengallmbilalln 
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sallmpel dilallkukalln dengalln menggunallkalln teknik Purposive Sallmpling untuk 

mencallpalli polall populallsi yallng memenuhi stallndallr. Purposive sallmpling alldalllallh teknik 

penentualln sallmpel dengalln pertimballngalln tertentu (Sugiyono, 2017). Stallndallr yallng 

dipilih dalllallm menentukalln polall alldalllallh: 

1. Indeks Hallrgall Sallhallm Gallbungalln yallng alldall di Bursall Efek Indonesiall palldall 

tallhun 2017−2021. 

2. Suku Bungall SBI yallng alldall di Ballnk Indonesiall palldall tallhun 2017–2021. 

3. Nilalli Tukallr yallng alldall di Ballnk Indonesiall palldall tallhun 2017−2021 

4. Produk Domestik Bruto yallng alldall di Balldalln Pusallt Stalltistik tallhun 2017−2021 

5. Sallmpel yallng digunallkalln alldalllallh seballgialln dallri kallrallkteristik yallng dimiliki 

dallri populallsi penelitialln dengalln jumlallh sallmpel 20 (4 triwulalln x 5 tallhun), 

kalrenal PDB dihitung pertriwulaln. Dalltall pertallhun dallri tallhun 2017-2021 daln 

jumlalh salmpel IHSG dialmbil dalri IDX COMPOSITE (JKSE). 

3.5 Jenis Dalln Sumber Dalltall Penelitialln 

3.5.1 Jenis Dallta ll 

Jenis dalltall yallng digunallkalln dalllallm penelitialln ini alldalllallh dalltall sekunder. Dalltall 

sekunder alldalllallh dalltall yallng diperoleh dallri lallporalln lemballgall berupall buku, jurnalll, dll.  

Menurut Sugiyono (2017), Dalltall sekunder biallsallnyall dalltall ini berupall grallfik, ballgalln 

alltallu tallbel dalltall penting kallrenall dalltallnyall berupall bilallngalln alltallu allngkall dalln jenis dalltall 

yallng digunallkalln alldalllallh dalltall kuallntitalltif. Dalln dalltall sekunder ini alldalllallh dalltall time-

series setiallp bulalln dengalln unit pengukuralln yallng sesualli. Menurut Heizer & Render 

(2015), Dalltall Time Series, yallitu dalltall dikelompokkalln menurut periode wallktu 

tertentu misalllnyall, bulallnalln, triwulalln, semesteralln alltallu tallhunalln. Dalltall diolallh dalln 
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diallnalllisis menggunallkalln teknik perhitungalln stalltistik. Informallsi dallpallt dikumpulkalln 

dallri berballgalli sumber seperti buku, website alltallu dokumen pemerintallh. 

3.5.2 Sumber Dalltall 

Sumber dalltall dalllallm penelitialln ini yallitu dalltall yallng diterbitkalln alltallu 

dipublikallsikalln oleh website resmi Bursall Efek Indonesiall yallitu www.idx.co.id, Ballnk 

Indonesiall yallitu www.bi.go.id, dalln Balldalln Pusallt Stalltistik yallitu www.bps.go.id. 

3.6 Metode Pengumpulalln Dalltall 

Teknik pengumpulalln dalltall dalllallm penelitialln ini menggunallkalln teknik 

dokumentallsi. Pendekalltalln dokumentallsi alldalllallh callrall memperoleh dalltall dengalln 

menggunallkalln dokumen-dokumen berdallsallrkalln calltalltalln yallng dipublikallsikalln 

mengenalli Suku Bungall SBI, Nilalli Tukallr (Kurs), Produk Domestik Bruto, dalln 

Indeks Hallrgall Sallhallm Gallbungalln oleh website resmi Ballnk Indonesiall yallitu 

www.bi.go.id dalln Bursall Efek Indonesiall yallitu www.bps.go.id dimallnall dalltall yallng 

digunallkalln merupallkalln dalltall time-series. 

3.7 Uji Allsumsi Klallsik 

Allsumsi Klallsik disebut jugall dengalln allnalllisis residualll. Allsumsi klallsik merupallkalln 

tuntutalln dallri alllallt ballntu pemeriksallalln stalltistik yallng hallrus Allsumsi klallsik alldalllallh 

kebutuhalln stalltistik yallng hallrus dipenuhi terlebih dallhulu dalllallm allnalllisis regresi linier. 

Uji allsumsi klallsik yallng dilallkukalln dalllallm penelitialln ini meliputi Uji Normalllitalls, 

Multikolineallritalls, Allutokorelallsi, dalln Uji Heteroskedallstisitalls. 

3.7.1 Uji Normalllitalls 

Uji normalllitalls bertujualln untuk menguji allpallkallh vallriallbel dependen dalln vallriallbel 

independen dalllallm model regresi sallmall-sallmall berdistribusi dalltall normalll alltallu tidallk 
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(Ghozallli, 2016). Jikall tidallk selalllu terdistribusi secallrall normalll mallkall uji stalltistik 

menjalldi tidallk valllid. Jikall tidallk selalllu terdistribusi secallrall normalll mallkall uji stalltistik 

menjalldi tidallk valllid. Penilallialln normalllitalls dallpallt dilallkukalln melalllui grallfik histograllm 

dalln plot peluallng. Uji normalllitalls menggunallkalln uji Kolmogorov-Smirnov (K-S). 

Dengalln uji Kolmogorov-Smirnov (K-S), stalltistik diallnggallp normalll jikall tingkallt 

signifikalln allsymptotic lebih dallri 0,05. Ide-ide pengallmbilalln keputusalln dallri 

Kolmogorov-Smirnov (K-S) alldalllallh (Ghozallli, 2012) : 

1. Jikall proballbilitalls biallyall uji K-S tidallk signifikalln < 0,05, Ho ditolallk, yallng 

berallrti dalltall tidallk terdistribusi secallrall normalll. 

2. Jikall proballbilitalls nilalli uji K-S tidallk signifikalln > 0,05 secallrall stalltistik Ho 

diterimall, yallng berallrti dalltall terdistribusi secallrall normalll. 

3.7.2 Uji Multikolineallritalls 

Uji multikoliniallritalls bertujualln untuk memeriksall allpallkallh model regresi 

menunjukkalln alldallnyall korelallsi di allntallrall vallriallbel-vallriallbel yallng tidallk memihallk. 

Versi regresi yallng ballik tidallk lallgi memiliki korelallsi di allntallrall vallriallbel-vallriallbel yallng 

tidallk memihallk (Ghozallli, 2012). Efek multikolineallritalls menyeballbkalln besallr 

vallriallbel dalllallm sallmpel. Ini berallrti ballhwall kesalllallhalln stallndallrnyall besallr dalln oleh 

kallrenall itu ketikall menguji koefisien thitung lebih kecil dallri ttallbel. Halll ini menunjukkalln 

ballhwall mungkin tidallk alldall penallnggalllalln linier di allntallrall vallriallbel-vallriallbel yallng tidallk 

memihallk oleh vallriallbel terikallt. 

Untuk mengetallhui alldall alltallu tidallknyall multikolinieritalls di dalllallm model regresi 

dallpallt dilihallt dallri hallrgall tolerallnce dalln nilalli vallriallnce inflalltion fallctor (VIF). Jikall, 
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vallriallnce inflalltion fallctor (VIF) ≤ 10 dalln nilalli Tolerallnce ≥ 0,10 mallkall tidallk terjalldi 

multikolineallritalls. 

  VIF = 
𝟏

𝟏− 𝑹𝒋
𝟐 

Keterallngalln : 

VIF = Vallriallnce Inflalltion Fallctor 

R2
j = Koefisien determinallsi allntallrall Xj dengalln vallriallbel beballs lallinnyall 

palldall persallmallalln/model dugallalln. 

J = 1,2,3,…,p 

3.7.3 Uji Heteroskedallstisitalls 

Uji heteroskedallstisitalls bertujualln untuk menguji allpallkallh dalllallm model regresi 

terjalldi ketidallksallmallalln vallriallns residualll dallri salltu pengallmalltalln ke pengallmalltalln yallng 

lallin (Ghozallli, 2016). Jikall vallriallns residualll dallri salltu pengallmalltalln ke pengallmalltalln 

yallng lallin tetallp, mallkall dinyalltallkalln homoskedallstisitalls. Regresi yallng ballik alldalllallh 

regresi yallng homoskedallstisitalls alltallu tidallk terjalldi heteroskedallstisitalls. Alldall tidallknya ll 

heteroskedallstisitalls dallpallt diketallhui dengalln menggunallkalln uji Glejser, uji Pallrk, dalln 

uji White. Uji heteroskedallstisitalls dalllallm penelitialln ini dilallkukalln dengalln 

menggunallkalln uji White dilallkukalln dengalln meregresikalln kualldrallt residualll terhalldallp 

vallriallbel dependen ditallmballh dengalln kualldrallt vallriallbel independen kemudialln 

dijumlallhkalln kemballli dengalln mengalllikalln keduall vallriallbel independen tersebut 

(Ghozallli, 2012): 

1. Tidallk terjalldi heteroskedallstisitalls, jikall nilalli Chi Squallre hitung < Chi Squallre 

tallbel dalln nilalli signifikalln lebih dallri 0,05. Jikall nilalli sigifikalln yallng cukup 

besallr lebih dallri 0,05. 
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2. Terjalldi heteroskedallstisitalls, jikall nilalli Chi Squallre hitung > dallri nilalli Chi 

Squallre tallbel dalln nilalli signifikalln yallng cukup besallr lebih besallr dallri 0,05. 

Jikall nilalli signifikalln lebih kecil dallri 0,05.  

Menurut Sunyoto (2011) Allnalllisis uji heteroskedallstisitalls melalllui grallfik 

scalltterplot allntallrall Z prediksi (ZPRED) dengalln residualllnyall (SRESID). Dallsallr dallri 

allnalllisis tersebut alldalllallh: 

1. Jikall alldall titik-titik sallmpel yallng positif, yallitu allntallrall ZPRED dalln SRESID 

menyeballr di ballwallh dalln di alltalls allngkall 0 palldall sumbu Y (menyempit, meleballr, 

alltallu bergelomballng), mallkall telallh terjalldi heteroskedallstisitalls.  

2. Jikall tidallk alldall titik-titik yallng menyeballr di alltalls dalln di ballwallh allngkall nol palldall 

sumbu Y, mallkall tidallk terjalldi heteroskedallstisitalls. 

3.7.4 Uji Allutokorelallsi 

Uji allutokorelallsi bertujualln untuk menguji allpallkallh terdallpallt korelallsi dalllallm model 

regresi linier allntallrall noise error periode t dengalln noise error periode sebelumnyall 

(t-1). Menurut Ghozallli (2013), persallmallalln regresi yallng sallngallt ballik alldalllallh 

persallmallalln yallng tidallk memiliki mallsalllallh allutokorelallsi, jikall terjalldi allutokorelallsi mallkall 

persallmallalln tersebut tidallk selalllu benallr/sudallh tidallk sesualli untuk prediksi. Model 

regresi yallng ballik alldalllallh regresi yallng beballs dallri allutokorelallsi. Untuk mendeteksi 

alldallnyall allutokorelallsi, mallkall dilallkukalln Uji Durbin-Walltson (DW test).  

Menurut Ghozallli (2013) Salllallh salltu ukuralln dalllallm menentukalln alldall tidallknyall 

mallsalllallh allutokorelallsi dengalln uji Durbin-Walltson (DW) dengalln situallsi seballgalli 

berikut: 
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1. Kemungkinalln terdallpallt allutokorelallsi positif, jikall nilalli DW di ballwallh -2 (DW 

< -2) 

2. Mungkin tidallk alldall allutokorelallsi, jikall hallrgall DW beralldall di allntallrall -2 dalln +2 

alltallu -2 < DW ≤ +2 

3. Alldall allutokorelallsi negalltif jikall nilalli DW di alltalls +2 alltallu DW > +2 

3.8 Metode Allna lllisis Dalltall 

Metode allnalllisis dalltall merupallkalln proses penyederhallnallalln dalllallm sualltu proses 

yallng lebih mudallh diballcall dalln diinterpretallsikalln. Metode yallng dipilih dalllallm 

mengallnalllisis dalltall hallrus sesualli dengalln model penelitialln vallriallbel yallng diteliti. 

Allnalllisis ini dilallkukalln dengalln tallhallpalln-tallhallpalln seballgalli berikut: 

3.8.1 Allnalllisis Regresi Linier Bergallndall 

Teknik allnalllisis regresi linier bergallndall digunallkalln dalllallm penelitialln ini kallrenall 

terdallpallt lebih dallri salltu vallriallbel beballs dalllallm penelitialln. Pendekalltalln ini digunallkalln 

untuk menentukalln rallsio dallri vallriallbel independen terhalldallp vallriallbel dependen 

(Ghozallli, 2011). Seballgalli konsekuensinyall, persallmallalln regresi linier yallng digunallkalln 

dalllallm penelitialln ini alldalllallh lebih dallri salltu: 

  Y = all + 𝒃𝟏𝑿𝟏 +  𝒃𝟐𝑿𝟐 + 𝒃𝟑𝑿𝟑 + e 

Keterallngalln: 

Y  = Indeks Hallrgall Sallhallm Gallbungalln 

all  = Konstallntall 

b1, b2, b3 = Koefisien betall 

X1  = Suku Bungall 

X2  = Nilalli Tukallr 
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X3  = Produk Domestik Bruto 

e  = Eror 

3.8.2 Uji Hipotesis 

3.8.2.1 Uji t (Pa llrsialll) 

Uji-t menunjukkalln pengallruh mallsing-mallsing vallriallbel independen terhalldallp 

vallriallbel dependen secallrall pallrsialll. Vallriallbel berpengallruh signifikalln bilall nilalli thitung 

lebih besallr dallri tta llbel alltallu lebih kecil dallri minus 1 tallbel. Tallhallpalln hipotesis uji-t dallpallt 

dirumuskalln seballgalli berikut: 

1. Ho : β = 0; berallrti tidallk alldall pengallruh allntallrall vallriallbel X secallrall persialll 

terhalldallp vallriallbel Y. 

2. Ho : β ≠ 0; berallrti alldall pengallruh allntallrall vallriallbel X secallrall persialll terhalldallp 

vallriallbel Y. 

Menentukalln tingkallt signifikalln menggunallkalln α = 5% (signifikalln 5% alltallu 0,05 

alldalllallh ukuralln stallnallrt yallng sering digunallkalln dalllallm penelitialln). 

Menentukalln nilalli stalltistikall ttallbel dengalln tingkallt signifikalln yallng umum 

digunallkalln alldalllallh α = 5% : 2 = 2,5% (uji 2 sisi) dengalln deralljallt kebeballsalln df (n-k-

1) dimallnall : 

n = Jumlallh Observallsi 

k = Jumlallh Vallriallbel 

Alldallpun kriteri didalllallm uji t alldalllallh seballgalli berikut : 

1. Jikall thitung ±≤ ttallbel, allrtinyall vallriallbel independen tidallk mempunyalli pengallruh 

terhalldallp vallriallbel dependen (Ho diterimall). 
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2. Jikall thitung ±≥ ttallbel, allrtinyall vallriallbel independen mempunyalli pengallruh 

terhalldallp vallriallbel dependen (Ho ditolallk). 

Memballndingkalln thitung  dalln ttallbel = t/2 (n-k-1) : 

1. Nilalli thitung>ttallbel mallkall H0 ditolallk Ha ll diterimall 

2. Nilalli thitung<ttallbel mallkall H0 diterimall Ha ll ditolallk 

 

 

 Gallmballr 3.2 Kurvall Uji t 

3.9 Koefisien Determinallsi (Uji R2)  

Koefisien determinallsi R2 palldall dallsallrnyall mengukur sejalluh mallnall model dallpallt 

menjelallskalln vallriallbel dependen (Ghozallli, 2016). Koefisien determinallsi alldalllallh nol 

dalln salltu. Nilalli R2 yallng kecil berallrti kemallmpualln vallriallbel independen dalllallm 

menjelallskalln vallriallsi vallriallbel dependen sallngallt terballtalls. Nilalli yallng mendekallti salltu 

berallrti vallriallbel independen menyediallkalln hallmpir semuall informallsi yallng dibutuhkalln 

untuk memprediksi vallriallsi vallriallbel dependen (Ghozallli, 2016). 

Menurut  Priyalltno (2013) besallrnyall koefisien determinallsi dallpallt dihitung dengalln 

rumus seballgalli berikut:  

KD = (r)2 x 100% 

Keterallngalln : 

KD  = Koefisien Determinallsi  

r  = Koefisien Korelallsi
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BAllB V 

KESIMPULAllN DAllN SAllRAllN 

5.1 Kesimpulalln 

Berdallsallrkalln hallsil temualln dalln pemballhallsalln yallng telallh disebutkalln sebelumnyall, 

mallkall penelitialln ini menyimpulkalln beberallpall halll seballgalli berikut mengenalli 

pengallruh Suku Bungall SBI, Nilalli Tukallr (Kurs), dalln Produk Domestik Bruto 

terhalldallp Indeks Hallrgall Sallhallm Gallbungalln di Bursall Efek Indonesiall tallhun 

2017−2021: 

1. Hallsil penelitialln menunjukkalln ballhwall suku bungall berpengallruh positif 

terhalldallp indeks hallrgall sallhallm gallbungalln di Bursall Efek Indonesiall selallmall 

periode 2017-2021. Oleh Kallrenall itu, (H1) diterimal. 

2. Hallsil penelitialln menunjukkalln ballhwall nilalli tukallr (Kurs) berpengallruh negalltif 

terhalldallp indeks hallrgall sallhallm gallbungalln di Bursall Efek Indonesiall selallmall 

periode 2017-2021. Oleh kallrenall itu, (H2) ditolalkl. 

3. Hallsil penelitialln menunjukkalln ballhwall produk domestik bruto memiliki 

pengallruh positif terhalldallp indeks hallrgall sallhallm gallbungalln di Bursall Efek 

Indonesiall selallmall periode 2017-2021. Oleh kallrenall itu, (H3) diterimall. 
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5.2 Sallralln 

Berdallsallrkalln hallsil penelitialln yallng telallh dikemukallkalln, dallpallt diberikalln sallralln 

seballgalli berikut: 

1. Investor yallng ingin berinvestallsi di pallsallr modalll hallrus benallr-benallr memiliki 

kemallmpualln untuk menginterpretallsikalln pergerallkalln sallhallm melalllui indikalltor 

indeks hallrgall sallhallm gallbungalln allgallr dallpallt mengallmbil keputusalln investallsi 

yallng tepallt. 

2. Untuk menyempurnallkalln penelitialln, perlu ditallmballhkalln durallsi penelitialln 

yallng allkalln menghallsilkalln dalltall yallng lebih mengualltkalln. 

3. Vallriallbel yallng digunallkalln dallpallt diuballh dalln diperlualls dengalln memallsukkalln 

fallktor-fallktor yallng berpotensi mempengallruhi indeks hallrgall sallhallm gallbungalln, 

seperti inflallsi, defisit allnggallralln, jumlallh uallng beredallr, indeks dow jones dalln 

fallktor eksternalll yallng berallsalll dallri luallr negeri, seperti pertumbuhalln ekonomi 

globalll, hallrgall minyallk duniall, hallrgall emalls duniall, dalln lallin seballgallinyall. 
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 LAMPIRAN  

Lampiran 1 Tabulasi Data Penelitian  

DATA VARIABEL PENELITIAN 

Periode Suku Bunga (X1) Nilai Tukar (X2) PDB (X3) IHSG(Y) 

2017 

TW1 4.75 13848 2378146 5416.29 

TW2 4.75 13809 2473513 5751.03 

TW3 4.50 13829 2552297 5868.61 

TW4 4.25 14037 2508972 6104.51 

2018 

TW1 4.25 14076 2498698 6463.93 

TW2 4.75 14466 2603853 5925.81 

TW3 5.50 15114 2684332 5977.13 

TW4 5.91 15291 2638970 6027.40 

2019 

TW1 6.00 14636 2625181 6515.01 

TW2 6.00 14754 2735414 6341.01 

TW3 5.50 14632 2818813 6296.03 

TW4 5.00 14568 2769748 6179.88 

2020 

TW1 4.75 14734 2703027 5310.55 

TW2 4.41 15490 2589769 4791.80 

TW3 4.00 15218 2720481 5086.08 

TW4 3.83 14886 2709722 5573.23 

2021 

TW1 3.58 14674 2684448 6029.86 

TW2 3.50 14907 2773067 5976.20 

TW3 3.50 14889 2816495 6169.08 

TW4 3.50 14764 2846069 6568.91 

Sumber : JKSE, BI, BPS 
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Lampiran 2 Titik Persentase Distribusi t 

    Titik Persentase Distribusi t (df = 1 – 40) 
Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002 

1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674 318.30884 

2 0.81650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92484 22.32712 

3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.21453 

4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318 

5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343 

6 0.71756 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763 

7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529 

8 0.70639 1.39682 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079 

9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681 

10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370 

11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470 

12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.68100 3.05454 3.92963 

13 0.69383 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198 

14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739 

15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283 

16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615 

17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577 

18 0.68836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048 

19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940 

20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181 

21 0.68635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715 

22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499 

23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.48496 

24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678 

25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019 

26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 2.77871 3.43500 

27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103 

28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816 

29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 2.75639 3.39624 

30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518 

31 0.68249 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 2.74404 3.37490 

32 0.68223 1.30857 1.69389 2.03693 2.44868 2.73848 3.36531 

33 0.68200 1.30774 1.69236 2.03452 2.44479 2.73328 3.35634 

34 0.68177 1.30695 1.69092 2.03224 2.44115 2.72839 3.34793 

35 0.68156 1.30621 1.68957 2.03011 2.43772 2.72381 3.34005 

36 0.68137 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 2.71948 3.33262 

37 0.68118 1.30485 1.68709 2.02619 2.43145 2.71541 3.32563 

38 0.68100 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 2.71156 3.31903 

39 0.68083 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 2.70791 3.31279 

40 0.68067 1.30308 1.68385 2.02108 2.42326 2.70446 3.30688 
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    Titik Persentase Distribusi t (df = 41 – 80) 
Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002 

41 0.68052 1.30254 1.68288 2.01954 2.42080 2.70118 3.30127 

42 0.68038 1.30204 1.68195 2.01808 2.41847 2.69807 3.29595 

43 0.68024 1.30155 1.68107 2.01669 2.41625 2.69510 3.29089 

44 0.68011 1.30109 1.68023 2.01537 2.41413 2.69228 3.28607 

45 0.67998 1.30065 1.67943 2.01410 2.41212 2.68959 3.28148 

46 0.67986 1.30023 1.67866 2.01290 2.41019 2.68701 3.27710 

47 0.67975 1.29982 1.67793 2.01174 2.40835 2.68456 3.27291 

48 0.67964 1.29944 1.67722 2.01063 2.40658 2.68220 3.26891 

49 0.67953 1.29907 1.67655 2.00958 2.40489 2.67995 3.26508 

50 0.67943 1.29871 1.67591 2.00856 2.40327 2.67779 3.26141 

51 0.67933 1.29837 1.67528 2.00758 2.40172 2.67572 3.25789 

52 0.67924 1.29805 1.67469 2.00665 2.40022 2.67373 3.25451 

53 0.67915 1.29773 1.67412 2.00575 2.39879 2.67182 3.25127 

54 0.67906 1.29743 1.67356 2.00488 2.39741 2.66998 3.24815 

55 0.67898 1.29713 1.67303 2.00404 2.39608 2.66822 3.24515 

56 0.67890 1.29685 1.67252 2.00324 2.39480 2.66651 3.24226 

57 0.67882 1.29658 1.67203 2.00247 2.39357 2.66487 3.23948 

58 0.67874 1.29632 1.67155 2.00172 2.39238 2.66329 3.23680 

59 0.67867 1.29607 1.67109 2.00100 2.39123 2.66176 3.23421 

60 0.67860 1.29582 1.67065 2.00030 2.39012 2.66028 3.23171 

61 0.67853 1.29558 1.67022 1.99962 2.38905 2.65886 3.22930 

62 0.67847 1.29536 1.66980 1.99897 2.38801 2.65748 3.22696 

63 0.67840 1.29513 1.66940 1.99834 2.38701 2.65615 3.22471 

64 0.67834 1.29492 1.66901 1.99773 2.38604 2.65485 3.22253 

65 0.67828 1.29471 1.66864 1.99714 2.38510 2.65360 3.22041 

66 0.67823 1.29451 1.66827 1.99656 2.38419 2.65239 3.21837 

67 0.67817 1.29432 1.66792 1.99601 2.38330 2.65122 3.21639 

68 0.67811 1.29413 1.66757 1.99547 2.38245 2.65008 3.21446 

69 0.67806 1.29394 1.66724 1.99495 2.38161 2.64898 3.21260 

70 0.67801 1.29376 1.66691 1.99444 2.38081 2.64790 3.21079 

71 0.67796 1.29359 1.66660 1.99394 2.38002 2.64686 3.20903 

72 0.67791 1.29342 1.66629 1.99346 2.37926 2.64585 3.20733 

73 0.67787 1.29326 1.66600 1.99300 2.37852 2.64487 3.20567 

74 0.67782 1.29310 1.66571 1.99254 2.37780 2.64391 3.20406 

75 0.67778 1.29294 1.66543 1.99210 2.37710 2.64298 3.20249 

76 0.67773 1.29279 1.66515 1.99167 2.37642 2.64208 3.20096 

77 0.67769 1.29264 1.66488 1.99125 2.37576 2.64120 3.19948 

78 0.67765 1.29250 1.66462 1.99085 2.37511 2.64034 3.19804 

79 0.67761 1.29236 1.66437 1.99045 2.37448 2.63950 3.19663 

80 0.67757 1.29222 1.66412 1.99006 2.37387 2.63869 3.19526 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Olivia Rinaldi Sumbayak  - Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar dan ....



72 
 

 
 

Lampiran 3 Output Hasil Statistik Deskriptif 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Suku Bunga (X1) 20 3.50 6.00 4.6115 .84036 

Nilai Tukar (X2) 20 13809.30 15489.83 14631.1420 493.49858 

PDB (X3) 20 2378146.40 2846068.50 2.6566E6 1.27356E5 

IHSG(Y) 20 4791.80 6568.91 5918.6175 477.27986 

Valid N (listwise) 20     
 
Lampiran 4 Output Hasil Uji Normalitas 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 
Residual 

N 20 

Normal Parametersa,,b Mean .0000000 

Std. Deviation 3.49021811E2 

Most Extreme Differences Absolute .141 

Positive .141 

Negative -.092 

Kolmogorov-Smirnov Z .628 

Asymp. Sig. (2-tailed) .825 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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Lampiran 5 Output Hasil Uji Multikolinearitas 
 

Variables Entered/Removed 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 PDB (X3), Suku 
Bunga (X1), Nilai 
Tukar (X2)a 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

 
Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 Suku Bunga (X1) .956 1.046 

Nilai Tukar (X2) .604 1.657 

PDB (X3) .591 1.693 

a. Dependent Variable: IHSG(Y) 
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Coefficient Correlationsa 

Model PDB (X3) Suku Bunga (X1) Nilai Tukar (X2) 

1 Correlations PDB (X3) 1.000 .208 -.629 

Suku Bunga (X1) .208 1.000 -.150 

Nilai Tukar (X2) -.629 -.150 1.000 

Covariances PDB (X3) 7.950E-7 .020 .000 

Suku Bunga (X1) .020 11280.292 -3.624 

Nilai Tukar (X2) .000 -3.624 .052 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
 

Collinearity Diagnosticsa 

Model 
Dimensi
on Eigenvalue Condition Index 

Variance Proportions 

(Constant) Suku Bunga (X1) Nilai Tukar (X2) PDB (X3) 

1 1 3.974 1.000 .00 .00 .00 .00 

2 .024 12.840 .00 .91 .00 .01 

3 .001 62.620 .47 .08 .01 .67 

4 .000 95.328 .53 .01 .99 .33 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
 
Lampiran 6 Output Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
Uji White 

 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .146a .021 -.162 1.47033E5 

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: Res2 

 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 7.553E9 3 2.518E9 .116 .949a 

Residual 3.459E11 16 2.162E10   
Total 3.535E11 19    

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: Res2 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 403685.597 1023507.736  .394 .698 

Suku Bunga (X1) -5108.123 41049.684 -.031 -.124 .903 

Nilai Tukar (X2) 16.589 87.975 .060 .189 .853 

PDB (X3) -.191 .345 -.178 -.554 .587 

a. Dependent Variable: Res2 

 

 
 

Lampiran 7 Output Hasil Uji Autokorelasi 
 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .682a .465 .365 380.42245 .900 

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: IHSG (Y) 
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ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2012585.297 3 670861.766 4.636 .016a 

Residual 2315539.903 16 144721.244   
Total 4328125.200 19    

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7847.182 2648.143  2.963 .009 

Suku Bunga (X1) 183.402 106.209 .323 1.727 .103 

Nilai Tukar (X2) -.722 .228 -.747 -3.174 .006 

PDB (X3) .003 .001 .783 3.291 .005 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 5065.1787 6557.0898 5918.6175 325.46204 20 

Residual -695.51691 673.81335 .00000 349.09959 20 

Std. Predicted Value -2.622 1.962 .000 1.000 20 

Std. Residual -1.828 1.771 .000 .918 20 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
Lampiran 8 Output Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

 
Variables Entered/Removed 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 PDB (X3), Suku 
Bunga (X1), Nilai 
Tukar (X2)a 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .682a .465 .365 380.42245 

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: IHSG (Y) 
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ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2012585.297 3 670861.766 4.636 .016a 

Residual 2315539.903 16 144721.244   
Total 4328125.200 19    

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7847.182 2648.143  2.963 .009 

Suku Bunga (X1) 183.402 106.209 .323 1.727 .103 

Nilai Tukar (X2) -.722 .228 -.747 -3.174 .006 

PDB (X3) .003 .001 .783 3.291 .005 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 
Lampiran 9 Output Hasil Uji Persial (Uji-t) 

 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7847.182 2648.143  2.963 .009 

Suku Bunga (X1) 183.402 106.209 .323 1.727 .103 

Nilai Tukar (X2) -.722 .228 -.747 -3.174 .006 

PDB (X3) .003 .001 .783 3.291 .005 

a. Dependent Variable: IHSG (Y) 

 

 

Lampiran 10 Output Hasil Koefisien Determinasi (R2) 
 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .682a .465 .365 380.42245 .900 

a. Predictors: (Constant), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

b. Dependent Variable: IHSG (Y) 
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Lampiran 11 Surat Pengantar Riset 
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Lampiran 12 Surat Izin Riset 
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Lampiran 13 Surat Selesai Riset 
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