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ABSTRAK

Pengaruh Debt to Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER)
Terhadap Return On Equity (ROE) pada PT. Kalbe Farma Tbk
yang Terdaftar di BEI Periode 2011-2018

Tujuan pendlitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh Debt to
Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return On Equity
(ROE) pada PT. Kabe Farma Tbk yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2011-2018”. Populasi penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan PT.
Kabe Farma Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 201-
2018. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik sampel jenuh
sehingga seluruh populasi akan dijadikan sampel periode yang diambil dalam
penelitian dari tahun 2011-2018. Teknik analisis data yang digunakan adalah
analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa DAR berpengaruh positif dan signifikan
terhadap ROE, sedangkan pada uji Parsia variabel DER terdapat pengaruh positif
dan signifikan terhadap ROE dan secara simultan DAR dan DER berpengaruh
positif dan signifikan terhadap ROE, hasil pengujian hipotesis DAR dan DER
diperoleh nilai probabilitas sebesar 0,013 dan 0.011. Didalam tahapan pengujian
digunakan tingkat kesalahan sebesar 0,05. Hasil yang diperoleh menunjukan
bahwa nilai probabilitas masing-masing variabel lebih kecil dari apha 0,05 maka
keputusannya adalah Ho ditolak dan Ha diterima sehingga dapat disimpulkan
bahwa debt to assets ratio dan debt to equity ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return on equity pada PT. kalbe farma tbk yang terdaftar di
bursa efek indonesia. Diketahui debt to assets ratio dan debt to equity ratio
mampu mempengaruhi atau menjelaskan return on equity sebesar 68,1% dan
sisanya sebesar 39,1% dipengaruhi oleh variabel lainnya yang tidak diteliti dalam
penelitian ini.

Kata Kunci : Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER),
Return On Equity (ROE).
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ABSTRACT

Effect of Debt to Assets Ratio (DAR) and Debt to Equity Ratio (DER) To Return
On Equity (ROE) atPT. Kalbe Farma Tbk Listed on
the Stock ExchangePeriod 2011-2018

The purpose of this study was to determine and analyze the Influence of Debt to
Assets Ratio (DAR) and Debt to Equity Ratio (DER) To Return On Equity (ROE)
at PT. Kalbe FarmaTbk Listed in Indonesia Sock Exchange Period 2011-2018 ".
The study population was the annual financial statements of PT. Kalbe FarmaTbk
listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 201-2018. The sampling
technique used is the technique of saturated samples so that the entire population
will be samples were taken in the study period from 2011 to 2018 year. The data
analysis technique used is multiple linear regression analysis.

The results showed that the DAR significant positive effect on ROE, while the test
Partial variable DER there is a positive and significant impact on ROE and
simultaneously DAR and DER positive and significant impact on ROE, hypothesis
testing results DAR and DER obtained probability value of 0.013 and 0011. In the
testing stage used an error rate of 0.05. The results obtained show that the
probability of each variable alpha is smaller than 0.05 then the decision is Ho
refused and Ha is received so that it can be concluded that the debt to assets ratio
and debt to equity ratio and significant positive effect on return on equity in PT.
Kalbe FarmaTbk listed on the Indonesian stock exchange.

Keywords: Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on
Equity (ROE).
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Secara umum tujuan dari sebuah perusahaan adalah untuk memaksimalkan
nilai dari perusahaan tersebut, untuk memaksimalkan laba sehingga perusahaan
dapat tetap bertahan dan melakukan aktivitasnya serta melakukan ekspansi untuk
memperluas pangsa pasarnya.Tanpa diperolehnya laba perusahaan tidak dapat
melakukan tujuannya yaitu pertumbuhan terus menerus.Tujuan tersebut adalah
mutlak bagi setiap perusahaan dengan tidak membedakan jenis usahanya. Oleh
sebab itu, perusahaan dituntut untuk dapat melakukan kegiatan operasionalnya
secara efektif dan efisien, sehingga perusahaan yang dapat mengelola aktivanya
dengan lebih efektif dan efisien akan mendapatkan laba yang lebih baik pula.
Dengan bertambah besarnya perusahaan, maka perusahaan berkembang untuk
dapat mengikuti dan memenuhi kebutuhan pasar yang berubah-ubah dan bersaing
untuk memperoleh manaj emen berkemampuan terbaik.

Berdiri pada tahun 1966, Kalbe Farma (Kabe) telah berkembang dari awal
yang sederhana di sebuah garas menjadi perusahaan farmas terdepan di
Indonesia, yang terus berkembang kehadirannya di pasar internasional. Melalui
mangemen portfolio kami yang terarah: divis obat resep, divisi produk
kesehatan, divis nutrisi, serta divisi distribusi & logistik. Ke empat divisi usaha
ini mengelola portofolio produk obat resep dan obat OTC yang komprehensif,
minuman energi, produk-produk nutrisi dan alat-alat kesehatan, dengan dukungan
jaringan distribus yang menjangkau lebih dari satu juta outlet di seluruh

kepulauan Indonesia
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Seiring pertumbuhan dan perubahan kebutuhan produk kesehatan di seluruh
dunia, Kalbe bekerja untuk tetap menjadi yang terdepan dan relevan dengan tren
yang ada, melalui keterlibatannya yang aktif di berbagai kegiatan usaha e-
commerce, Kalbe melayani pesatnya pertumbuhan konsumen cerdas digital di
Indonesia. Serta melalui aliansi strategis dengan berbagai mitra internasional,
Kabe juga telah membangun beberapa kegiatan penelitian dan pengembangan
yang berhasil, yang aktif terlibat dalampenelitian mutakhir di bidang
penghantaran obat, obat kanker, sel punca dan bioteknologi. Aktivitas ini
membuka peluang bagi Perseroan untuk terus meluncurkan berbagai produk dan
layanan baru yang inovatif, yang dapat menyaingi para kompetitor.Didukung oleh
tenaga kerja sebesar 16.628 karyawan, kini Kalbe memiliki kemampuan di bidang
pemasaran, branding, distribusi, keuangan serta riset & pengembangan yang
unggul di Indonesia.

Keuntungan yang tersedia bagi pemegang saham atas moda yang
diinvestasikan diukur melalui rasio return on equity (ROE). ROE yang baik
membawa implikas pemegang saham akan mendapatkan bagian yang besar dari
laba, selain itu kreditor merasa aman karena hutang yang diberikan dijamin oleh
pemegang saham. Hal inilah yang membuat investor dan kreditor tertarik untuk
menanamkan dananya (Walsh, 2004:56).Dana yang berasal dari hutang
dibutuhkan perusahaan karena pembiayaan kegiatan operasiona tidak dapat
ditutup hanya dengan dana dari dalam perusahaan. Penggunaan hutang membantu
perusahaan menghasilkan laba walaupun hutang tersebut menimbulkan beban
tetap (bunga). Beban tetap dari hutang dapat ditutup dengan laba, namun jika

perusahaan gagal menjaankan bisnisnya dan tidak mampu membayar beban tetap
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tersebut maka risikonya perusahaan akan bangkrut dan merugikan pemegang
saham (Jannati, Saifi, & Endang, 2014).

Dalam melakukan investasi, investor terlebih dahulu ingin mengetahui
kinerja keuangan dari perusahaan tersebut. Kinerja keuangan merupakan
gambaran kondis keuangan perusahaan pada satu periode tertentu yang
melibatkan aspek dana serta diukur dengan indikator kecukupan modal, likuiditas,
dan profitabilitas. Informasi kinerja keuangan diperlukan untuk menilai perubahan
potensial sumber daya ekonomi yang mungkin dikendalikan di masa depan dan
untuk memprediksi kapasitas produksi dari sumber daya yang ada, sedangkan
laporan keuangan yang telah dianalisis sangat diperlukan pemimpin perusahaan
atau managemen untuk dijadikan sebagai alat pengambilan keputusan lebih lanjut
untuk masa yang akan datang.Dalam sebuah penganalisisan dapat memberikan
infformasi  kepada pihak intern dan ekstern yang berkepentingan untuk
mengevaluasi kondisi keuangan dalam perusahaan yang akan menunjukkan
kondisi sehat atau tidaknya suatu perusahaan. Penganalisian ini juga dapat
menghubungkan unsur-unsur rencana dan perhitungan laba rugi sehingga dapat
menilai keefektivitasan dan keefisienan perusahaansendiri dapat diukur melaui
return on equity perusahaan.

Untuk melihat pertumbuhan laba dan penjualan dengan menganadlisis
laporan keuangan dilakukan dengan cara membandingkan suatu komponen dari
laporan keuangan dengan komponen lainnya. Analisis ini bertujuan untuk menilai
kondisi keuangan perusahaan dan menila hasil pengelolaan perusahaan serta

untuk mengetahui kinerja keuangan suatu perusahaan. Kinerja keuangan suatu
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perusahaan dapat diartikan sebagai prospek atau masa depan pertumbuhan potensi
perkembangan yang baik bagi perusahaan.

Analisis laporan keuangan dapat dilakukan dengan menggunakan rasio-
rasio keuangan. Rasio yang sering digunakan untuk mengukur kinerja keuangan
suatu perusahaan adalah rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas perlu dianaisis
lebih lanjut untuk mengukur sebarapa jauh efektifitas pengelolaan perusahaan.
Menurut Halsey ( 2009:110) *“analisis profitabilitas sangat penting bagi semua
pengguna, khususnya investor ekuitas dan kreditor”. Rasio profitabilitas
mengukur kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan, ditunjukkan oleh
adanya laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Jika
pengembalian investasi dalam sebuah perusahaan meningkat, maka laba pada
perusahaan tersebut juga akan semakin naik. Investor akan semakin tertarik untuk
menanamkan modalnya pada perusahaan yang tinggi akan mempengaruhi tingkat
pengembalian (return) yang diterimainvestor juga semakin tinggi.

Sdah satu rasio profitabilitas yang sering kali digunakan untuk
menganalisis suatu laporan keuangan adalah Return On Equity (ROE). ROE
merupakan salah satu rasio profitabilitas yang bertujuan untuk mngukur
bagamana efektivitas mangemen dalam perusshaan tersebut dilihat dari
pengembalian investasi. ROE adalah “rasio untuk mengukur laba bersih sesudah
pajak dengan modal sendiri” (Kasmir, 2014:196). ROE mempunyai hubungan
positif dengan perubahan laba, dan ROE juga dapat digunakan untuk mengukur
efektivitas perusahaan didalam menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan
ekuitas yang dimilikinya. Semakin tinggi rasio ROE mencerminkan kemampuan

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan juga semakin tinggi.
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Kondis perusahaan dalam ha ini diartikan sebagai kinerja keuangan
perusahaan.Kinerja perusahaan merupakan suatu hal yang sangat penting, karena
kinerja perusahaan berpengaruh dan dapat digunakan sebagal aat untuk
mengetahui apakah perusahaan mengalami perkembangan atau sebaliknya.Ukuran
kinerja perusahaan yang paling lama dan paling banyak digunakan adalah kinerja
keuangan yang diukur dari laporan keuangan perusahaan. Analisis terhadap
laporan keuangan dapat dilakukan dengan cara perhitungan rasio keuangan. Jenis
rasio keuangan yang digunakan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan
adalah Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Asset Ratio (DAR) dan Return on
Equity (ROE).

Berikut ini data yang menunjukkan perkembangan Debt to Asset Ratio,
Debt to Equity Ratio dan ROE pada PT. Kalbe Farma Tbk tahun 2011 sampai
dengan tahun 2018:

Tabe 1.1
Perkembangan Debt to Asset Ratio, Debt to Equity Ratio Dan ROE Pada PT.
Kalbe Farma Tbk Periode 2011-2018

Rasio Periode

(%) | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
DAR | 1,70 | 217 | 521 | 238 | 2,88 | 1.84 | 190 | 19
DER | 226 | 277 | 701 | 316 | 360 | 224 | 227 | 233
ROE | 2385 | 2352 | 22,58 | 21,03 | 18,32 | 1845 | 17,30 | 16,07

Sumber : Data Olahan Excel

Berdasarkan data diatas menunjukkan bahwa debt to assets ratio (DAR)
selama periode tahun 2011-2018, DAR mengalami fluktuas (kenaikan atau
penurunan) hutang pada perusahaan. Dapat dilihat bahwa 30% asset perusahaan

yang dimiliki dibiayai oleh hutang, dan 70% asset lainnya dibiayai oleh modal.
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Jika jumlah total asset yang dibiayai oleh modal terlalu besar maka perusahaan
dianggap menyalahgunakan potensi hutang untuk menunjang perusahaan. Jika
jumlah hutang terlau banyak maka ini juga akan membebani keuangan
perusahaan dan kondisi perusahaan sedang tidak stabil.

Selanjutnya, pada DER juga mengalami fluktuasi dari periode 2011-2018.
Dapat dilihat bahwa perusahaan memiliki hutang yang lebih besar daripada
ekuitas perusahaan yang dimiliki. Jika jumlah hutang lebih besar daripada ekuitas
maka laba perusahaan akan tertekan akibatnya perusahaan harus membiayai
bunga pinjaman, dan pertumbuhan kinerja perusahaan dalam kondisi yang stabil.

Sedangkan untuk kondisi Return On Equity (ROE) pada PT. Kalbe Farma
Tbhk ROE pada periode 2011-2018 mengalami penurunan. Dapat dilihat bahwa
kinerja perusahaan PT. Kalbe Farma Thk mengalami penyesuaian dalam masa
transis setelah terjadinya krisis keuangan global tersebut. Perusahaan dinilai
memiliki kinerja yang menurun dalam memanfaatkan asset yang dimilikinya
untuk mendapatkan laba bagi perusahaan. Sehingga dapat dinilai raso ROE
perusahaan dalam keadaan tidak baik. Dari keterangan diatas, dapat disimpulkan
bahwa perkembangan DAR dan DER pada PT. Kalbe Farma Tbk mengalami
fluktuasi (tidak stabil) sedangkan pada perkembangan ROE secara umum
mengalami  penurunan kinerja perusahaan dalam menghasilkan suatu laba
perusahaan.

Tinggi rendahnya ROE juga dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti
Debt to Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER). DAR merupakan
perbandingan antara total hutang dapat ditutupi oleh aktiva. Sedangkan DER

merupakan perbandingan antara hutang-hutang dan ekuitas dalam pendanaan
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perusahaan dan menunjukkan kemampuan modal sendiri, perusahaan untuk
memenuhi seluruh kewgjibannya. Semakin tinggi rasio, maka resiko yang akan
dihadapi akan semakin besar. Perusahaan yang memiliki tingkat pengembalian
investasi (ROE) yang tinggi cenderung memiliki hutang dalam jumlah kecil. Dari
pernyataan tersebut dapat disimpulkan apabila hutang suatu perusahaan besar
maka ROE nya akan rendah. Selain itu, semakin tinggi DAR dan DER
menunjukkan semakin besar beban perusahaan terhadap pihak luar, hal ini sangat
memungkinkan menurunkan kinerja perusahaan karena tingkat ketergantungan
dengan pihak luar semakin tinggi.

Berdasarkan uraian diatas penulis mengambil judul penelitian
“PENGARUH DEBT TO ASSETS RATIO (DAR) DAN DEBT TO EQUITY
(DER) TERHADAP RETURN ON EQUITY (ROE) PADA PT KALBE
FARMA TBK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

PERIODE 2011-2018”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Apakah Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsiad berpengaruh
positifterhadap Return On Equity (ROE) pada PT Kalbe Farma Thk?
2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh positif
terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Kabe Farma Thk?
3. Apakah Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio
(DER)berpengaruh secara simultan terhadap Return On Equity (ROE)

pada PT Kabe Farma Tbk?.
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1.3  Tujuan Pendlitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsialberpengaruh
terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Kalbe Farma Thk.

2. Untuk mengetahui Debt to Equity Ratio (DER) secara parsiaberpengaruh
positif terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Kabe Farma Thbk.

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to
Equity Ratio (DER) secara simultan terhadap Return On Equity (ROE)

pada PT Kabe Farma Thbk.

14  Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini adalah:

1. Bagi pendliti
untuk menambah wawasan dan dapat memberikan pendapat dan saran
mengenai DAR(Debt to Assets Ratio), DER (Debt to Equity Ratio), ROE
(Return On Equity)

2. Bagi perusahaan
sebagai bahan masukan atas pertimbangan bagi perusahaan atas hasil dari
penelitian yang dilakukan dan juga sebagai sumbangan pemikiran kepada
perusahaan dalam mengambil kebijakan yang berhubungan dengan Debt
to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity

(ROE)
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3. Bagi penditi lain
sebagal bahan referensi untuk melakukan penelitian selanjutnya dan
sebagai masukan mengenai penelitian tentang Debt to Assets Ratio

(DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE).
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BAB ||
TINJAUAN PUSTAKA
21 KinerjaKeuangan
2.1.1 Pengertian Kinerja Keuangan

Menurut Jumingan (2006:239) Kinerja keuangan merupakan gambaran
kondis keuangan perusshaan pada suatu periode tertentu terkait aspek
penghimpunan dan penyaluran dana yang dinilai berdasarkan indikator kecukupan
modal, likuiditas, dan profitabilitas perusahaan. Untuk meninjau sejauh mana
suatu perusahaan telah melaksanakan standar akuntansi keuangan secara baik dan
benar yang mencakup tujuan dan contoh analisis laporan keuangan.

Menurut Fahmi (2011:2) Kinerja keuangan merupakan suatu analisis yang
dilakukan untuk melihat sgauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan
dengan menggunakan autran-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar.
Kinerja keuangan merupakan suatu gambaran tentang kondisi keuangan suatu
perusahaan yang dianalisis dengan aat-alat analisis keuangan, sehingga dapat
diketahui mengenai baik buruknya keadaan keuangan suatu perusshaan yang
mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu. Hal ini sangat penting agar
sumber daya digunakan secara optimal dalam menghadapi perubahan lingkungan.

Menurut Rudianto (2013:189) kinerja keuangan merupakan hasil atau
prestasi yang telah dicapai oleh mangemen perusahaan dalam mengelola asset
perusahaan secara efektif selama periode tertentu. Kinerja keuangan sangat
dibutuhkan oleh perusahaan untuk mengetahui dan mengevaluasi tingkat

keberhasilan perusahaan berdasarkan aktivitas keuangan yang telah dilaksanakan.
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11

2.1.2 Pengukuran Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan perusahaan berkaitan erat dengan pengukuran dan
penilaian kinerja. Pengukuran Kkinerja (performing measurement) adalah
kualifikas dan efisiensi serta efektivitas perusahaan dalam pengoperasian bisnis
selama periode akuntansi. Adapun penilaian kinerja menurut Srimindarti
(2006:34) merupakan penentuan efektivitas operasional, organisasi, dan karyawan
berdasarkan sasaran, standar dan kriteria yang telah ditetapkan sebelumnya secara
periodik.

Pengukuran kinerja digunakan perusahaan untuk melakukan perbaikan di
atas kegiatan operasionalnya agar dapat bersaing dengan perusahaan lain. Analisis
kinerja keuangan merupakan proses pengkajian secara kritis terhadap review data,
menghitung, mengukur, menginterprestasi, dan memberi solusi terhadap keuangan
perusahaan pada suatu periode tertentu.

Kinerja keuangan dapat dinilai dengan beberapa alat analisis. Berdasarkan
tekniknya. Menurut Jumingan (2006:242) analisis keuangan dapat dibedakan
menjadi :

1. Andisis Perbandingan Laporan, merupakan teknik analisis dengan cara
membandingkan laporan keuangan dua periode atau lebih dengan
menunjukkan perubahan bailk dalam jumlah (absolut) maupun dalam
jumlah persentase (relative)

2. Andisis Tren (tendens posisi), merupakan teknik anaisis untuk
mengetahui tendensi keadaan keuangan apakah menunjukkan kenaikan

atau penurunan.
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3. Andisis Persentase per- Komponen (common size), merupakan teknik
analisis untuk mengetahui persentase investasi masing-masing aktiva
terhadap keseluruhan atau total aktiva maupun hutang.

4. Analisis Sumber dan Penggunaan Modal Kerja, merupakan teknik analisis
untuk mengetahui besarnya sumber dan penggunaan modal kerja melalui
dua periode waktu yang dibandingkan.

5. Anaisis Sumber dan Penggunaan Kas, merupakan teknik analisis untuk
mengetahui kondisi kas disertai sebab terjadinya perubahan kas pada suatu
periode waktu tertentu.

6. Anadisis Raso Keuangan, merupakan teknik analisis keuangan untuk
mengetahui hubungan di antara pos tertentu dalam neraca maupun |aporan
labarugi baik secaraindividu maupun secara simultan.

7. Andisis Perubahan Laba Kotor, merupakan teknik analisis untuk
mengetahui posisi |aba dan sebab-sebab terjadinya perubahan laba.

8. Analisis Break Even, merupakan teknik analisis untuk mengetahui tingkat
penjualan yang harus dicapai agar perusahaan tidak mengalami kerugian.

2.1.3 Tujuan Pengukuran Kinerja Keuangan
Menurut Munawir (2012:31) menyatakan bahwa tujuan dari pengukuran
kinerja keuangan perusahaan adal ah:

1. Mengetahui tingkat likuiditas, likuiditas menunjukkan kemampuan suatu
perusshaan untuk memenuhi kewagjiban keuangan yang harus segera

diselesaikan pada saat ditagih.
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2. Mengetahui tingkat solvabilitas, solvabilitas menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewgjiban keuangannya apabila perusahaan
tersebut dilikuidasi, baik keuangan jangka pendek maupun jangka panjang.
3. Mengetahui tingkat rentabilitas, rentabilitas atau yang sering disebut
dengan profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan |aba sel ama periode tertentu.
4. Mengetahui tingkat stabilitas, stabilitas menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk melakukan usahanya dengan stabil, yang diukur dengan
mempertimbangkan kemampuan perusahaan untuk membayar hutang-
hutangnya serta membayar beban bunga atau hutang-hutang tepat pada
waktunya.
2.1.4 Penilaian Kinerja Keuangan

Bagi investor, informasi mengenai kinerja keuangan perusahaan dapat
digunakanuntuk melihat apakah mereka akan mempertahankan investasi mereka
di perusahaan tersebut atau mencari aternatif lain. Apabila kinerja perusahaan
baik maka nilai usaha akan tinggi. Dengan nilai usaha yang tinggi membuat para
investor melirik perusahaan tersebut untuk menanamkan modalnya sehingga akan
terjadi kenalkan harga ssham. Atau dapat dikatakan bahwa harga saham
merupakan fungsi dari nilai perusahaan.

Sedangkan bagi perusahaan, informasi kinerja keuangan perusahaan dapat
dimanfaatkan untuk hal-hal sebagai berikut :

1. Untuk mengukur prestasi yang dicapai oleh suatu organisasi dalam suatu
periode tertentu yang mencerminkan tingkat keberhasilan pelaksanaan

kegiatannya.
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2. Selain digunakan untuk melihat kinerja organisasi secara keseluruhan,
maka pengukuran kinerja juga dapat digunakan untuk menilai kontribusi
suatu bagian dalam pencapaian tujuan perusahaan secara keseluruhan.

3. Dapat digunakan sebaga dasar penentuan strategi perusahaan untuk masa
yang akan datang.

4. Memberi petunjuk dalam pembuatan keputusan dan kegiatan organisas
pada umumnyadan divisi atau bagian organisasi pada khususnya.

5. Sebagal dasar penentuan kebijaksanaan penanaman moda agar dapat

meningkatkan efisiensi dan produktivitas perusahaan.

2.2  Laporan Keuangan
2.2.1 Pengertian Laporan Keuangan

Laporan keuangan adalah catatan informasi keuangan suatu perusahaan
pada suatu periode akuntansi yang dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja
perusahaan tersebut. Laporan keuangan adalah bagian dari proses pelaporan
keuangan.

Menurut Kasmir (2013:7) laporan keuangan adalah laporan yang
menunjukkan kondisi keuangan perusahaan saat ini atau periode kedepannya.
Maksud dan tujuan laporan keuangan menunjukkan kondisi keuangan perusahaan.

Menurut Munawir (2010:5) laporan keuangan adalah laporan keuangan
terdiri dari neraca dan suatu perhitungan laba-rugi serta laporan mengenai
perubahan ekuitas. Neraca tersebut menunjukkan atau menggambarkan jumlah
suatu asset, kewagjiban dan juga mengena ekuitas dari suatu perusahaan pada

tanggal tertentu.
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Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (2009:1) laporan keuangan adalah
laporan keuangan yang terdiri dari proses laporan keuangan pada umumnya terdiri
dari neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan posis
keuangan,catatan dan laporan lain serta materi akan penjelasan yang merupakan
bagian integral dari laporan keuangan.

Menurut Sutrisno (2012:9) laporan keuangan adalah hasil akhir dari proses
akuntansi yang meliputi dua laporan utama yakni neraca dan laporan laba-rugi.
Laporan keuangan disusun dengan maksud untuk menyediakan informasi
keuangan suatu perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepntingan sebgaai
bahan pertimbangan di dalam mengambil keputusan.

2.2.2 Jenis-JenisLaporan Keuangan
1. Laporan LabaRugi

Bahwa laporan ini berfungsi untuk memperlihatkan apakah perusahaan

mengalami kerugian atau keuntungan dalam satu periode keuangan. Selain

untuk mengetahui keuntungan atau kerugian, laporan laba rugi dibuat
untuk menginformasikan jumlah pgak yang harus dibayar oleh
perusahaan, menjadi referensi evaluas bagi mangemen perusahaan dan
juga menyediakan informasi tentang efisien atau tidaknya langkah yang
diambil oleh perusahaan dilihat dari besar beban yang dikeluarkan.

2. Laporan Perubahan Modal

Laporan perubahan modal akan menyediakan informas terkait jumlah

moda yang dimiliki oleh sebuah perusshaan dalam periode tertentu.

Beberapa data khusus yang diperlukan untuk menyusun laporan perubahan

modal adalah modal awal periode, pengambilan dana pribadi oleh pemilik
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dalam periode yang bersangkutan dan juga total laba atau rugi bersih
perusahaan dalam periode yang terkait.

3. Neraca (Baance Sheet)
Dalam akuntansi, neraca lebih dikenal dengan nama balance sheet. Secara
umum, laporan ini dibuat untuk menunjukkan kondisi.,posisi dan
informasi keuangan sebuah perusahaan pada periode tertentu. Penyusunan
laporan neraca ini membuat untuk melihat beberapa data penting seperti
jumlah asset perusahaan, kewagjiban (hutang atau liabilitas) dan ekuitas
(modal) perusahaan.

4, Laporan ArusKas
Laporan arus kas juga dikenal dengan nama laporan cash flows. Laporan
ini dibuat untuk menunjukkan airan masuk dan keluar kas perusahaan
pada periode tertentu. Selain itu, laporan arus kas juga difungsikan sebagai
indikator jumlah arus kas di periode yang akan datang. Laporan arus kas
juga digunakan sebagal salah satu alat pertanggungjawaban arus kas
masuk dan keluar selama periode pel aporan.

5. Catatan Atas Laporan Keuangan
Catatan atas laporan keuangan ini dbibuat untuk memberikan penjelasan
yang lebih rinci terkait dengan hal-hal yang tertera dalam ke-4 laporan
keuangan lainnya. Bahkan dalam laporan keuangan ini juga disediakan
penyebab atau alasan yang berkaitan dengan data yang tersgji dalam

laporan keuangan.
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2.2.3 Tujuan Laporan Keuangan

Menurut Standar Akuntansi Keuangan yang dikeluarkan oleh Ikatan
Akuntan Indonesia tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi yang
menyangkut posis keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu
perusahaan yang bermanfaat bagi sgumlah besar pemakai dalam pengambilan
keputusan.

Laporan keuangan yang disusun untuk tujuan ini memenuhi kebutuhan
bersama sebagian besar pemakai. Namun, laporan keuangan tidak menyediakan
semua informasi yang mungkin dibutuhkan pemakai dalam mengambil keputusan
ekonomi karena secara umum menggambarkan pengaruh keuangan dan kejadian
masa lalu, dan tidak mewajibkan untuk menyediakan informasi non keuangan.

Laporan keuangan juga menunjukkan apa yang telah dilakukan
mangjemen (stewardship), atau pertanggungjawaban mangemen atas sumber
daya yang dipercayakan kepadanya. Pemakai yang ingin melihat apa yang telah
dilakukan atau pertanggungjawaban mangemen berbuat demikian agar mereka
dapat membuat keputusan ekonomi.

2.24 Fungs Laporan Keuangan
1. Sebaga alat untuk mengetahui kinerja dan kondisi keuangan perusahaan

Untuk melihat operasional perusahaan telah berjalan baik atau sebaliknya,

dapat dianalisa melalui laporan keuangannya. Dalam laporan keuangan

laba-rugi, nampak berapa laba atau keuntungan perusahaan pada periode
yang bersangkutan. Jikalaba sesuai atau lebih tinggi dari kisaran laba yang
diharapkan, berarti kinerja perusahaan telah berjalan dengan baik atau

sesuai rencana. Namun sebaliknya jika perusahaan mengalami kerugian,
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artinya kinerja perusahaan buruk dan perlu dilakukan evaluasi serta
tindakan lanjutan.

2. Sebagai dasar untuk menyusun perencanaan operasional perusahaan
Dasar untuk menyusun perencanaan tersebut adalah laporan keuangan.
Karena dalam laporan keuangan terdapat posisi keuangan perusahaan pada
periode tertentu sehingga mempermudah penyusunan perencanaan.

3. sebagai dasar pengambilam keputusan
laporan keuangan akan mempermudah pihak managemen untuk menyusun
perencanaan kerja operasiona perusahaan. Dimana hal tersebut ditetapkan
atau diambil menjadi sebuah keputusan mangjemen perusahaan. Tanpa
laporan keuangan yang valid dan akurat, keputusan tidak akan bisa diambil
secaratepat.

4. Sebagai aat untuk mengendalikan perusahaan
Untuk menghindari terjadinya kerugian hingga kebangkrutan, mangemen
perlu melakukan evaluasi-evaluasi kerja sebaga bagian dari proses
pengendalian perusahaan. Melaui laporan keuangan hal tersebut bisa
dipenuhi. Karena dalam laporan keuangan juga menampakkan gambaran
keuangan yang mungkin terjadi dimasa yang akan datang.

5. Sebaga dat pertimbangan dan pertanggungjawaban pada pihak eksternal
perusahaan
Untuk melihat kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewagjiban
pembayaran hutangnya melalui perhitungan rasio-rasio tertentu

berdasarkan data pada | aporan keuangan.
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2.3 AnalissRasio Keuangan
2.3.1 Pengertian AnalisisRasio Keuangan

Analisis rasio adalah suatu metode Analisis untuk mengetahui hubungan
pos-pos tertentu dalam neraca atau laporan laba rugi secara individu atau
kombinasi dari kedua laporan tersebut. Analisis rasio keuangan merupakan bentuk
atau cara umum yang digunakan dalam analisis laporan keuangan. Analisis rasio
berguna bagi para analisis intern untuk membantu manaemen membuat evaluasi
mengenai hasil hasil operasinya, memperbaiki kesalahan-kesalahan dan
menghindari keadaan yang dapat menyebabkan kesulitan keuangan. Analisisrasio
keuangan menurut Munawir (2010:106), adalah Future oriend atau berorientasi
dengan masa depan, artinya bahwa dengan Analisis rasio keuangan dapat
digunakan sebagai alat untuk meramalkan keadaan keuangan serta hasil usaha
dimasa yang akan datang. Dengan angka-angka ratio industri (yang dilengkapi
dengan data lainnya) dapat digunakan sebagal dasar untuk penyusunan laporan
keuangan yang merupakan salah satu bentuk perencanaan keuangan perusahaan.

Menurut Munawir (2009:55) Analisis rasio keuangan merupakan salah
satu cara pemrosesan dan penginterprestasian informasi akuntansi yang
dinyatakan dalam artian relatif maupun absolut untuk menjalankan hubungan
tertentu antara suatu angka dengan angka lainnya dari suatu laporan keuangan.
Rasio menggambarkan suatu hubungan atau pertimbangan antara jumlah tertentu
dengan jumlah yang lain dengan menggunakan alat analisis beruparasio. Rasio ini
akan menjelaskan atau memberikan gambaran kepada penganalisis tentang baik
atau buruknya keadaan atau posisi keuangan suatu perusahaan terutama apabila

angka rasio pembanding yang digunakan standar.
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24  Rasio Keuangan
2.4.1 Pengertian Rasio Keuangan

Menurut Irham Fahmi (2012:107) rasio keuangan ini sangat penting
gunanya untuk melakukan analisa terhadap kondisi keuangan perusahaan. Bagi
investor jangka pnedek dan menengah pada umumnya lebih banyak tertarik
kepada kondisi keuangan jangka pendek dan kemampuan perusahaan untuk
membayar dividen yang memadai. Informasi tersebut dapat diketahui dengan cara
lebih sederhana yaitu dengan menghitung rasio-rasio keuangan yang sesuai
dengan keinginan.

Menurut Kasmir (2014:104) rasio keuangan merupakan kegiatan
membandingkan angka-angka yang ada di dalam laporan keuangan perbandingan
dapat dilakukan antara satu komponen yang ada di antara laporan keuangan.
Kemudian, angka yang dibandingkan dapat berupa angka-angka dalam satu
periode maupun beberapa periode.

Menurut Harahap (2010:297) rasio keuangan merupakan “angka yang
diperoleh dari hasil perbandingan dari satu akun laporan keuangan dengan akun
lainnya yang mempunyai hubungan yang relevan dan signifikan”.

24.2 JenisjenisRasio Keuangan

Menurut Munawir (2012:238) ada 4 (empat) kelompok rasio keuangan
yaitu rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio profitabilitas dan rasio solvabilitas.

1. Rasio Likuiditas adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan
membiayal operas dan memenuhi kewagjiban keuangan pada saat ditagih.

Y ang termasuk rasio likuiditas adalah current ratio, quick ratio.
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2. Rasio Aktivitas adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan
dalam melakukan aktivitas perusshaan sehari-hari atau kemampuan
perusahaan dalam penjualan, penagihan piutang maupun pemanfaatan
aktiva yang dimiliki. Yang termasuk rasio aktivitas adalah inventory
turnover, average collection period, total assets turnover dan fixed assets
turnover.

3. Rasio Profitabilitas adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan
untuk memperoleh laba dari berbagai kebijakan dan keputusan yang telah
diambil. Yang termasuk rasio profitabilitas adalah profit margin on sales,
basic earning power, return on assets, return on equity dan return on
investment.

4. Rasio Solvabilitas atau leverage adalah rasio untuk mengukur seberapa
jauh aktiva perusahaan dibiayai oleh hutang. Yang termasuk rasio
solvabilitas adalah debt to assets ratio, debt to equity ratio, times interest
earned, fixed, charge coverage dan cash flow coverage.

Daam ha ini penulis hanya akan membahas rasio keuangan yang
berhubungan dengan permasalahan, yaitu rasio solvabilitas/laverage yang
digunakan adalah Debt to Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Rasio (DER)
sedangkan rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return On Equity (ROE).
Berikut adalah pengertian dari DAR, DER, dan ROE.

1.Debt to Assets Ratio (DAR)

Rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar aktiva yang dibiayai
dengan hutang. Semakin besar rasio, berarti semakin besar aktiva yang

dibiayai dengan hutang dan hal itu semakin beresiko bagi perusahaan. Rasio
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ini menggambarkan berapa bagian dari keseluruhan kebutuhan dana yang
dibelanjai dengan hutang atau berapa dari aktiva yang digunakan untuk
menjamin hutang. Total hutang mencakup baik utang lancar maupun utang
jangka panjang. Rasio yang tinggi berarti perusahaanmenggunakan
hutang/financial leverage yang tinggi. Penggunaan utang yang tinggi akan
meningkatkan profitabilitas, di lain pihak, utang yang tinggi juga akan
meningkatkan risiko. Jika penjuaan tinggi, maka perusahaan bisa
memperoleh keuntungan yang tinggi (karena hanya membayar bunga yang
sifatnya tetap). Sebaliknya jika penjualan turun, perusahaan terpaksa bisa
mengalami kerugian, karena adanya bunga yang harus dibayarkan.

Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio ini adalah :

(N8

: 7otal Hutan 0
Debt to Assets Ratio = —g. xlOO %
Total Asset

2.Debt to Equity Ratio (DER)

Salah satu rasio yang diperhatikan oleh investor adalah Debt to Equity Ratio
(DER), karena dapat menunjukkan komposisi pendanaan dalam membiayai
aktivitas operasional perusahaan atau memanfaatkan hutang-hutangnya.
Hutang merupakan salah satu aspek yang menjadi dasar penilaian bagi
investor untuk mengukur kondisi keuangan. Menurut Syamsuddin
(2009),DER merupakan rasio yang dapat menunjukkan hubungan antara
jumlah pinjaman yang diberikan kreditur dengan jumlah modal sendiri yang
diberikan oleh pemilik perusahaan. Menurut Warsono (2003), rasio DER
menunjukkan hubungan antara jumlah total hutang dengan jumlah modal
sendiri yang diberikan oleh pemilik perusahaan.
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Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio ini adalah :

: Total Hutang 0,
Debt to Equity Ratio = —,Jxloo %
Total Ekuitas

3. Return On Equity (ROE)

Return on equity merupakan cara untuk mengukur kemampuan perusahaan
menghasilkan laba berdasarkan modal saham tertentu. Return on equity
(ROE) adalah “ rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan
modal sendiri” (Kasmir 2014:196). Perkembangan mengenai ROE
merupakan hal yang menarik untuk diikuti oleh para investor, dimana ROE
merupakan salah satu alat utama investor yang paling sering digunakan
dalam menilai suatu saham. ROE menggambarkan kemampuan perusahaan
dalam memberikan keuntungan bagi pemiliknya. Semakin tinggi rasio
return on equity (ROE) mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham juga semakin tinggi.

Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio ini adalah :

7T UnTik 14O 1N

raba Bersih Setelah Pajarx 100%
Total Ekuitas =

Return On Equity =

2.4.3 Pengaruh Debt to Assets Ratio dan Debt to Equity Ratio Terhadap
Return On Equity

1.Pengaruh Debt to Assets Ratio Terhadap Return On Equity
Debt to Assets Ratio (DAR) merupakan rasio hutang terhadap total aktiva
yang nilainya bisa diketahui dengan cara membagi jumlahtotal hutang

perusahaan dengan total aktiva perusahaan dan kemudian dikalikan dengan
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100% untuk mendapatkan persentase harta atau aset perusahaan yang
dibiayar dengan hutang nilac DAR yang tinggi mengakibatkan
ketidakmampuan perusahaan dalam membayar semua kewagjibanya
(hutang), sedangkan dipihak pemegang saham mengakibatkan pembayaran
bunga yang tinggi dan akan mengurangi pembayaran deviden rasio ini
digunakan untuk mengukur seberapa besar aktiva yang dibiayai dengan
hutang. Semakin rendah rasio hutang (DAR) semakin bagus kondisi suatu
perusahaan, karena hanya sebagian kecil aset yang dibiayai dengan hutang.
Jika dana yang dipinjam perusahaan tersebut (hutang) memperoleh hasil
yang lebih besar dibandingkan hutang tersebut, maka penghasilan atau laba
yang diperoleh perusahaan akan bertambah besar. Brigham (2006),
menyatakan bahwa perusahaan yang memiliki tingkat pengembalian
investasi (ROE) yang tinggi cenderung memiliki hutang dalam jumlah kecil.
2.Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return On Equity
Tinggi rendahnya DER akan mempengaruhi tingkat pencapaian ROE yang
dicapai perusahaan jikadibiayai yang ditimbulkan oleh pinjaman lebih kecil
daripada biaya modal sendiri, maka sumber dana yang berasal dari pinjaman
atau hutang akan lebih efektif dalam menghasilkan laba, demikian juga
dengan sebaliknya. Perusahaan dengan laba bertumbuh akan memperkuat
hubungan DER dengan profitabilitas yaitu dimana profitabilitas meningkat
seiring dengan DER yang rendah. Rasio profitabilitas yang dibahas adalah
ROE. Semakin tinggi ROE, semakin efisien sebuah perusahaan mengelola
investasi untuk menghasilkan laba. Semakin tinggi DER menunjukkan

semakin besar beban perusahaan terhadap pihak luar, ha ini sangat
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memungkinkan  menurunkan  kinerja perusahaan karena tingkat

ketergantungan dengan pihak luar semakin tinggi. Sartono(2010),
menyatakan bahwa semakin besar penggunaan hutang struktur modal maka

ROE suatu perusahaan semakin meningkat.

25  Penditian Terdahulu
Berikut ini akan dilampirkan penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti

sebelumnya, yang ditampilkan dalam bentuk tabel sebagai berikut :

Tabe 2.1
Penelitian Terdahulu
NO | Nama Pendliti | Judul Variabel Hasil Penelitian
Penelitian
1 Henny Pengaruh debt | X1:DAR Secara parsial variabel
Y ulsiati to assets ratio, | X2:.DER DAR, NPM
(2016) debt to equity | X3:NPM berpengaruh signifikan
raio dan net | Y:ROE positif, dan DER tidak
profit margin berpengaruh positif dan
terhadap return signifikan terhadap
on equity pada ROE. Sedangkan
perusahaan secara simultan
property  dan variabel DAR, DER,
real estate dan NPM berpengaruh
yang terdaftar signifikan terhadap
di bursa efek ROE
Indonesia
2 Adityo Joko | Pengaruh Debt | X1:DER Debt to Equity Ratio
Pratomo to Equity Ratio | X2:CR (X1) dan Current Ratio
(2017) (DER) Dan | Y:ROE (X2) secara simultan
Current Ratio tidak berpengaruh
(CR) Terhadap signifikan terhadap
Return on Return On Equity (Y).
Equity (ROE). Secara parsia Debt to
StudiEmpiris Equity Ratio (X1) tidak
Pada berpengaruh  terhadap
Perusahaan Return On Equity (Y)
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Sub Sektor sedangkan Current
Kabel  Yang Ratio (X2) berpengaruh
Terdaftar  di negatif terhadap Return
Bursa  Efek On Equity (Y) dan
Indonesia Pada rasio yang mempunyai
Tahun 2013- pengaruh dominan
2016. terhadap Return On
Equity (YY) vaitu
Current Ratio (X2).

3 Edwin Impact of debt | X1:.DAR DAR, DER, SIM

Bustami, to asset ratio | X2:DER simultaneously have a
Syamsurijal | (DAR), debt to | X3:STM significant effect on
Tan, Zulkifli | equity  ratio | Y:ROE ROE. While partialy

(2019) (DER), capita for the DAR variable

structure no effect on ROE. for
(STM) to the DER variable it
return on affects ROE. for STM
equity ( ROE) variables it is known
in textile mill that the effect has an
products effect on ROE.
industrial

company are

registered on

the BEI.

4 ElaWidasari | Pengaruh debt | X1: DAR Hasil penelitian selama
dan Tuti to assets ratio | X2: DER periode 2009-2015
Sulastri (dar) dan debt | Y : ROE menunjukan nilai DAR,
(2016) to equity ratio DER dan ROE

(der) terhadap mengalami kondisi
return on fluktuasi, kondisi
equity  (roe) fluktuasi tersebut dapat
pada dipengaruhi oleh
perbankan pengaruh nila tukar
yang terdaftar yang mengalami
di bursa efek penurunan, pemberian
indonesia (bei) kredit pada nasabah,
menurunnya
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kepercayaan
masyarakat untuk
menyimpan uang di
bank, penggunaan
sumber dana
pinjaman.Tujuan
penelitian ini  untuk
mengetahui bagaimana
pengarun antara Debt
to Assets Ratio (DAR)
dan Debt to Equity
Ratio (DER) terhadap
Return  On  Equtiy
(ROE) bak secara

parsial maupun
simultan.
5 Jihan salim | Pengaruh X1:DAR Secara parsial variabel
(2015) leverage X2 : DER DER,TIER
(DAR, DER, | X3:TIER berpengaruh positif
dan TIER) | Y : ROE terhadap ROE, dan
terhadap ROE DAR tidak memiliki
perusahaan pengaruh yang
property  dan signifikan terhadap
real estate ROE. Sedangkan
yang terdaftar secara simultan
di BEI periode DAR,DER dan TIER
2006-2010 berpengaruh signifikan
terhadap ROE
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26 Kerangka Konseptual

Kerangka konseptual merupakan unsur pokok penelitian guna persamaan
persepsi tentang bagaimana hubungan suatu teori dengan faktor —faktor yang
penting yang berhubungan dengan judul penelitian ini. Menurut Sugiyono
(2015:60) “kerangka konseptual adalah model konseptual tentang bagaimana teori
berhubungan dengan berbagai faktor yang telah diidentifikasi sebagai masalah
yang penting” dalam penelitian ini Debt to Assets Ratio dan Debt to Equity Ratio
menjadi variabel-variabel independen (X) dan Return On Equity menjadi variabel
yang dipengaruhi (Y). Oleh karena itu kerangka konseptual yang dapat

digambarkan adalah sebagai berikut :

Gambar 2.1
Kerangka Konseptual
Debt to Assets Ratio
(X1 Return On Equity
(Y)
)
Debt to Equity Ratio
(X2)
H3

21  Hipotesis Pendlitian
Menurut Sugiyono (2014:123) hipotesis merupakan jawaban sementara
terhadap rumusan masalah penelitian, dimana rumusan masalah penelitian telah

dinyatakan dalam bentuk pertanyaan. Hipotesis dikatakan sementara karena
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jawaban yang diberikan baru didasarkan pada teori yang relevan, belum
didasarkan pada fakta—fakta yang empiris melalui pengumpulan data. Jadi,
hipotesis juga dapat dinyatakan sebagai jawaban teoritas terhadap rumusan
masal ah penelitian, belum jawaban empirik.

Berdasarkan perumusan masalah, tujuan penelitian dan kerangka
konseptual yang telah diuraikansebelumnya, maka peneliti mengajukan hipotesis
penelitian sebagai berikut :

H1 : Debt to Assets Ratio (DAR)secara parsialberpengaruh positif dan

signifikan terhadap Return On Equity (ROE)

H2 : Debt to Equity Ratio (DER) secara parsiaberpengaruh positif

dansignifikan terhadap Return On Equity (ROE)

H3 : Debt to Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara

simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE)
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BAB |11
METODOLOGI PENELITIAN
3.1 Jenis, Lokas, dan Waktu Penélitian
3.1.1 JenisPendlitian
Jenis penelitian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah metode
asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Menurut Sugiyono (2016:21) metode
asosiatif merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh
ataupun hubungan antara dua variabel atau lebih. Sedangkan pendekatan
kuantitatif adalah pendekatan dimana data yang diperoleh berupa angka dan

dianalisis sesuai dengan metode statistik yang digunakan.

3.1.2 Lokas Pendlitian

Untuk memperoleh data dan informasi yang berkenaan dengan masalah
yang diteliti, maka penelitian ini dilakukan dengan pengambilan data laporan
keuangan yang dilakukan pada PT. Kabe Farma Tbk yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Periode 2014-2018. Dimana data yang diakses melalui web
Bursa Efek Indonesia www.idx.co.iddan website resmi  perusahaan

www.kalbe.co.id.

3.1.3 Waktu Pendlitian
Penelitian ini direncanakan akan dilaksanakan dari September 2019
sampai Maret 2020. Rincian waktu penelitian dapat dilihat di tabel sebagai

berikut:
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Tabel 3.1
Rencana waktu penelitian
. 2019/2020
No Kegiatan Nov | Des | Jan
1 Penyusunan
Proposal
2 Seminar Proposal
3 Pengumpulan
Data
4 Anadisis Data
5 Seminar Hasl|
6 Penggjuan Megja
Hijau
7 MejaHijau

Sumber : Penulis

3.2

321

Populasi

Populasi dan Sampel

Menurut Sugiyono (2016:80) populasi adalah wilayah generalisasi yang

terdiri atas objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang

diterapkan oleh peneliti untuk dipelgari dan kemudian ditarik kesimpulannya.

Daam penelitian ini populasi yang digunakan adalah semua laporan keuangan

yang telah dikonsilidasian diterbitkan oleh PT Kalbe Farma Tbk yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2011-2018.

3.2.2 Sampd

Menurut Sugiyono (2016:116) sampel merupakan bagian dari jumlah dan

karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Pada penelitian ini pengambilan
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sampel dengan menggunakan sampel jenuh. Menurut Sugiyono (2016: 85) sampel
jenuh adalah teknik penentuan sampel bila semua anggota populasi digunakan
sebagal sampel. Jadi sampel pada penelitian ini adalah laporan keuangan yang
dikonsilidasian pada PT. Kabe Farma Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2011-2018.

3.3  Defenis Operasional Variabel
3.3.1 Variabel Dependen (Terikat)

Menurut Sugiyono (2016:59) variabel dependen adalah variabel yang
dipengaruhi atau menjadi akibat, karena adanya variabel bebas (X). Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah Return On Equity (ROE). Return On Equity
(ROE) adalah “rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendiri” (Kasmir 2014:106).

Rumus untuk mencari Return On Equity (ROE) adalah sebagai berikut :

raba Bersih Setelah Paiax 100%
Modal Sendiri %

Return On Equity

3.3.2 Variabe Independen (Bebas)

Menurut Sugiyono (2016:39) variabel independen adalah variabel yng
mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahannya atau timbulnya variabel
terikat (Y). Dalam penelitian ini variabel independen yang digunakan adal ah:

1. Debt to AssetsRatio (DAR)
Rasio ini merupakan perbandingan antara total hutang dengan total aktiva.

Sehingga rasio ini menunjukkan sgauh mana hutang dapat ditutupi oleh
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aktiva. Semakin tinggi rasio, maka resiko yang akan dihadapi akan
semakin besar. Debt to total assets rasio (DAR) digunakan untuk
“mengukur seberapa besar jumlah aktiva perusahaan dibiayai dengan total
hutang” (Syamsuddin 2006:30).

Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio ini adalah :

e — e e o e e ]

E
. Total Hutan 0
Debt to Assets Ratio = ‘j—g xloo /0
Total Assets

Debt to Equity Ratio (DER)

rasio ini merupakan perbandingan antara hutang-hutang dan ekuitas dalam
pendanaan perusahaan dan menunjukkan kemampuan modal sendiri,
perusahaan untuk memenuhi seluruh kewagjibannya. Debt to equity ratio
adalah “rasio yang menunjukkan perbandingan antara utang dan ekuitas
perusahaan. Semakin tinggi DER maka akan semakin beresiko
perusahaan” (Werner R. Murhadi 2013:61).

Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio ini adalah :

LA, LS AL ILAINEALL LALILLAER ELd

: Total Hutan 0
Debt to Equity Ratio = ___._.__—g 00 /0
Total Ekuitas
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Tabel 3.2

Defenisi Operasional Variabel

Variabel

Konsep Variabel

Indikator

Skala

DAR
(X1)

Rasio ini
merupakan
perbandingan
antara total
hutang dengan
total aktiva.
Sehingga rasio
ini menunjukkan
sgjauh mana
hutang dapat
ditutupi oleh
aktiva.
(Syamsuddin,
2006:30)

Debt to Assets Ratio
Total Hutang
= x100%

" Total Assets

Rasio

DER(X2)

rasio ini
merupakan
perbandingan
antara  hutang-
hutang dan
ekuitas dalam
pendanaan
perusahaan dan
menunjukkan
kemampuan
modal  sendiri,
perusahaan
untuk memenuhi
seluruh
kewajibannya.
(Werner R.
Murhadi
2013:61).

Debt to Equity Ratio
Total Hutang
= x100%

" Total Ekuitas

Rasio

ROE (Y)

Return on equity
merupakan cara
untuk mengukur
kemampuan
perusahaan
menghasilkan
laba berdasarkan
modal  saham
tertentu.

Return On Equity
_ Laba Bersih Setelah Pajak

Total Ekuitas

x100%

Rasio
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3.4  Jenisdan Sumber Data
3.4.1 JenisData
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif.

Menurut Sugiyono (2016:15) data kuantitatif adalah jenis data yang dapat diukur
atau dihitung secara langsung, yang berupa informasi atau penjelasan yang
dinyatakan dengan bilangan atau berbentuk angka. Sedangkan sumber data yang
digunakan adalah data sekunder. Menurut Sugiyono (2016:137) data sekunder
adalah sumber data yang tidak langsung memberikan data kepada pengumpul
data, misalnya lewat orang lain atau lewat dokumen. Data sekunder yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data mengenai laporan keuangan
perusahaan pada PT. Kalbe Farma Tbk periode 2011-2018.
3.4.2 Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan
perusahaan pada PT. Kalbe Farma Tbk periode 2011-2018 yang didapat melalui
website Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id dan web resmi perusahaan yaitu

www.kalbe.co.id.

3.5  Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang dilakukan dalam penelitian ini adalah
teknik dokumentasi. Teknik dokumentasi adalah teknik pengumpulan dan
pencatatan laporan-laporan keuangan yang diperoleh dari web Bursa Efek

Indonesia www.idx.co.id dan web resmi perusahaan www.kalbe.co.,id.
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3.6  Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
merupakan data kuantitatif yang dalam perhitungannya menggunakan metode
statistik dengan alat bantu software SPSS.
3.6.1 Uji Statistik Deskriptif

Metode yang digunakan oleh penulis dalam menganalisis data dalam
penelitian ini adalah analisis statistik deskriptif. Menurut Sugiyono (2016:147)
statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisis data
dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul
sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk
umum atau generalisasi. Analisis deskriptif merupakan penelitian yang dilakukan
untuk mengetahui nilai variabel independendan variabel dependen. Ukuran yang
digunakan dalam analisis deskriptif antara lain berupa: rata-rata (mean), median,
dan standar deviasi dan jumlah sampel dari variabel yang digunakan. Hasil dari
analisis deskriptif biasanya berupa tabel atau grafik yang kemudian akan
dijabarkan secara deskriptif.
3.6.2 Uji Asumsi Klasik

3.6.2.1 Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2013:110), “uji normalitas bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi, variabel pengganggu atau residual memiliki
distribusi normal”. Cara yang dapat digunakan untuk menguji apakah variabel
pengganggu atau residual memiliki distribus normal adalah dengan melakukan uji
kolomogrov-smirnov terhadap model yang diuji.Kriteria pengambilan keputusan

adalah:

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 14/9/20

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)14/9/20



37

1. apabila nilai signifikansi atau probabilitas >0,05 maka residual memiliki
distribusi normal
2. apabila nilai signifikansi atau probabilitas <0,05 maka residual itu tidak
memiliki distribusi normal.
3.6.2.2 Uji Multikolinieritas
Uji multikolinearitas di tujukan untuk mengetahui gejala deteksi koleras
atau hubungan antara variabel bebas dalam model regres tersebut.Asumsi
multikolinearitas menyatakan bahwa variabel bebas (independent variable) harus
terbebas dari ggaa multikolineritas. Gejala multikolinearitas dapat dilihat dari
besarnya Tolerance dan VIF (Variance Inflation Factors) <10,maka dapat
dissmpulkan bahwa tidak ada multikoliniearitas antara variabel independen dalam
model regresi. (Ghozali, 2011 : 160).
3.6.2.3Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah sebuah model
regresi terjadi ketidaksamaan varians atau residual dari satu pengamatan ke
pengamatan yang lain. (Ghozali, 2011:139). Pada penelitian ini untuk menguji ada
atau tidaknya heteroskedastisitas dengan melihat grafik plot antara prediksi
variabel dependen (ZPRED) dengan residualnya (SRESID). Deteks ada tidaknya
heteroskedastisitas dilakukan dengan melihat ada tidaknya pola tertentu untuk
grafik scatterplot antara SRESID dan ZPRED.Jika penyebabnya tidal berbentuk
pola tertentu maka tidak terjadi heterosdastisitas. Menurut Imam Ghozali

(2006:26) dasar pengambilan keputusan uji tersebut yaitu sebagai berikut:
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1. Jika pola tertentu seperti titik-titik yang membentuk pola tertentu yang
teratur  (bergelombang, melebar kemudian menyempit) maka
mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.
2. Jikatidak ada polayang jelas sertatitik-titik menyebar di atas dan di angka
0 pada sumbu Y makatidak terjadi heteroskedastisitas.
3.6.2.4 Uji Autokolerasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya
penyimpangan asumsi klasik autokorelasi, yaitu korelas yang terjadi antara
residual pada suatu pengamatan dengan pengamatan lain pada model regresi.
Akibat adanya autokorelasi, walaupun perkiraan OLS tetap bisa dan juga
konsisten, tetapi tidak lagi efisien. Metode pengujian yang sering digunakan
adalah dengan Uji Durbin-Watson (Uji DW) dengan ketentuan sebagai berikut:

1. JikaO<d<dL : terdapat autokorelasi

2. JkadL<d<dU : tidak ada kesimpulan (ragu-ragu)

3. JikaduU<d<4 - dU : tidak terdapat autokorelas

4. Jka4d - dU<d<4 - dL : tidak ada kesimpulan (ragu-ragu)

5. Jka4-dL <d4: terdapat autokorelasi.

3.6.3 Uji Statistik

Untuk menganalisis data digunakan uji statistik dengan pemodelan Regresi
Linear Berganda.Regres Linear Berganda dalam penelitian ini digunakan untuk
menghitung besarnya pengaruh variabel indenpenden Debt to Assets Ratio (DAR)
dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap variabel dependen Return On Equity

(ROE). Dengan kata lain melibatkan duavariabel bebas (X1,dan X2) dan satu
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variabel terikat (Y). Menurut Sugiyono (2009:277) Mode Regres Linear
Berganda dinyatakan dalam persamaan:

Y= 0+P1X1 + Bo2Xot €

Dimana:

Y = Return On Equity

a= Konstanta

B1,82 = Koefisien arah regresi

X1 =Debt to Assets Ratio (DAR)

X2 = Debt to Equity Ratio (DER)

g= Standar error
3.6.4 Uji Hipotesis
3.6.4.1Uji Parsial (Uji t)

Uji parsia (uji t) digunakan untuk mengetahui pengaruh masing-masing
variabel independen terhadap varibel dependen.Untuk melihat apakah model
regresi pada uji t berpengaruh secara parsia antara variabel independen terhadap
variabel dependen yaitu dengan melihat nilai sig. tabel pada modelregresi. Pada
tingkat signifikasi 5% (a = 0,05). Menurut Sarwono (2007:91) Pengambilan
keputusan ditentukan dengan kriteria sebagai berikut:

1. Tingkat sig t < a (0,05) maka hipotesis diterima artinya secara parsial
variabel independen yaitu DAR dan DER berpengaruh signifikan terhadap
varibel dependen yaitu ROE.

2. Tingkat sigt = a (0,05) maka hipotesis ini ditolak artinya secara parsial
variabel independen yaitu DAR dan DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap varibel dependen yaitu ROE.
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3.6.4.2Uji Simultan (Uji F)

Uji simultan (uji F) digunakan untuk mengetahui apakah variabel
independen berpengaruh terhadap variabel dependen secara bersama-sama
(simultan). Untuk melihat apakah model regresi pada uji F memiliki pengaruh
secara simultan yaitu dengan cara membandingkan nilai Fiae dengan Friwng.
Dengan tingkat signifikansi a =0,05. Kriteria pengambilan keputusan adalah
sebagal berikut:

1. Apabila Fhiung™> Frape dan tingkat signifikansi (a) < 0,05 maka berarti
secara simultan semua variabel independen berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen.

2. Apabila Friung< Frane dan tingkat signifikansi (o) > 0,05 maka berarti
secara simultan semua variabel independen tidak berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen.

3.6.4.3Koefisien Determinasi (R?)

Analisis koefisien determinasi digunakan untuk menunujukkan seberapa
besar persentase variasi variabel independen yang digunakan dalam model mampu
menjelaskan varias variabel dependen. Analisis koefisien determinasi digunakan
untuk mengukur kedekatan hubungan koefisien determinasi (adjusted R) yaitu
angka yang menunjukkan besarnya kemampuan varians atau penyebaran variabel -
variabel bebas yang menerangkan terhadap variabel terikat atau angka yang
menunjukkan seberapa besar variabel terikat dipengaruhi variabel bebas. Jikanilai
R? mendekati angka 1 maka variabel bebas makin mendekati hubungan dengan
variabel terikat atau dapat dikatakan bahwa pengguna model tersebut dapat

dibenarkan. Dari koefisien determinasi ini dapat diperoleh suatu nila untuk
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mengukur besarnya sumbangan dari variabel X terhadap variasi naik turunnya

variabel Y, yang biasanya dapat dinyatakan pula dalam presentase.
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Tabe 4.9
Uji Parsial (Uji t)

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 24.409 22.582 11.076 .000
DAR -30.039 7.903 -11.590| -3.801 .013
DER 22.035 5.647 11.898 3.902 .011

a. Dependent Variable: ROE
Berdasarkan tabel 4.9 dapat dilihat bahwa:

a. Pengaruh Debt to Assets Ratio (X1) terhadap Return On Equity (Y) nila
signifikans lebih kecil dari nilai probabilitas 0,05 atau nilai 0,013<0,05,
maka H, diterima dan Ho ditolak. Hasil pengujian parsial nilai thiwng
StpgSebesar -3.801>-1.717. nilai t positif menunjukkan bahwa X1
mempunyai hubungan yangsearah dengan Y. Sehingga dapat disimpulkan
bahwa DAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROE PT. Kabe
Farma Tbk.

b. Pengaruh Debt to Equity Ratio (X2) terhadap Return On Equity (Y) nila
signifikansi lebih kecil dari nilai probabilitas 0,05 atau nilai 0,011<0,05,
maka H; diterima dan Ho ditolak. Hasil pengujian parsial nilai thitung >tiabe
sebesar 3.902>1.717. nilai t positif menunjukkan bahwa X2 mempunyai
hubungan yang searah dengan Y. Sehingga dapat disimpulkan bahwa DER
berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROE PT. Kalbe Farma Tbk.

Sehingga ringkasan hasil pengujian hipotesis adalah sebagal berikut :

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 14/9/20

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)14/9/20



65

Hipotesis Pernyataan Nilai K eterangan
Variabel DAR Berpengaruh o
- o H, diterima
Hi Positif dan Signifikan | 3.801 .
Ho ditolak
Terhadap ROE
Variabel DER Berpengaruh o
. o H, diterima
H, Positif dan Signifikan | 3.902 .
Ho ditolak
Terhadap ROE

4.1.8.2 Uji Simultan (Uji F)

Uji simultan (uji F) digunakan untuk mengetahui apakah variabel
independen berpengaruh terhadap variabel dependen secara bersama-sama
(simultan). Dengan tingkat signifikansi o = 0,05. Kriteria pengambilan keputusan
adal ah sebagai berikut:

1. Apabila Fhiwng> Frane dan tingkat signifikansi (o) < 0,05 maka berarti
secara simultan semua variabel independen berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen.

2. Apabila Fniwng< Frape dan tingkat signifikansi (a) > 0,05 maka berarti
secara simultan semua variabel independen tidak berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen.

Berikut ini hasil uji parsia (uji t) dengan menggunakan pengujian statistik

SPSSyaitu :

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang Document Accepted 14/9/20

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)14/9/20



66

Tabel 4.10
Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares Df Square F Sig.
1 Regression | 484295.363 2| 242147.681 8.465 .025°
Residua 143036.637 5| 28607.327
Tota 627332.000 7

a. Dependent Variable: ROE
b. Predictors: (Constant), DER, DAR

Berdasarkan tabel 4.10 dapat dilihat bahwa signifikansi 0,025< 0,05, maka

H diterima. Dan diperoleh nilai Friwng Sebesar 8,465 yang berarti bahwa Fritung™

Fana dimana 8,465 >3,47. Sehingga dapat disimpulkan bahwa secara bersama-

sama (simultan) semua variabel independen (DAR dan DER) berpengaruh positif

dan signifikan terhadap variabel dependen (ROE).

4.1.8.3 Koefisien Determinasi (R?)

Anadisis koefisien determinasi digunakan untuk menunjukkan seberapa

besar presentase varias variabel indenpenden yang digunakan dalam model

mampu menjelaskan variasi dependen. Dari koefisen determinas ini dapat

diperoleh suatu nilai untuk mengukur besarnya sumbangan dari variabel X

terhadap variasi naik turunnyavariabel Y.

Tabel 4.11

K oefisien Determinasi R?

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 879% 772 .681 169.13701

a. Predictors: (Constant), DER, DAR

b. Dependent Variable: ROE
Sumber : Hasil Olahan Software SPSS
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Berdasarkan tabel 4.11 dapat dilihat bahwa nilai Adjusted Square (R?)
sebesar 0,681. Sehingga dapat dismpulkan bahwa variabel dependen (ROE)
dipengaruhi oleh variabel independen (DAR dan DER) sebesar 68,1%. Dan
sisanya 31,9% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian

ini.

4.2  Pembahasan
4.2.1 Pengaruh Debt to Assets Ratio Terhadap Return On Equity
Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan dapat dilihat bahwa Debt to
Assets Ratio (DAR) memiliki nilal thiwngSebesar -3.801>-1.717 nilai tpadengan
probabilitas (Sig) 0,013 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05, maka Debt
to Assets Ratio (DAR) menunjukkan bahwa setiap peningkatan yang terjadi pada
Debt to Assets Ratio juga akan meningkatkan Return On Equity. Maka ditarik
kesimpulan Debt to Assets Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return On Equity pada PT. Kalbe Farma Tbk. Hasil penelitian ini sependapat
dengan penelitian yang dilakukan Henny Y ulsiati (2016) yang menyatakan bahwa
DAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROE. Semakin rendah rasio
hutang (DAR) semakin bagus kondis suatu perusahaan, karena hanya sebagian
kecil asset yang dibiayai oleh hutang. Jika dana yang dipinjam perusahaan
tersebut memperoleh hasil yang lebih besar dibandingkan utang tersebut, maka
pnghasilan atau laba (ROE) yang diperoleh perusahaan akan bertambah besar.
Hasil penelitian ini juga sependapat dengan toeri yang dikemukakan oleh
brigham pada tahun 2006 dimana ia menyatakan bahwa perusahaan yang
memiliki tingkat pengembalian investasi (ROE) yang tinggi cenderung memiliki

hutang yang lebih dalam jumlah kecil.
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4.2.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return On Equity

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan dapat dilihat bahwa Debt to
Equity Ratio (DER) memiliki nilai thitung3.902>1.717 sebesar nilai tpa dengan
probabilitas (Sig)0,011<0,05, maka DER menunjukkan bahwa setiap peningkatan
yang terjadi pada Debt to Equity Ratio juga akan meningkatkan Return On
Equity. Dapat disimpulkan bahwa DER secara positif dan signifikan berpengaruh
terhadap ROE pada PT. Kalbe Farma Thk. Hasil penelitian ini sependapat dengan
penelitian yang dilakukan oleh Jihan salim (2015) , Kurniasih dkk (2015), Edwin
Bustami dkk (2019) dan Ela Widasari dkk (2016) menyatakan bahwa DER
berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROE. Hubungan DER dengan ROE
meningkat seiring dengan DER yang rendah. Semakin tinggi ROE, semakin
efisien sebuah perusahaan mengelola investas untuk menghasilkan laba. Tinggi
rendah nya DER akan mempengaruhi tingkat pencapaian ROE yang dicapai oleh
perusahaan. Jika biaya yang ditimbulkan oleh pinjaman lebih kecil daripada biaya
modal sendiri, maka sumber dana yang berasal dari pinjaman atau hutang akan
lebih efektif dalam meningkatkan ROE.

Hasil penelitian ini juga tidak sependapat dengan teori yang yang
dikemukakan oleh Sartono (2010) menyatakan bahwa semakin besar penggunaan
hutang struktur modal maka ROE suatu perusahaan semakin meningkat.

4.2.3 Pengaruh Debt to Assets Ratio dan Debt to Equity Ratio Terhadap
Return On Equity

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan dapat dilihat bahwa nilai
probabilitas (Sig) sebesar 0,025 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05.
Dan diperoleh nilai Fane Sebesar 3,47 dan nilai Friwung Sebesar 8,465 yang berarti

bahwa Friwng™> Frane dimana secara simultan DAR dan DER berpengaruh terhadap
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ROE PT. Kabe Farma Tbk. Hal ini didukung oleh penelitian Ela Widasari dkk
(2016) dimana secara simultan DAR dan DER berpengaruh positif dan signifikan

terhadap ROE.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
51 Kesmpulan
Berdasarkan analisis data danpembahasan hasil pengujian hipotesis yang
telah dijelaskan maka dapat ditaik beberapa kesmpulan yang
dibahasdidalampenelitianiniyaitu:

1. Debt to Asset Ratio (DAR) (X1) memilikinilaiprobabilitas (Sig) 0,013<
0,05 danmemiliki koefisen regres sebesar -3,801>-1.717 yang
berartibahwa Debt to Asset Ratio (DAR) (X1) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Return On Equity (ROE) (Y) pada PT. Kalbe Farma
Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2018.

2. Debt to Equity Ratio (DER) (X2) memiliki nilai probabilitas (Sig)
0,011<0,05 danmemiliki koefisien regres sebesar 3,902>1.717 yang
berartisecarapositif Debt to Equity Ratio (DER) (X2) berpengaruh secara
positif dan signifikan terhadap Return On Equity (Y) pada PT. Kabe
Farma Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2018.

3. Secara simultan Debt to Assets Ratio (DAR) (X1) dan Debt to Equity
Ratio (DER) (X2), memilikinilaiprobabilitas (Sig.) sebesar 0,025< 0,05
danmenunjukkannilai Fpityng>Ftanedimana8,465 > 3,47 yang
berartibahwasecara simultan variable bebas (DAR dan DER)
memilikipengaruh yang positifdansignifikanterhadap variabel terikat
(ROE).

4. Nilai koefisien determinasi (Adjusted R Squared) sebesar R*= 0,681. Nilai

tersebut dapat diartikan Debt to Assets Ratio dan Debt to Equity Ratio
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mampu mempengaruhi atau menjelaskan Return On Equity secara
simultan atau bersama-sama sebesar 68,1% dan sisanya sebesar 31,9%
dipengaruhi oleh faktor-faktor lain.
52  Saran
Berdasarkanhasilpenelitiandan kesimpulan diatas, maka saran yang dapat
diberikan peneliti adalah sebagaiberikut :

1. Bagipenelitidimasamendatangdi sarankanuntukmencobamemperbanyakjum
lahsampelatau pun observasi data sertamencobamencari minimal satu
variabel baru yang jugamempengaruhiprofitabilitas.

2. Bagi pihak investor yang ingin menanamkan modalnya pada perusahaan
PT. Kabe Farma Tbk agar memperhatikan variabel-variabel yang
mempengaruhi  profitabilitas pada perusahaan tersebut seperti Debt to
Assets Ratio dan Debt to Equity Ratio sehingga diharapkan dapat
membantu dalam pengambilan keputusan investasi.

3. Bagi perusahaan agar membuat catatan kecil di laporan keuangan aasan
adanya perbedaan hasil dari DAR, DER dan ROE yang dihitung secara
manual dengan DAR, DER, ROE yang telah tertera dalam laporan

keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan.
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LAMPIRAN PENELITIAN

Lampiran 1
Hasil Perhitungan DAR, DER, ROE
Rasio Periode
(%) 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
DAR | 1,70 | 217 | 521 | 238 | 288 | 184 | 190 | 19
DER | 226 | 277 | 701 | 316 | 360 | 224 | 227 | 233
ROE | 2385|2352 | 2258 | 21,03 | 18,32 | 1845 | 17,30 | 16,07
Sumber : Data Olahan Excel
Lampiran 2
Hasil Perhitungan DAR
Tahun total Liabilitas Total Asset % DAR
2011 | 1.758.619.054.414 | 8.274.554.112.840 | 100 1.7
2012 | 2.046.313.566.061 | 9.417.957.180.958 | 100 2.17
2013 | 2.815.103.309.451 | 11.315.061.275.026 | 100 5.21
2014 | 2.607.556.689.283 | 12.425.032.367.729 | 100 2.38
2015 | 2.758.131.396.170 | 13.696.417.381.439 | 100 2.88
2016 | 2.762.162.069.572 | 15.226.009.210.657 | 100 1.84
2017 | 2.722.207.633.646 | 16.616.239.416.335 | 100 1.9
2018 | 2.851.611.349.015 | 18.146.206.145.369 | 100 1.96
Sumber : Data Olahan Excél
Lampiran 3
Hasil Perhitungan DER
Tahun total Liabilitas Total Ekuitas % DER
2011 | 1.758.619.054.414 | 6.515.935.058.426 | 100 2.26
2012 | 2.046.313.566.061 | 7.371.643.614.897 | 100 2.77
2013 | 2.815.103.309.451 | 8.499.957.965.575 | 100 7.01
2014 | 2.607.556.689.283 | 2.607.556.689.283 | 100 3.16
2015 | 2.758.131.396.170 | 10.938.285.985.269 | 100 3.6
2016 | 2.762.162.069.572 | 12.463.847.141.085| 100 2.24
2017 | 2.722.207.633.646 | 13.894.031.782.689 | 100 2.27
2018 | 2.851.611.349.015 | 15.294.594.796.354 | 100 2.33
Sumber : Data Olahan Excdl
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Lampiran 4

Hasil Perhitungan ROE

Tahun | LabaBersihSetelahPajak Total Ekuitas % DER
2011 1.522.956.820.292 6.515.935.058.426 100 23.85
2012 1.775.098.847.932 7.371.643.614.897 100 23.52
2013 1.970.452.449.686 8.499.957.965.575 100 22.58
2014 2.121.090.581.630 2.607.556.689.283 100 21.03
2015 2.057.694.281.873 10.938.285.985.269 100 18.32
2016 2.350.884.933.551 12.463.847.141.085 | 100 18.45
2017 2.453.251.410.604 13.894.031.782.689 100 17.3
2018 2.497.261.964.757 15.294.594.796.354 100 16.07

Sumber : Data Olahan Excel

Lampiran 5 Analisis Statistik Deskriptif
Analisis Deskriptif
Descriptive Statistics
Std.
N Minimum | Maximum| Mean Deviation

DAR 8 1.70 5.21 2.5050 1.15504
DER 8 2.24 7.01 3.2050 1.61641
ROE 8 16.07 23.85| 20.1400 2.99364
VaidN 3

(listwise)
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Lampiran 6 Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas
One-Sample K olmogor ov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual

N 8
Normal Parameters® Mean .0000000
Std. Deviation | ) 15 94686179

Most Extreme Differences Absolute A77
Positive A77

Negative -.137

Test Statistic A77
Asymp. Sig. (2-tailed) .200%¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. Thisisalower bound of the true significance.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: ROE
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Lampiran 7

UjiMultikolinieritas

Coefficients’
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance| VIF
1 (Constant) 24.764 2.236 11.076 .000
DAR -30.039 7.903 -11.590 -3.801 .013 .612 1.898
DER 22.035 5.647 11.898 3.902 .011 .612 1.898

a. Dependent Variable: ROE
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Lampiran 8

UjiHeteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: ROE
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Lampiran 9

UjiAutokorelasi

Model Summary®

Mode

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
R R Square Square the Estimate Watson

1

.879° 72 .681 169.13701 1.922

a. Predictors: (Constant), DER, DAR
b. Dependent Variable: ROE
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Lampiran 10 Uji Statistik

AnalisisRegresi Linear Berganda

Coefficients?®

Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 24.409 22.582 11.076 .000
DAR -30.039 7.903 11590 -3.801 013
DER 22.035 5.647 11.898 3.902 011
a. Dependent Variable: ROE
5. Lampiran 11 Uji Hipotesis
Uji Parsial (uji t)
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 24.409 22.582 11.076 .000
DAR -30.039 7.903 -11.590 -3.801 .013
DER 22.035 5.647 11.898 3.902 .011
a. Dependent Variable: ROE
6. Lampiran 12
Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?
Sum of Mean
M odel Squares Df Square F Sig.
1 Regression 484295.363 2| 242147.681 8.465 .025°
Residual 143036.637 5 28607.327
Total 627332.000 7

a. Dependent Variable: ROE
b. Predictors. (Constant), DER, DAR
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7. Lampiran 13

K oefisienDeterminasi R?

Model Summary”®

Adjusted R Std. Error of the
M odel R R Square Square Estimate
1 .879° 772 .681 169.13701

a. Predictors: (Constant), DER, DAR

b. Dependent Variable: ROE
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Tabel Durbin-Watson (DW), a = 5%

k=1 k=2 k=3 k=4 k=5

n dL du dL du dL du dL du dL du

6 0.6102 1.4002

7 0.6996 1.3564 0.4672 1.8964

8 0.7629 1.3324 0.5591 17771 0.3674 2.2866

9 0.8243 1.3199 0.6291 1.6993 0.4548 2.1282|  0.2957 2.5881

10 0.8791 1.3197 0.6972 1.6413 0.5253 2.0163 0.3760 24137 0.2427 2.8217

11 0.9273 1.3241 0.7580 1.6044| 0.5948 1.9280| 0.4441 2.2833| 0.3155 2.6446

12 0.9708 1.3314 0.8122 15794 0.6577 1.8640 0.5120 2.1766 0.3796 2.5061

13 1.0097 1.3404 0.8612 1.5621 0.7147 1.8159| 0.5745 2.0943| 0.4445 2.3897

14 1.0450 1.3503 0.9054 1.5507 0.7667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 2.2959

15 1.0770 1.3605 0.9455 1.5432 0.8140 17501 0.6852 19774  0.5620 2.2198

16 1.1062 1.3709 0.9820 1.5386 0.8572 17277 0.7340 19351 0.6150 2.1567

17 1.1330 1.3812 1.0154 1.5361 0.8968 1.7101| 0.7790 1.9005| 0.6641 2.1041

18 1.1576 1.3913 1.0461 1.5353 0.9331 1.6961 0.8204 1.8719 0.7098 2.0600

19 1.1804 1.4012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226

20 1.2015 1.4107 1.1004 1.5367 0.9976 16763 0.8943 1.8283] 0.7918 1.9908

21 1.2212 1.4200 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 0.8286 1.9635

22 1.2395 1.4289 1.1471 1.5408 1.0529 1.6640| 0.9578 1.7974|  0.8629 1.9400

23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 0.8949 1.9196

24 1.2728 1.4458 1.1878 1.5464 1.1010 1.6565 1.0131 1.7753 0.9249 1.9018

25 1.2879 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.6540 1.0381 1.7666 0.9530 1.8863

26 1.3022 1.4614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 1.0616 17591 0.9794 1.8727

27 1.3157 1.4688 1.2399 1.5562 1.1624 1.6510 1.0836 1.7527 1.0042 1.8608

28 1.3284 1.4759 1.2553 1.5596 1.1805 1.6503 1.1044 1.7473 1.0276 1.8502

29 1.3405 1.4828 1.2699 1.5631 1.1976 1.6499 11241 1.7426 1.0497 1.8409

30 1.3520 1.4894 1.2837 1.5666 1.2138 1.6498 1.1426 1.7386 1.0706 1.8326

31 1.3630 1.4957 1.2969 15701 1.2292 1.6500 1.1602 1.7352 1.0904 1.8252
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Titik Persentase Distribusi t (df =1 - 40)

Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674| 318.30884
2 0.81650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92484 22.32712
3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.21453
4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318
5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343
6 0.71756 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763
7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529
8 0.70639 1.39682 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079
9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681
10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370
11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470
12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.68100 3.05454 3.92963
13 0.69383 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198
14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739
15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283
16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615
17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577
18 0.68836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048
19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940
20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181
21 0.68635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715
22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499
23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.48496
24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678
25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019
26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 2.77871 3.43500
27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103
28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816
29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 2.75639 3.39624
30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518
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| Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05 |

df untuk pembilang
(N1)

df untuk

penyebut

(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

1 161 | 199 | 216 | 225 | 230 | 234 | 237 | 239 | 241 | 242 | 243 | 244 | 245 | 245 | 246

2 18.51 (19.00 |19.16 {19.25 |19.30 {19.33 |19.35 |19.37 |19.38 |19.40 |19.40 (19.41 |19.42 |19.42 |19.43

3 10.1319.55 | 9.28 | 9.12 | 9.01 |8.94 | 8.89 |8.85 |8.81 |8.79 |8.76 |8.74 |8.73 |8.71 | 8.70

4 7.71 16.94 | 6.59 |6.39 |6.26 |6.16 | 6.09 | 6.04 | 6.00 596 |594 |591 |589 |587 |5.86

5 6.61 | 579 | 541 |519 |5.05 |4.95 |4.88 |4.82 |4.77 |4.74 |4.70 |4.68 |4.66 |4.64 | 4.62

6 599 |5.14 | 4.76 | 453 | 4.39 |4.28 | 4.21 | 4.15 | 4.10 | 4.06 | 4.03 |4.00 |3.98 |3.96 |3.94

7 559 |4.74 | 435 |4.12 | 3.97 |3.87 |3.79 | 3.73 | 3.68 | 3.64 | 3.60 |3.57 |3.55 | 3.53 | 3.51

8 5.32 | 4.46 | 4.07 |3.84 | 3.69 |3.58 |3.50 |3.44 |3.39 |3.35 |3.31 |3.28 |3.26 |3.24 | 3.22

9 5.12 | 4.26 | 3.86 | 3.63 | 3.48 | 3.37 | 3.29 | 3.23 |3.18 | 3.14 | 3.10 |3.07 |3.05 | 3.03 | 3.01

10 496 |4.10 | 3.71 | 3.48 | 3.33 | 3.22 | 3.14 | 3.07 | 3.02 | 2.98 | 294 |2.91 |2.89 |2.86 |2.85

11 484 | 3.98 | 3.59 |3.36 | 3.20 |3.09 | 3.01 | 2.95 |2.90 | 2.85 |2.82 |2.79 |2.76 |2.74 | 2.72

12 4.75 | 3.89 | 3.49 | 3.26 | 3.11 |3.00 | 2.91 | 2.85 |2.80 | 2.75 | 2.72 |2.69 |2.66 |2.64 | 2.62

13 4.67 | 3.81 |3.41 |3.18 | 3.03 |2.92 | 283 |2.77 |2.71 |2.67 |2.63 |2.60 |2.58 |2.55 | 2.53

14 4.60 | 3.74 | 3.34 | 3.11 | 296 |2.85 |2.76 | 2.70 | 2.65 | 2.60 | 2.57 |2.53 |2.51 |2.48 | 2.46

15 454 |3.68 |3.29 |3.06 [ 290 |2.79 | 2.71 | 2.64 | 259 | 2.54 | 251 |2.48 |2.45 |2.42 | 2.40

16 4.49 | 3.63 |3.24 |3.01 |2.85 |2.74 |2.66 | 259 | 254 | 2.49 | 246 |2.42 |2.40 |2.37 | 2.35

17 4.45 | 359 |3.20 |2.96 [ 2.81 |2.70 | 2.61 | 255 | 249 | 245 | 241 |2.38 |2.35 |2.33 | 231

18 441 | 355 |3.16 | 293 | 2.77 |2.66 | 258 | 2.51 |2.46 |2.41 |2.37 |2.34 |2.31 |2.29 |2.27

19 4.38 | 352 | 3.13 | 290 | 2.74 |2.63 | 254 | 2.48 |2.42 | 2.38 | 2.34 |2.31 |2.28 | 2.26 | 2.23

20 4.35 | 3.49 | 3.10 | 2.87 | 2.71 |2.60 | 251 | 2.45 |2.39 | 2.35 | 2.31 |2.28 |2.25 |2.22 | 2.20

21 432 | 347 |3.07 | 2.84 |2.68 | 257 (249 | 242 | 237 |232 |228 [2.25 |222 |2.20 | 2.18

22 4.30 | 3.44 | 3.05 | 2.82 | 2.66 | 2.55 | 2.46 | 2.40 |2.34 | 2.30 | 2.26 |2.23 |2.20 | 2.17 | 2.15

23 4.28 | 3.42 | 3.03 | 2.80 | 2.64 | 253 | 244 | 237 |232 | 227 |2.24 |2.20 |2.18 |2.15 | 2.13

24 4.26 | 3.40 |3.01 |2.78 | 2.62 |2.51 | 242 | 236 | 230 | 225|222 218 |2.15 |213 |211

25 424 1339 | 299 | 276 | 2.60 |2.49 | 240 | 234 | 228 |2.24 | 220 |2.16 |2.14 |2.11 | 2.09

26 4.23 | 3.37 | 298 | 2.74 | 259 (247 | 239 | 232 | 227 | 222 218 |2.15 |2.12 |2.09 | 2.07

27 421 | 335|296 | 273 | 257 |2.46 | 237 | 231 | 225 220 |2.17 |2.13 |2.10 |2.08 | 2.06

28 420 | 3.34 | 295 | 2.71 | 256 |2.45 (236 | 229 |2.24 |2.19 |2.15 |2.12 |2.09 |2.06 |2.04

29 4.18 | 3.33 | 293 |2.70 | 255 (243 | 235|228 | 222 | 218 |2.14 |2.10 |2.08 |2.05 | 2.03
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