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S-vrrkur Alllamclulillah penulis panjatkan kehadirat allah subhanawata,,ala,
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l.l. Latar llelakang

N4odal keria merupakan suatu kebutuhan yang sangat diperlukan bagi suatu

perusahaan, guna membiayai kegiatan operasional perusahaan tersebut. Jumlah

kebut,"rhan modal kerja antara penrsaltaan yang satu dengan yang lainnya tidaklah

sela Irr sarna

lJe'.sartn'e .iuntlah moclal keril yang dibuttrhkan tersebut sangat rergantung

clcttqart luas pcntsahaan dan besarnya volume kegiatan perusahaan yang akan dibia_riai

serta ianuka rvaktu terikal dan atas usaha yang dibiayai iersebut Dana yan{r

dikclLrarkan olelr pcrusahaan guna menrbiayai operasi perusahaan tersebut diharapkan

dapat kernbali dalarl jangl<a waktu penciek.

I)engan denrikian dana tersebut akan berputar setiap periocle selama hidup

perusahaan..iumlah nrodal l<er.f a yang besar dimiliki oleh perr:sahaan, ticlaklah

menjanjikan laba yang besar akan diperoleh perusahaan. Sebaliknya clengan moclal

kerja yang kecil bukan berarli latra yang diperoleh penrsal'iaan juga kecil. Besar

kecrlnya laba yang diperolel, oleh penrsahaan, sangat tergantung dengan kemanrpxran

perttsahaan merngelola suntber dan Jrenggunaan rnodal ker;a. Oleh karerra itu .iunrlah

morlal keria yanu dibLrluhkalr oleh perusirhaan harus tercncana clengan fiaik

(ilna membiayai operasional perusahaan, maka perusahaan sangat memerlukan

rnoclal vang cttkup sesuai clengan skala clp,:rasional perusahaan Untuk itu perlu

I

i

I
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dilakukan pergelolaan yang haik atas modal kerja vang riinriliki oleh perusahaafl saat

ini

[)r:rrqari rliliii,iii<tnn',,'a i)L]nil.rjloi;.llr il*rrlr,ln lrarli lr:r.hir<la;l rrr0clal ltc:ria, maka

perusahaan dapat membuat satu pergflcana;tn yang baik serta kebijal<an atas modal

kcria tiiiak dikclola sircara c[isicrr dan ehktif rlakakcr.ja vang dimiliki Jika rnoclal

perusahaatt alian beritda dalarn keadaan iliikuid dan insolvabel, '',ang fierakitrat akan

t (irqitnu1',.r. 
I rr1,a operasi d an lioni.i ni Ii t as pont,i?)l)ii?l u

Patla irakr:1"1:r1n.va kchutrrllan rrrorlal iter-ja adalah lti:butrihari <lana rrntuk jangka

pc,rtdck Yaitu kebtrtuhan dana vang unrumnya untuk jarrglia lvaklu kurang clari satu

tairun

kcbLrti:han morJal kerja pentinq kerena sclarna perlrsahaan

ilcl-() l)cra sl ;a menrbrrlrilrkan nroclni lqcr'lil ,\zlodal kcria secara urnurn dapat

I t r-,r-;11; 1 mcngrrkrir tingka pcnrsniraan Makn dalern hal

pr mpl ilafi ltcn.rsahaa.n senanl.ia.sa Ilnsul -t)lrr;ur rrrrlrl:ii ki:r ja 1r;1i1rr lcrs':rjiilrtvlr

trang klts/lrattk, stlrat trr,:rhargrl, pitrlarrg, rlan pcrsrdiaan ll;iralrg, aturr t;alra rnr-:rrlalr

\1od;rl kr,ria tcrsellrrr akan ior\rr brirputar rlalam pcnrsahaan Pengelrraran-

etnsaturan pembelian, pembayaran upah atarr

akan kembali tagi menjacli uang kes melaliu

pet,geluaran \iang dipergunskan lnluk I

nrringgaji pcgawai dan lain sebagainya

hasil penjualan

l-rang kas ini selanjutrya dipakai lagi urrtrrk rncml:elaniai pembelian, upah, gaji, <ian

lain-lain pacia periode selanjutnya

FentingnSza pengafuran rnodai ker.ia tersehut dapat digarnbarkan sebagai berikut

iclla n tta

ri riltrk
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Llertiasar I an r:rai&r iliatas pcnulis n]erasa tertarik untuk menulisnya dengan

'rSt FlBUIi. DAN P[:NGCl.]liitAI{ h'{{}t}Al, KFllt-}A -'

I.]. klanf lrat / 'l-u.iuatt Penulis*n

,\dapurt tLrluan pcnulisart karya rlrniah ini adalalr

I t intuk mcrnperdalam pengetahuan penuiis khr.rsusnya trtengenai sr r nr [rc r c]a ti

')

i)('nr"t1.).r I lr;r;r lt rtrt:iia i l.:cri e

l.;irr r, tlillth rnt iiihalrpi.llrr rliipat [,i:r'r]rrt',it sr.'irattiri lla!iart tnitsttkilti ltai1i rt'art11-

r ir lttl.t \ iinit lllctll(jl lukiinnVrt.
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II.1. Pengertian, Konsep dan Fungsi [{odal Ker.ia

II.2, Pengertian l\ilodal Kerjn

N4odal kcrya nrerupakan salah satu unsur vans pcntlng bagi perusahaan

runtr:k tle'mbelanjai operasinya sehari-hari. rnisalnya untuk memberi persekot

pcnrbclran bahan rncntah. nrer-nbayar upalt brrrtrlr, ga.ji l)cfla\vti dan ltrin-lain

iclrlrulrnrrlr. dinrana Llirng ittarr ilarta t'ang tclah clikeluarkart itrr cliharalrkan

irl.lirr iitrput Lcnritalt lagi rrasuk nrelaltri hasil pelr.itlalan prodr-rl<si.

(Jinrr: yang nrasuk berasal clan pen.iualan produksi ters;but akan segera

dikeluarkan lagi unttrk n-rernbiayai operasi selartiutnya. Dengan dernikian

ntaka clanii tcrsettut al<an tcrrrs nrenerus berputar setialt periocletryaselatnit

hidupnya perusahaan.

N,loclal ker.ja nrenrpakan suatu kebutuhan paling mendasar yang diperlukan

lrrrlr l..ehrrlLrprrn pr:rustrllllrn L,rrrrl nrcrnbiilvltt ol)critsltnlt Sc;tttttlitlt i-litttlt 1'ltttLl

lr,:lltlr clikclr-riirkan unttrk menrbill'ar opc:rasi perusaltaan terscbut, diharapkan

lrl..;ur <llrprrl l.cnr[lrlr luqr r.nlrsrrli licclalarn ;lctrtsithaan illt!an't .lartqka rvakttt

rr'l;r1rl 1";t:nrlck rnt:lalur h.rsrl lxrnlualan proclttl< pcrusahaatt. tJ.tltg yaltg tnastrk

kcdalam pcrusahaln vang herrsurllrer darr pcn.jualan hasil prodttksr perusahaan

tersebut. akan dikeluarkan kenrbali guna rnembrayai operasi perltsahaan

tr:rscbut selan-j utnya.
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I)ctluail cjcnttl'utn tnukzi clarta tcrsc[rul akan terus n']e nerlls l're rnutar seliap

Ilcriotlcttra ,\cilnrit nroilitl kcrjrr rarrt crrlirrl.l rrcnrrrngklnkarr lraqr [)crusahaan

tttltttk beropt:rasi seekonomis rnungkin dan perusahaan tidak niengalami

kcsultlan atau menghadapi baha),a )/ang nrungkin linrbul karr:ntr aJanya kris;is

ke uanuan Akan tctapr derrgan nrodal kerja yang be rlebihan akan

rrcnun jul<kan adanya clana yang titlali proclLrktil', hal ini clapal nreninrbulkan

kenrsran baqr perusahaan karena adanva kesempatan untuk nlemperoleh

keuntLrngatr tel ah disra-siakan.

Scciira unrult) pengJertran ntoclal ker.ja a<Jalah :

''iclisih anlitra.jLnrlah harla liirrcar clan hutang Iiincar" 1'

Sctiangkan vilng ternrasuk iikliva larrr:ar aclalah harra / al<tiva.1,apu {irpa1

sc,lcra clapal rli.jaclikan rrang Las untrrk kepcrlrran schari-hari

"l)ada untul'Illtyit pos hrirta Iancar yang dapat dranggap sebagai unsllr mclcial

:r.1;r lrrliilrrlr si'lrirrilr hcrrkrrl

Kas ,,' ['Jank

Ke rtas-kcrtas lrcrharga yang rlu<Jah ciitrangl<an.

K u rtansi-kri itunsr \/ang sege ra clapat ditagih.

ISiava vang dibayar dt mLrka.

I)rr-rtang dagang.

C

d

1). J Fred *.u", .ri
lih bahasa Kirbrandekc clan
)1

'l honras I-. Copeland , N{alAC,e,Lp_llinancS_ Maqiglrlerf_ KpgelCan)
laka Wasana. I]rjisi V'lll ('erakan IJilirl I. lirlanqga,.lakar-ta, 199.1, hal

UNIVERSITAS MEDAN AREA



I)c rscci i lra n

I;. i3ahan nrentah i Pentbantu

Ilarang sctengalr .j acli

i3arang.iacl" :r

Senrakrn besar ontzet

2t

3r

tttotllrl kL,'rjli r :trt rr rliirultrhkan

t,.trk uplt,rla lLrnrlrrlr nrodai

ricnrgun katlr Iarn jumlahnt,a tncnduktrns pe rr.jrralan vang ditargctlian

I(onsep Modal Kr:rJa.

IJntrrk rlellaharnr pengertian dari pada modal kerja

tiga konsep atatr clele nisr rnoclalbeberapa konsep, ada

dipergrrnakiin r ailu :

"a Konsep Kn'antrtatif

i; Konsclr Kri alttatif

t lrt)ll-sLll) I rttlttsltltlrl'' t'

''' ll Sr:wrrrloJo lvlorlitl Ktrlir. ( t.l;rk;rrr II Lt.rrrlr;rgir Irl)N4 rlirrr []trltri

' ' Soediyono. A-ualisn Lap*alat1*(_elJajtga_U Eclisi I, Cetakan II,
!lal I ()7

' Il anr ba rrE ltr., a nrrl. Dafaryj3.saf-Ietb_elaUa4n pe11ria.[aa1, [:cli si
ilaoan penerl>it GaJ.iah N,lada, Yogyakarta. 199j, FIai 49

. yang drliehendaki perusahaair, semakin lresar pula

" t'Kurl,,u 
1'lcnrlclolarrn rnoclal kcrju claput clrl<alrrliarr

kcrla tidak kcl.urangarr serta tidali kelr:bihan ataLr

dapat dikernukakan

Iier;a vang unlul11

:l
Akstrrir. .llrl<llllr. l()()2 IIul

Liberty, Yogyakarta, l99l .

lll, Cetirkan XIV, \'ayasan

'7
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it(l l I\()lrs(.rp Ku'ltnlrllttrf

Konrcp ini rrrr'nc'lasarkirn pailir ku rirrtrtrrs dan pacla danl viirr1,r, tertanan'r

,,1rr llinr unsilr-unsrrr lil.tir ir luncar', tlrn.titna lrlitiva tnr nrcrtrpaliatt alitir'a ilrul!l sckalr

lrr:rirulrrr l.,cnrlltlr rlalunr lrcntrrli senrrrlu atarr aktivit cJ i.nartit ciuna vattg tc[ttttitnt

tlicl:rllrnrnr:r akan clapat bebas lagi dalanr u,aktu;rendek Dcngan clemikian moclal

I'i.l'ia nrernLirLrt I()n:icp rnr lrclalrrlr I'cseIurirhan clari pada.junrlah aktiva lancar.

\'lorilil kerlit tialam ircnucrtian ini drscbtrl rnoclul licrla bnrto ( (iross Working

C'apital ;.

13ila diliajr lebih nrenclalanr, nroclaI her.ja dalam konsep ini hartl,a menekan

jrrrnlahnl,a sa.ia, clan tidal< rremperhatikarr nrutu atau kr"ralitasnva Yang dimaksuc-l

rrLrlrr tlalurrr hai rrrr adalah kuairtas rnoclal yang trcnar-l.lcnar tcrsccLa untul<

tlrr.rrnrrl'lr ri rrrclrrbun'ili kcbLrlullrn tlcrttr Lclitntlsr"lngirn tipcrasinya. tlur[)a hitfr.ts

lrrlngilanggrr ke:nranrptriln penrsultaan rrntrrk menrtraylr- l<eu,a.i rban 113n11 sellera

akltrr ;atuh tcnrlx)

Ircj b K,rnsL:l) K\\alrtatr l'

I)e nscrlian nroclal kcr-ja clalanr konscp uri acialah terseclianvil akti\/a lancar

lelrrh lrcsar darr Pada hutang lancarnya (hutang yar]g segera harus dibayar). 13rla

pacla konst:p kuantitatil, modal kcrja hanya clikaitkan clerrgan bcsarnya jurnlah

aktiva lancar sa.ja, rnaka pada konsep ini pengertian modal kerja selain dikaitkan

dcngan besarnya .;Lrmlah aktivii lancar, juga dikaitkan dengan besarnya jumlah

htttrtnu lancar alnLr junrlah hutang viutg hiinrs scgcra clilunirskalr, lrtuu nrcnrpakarr
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kcl,-:brlran aktir a lancar atirs kc\\ajibanlancarn),a dan drsel-ru1 juga tlenqan nroclal

kcr.1a netto (nct u,orl<ing caprtaJl.

Dari pcngertian tersebLrt dapat clisinrpulkan balrrva rnodal kerja rnenurut

konselr ini menitikberatkan terltang kLralitasnya. .ladr modal keria clisini

rrterupakan nrocJarl kerja yang lrennr-henar clapat cligunakan untrrk nremenuhi

kebutuhan operasr penrsahaan sehari-hari tanpa harus menggangglr

kcr.rlrrr.r llrrurrnl,[r untuii n'tcnrbal,irr kcrvit.l i[ran litncarrryit, l',tr,-,rra rtto'-lal kcr.ja

rlrlrirvar rlarr kcriajiban.janglia plnjang, atau nrodal scndiri it1au.1ug1it liottrbinrsr

,llirt kr:'tl rnrttr lt

I); clallrrl konscp ini nroclal Iierja clikaitkan clcngatt iresarnva "jurnlah hutnng

lancar atau hutang yang segera hanrs cirbal'ar. Dengan dernik;an setragian clari

aktiva lancar ini harus clisediakan untuk nrenrerruhi keu,a.iiban l'inancial yang

scrqera hartrs dilakukan, clinrana bagian aktii,a lancar rni ticlak bololr cligunaka;r

tu ntuk t nembr avai operasi perusahaart untuk menj aga I i l< uidi :asn1,a

ii-1 c Konsel. I:Lutgstoltil

\4otlal ker.ja nrcrntrrrrt konscl"r ini rnenitil< bentthan lirngsi clari dana

r:ing drrrrrlrki dalanr rangka nrcni-rhasilkan perrclapatan (laba) dari usaha

Iol ok llcrrrsrrhlurtt Scttitp cllrnir vitnrr il rgrrnltlian rlirlitrn pcrrrslrhaarr aclalirlr

rl r nrtik sr rril:lrn rrnt rrk rrrern giursr I klrn pcnrlirpirlan

WitlitultLrn scL:lrir unrurl) sc:lLrrtrh hurta luncar acl:tlirh untrrli rrroclal Iicria.

nantun rrtcnurut korrscl"r lirrrgsional scbagian dari harta lancar tersebut

bukan rnenrpakan Llnsur-unsur rnodal ker.ja, misalnya :

UNIVERSITAS MEDAN AREA
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il I)iut{rtgl)ai:atril

Kart-'na ci.lit, Ilcrr(iraa, nirrtanu tercriri crari clrra rrns,r, 1,aitu lrarga

p.k.k pcn jtraJan dan lal-,a ircn.irralan lraranq 1erse.bul harga pol<ok

l)('llillillit ll ltlcl tlpill\llll ttll:'Ltt nto(lal lie r1a, serlarrg kcrurlr-rrrgitlrt1,a bukiin

tllcrtt;xtl<lttl Llllstlr ttrtttlltl I<criir tt'tlrpi nrcrtrpali:.rrr ulrsur rl6<Jal l<r:rja

polcn:;ial (potcnsial u,r;rking ca1-rital 1.

b Srrral lrerharqa atiirr oblillasi thri srralu pr:ntsalraan <larlanu

I)ana 1'npg ditananr clalam surat berharga atau obligasi tersebut aka6

rncnchasilkan bttnsa tctapi l<arena pertrsahirarr inr clicliril<an dcngan

nraksucl LrtArra untrrl: perdagangan, bulian dibiclang rnvestasi seperti

bank' nlaka dana yang tertanam dalarn surat berharga itu ticlak tennasr,rk

modal kerja clan ternrasuk nroclal ker.ja lirngsional.

c Dari g.longan iil<ti'^ te tap varrg rnc..jacii bagian rnoclar kc'ja

lv'Icl.,rrrrrl l<onsep rrr adarah 1x:nyusu1a, akti'a,ntul< tahun yang

bcrsangkutan, clan aktiva tctapn1,3 sencliri yang nrasih clipakai untuk

llcriotlc I;crt kLttnYlr cl itolrtnuliatt bul,an rnoclal licrya (norr u,orkrnrl

craprllrl )

Konscp tni rllcnclasarkan pacla frrngsi-lirngsi clari pacla cJana clalanr

,crrghasilkan perrdapatan ( Income ). Seliap clana yang chkerjakan atau

clrgr-rnakan clalattt pcntsahaan aclalah clinraksudkan rrnti,l< rlenghasilkan

;tc nrlit 1ta 1a n.

Ada scbagialr clana -yang cligunakan clalarn sualu pcrioclc accaounting

tcf tL'ntrl \ Ans sclrrruhnr,a lirngsunLr rlenqlrasilkan pcnilapaturr bigiUNIVERSITAS MEDAN AREA
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l)(..n()(le lrr\el)11 r ('Lllr(tnt ln(.r()nrrr ) (llltt ltillt scllltllilttt r.lllttlt lltttt t'lttltl

lriga iligrrnakan Lrrrtrrl( nrr:lrIl)asilkatt cttrrcnl ll](r()lt)e. Seltlgian tlli'i

clana rnt cltrnakstrilkan jttgla ntc:nglrasilkan penciapatan untul< periode-

penocle hcrikutnya ( Future Itrcor-ne )

Moclal kerja nrcnrtrut konsep ini adalah turrrlah clana 1'ang cligunakan

sclat.na periode akuntansi chnraksr"rdkan untllk IrtenghaSilkan

l.rnclltpalarr.llrrr:ka pcndcli ( (lttrrcnl lnt.:tltt.tc )1'lttlg sc:lLtili clcngatl

trilrurrt tltdtnkitttltrlt llcrlt:;ahalln. Ilagian-trirgiart clana yallg

pr,trryhusilliln L'ln.tont ()l)r'l'lr1ir.tl ittr'otttc tlallttlr sttattt prttsalraan dapat

rlllril:.:t ,iltlitttt llt'il 1l()l()11!l,ltt r ittltt

Modal keria ( Working ClaPital )

!aittr clana yaltg digunahap untlk tuelghasillian Qurrelnt

incornc sesuai clenqan tttlttatl tttatlta perusahaatt, tlisalnya harga

pokok peniualan dan depresrasi pada periocle bersangkutan.

Mocial kcria potensial ( Potensial Worlting Capital I

Yaitir (ana !,tng digupalian untuk mcttghllsillinn cltrrcnl

incorne tetapi tidak sesLrai clengan ttriuan utarnil perusahaan. \'ang

tcrrrlrsrrli kclotlprtk inr atlaiah lrcrllagiit sttrat bcrhnrga clarl laba

perLlsahalirt.

IIL:kan moiial ke rllr (

Ylttltt cllttt vittlti

Lrnl rrlt ntcr rgltits,i I l<tttt

Nrlrt Wtlt'ktlirt ( {ll)llill )

tcl tluuult rlitlitttl ;,tl'tir l lctltll l'itttg dtttrlttliatl

lirt Lrrc i ttt,,ltt.tc". 
t'

.lh6rr SLrpriyllrrro. l\{anajcntrrn \.1ticlal Kcrja, I:tlisii I, ilPIIl-tiGr"vl. \/ogvkarta, 1992' I'Ial llUNIVERSITAS MEDAN AREA
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II.3.'l'u.iuan \lorlal Iieria

I)crtcan clcntrktan nraka ntodal ke r ja bertu.juan aclalah sebagai berikut :

"it N4odlrl kcr;rr rtr.r llunlntlrLlnr:, licnrungkinan akibat buruk ),ang

clttrmbulkan l<arena lrenLrrllnan nilai arktii,a lancar, scpc-rti penunlnan

nilttl prtttang yang cliragrrl.an darr ticlali dapat clilag.rlt atau ponLlrunalt

tliIIi pr'rsccjiiiarr

b lvloclal kcria 1'anu cuktrp nrcnrLurgkinlian ;rerursalraan t.rntuk mcmbayar

scsLtat lttttang lancurnya tcltat pacla nahtunya cJan rrnlrrl, nretnanfiralliarr

1'rotonuan tttnai, ciengan tttenggunal<an potongan tunai maka.jr-rmlah ,vanu

irli.iur tlrtrrryullialr rrrrlrrli pelnlrelian [rararrg rrrcrr.jaili bcr.krrrarrg.

c lvlodal ker.;a yang cul<trir ntenrungkinl<an perusahaan urtuk nrcnrelihara

'' Creclit Standrng " perusahaan yaitu pc:nilaran pihak ketiga, rnisalnya :

r.l

Bank dan para kreditor al<an kelavalian penrsahaan trntuli rnenghadapi

srlrrasi clanrrat, scperti dalanr hal tcr.jadi . pernogol<an, banjir clan

I...:lrltl.lrrrlt.t

\lc r rr Lr n g k r n k an pcrusir hau rr Llrntrrk nrcrl bcrj ki:ln s1,iira1 krccji t pacla para

l.ctlrbclr KltclitnLt-karlittt13 pcrtrsahaarr harLrs n'te:r.nltcrikarr kcpada para

pcrrhclirrr a svaral krcclrt yanq lcbilr lLrnak dalarn usalra metnbilntrr para

prc:nrbelr r ang baik unluk rnetrbiayar ope rasinl,e

N4ettrLrnLlkinkan pcrusahaan rrrrtul< nrenl,csrraikari pcrsccliaan pada suntu

jtrrrt Ialr .\'alt,l rIrcnL:trk upi untrrl< rnclltyarri lichrrtrrlurrr para y'lcrl[rcli clclgan

llrn clr r

c
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\JutrrLtlllkjttklttt yrtntpituttt lxnrsahlarr Lrntrrli nrrrrrr,,clcnggerakan

;lclttsitltluttt le [trlt e llsrctt rlcrtr.lirrr llrlirrr nrcrrgirrrrtlirrr kr:tcrltrrrrttatirn rlirlalr

lncrlrl)crolclt ballrn.;lrsu rlarr nllrl 1111111, cl iscllrbkurr liarcrrir ltcstrlitan

lier.''riil

\loiilrl I't'r1lr \illll-) Illc'llcttl\ttl)t tl)(:t)1r.ilil-tl\ll)l(iilt 1tr.:r'tt:;ltltititft ut)tul(

rne rrrh;rr1rr1lr nrilsil rcscsr rlan cicpr rrsiasi tlcrrqan iratli" r''

II.{.,lcni:; rlan ['nsur ]lotlal Ker.ia

i .lunr:,-.jcnis ir,,lorlai I(er.1a

N4otllrl i'ct;lt -vang te rscclia di pcrrrsahaltn terdrri dari berttagai ;enrs,

cl ir,'tlaran',';r lrcialah :

lr

Modai l<cr ja l)crnranLrlr .

lr \lt,tliri Kcr-ia l'rilttet

27 lvlodal Kerja Normal

It{ocial Ke rja Variabcl .

I \1,r.l.tl Kr'ritr \1u\rntiltl

-', Nl.'rlltl Kctlir \rr.ri:

,i; lrloclal Ke rla [)arLrnli " /'

acl.a MocJal Ker.ja Pernrancn

Y'aitu moclal ker.ja yang harus

nrenjalankan fungsinva, atau dengan

dipcrl ukan untuk kelancaran usaha.

tetap ada pacla perLlsahaan untuk danat

kata lain rnodal kerla 1,ang terus menerus

" Ar.rrrrr \\'illiaiir 'l urrquai. [)asar-riirsar Anllisis l.apol.arr i(cLrtrngan, ('c:takarr l. I)'f ltincrka
lriliar'ia. l()!(,. lJT i () 

I

[]anrbanq l{ivanro,0p t,1., Irtal 52UNIVERSITAS MEDAN AREA
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N4odal kcria pcrrratten tni dapat ciiileclakan clalam :

1) \4odal ke rla prttrcr

YartLr .lLr11tlah nroila] kerja rtlininrLlnr \ralrq hartts acla pada pcrtrsahaatt ttntuli

nrcn janrrn liontiltLt tlas ttsahanar lt.

' i Nlodal kcrla norntal

.lLrrnlah nrotlal I<cr1a vang clrperlul,litn untuk nrenyclcrrggaralian lLras proclulisi

r lp.r r: rter.pilrl l).1ruC11 lrp rrorrntrl rir srtti aclalah dalitnt at-t iall vatlg tlillattris

r\1-.;11',,1,, \uiitLr pcrtrsahaan nrisillnya sr:latltt z{ atatt 5 brrlan rata-rata pcr

trrrlannrr nrenrpurlvai proclrrksi 1.0(t0 trnil tttaka dapat dikalnltatt lttas procluksi

norrleinr ii aclitlah 1 .000 Lrrlit

Anabilii kernudian ternyata bahrva selarna

procluksi rata-rata perbulan 2.000 utlit,

ilisrnipun bcrLrl.rah tneniadr 2.000 trnit.

ad. b. Moclal Keria Variabel

Yartu rnoclal kcr.ia \Atts .jtttrliahnl'a

irc t Lthr hltn l: t:;ttlltitn

\lorlll kcrlrt irrr iltlredaltttlt ittttitt.lt lltitl

I lr1,,,l;tl l r't ril tttttsiltltttl

4 atau 5 burlan berikutnya luas

rnalca luns procluksi norttiitlnya

bembah-rubah. scsuat

Yarlrr nrodal kc13a viing .lutnlahnl'a bcrr-rbtilr-ubah clisebabkln

f'l rrkt rrasi nr ttst n-t.

21. Modal kerta siklis

Yartu nroclal kerla vang .iumlahnya berubah-ubah disebabkan

l'l Lrkl trusr kort.j ttttgtur

karena

UNIVERSITAS MEDAN AREA
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.l r lviocjlil kcr.lrt tlarrrntt

!1rtu rngclal kerlu ranu bcrubah-Lrbah karena atianva kcaclaarr clitrttrat van5l

trrlak clrketuhur scbclunrnva (ntisalnva aciartya pclltof-t,()kart [turttlt, bln.1tr.

pcrubahan keaciaan ekonottrt yang ntencladak )

.l [ ,nsirr-r.rnsrrr nrotlal lieriit

I)cnLllrn ntcnlrhlrrn i pcnucrlutn tlociltl licr ja ilari ttlasittg-ttlilsillg l\()rlsc[)

krralttatrl'rltn krrantitatif al<an claltat rlikctahui Llnsur-ttltsttr nrocjnl keria 1\4cnttrtrt

IicrlLra kt)nsrrp tcrscbut diatas. ntaka Llnsur-ttnsttr rnoclal ker.ja sebagai beriktrt:

a ,Aktrva lartcar

''Aktir,a lancar mr:ncakul-, Llang kas, al<tirra larnnya atatt sunrber lainnya

rang dihamltkan dapat clirealisrr nrenjacli Lrilng kas alatr cli.iual atau dikonsutrlir

sclarna.lunglia *rrktu yan's lronnal [ [riasanl'a I lithttn ) ".s'

Ylrru te rtt.urstrl' clr rlalattt ltliliva lattcl.tt. ltclal:tlr .

I ) [.lrs

lilrns lrrnai clan alal pclntravanrn lairrnya yrng digrrnaklut ttttlttk mcrnltiltt'ai

opcrasi perusahaan. 'I'erdrri ciari uang loganr, uang kertas, cheel<, rvesel-wesel

hank rroncr orcicr dan lain-luin yang olch [rank clapat diterirna sc'bagai cleposrl

dan clcrnancl dcposit pacia bank

3 ) Diaru,anro PS Pokok- pokok Analisa [.aporan Keuangan. Edisi I, Cetakan Il, BPI'E,

\'()svakarla lA96 lral l{-)
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.l ) lnr,cstasr .langka pcnclck

Obligasr pcnrcrintah clan pt:rusahaan scrta surat-sttriit hutang ilan

serracamnva" saham-saham perusahaan lain 1,ang clibeli untul< cliir.ral kembaii.

Surar-surat bcrharga yang dibelr sebagai investasi jangha pencieli dari clana-dana

vans scrllortara belrrrn ciigunal<iin Surat-surat berharga tersci"rut dirniliki untuk

.langka rvaktrr vang pendek dcngan mal<sud untttk dipelir.ral bclikan.

i ; \\ t'r.rrl I ltlrlt

Irrgrhan pcrusallaarr lir:paila pilrali lain \/iurll, clinyittaliirn clalarn suattt

l)ronrcs I)ronres lagrh aclalalr pronres \/ang ditiurcla tangani tttttuli trtetrtbayar

s,:junrlah uang lcrrlentu clalanr u'aktu tertentu vang akan clatilng kcltacla seseoraltg

ataLr srratLl pcrusahaan \iang nanranl,a tercantunr dalanr surat pcr.ianjian tersebut.

4). Piutang Dagang

Meliputi keseluruhan tagil-ran atas langganan I perseorangan yang 'rirubul

karena penjLralan barang dagangan atau,jasa sc-cara kredit

51 Pcnghasilan vang masih akan ditcnrra

I'cnehasilan vang suclah nren.iacli rlilili perusahaan l<arcnit ltcrrtsahaau te:lah

me rrbe rikan.jasa kepada pihak lain tetapi pen'rbavarannya belrrnr diterima.

(rI l'crsccl rrtan lritritttg
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ilaranq clauangan vans clrbeli Lrntuk di.jual kernbali yans nrnsih acla di

titttglrtt plttlrt surtt l)cl)yusr.u)ilr) r)erircir. I'cr:;etlririrrr Iritritnti rni tlirlxtt [lr:r'ttllit llltrrtng

jacli. llahan l-rakrr. ntaupun barang rlalant proses.

71 Ilirrr a r anu drhai,ar clintrrlia

l)utlreluit liut Lr nttrl' t.netttltcrolelr -jaslr clirrr prhali lurrr. tclir 1ti llcngclltilran

lcrscl)r.rt beltittt nrcrrjarli l.,iltvl at'rrr jasa clurr pilrak llrin itrr, bclrrnr clirril<rntrti ol,:h

pertrsahaan pada periode vang se(lang berjalan.

(.'ontoh Ilia,,''a sc\\/a yang dibal'ar clirrruka" biaya bunga yang clibityar clirrrulia,

biava iklan yang clibavar ciinruka.

b Ilutans [.ancar

'llulans lar,qlia pcnclel< ( lancar ) nrcrupakan l<erva.iiban pcrursahaan kcltacla

prhak larn ..'ang hartrs clrperruhi diilani.jangl<a rvaktu )/ang nontlal, ur-nunrnva satu

r, htrn litaLr krrrilnLt scntcn.jak nCracil rlrsustrr.r "'.")

\"an s tc rrll,r:;r:k lr rrta n g .l an gka itcnclck aclal ali

l, I Irrltrrr,: I)ir::anu

Sctnuit ltinjanran vang tirrbrrl karena pernbclian barang-barang dagangan

a1:rLr.jasi. :icc.lra kreclit Di;r.;anran tersebut akan dikenrbalikan clalarn.jangl<a rvaktu

satLr tahun atall kurang.

2 ) Wesel Bayar

\\'cscl l'xlt'ar adalah tcrtrrlis clarr perusahaiin Lrntuk nrcnrbal,ar se.iunrlah

tlrnu atiltt pcrttttah pihak larn pa<ia langgal te llentrl vang akan clatang ditetapkanUNIVERSITAS MEDAN AREA



l8

( hutang u'escl ) i'ronrcs ckipal clibcrikarr kcparla bank kctil<a pc'rusahaan

n.rcnrinlanr Luurr:, kcpacla krcrlrtrrr rrrluk rnctrtbcli baratts, dagartllitn sccrara krc:dit.

lulurr kcpariu pcrtrsahruur lain rrntLrli pcrrbelian aktivrt 1,artg lain scliitn barang

cl aganga n

.i 1 I'r:nuhasrian ,,anu dttang,gttltkan

[)cnuhasrlan y'ang cliterirnil terlebih clahr-rlrr nrcrupal<an penghasilan yang

sebenarnva belum rneniacii lral< perusahaan. Pihal< lain tclalt ittr..nverahkan uang

le brh rlahitJLr Lcpada pcrusahaan scbe lunr 1'le rusahaaan nrcnvcrlrhl<an baraug atiitt

.lasanva Penuhasrlan banr direalisir brla.jasa-.iasa dipenrrhi atau transaksi

1-rcn-jrralan sclcsar

('ontolr I'an jar pcnjrralan prodLrk, pan jar:icu,a d'tn laitr sebagtltitti,rs

l) I lrrllrrrr-r I)i'r rilcrt

Ilugran iaba pcrLtsalraan r,ang rlibcrilian schagar clevtcle tt kt:1lada penlegani-l

salrarr-r. 1cta1;i ireIuln cltltavarkittt ltacla u'ltlittt ncraca clisttsttn

-5;. I)cnarikan check yang nrelebihi simpanan di banl<.

6.t IILrtang I'a1ak.

7) I(eu,aiiban )/anrq rrasih harus dipenuhi lainn-va.

II : l)crarran N4oclal l(erja [Jasi Pe rusahaan

lln.rrrn.rnlu ntoilal kcrllr a<lalah lrngian cJana pcrusithruttt yltt]Ll berlirngsi

scltauar ltcnuhubLrng antara:;uat pcngc:lurtran rtattg ilcngittl sllat pellerllllllttl]

[)r'nl-lln,']crr,rkian nt,.cll,l licr'1a rnr:rrrpakan c'lant vtnq tcrits tletrcrtts aclil untuli

"' Ilrid. hal l()UNIVERSITAS MEDAN AREA
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llrcnrbraviri llcnscluAran uanp drrlallr llcnrpcrolch burang atarr

I Cncrinritan uanq rlan hasil penjtralan

.jasa scbcIrrrn

l't'tlltllill lll()riill I\('tlit \ltr)rlilt ntcncr)lttliarr l,.c:litnclltitr).;ttiltrtrrvit 1'lcrttsitlritilr

'' lr,trr lr;rrr rrr;r1..;r I ( I,;rl;r lr;tt,t;ltl l,.t.rr;rttl.,1il] :.,;U)j-,ill lrt,rkt:Pr..trlint,ltrt itl\iil) iltlirililiu,t

itLr tlan ltklrrr tliurrnakan sebasai dasar Pr.r'r-ncAnfliln l(lltlanq ltcrrvr:cjiaarr nrodal

kct 1a vitnl ttti-'tttaclai Posisi rlucial kcr.ja vanl baik jrrga ll<an rlcnrungkinkan

pi:rus:rltaatr lcrscltul tlcnrenuhi kcrva.jiban-kc.rva.lrltan.jangka pcnilck ltelunasan

vanLI te pa1 pa(la \vaktun\/a atls kewa.iiban-keu,a.iibarr 1ti-.rusafuaan akan

ttlcnclatattgliatt kctttttultgill-l clinrana pcrus;rlr;ran akurr nrcn-rpcl'()lclt kopcrc:ll1,rrun

clari krcditrrr

'Icrscdiilr.rt a tttoclal kcr-ja \rang sci]cra clapat digunaliarr dalarn opc;asi

tcrsantLrng kcpltda tr1rc atrr siliit clari aktiva liincar )/ang dintilil<i scpcrli kas, elillt,

Pltrlilll! iiltlr 1x'rscrititatt ttrorllrl kr:r1ir hlrrrrs ctrkrrp.jrrinlalrnva clalarn arti harrrs

I.IlalrirLl incttll'rtAvat pcngelLlaran-l)engeluaran cian operasi pe--rusalraan sctiap

Itarrrtr rr
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l)e ItLt ullniuur llto(l:tl l.cr ja se Iirnr:r Ilcrrotjc r irrrgl ltcrsarrglirrlarr. trrirl<a tliltcr.lrrl<atr clata

i1;iIt tlltll;lr llct ljcil r ang rlipcrh;rncl rrukan ruttlrr tl[rll sllltt tcr.tclttl.

IJrrlul< lctlrlr .jclirsnyrr pcrrrrlis :rl<an rrrcrrrbcrili;rn srrirrrr co,lloll soltnllitr

l.r'r'il. r r I

Sclitttt:t titltttlt l()9,1 pcrtrsalraarr nrenrpelolelr laba t(p i ()00.000,- clan

trcrrnl'ravar cash rlcvitlcrr sclbcsar. t{1r I 400 0(X).-.
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P[,N{BAIIASAN

I IL I. Srrnrhcr-srrm l)er \{odal Kerjir

lr4ocllll kerla suatLt pcrttsuhalttt clapat [rcritslrl darr llclrcrirllr.r srrrpIcr-srrrnl'lol,

.untlrcr-srnnlter tcrscbut ralah

I I iasrl o1'rs111qi pr.rrrsahaan

.lLltlllirlt lalla bcrsrlr -fiurg tcrtrlil clalarl litprlralr kerrarrgtrn lncnLnt-)irkkan

ttloclztl kcria 1'attg bcrasal <lari hasil operasi perusahaan c'lan bila laba llc-rsiI

tr:t'>cbr,tt ttcllii drbagrkan kcpacla pcnrrlik pcrLrsalraan" rniika llrba tersebut akarr

tt.tcrnclrrkLrr;LI pcrtumbuhar I'cnrlahaan lebih lanjut. Selain hasil rtperasi perusahaan

tttitkll llcttv'ttsttllttt claltal.juga r,lrrnasultlian scbagai sulnltcr rlana

2 Ke untunt:an dari pen.j.ralan suriit-sura1 bcrharga (rnr estasi .rangl<a penclek).

Pe-rttsahaatt rttL'ngadakan irrvestasi atirs strrat berharga clengan harapan

lll\illl lllcnshasrlkart kcuntttttgan dan brla penrsahaan kekurangan clana dapal dijual

drrnsan scge ra tanpa nrenirlbLrlkan suAtu kerugian yang bcrarati.

I)r:ngan adanya penjualan surat herharga ini menyebabkan ter.jaciinya

pcrLrbalrarr clalarn unsllr nroclal ker.ja, 1,aitu clari surat berharga rtrcnjadi uang kas

Kr:ttntttnuan valtg diperoleh dari peniualan surat berharga ini merupakan sumber

i{t"i* *:;T.t
untuk berlarnbahnya modal kerja Sebaliknya bila dalam p.niuutg6l#atG?dtU"

tersebutrrrengalamikerugianmakaakanmengakihatkanr.{fl*ffi----tf*.ifi
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3 l)cnlualan Aktiva 'l'etap

Prrnprnan nrelakrrxan pcn.jualan aktiva ietap .iika clirasakan tic'lak akan

nrcnrlrcnklur nrlnlirirl lrrrgr pcrLrsahairn \ ilng [lcrsarrgkrrtan. I'crr.jrrirlltn aktiva te tap

rnr ukan rr,cngakrbatkan perubahan dan aktiva letap trenladi ltas ittau piulaltg yang

.rkin mcnuakihatkan bertambalrnva nroclll kerja sebcsar hasil prnjrralan tersebr"rt.

{ Pcn jLralan liaharl ataLr Obli.grasr

Perusahaan dapat rnengaclakan ernrsi saham baru atau meminta kepada

ltenrrlllr l)crrrslrlraarr rrntuk rncrr:rnrbah rnoclalnya, disarlpirrg iltr pcnlsahaarr clapnt

jtrua nrcngclrrarkan obligasi trrrttrk rnctrcnrriti kcbuttrltan ttroclal lie rianva

lll.2. LIJ)()r':ur Srrrrrlrt'l'rlirn l't'lrggult:t:ut l 'lotlitl ltt':r'.iit

Sritlrrh rlriclirskun cliatas bahri'lt sr.lnrbcr-!ir.nrl)0r nro(lirl Iie r'1r :iuatu l)cIus;tltaatt

l.i'rrr.,,rl clrr llrsili)l)cra\l I)crusahaln. kcrnrlrrnqan tlarr pcn.yrralarr penjualan sttrat-sttral

hi'rirRrga irnr cstasi .lanska pe ndek), penltralan aktiva te1ap, p$n.lrralan saharn atatr

oblrsas, [)arr rrraian c]iatas dapat disinrpulkan bahu,a sumbc-rmordal kerja ukan

:'t 
t litl,rillilt ltlrltlrtl;t

:r ,,\clanva kcnaikan sektor rnodal bark dari laba nraupun dari pengelLraran nroclal

irLau tarrbahan rnveslasi dari penrilrk perusahaan.

r, ,\clart',li pcngrlrantan al<tiva lctap karcna aclanya pen-iualarr aktiva tetap maupun

rncllrl Lri proscs 1'lcnl,rrsrrlan

. \rlrtnr a pcnlnrl)rthrn hutan!t.ian!rka ;lan janrl baili clalanr bentul< hipntik, obligrasi

tiln :,clrirllrirrvlr
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Penggunaan ntodal ker.ia yang akan mengakibatkan turunnya rnoclal kerja

cliakrbatkan oleh :

a Pcmbayaran biaya operasi meliputi pernbayaran uJrah, gaji, perlbelian barang

claeangan dan sebagainya. Darr pen-rbayaran biaya operasi ini diharapl<an akan

rncngal< ibutl<an terjaclinya pcnl ualan.

b. Kerugian yang diderita oleh perusahaan karena adanya penjualar, surat berharga

marlplllt kerugian insidentil lainnya. Adapun kerugian baik yang rutin maupun

yang insidentil akhirnya akan n'Iengakibatkan lrerkurangnya modal perusahaan.

c. Adanya peuttlentukan <lana untuk tujuan tertentu cialanr .jangka penjang,

misaln1,a pernbentukan dana pensiun pegawai, dana ekspansi, dana pelunasan

obligasi. Adanya pembentukan clana ini berarti adanya perubahan bentuk dari

aktiva lacar menjadi aktiva tidak lancar.

cl. Adanya penambahan atau pembelian aktiva tetap, investasi jangka panjang atau

aktiva ticlak lancar lainnya yang akan nrengakibatkan berkurangnya aktiva

lancar atau timbulnya hutang lancar al:an berakibat berkurangltya nrodal kerja.

e. Pemltayaran hutang-hutang .jangka panjang yang rneliputi hutang hipotik,

hutang obligasi mauplln bentuk hutang jangka panjang lainnya, serta penarikan

atau pen:helian kembali saham penrsahaan yang beredar atau adanya penurunan

hutang .iangka paniang diimbarrgi berkurangnya aktiva lancar akan

nienr{akibatkan berkurangnya modal kerja.

I'cnganrbilatt alau barang clagangan oleh pemilik perr"rsahaan untuk kepentingan

pribadi ( prive ) atau adanya pengarnlrlan bagran keuntungan oleh pemilik
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clalanr pcrusahaan frerseorangan ataupun persel<utuan atau aclanya pembayaran

clcviclcrr tlalarrt pcrscr()iln tcrllatas

I)arr Lrraritn dratas ciapat disrnrpulkan bahu,a nroclal l<er.ja akan berhurang

apabiia:

1). Adanya penurlrnan sektor modal baik dari kerugian ataupun dari penarikan

atau pembelian kembali saharn perusahaan yang beredar, maupun pembayaran

deviden.

Adanya penambahan aktiva tetap karena adanya investasi.

Adanya pengurangan hutang .yangka panjang bail< clalanr bentuk hipotik,

obligasi mallpurl hutang.iangka panjang lainnya.

Selanjirtnya untr:k mengetahui perr"rbahan-perubahsr lrsng terjrdi pada

nrasins-nrzrsirrg elemen nrodal l<erja, serta sunrbernya cliperoleh rJari mana dan

tlipcrgunakarr untuk l<cperluan apa, hirl terscbrrt diketahui clcngan nrenyusun

laporan perubahan modal clan laporan sunrber clan penggunaan moclal lcerja.

[Jnturk nrenyajikan perubahan rnocial kerja diperlulian analisa tentang

perubahan pos-pos yang tercantum dalarr neraca yang dipertrandinglcan antara dua

periode ( ch-ra tahun ) tertentu.

"Ncraca .juga disebut laporan kondisi keuangan, atau lapoiran posisi
keuangan, dan ini harus selalr.r seimbang karena aktiva total yang
cliinvestasikan perusahaan pada suatu rvAktu, tepat san'la dengan
ke*,a.jiL,an dan ekuitas pem:ltk yang rnendulcung al<tiva tersebut""l0)

llahasa IlerrnanWibowo, F.disi VII, Cetakan l, llrlangga clengan Macintosh, Jakarla. 1993, lral l0

2)

3)
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.Tadi ncraca rncrupakAn srrnls claftar yang berisil<an suattr clal'lar yang lrcrisiltan

intbrr-rrasi pitsisi keuangan perusahaan pacla suatu yanggal tertentu. climana.iunllah

aktiva i harla harus sama cleng'rn kelva.iiban / hutang dan rnodal.

lJntlk menva.iikan ;rcrLrbahan rnoclal ker.ja diperltrkan analisa tentang

pcrult^han dalarn pos-pos ),i1trl tcrcantunr clalant nerAoil yang <liperbanclingliart

antara clua periode tertentu.

Laporan perubahan nroclal kerla harus menttnittkkat, llerubahan alitiva

lalcar atau hytalg lancirr. Seclangkan untuk mengetahui perubahan tersetrut dapat

dikr:rahui clengan mengatralisa perr-rtrahan yang ter.jacli clalatrr seklor non current

( aktn,a tetap. hurtang jangka paniang dan rnodal )

Leporan perubahan nroclal l<erja cinpat disaiil<an dalatr clua bagian yalttr .

l.Menr'rrtiukl<anperubalran)/angter.iacliuntukSetiapelolnettrr-rodalkeqa

( ltertrbahan masing-nlasing pos al<tiyii lancar dan ltutang lancar ) dan

ltertttt.ihan rnodal kcrla secara total

2 McnLrp.jrrl<l<an surnbcr clan pcngllr.ln:rart nroclal l<cr,ia atittt soball-scbat-r

tcriarlrpl,l pcrtrbahan rnoclal l<cr.ia tlagian rrti trtcttglgaltrbnrltan sumbcr-

sumber tertentu dari manzr nyldal kerla cliperoleh serta penggunaan modal

kcr.ia tcrset.lut.

Scpcrti tclah diLrraikan itahu,a nroclal l<er.ja sangat penting bagi perr-rsahaan

runtuk mer"nbia'ar kegiatannya rnaka sumber dan penggunaan nlodal ker.ia harus

Jranalists.

Untuk menganalisis atau menentukan besarnya perubahan modal kerja baik

5ecara total lrlrgpun utasing-ttlasing pos Llnsur rnoclal kelia clap sutlber-stttltrer
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I)cl]t-luunrran ltro(lal kcl ja sclarlit llet'toclc 1'ang ber:sitngl<tttan' tnaliit

clarr ilafiar ncraca i,ang cliperbandrngltan antal dua saat tertentu'

I.JntLrk lebih lelasnya penulis akan memberikan sLtatu

ircrikut

Selarna tahun 1994 perus)ahaan menlperoleh iaba I{p.

rncttbayar cash devtden sebesar lip. 1 zl00'000,-"

cliprcrlultart clata

contoh sebagar

3.000.000,- dan

26
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'label I
I'.T. INDTRASARI

DAITTAII. NEITACA YANG DIPERBANDINGI(Ai\

Per 3l l)esember 1993,1994

( dalanr ribtran )

, f t f)esertrher Pt:nrbahnn

illiJj_yA
Kiis

Elek

Piulanq

Persediaan

lr4esin

Ak. Penprsulan

Bangunan

Ak. Pen1,1r51;12n

-l'irnal-r

.lumlalr

PAS$IVA

I'lulang Usaha

Flurang Wesel

Obligasi

Modal Sa.hanr

Laba Ditahan

.l rr llt l:t lt

1 993

1 200

1 400

2 400

4 400

8 000

(800)

8.000

(r200)
4 600

1.400

1.000

2 000

5.200

8 000

( 1 200)

8.000

( 1 800)

't 4oo

I 994

-:i 000

2 000

9 000

r2 000

2 000

2tJ.000

2.000

7 400

12 000

t2 000

3(,ooi -l

l'zoo:-] -Y11__-
Sunrbg1-: Arnin Widlaia Tunggal, Dasirr-dasar Analisis l-aporan Keuangan, Penerbit Rineka Cipta,

Jakarta. 199-5. hal.l ll.

I

D K

I{p

Itp

200

ti00

2 800

400

400

400

600

400

3.000

1.600

28 000 32 000

6.800
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Tabel 2

I'. . INDIttASAII.I

LAPORAN P ERUBAT-IAN MODAL KEIT.IA

llntul<'fahrrn 1994

( dalarn ribuart )

Jurnlah

IIStang-t,ancar

Hutang Usaha

Ilutang rvesel

.hrmlah

Srtrtrbet z\rnin wrd.lrr.ia 'I'unggat"--Qir-tir-{:sb.-srtl 
-Allilltsis--i-apqart-Ks-u.alll}ul, 

Pcncrbit Rineka Ciplr'

Jakarlil l995.lr:ll. I ll.

?tl

,as

.fbk

riutang

'erse(iia.an

umlah Rp.

{utang Usaha

'Iutang rvesel

umlah

Bertambahnya lv'[odal Kerja

.lrrrttl;rlr l(p

31 f)esember Perubahan

I e9l 1994 t) K

1 200

I 400

z 4a0

4 400

1.400

I 000

2 000

5 200

200

800

I

1.000

400

400

I

400

9.400 9.600

3.000

2.000

2.000

2.400

5 000 ,1 400 2 Cr00

2 000

r 200

800

2 000
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Berdasarkan laporan sumber clan penggunaan tttocliil kerja diatas, kita dapat

nrengambil analisis parla talru 1999 pr:ru:;ahaatt mengalatrli pcrlanlbaltan nroclal kerja

s,:besar Rp 800 000,-. Analisis selanjtrtnya adalatr apabila deviden tidak dibagikan,

maka pcmbelian tanalr clcngan jurnlah sebcsar ltp. 2 ti00 000,- clapat dibiayai oleh

laba tahun tersebut. Tetapi karena aclanya pembagian deviden sebesar Rp' 1'400'000'-

maka laba bersih yang akan <lidapat digunakan ttntuk memtreli tanah l(p 1'600'000'-

,rarr I(, l (x)0 000,- - Il, r 400 000,- ,. Itp r 600 000,-. sccl..gliu, kcktrr*.g*tt

clapat clitutupi oleh obligasi sebesar Rp 1.200.000,-. f)engan demikian maka clana

obligasi masih bersisa Rp 1.800.000,- clan sisanya ini dapat clipakai untLlk pemtlelian

mesin Rp. 2 000.000,- clengan tamtlahan clana dari perrvusutan'

Dengan clenrikian kebijaksanaan pemtlelanjaan aktiva tetap yaitu mesin dan

tanah dibenarkan, karena dananya berasal dari laba usaha dan adanya obligasi, dan

clalam hal ini perusafiaa1 telah rnelakukan perluasan clengan cara menrbeli mesin-

mesin baru dan tanah.
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ll[.3. Analisis ltasio

Salah satLr alat 1'ang sering dipergunakan untuk metrgetal-tui perkembangan

clan posisi pcrusahazrtr adalalt clertgatt rllelllperSrtnakatt analisis ratio

Dcngan menlpergunakan analisis ratio akan dapat menjelaskan

perke:mbangan serta perputaran modal ke{a, baik buruknya keadaau atau posisi

keuangan suatu perusahaan tenrtamA apabila angka ratio tersebut dibanclingkan

clengan angka ratio tahun sebelumnya yang digunakan sebagai dasar (ratio standard).

,lika tidak atla rasict stanclar yang cligunakan sebagai penrbarrclirlg, penganalisis tidak

rlapal rncnyirnpulkan apakah rasio-rasrio ini rnenuniukkarr keaclaan yalig

nreni{u,rtungkan al au tidak.

Rasio stanclar dapat ditentukan berclasarkan alternatif sebagai berikut :

I Rerdasarkan pada catatan kondisi keuangan, dan hasil operasi perusahaan pacla

tahr-rn-tahun yang telah larnpau.

2. Berdasarkan pada rasio perusahaan lain yang rneniadi pesaingnya, clipilih satu

pemsahaan yang tergolong maju dan berhasil.

3. DiCasarkan pada data lapran keuangan yang dibuclgetkan (ctisebut golongan

rasio).

tl l)rdasarkan pada lasio industri diutana perusahaan

sctrirtriit i ;r r)Fr,F,.( )l iulya

Analisis rasio sangat berguna bagi pimpinan

pemegang saham l'u.juan tiap penganalisaan pada

rnengetahui tingkat kemampr.ran membayar Lrtang jangka

yan6; bersangkutan masuk

peruszrhaall rnaupun para

umumnya adalah untuk

pendek, kemampuan untuk
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rnembayar selumh utang, kemampuan ttntuk rrremperoleh laba dan efisiensi

penggunaan dana

N4enurut Amin Widjaja I'unggal " Salah satu cara tnelakttkan analisis

laporan keuangan ialah clengan .ialan rlernpelajari fiubulgan alltara berbagai pos-pos

Iaporan keuangan itu. ( I-lubungan Antara pos yallg satu terhaclap pos yang lain

clinyatakan flengan angka clinarnakan Rasio. )" - ( Arnin Widtaia'lunggal' hal' 142 )

Jadi berdasarkan clefinisi datas jalaslah bahwa rasio merLlpakan alat/metode

yang riinyatakan 6alam artian relatif maupun atrsolut ttntuk menjelaskan hubungan

tertelttu dari suatu laporan keuangan.

Rasio rnenggambarkan strattr hubungan atau perimbangan antara suattt pos

atau clengan pos atau kelompak pos lainnya. I)engan nlenggunakarr analisis ratio ini

akan dapat menjelaskan atau memberikan ga.mbaran kepada penganalisis tentang baik

bulrklya keadaan atalt posisi ketrangan suatu perusahaan terrtttama apabila angka

rasio perbandingannya cligunakan sebagai dasar (rasio standar). Pdaa umumnya

;lcrbanclingan yang dipakai aclalah rasio sejarah atau historis yang dibuat dari data

neraca taSun yang lalrr <litranclingkan clcngan tahun sekarang, serta rasio perusahaan

lain yang menjadi pesaing

Rasio stasdar clapat clitentukan berdasarkan alternatif sebagai berikut :

I Berclasarkan pada catatan konclisi keuangan keuangan dan hasil operasi

perusaltaan parla tahutt-tahun yang lampau.

Z Diclasarkan pacla rasio perusahaan lain yang menjadi pesaingnya, dipilih suatu

perusahaan yang tergolong maju dan berhasil.

3 Didasarkan pacla laporan keuangan yang dibudgctkan (disebut goal ratio)"
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4 Didasarkan pacia rasio industri dimana perusahaon 1r41g bersangkutan masuk

sebagai anggotanya (Djanvanto PS. Pokok-pokok Analisa Laporan I(euangan,

halanran I 33)

Penentuan rasio standar ini mengalami beberapa kesulitan karena kondisi

keuangan clari hasil usaha suatu perusahaan clengan perusahaan lainnya mungkin

berbeda yang disebatrkari olch beberapa faktor, antara lain :

l. Perbedaan letak geografis yang membawa perbedaan dalam tingkat harga dan

biaya usaha

2 Perbeilaan clalanr pemilihan aktiva tetap, ada perrbedaan dalam besar kecilnya

investasi dalarn hubungannya. dengan operasi reguler.

I Pert:edaan clalam tingkat harga yang dicerminkan dalam pos-pos aktiva lancar.

4. Perbedaan dalam umur kekayaan yang dimiliki, ada yang bant dan ada yang lama.

-S. Perbedaan dalam banyaknya jenis barang yang diproduksi, apakah hanya

memproduksi satu jenis produk atau banyak produk.

6. Perbedaan dalam tingkat kapasitas pabrik, berproduksi dengan kapasitas tinggi

atau rendah.

7 Perbedaan dalam tingkat penjr-ralan serta penilaian persediaan.

tt Pcrbeclaan dalam kebijaksanaan menentul<an tingkat persediaan (banyak atau

sedikit)

() I)erbedaan dalarn kebi.laksanaan pernLrelian bahan dasar.

It) Kcbiiaksanaan clalanr pcnjrralan barang dagangan (tunai atau krcclit).

I 1 Perbedaan dalam kebijaksanaan pemilihan saluran pemasaran.
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t4

l?- [)crbcclaari rla]trm banrak sc(likrtnva utanil, berjangka piul.iang. -luga cliiiilnt strttktttt-

perllodalan, sLlmber dananya banyak berasal dari pin.!aman nioclal sendiri'

Kebijaksanaan dalam pembavaran deviden

I,crbcrlaan clalarn sistcttr pcrlggolongart pos-pos laporatt ker-tangatl periode

akuntansi clalt metodc: pctlyusutan

Analisis rasro sangat berguna bagi pimpilan perusahaan matlpun para

pCntegang sahant Ragi pinrpinan perusahatin dengan nlclllg,gtlnal<an analisa tefientu

clapat rlernlterikatt gambaran tentang kelerrlahan sella peningkatan ker:angan

pe lrsahlap schrngga pimpinan perusattaan clapat mengarnbil kePutltsan untttk

rrl:nqatasi kclcrnlhan scrta pcnirrgkatan tcrsebut. Seclangl<an bagi pcrnegang saharrl

bcrguna sebagar peclornan untuk rnenrililt alternatil' yang baik clalam ntenallamkan

modalnva pada perusahaan tersebtlt.

'l'ujLran tiap penganalisa pada urnurnnyzr adalah utttttk mengetaltui tingkat

krrrrarlptran rnernbayar hutang jangka penclek (liktriditas), kemarnpuiLn untul<

rnerl5a';ar scluruh hr-rtang (solvabilitas) dan efisiensi penggrlnaan dana (aktivitas).

I(arr:pa tujuan penulis harrya ingin mernbahas mengcnai rloclal keria, nraka pcnulis

akan rnen brihas secara lebih dalam nrensenar rasro likuiditas clan t-asio aktivil.as.

lr.{engadakan analisa }rubirrrgan dari belbiigai pos clalanr stlatu laporan keLlangan

(pr:rac:1 rlan lairrtrzrn nrgi laba) a<lalitlt tnet'rtpaltan clasar tttrttlk clapat nlenalsirkalr

konclisi l<euangan dan hasil littaltl pertlsahaatt

tlntuk itLr analisa ratio yang terdiri t'lari anaiisa likuiditas clan analtsa aktivitas secara

indrvrdu akarr nre rnbarrtu dalan) monganiilisa posisi kcuangart pertrsahaatt.
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.'l{al . rirt-,rrrlgarrrtrarkan suattr htrtrrrnqart etatt pcrbarrclirl;',ell ant'11'a sttattr jtrntlah

reftL)ntu dengan jumlah 1,ang lain Dengan analisa ratio ini akan adapat

cliketlhrri t"itung trait aia,r brrruknya suatu posisi l<euangan perr.tsahaan'

terutama apabita angka ratio tersetlrrt dibanclingkar' dengan angka ratio

,r:r,ba*di.g villtq cliqurrakan schagai sta.rtcln.d" 
l2)

Arralrsa r.ti. sepcrti lralrrya alat-alat analisa yurtu lain adalah "Iuture <lrictttcti"

yaitu,iang berorjentasi nada masa clspan Oleh karetla tttr pengcnalistr lrartts nlan)pll

Lrn.;uk men.yesuaikan faktor-faktor ),apg arla pacla periode/rvaktu ini dengan faktor-

t:rktor ili nrilsa yarrg akan ilalang yal)g lilultgkin akan nlclllpcllSi:t[tthi ptlsisi licttttngatt

atau hasil operasi perusahaatl.

Analisa likuiditas <.lan ratio ini sirngat pcnting, baik ba.tIi pihak trtanajemen

rnaupun pihak cli luar pen:sahaan seperti kreclitur (terutama kreditur- jangka pendek)

clan ntemiliki perusahaan. Bank-barrk kornersil clan kreditur jangk& pendek lainnya

sangat menaruh perhatian pacla tingkat keamanan (rrrargin of- safety) bagi kredit

jangka pendek yang cliberikanlya, manajemen berkepentinqan untuk mengetahui

efisiensi menggunakan rnoclal kerja, seclatrg pemegang saham dan kreditur jangka

panjangl bcrkepe,rtinqan unluk rnengetalrui prospek penlbayaran deviden dan trtrnga

III.4. Rrsio L,ikuiditas

ilasio ini bertujuan LIntul< mengukur kemamapuan perusahaan dalam

memenuhi kewajiban jangka pendek atatl kewaiiban yang segera iattrh fempo'

"Nlenurut Prof. Dr. sgecliyono R, l)alanl btrkunya Analisis Laporan

Kcuans,2n Analisir; Ilasio, Yang tcrnrasuk rlalarn rasicl likuiclitas aclalah .

-j5

') S lvlrrrurwrr, {lql151,L11pgrail K.crrttrgiru. Eclisi ltc\'isi. Litrcrll'. Yogyakarla' l!t9()' hal (r'l'
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1 Llurrent Ratio

Ratio inr merupakan ratio )'nag paling Lrmunl digunakan yang akan mernberikan

ukuran kasar tentang tingkat likuiclltas perltsahaan. currcnt ratio diperolel'r clengan

rnembagi aktivir lancar clengan hutar"g iancar atau ilengan formulirsi berikut ini '

Aktiva lancar

Current ratio : x 100 olt: . .. "

Hutang lancar

Cr"rrrent ratio ini menuniukkan tingkat keamanan tragi kreclitur ]angka perrclek'

current ratio 7 . 1 atau 2()O ',/" kaclang-kaclang st(lah mernuaskrin bagi stlatu

perusahaan karena setiap Rp 1,- hutang.iarrgka pendek clijamin oleh aktiva lancar

sebesar Rp. 2,-namun keaclaan inipun masih clitentukan oleh proporsi/distribtrsi clari

aktiva lancar

..1(elemairan dari cul'rent ratio aclalah apabila sebagian besar dari aktiva lancar

tercliri clari Persecliaan". 'r)

2 ()uick l{atio (Acid'1-es1 Ratio)

I{atiO irri tlapat cliketahui dengan menrtranclingkan alltara (aktiva lancar -

ltersecjiaan) clengan hutang lancarnya, ataur rlertgan rutllt.ls beril<:t

Aktiva lanr:al - Persediaan

(Juick rtrrro . -- \ l(X) ')l'

[-lutang lancar

|t/
/o

rjl lvl G Wriglrt. !-L!ar:snl- Malilgcl!-clt'-(Mi!-l1i!-lQlll-clr-Kq!-t-t!1&l!l)'
\\i:r,:]rirl ( ctltll;rn I. trdlsr tJi. Vjuu.,,,t I(:tntsitts. \'ogv'akrtrta. l')1)0. lurl I 1I

Tcriernahan oleh D.iurban
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I(;rlr. ltlt r1t:rtrlllrl<lrrr rrl.rrr lrn Ir'llliul)l)ullrl l)()ttlsilllllllll tlltlltttt lrl(]nl(:lltllli

ke*,ajiban-karvajiban jangka penclekn)'a clengan tidak ntenrperhitungkarr persediaan'

[{; iro rni lcbrlr kctat/ta.jarn rlar i paclu t:trrrr: nt Iatio, kalcna ltittty'tl ttlt:ntbal;tlitlgkitn

lrktir,ir yar)li sitrlil:rt lil<t.r itl (rrttttlltlr tl itrirrrqk:lrl) rlcttp',;ttt lttttartg litttcar

Secara untum dapat rlikatal:a;r hahwa suatll perttsaltaan )''allg, mernpunyai quick

rzrti. kuralg clari 100 'ri, dtalr I I cliarlggap kirrang baik likrriditasnya, sebenarnya

r,,.,tq tcnrtarla prenjacli perhat.ian yang, tenls nlenerus clari ltacla kreclitrrr terutnla bank

scialah clgick rationya Dimana mereka menght:ndaki agar ltrttang-hutang perttsirhaan

pacla kreclitgr tersr:but yang segera harus dibayar, haruslah telsedia alat-alat likuid

y,ang cpkgp, schilgga pada rvilktunya kerva.liban-kerva.iiban akan dapal dipentrhi oleh

perusahaatl \ranq bersangkutan

.i (lash I{atitt

Ratio ini hanya ntenggurlakan uang l<as clan elek untLrk pembayaran hutang

jangka penclek" yang bertujuan untuk rnetnperi-nudilh perrganalisaan tentang

kcmampusp perusahaan clalarn mcnrenuhi kervajiban-kewa.liban jangka pendekrlya.

I{urlus ur-.luk rlenghitttngrlya adalah

Kas -+' Etbk 1- []ank

Clash rati<r

[-lutang Iancar
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III.5. Rasio Aktivitas

ILasio aktivitas bcrtLr.iuan nrcngukur cf'ektivitas dana khusllsllya aktiva

r,arrg ditananrkan dalanr modal kerja penrsaltaan. Untgk tasio ini, sebagai patok&n

'gl'1) 
acialah jika serlakin tinggr tingkat perptltarallnya maka semakin el'ektif clana

yan,4 te;talam clalam modal kerja Yang icnnasuk dalam rasio ini adalah :

1 'f ingkat perputaran piutang ( receiveible turn over )

2 .l'ingkat perputaran persediaan ( inrrentory turn over )

3 -l-ingkat pcrputaran morlal keria ( rvorking capital tttrn orer )

A<1 a -Iingkat perltutarail Piutang ( I{eceivable Tttru over )

-l ingl<at perputararl piLltang nrenuniukkarr kecepata'n piutang berputar

clalarn satu tafiun Semakin tinggli perputarannya akan sernal<in [aik, karena dana

),anlr, torta.tlm semakin cepat irerubair men.iacli kas kt:rnbali atau dengan kata lnin

bahwa tipgkat peng$lrnpulap pigtang semakin penclek. IIal ini rnenr-rnjukkan bahrva

clana yang ditanamkan dalam piutang sernakin efektif. Sebaliknya jika tingkat

perputnran piulang semakin renclah menulltrkkan bal'rwa keadaan tidak baik karena

hari pengumpulannya semakin panjang. Untuk menghitung tingkat perputaran

piutang diginakan nlmus :

Peniualan kredit Netto

'l irrgkat perpLrtarart Piutang

I)irrl anq [{al a-r'at tt

3tt
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t,ntuk rncnu.ititung rata-rata halipenguntpularr piutang digunttktrn l.llrtr.rs

l(,()

I{ala-r ata irari pcngunrpLllan llitrtitne
'l'irrgl<at 

llcrprrtarttt ltitttaltq

Ari.tr lrngkat pcrputat'an persocliaart ( irrvcttttlry'l'urtt Over )

'T'ingkat perputaran persecliaan rnenunjul<kan seberapa cepat persediaan

berubah men.jadi piutang / kas melalui peniualan. Scmakin lambat tingkat

1lt:rnrrlaranrrl,a rrraka scnrakin tirrggi rcsiko ltcrsctliitatt yang tidak tlall:rt di.ltral.

l{unrrrs Lrntuk rnenghitun6l tingkat pcrputaran persediaan ialah

I larga l'okok l)enjualan

l'inskat perputaran persccliaan "

Persecliaan ltata-rata

[.lntrrk nrcnghitung Lrnrur rata-rata pcrsediaan aclal;th .

160

[,-inrur ruta-rata pcrsecliaan .'

'l'in gkat Perputaran Persediaan

Ad c 'l'ingkat pt:rputaran nro<ial kerria ( Workirrg (iapital 'l'Lrrn Over')

'['inekat perputaran :lodal l<e{a nrenunjukkan apakalr modal kerja telah

dikelola secara etlsien atau tidak dan modal kerja bersih yaitu selisih antara aktiva

lancar dengan hutang lancar Semakin tinggi perl)rrtarannya nraka menunjukkan hal

yang baik atau dcngan nrodal yang telah digunakan secara efisien.
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Rumus untuk menghitungnya ialah .

Tingkat perputaran modal kerja

Penjualan Nettcr

Aktiva lancar - I-lutang lancar

40
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BAT} I\/

KIrSI N't l'tl l,r\N l)r\N Sr\l{r\ N

A. I(esimy)ulan

2

Moclal kerja rlerupakuin suatu kebutuhan yang sangat diperlukan bagi sr-ratu

lrcr ustrltaart, bagi ntcrrtbiayai kcgiatan ollcrttsiottttI pc;'ttsaltztatt

Resarnya jumlah moclal kerja yang dibutuhlcan tergantung bagi luas

penrsahaan clan besarnyir volurne kegiatan perusaltaatl )rang akan dibiayai

scrta lartgka waktu terikalnya clana atas tts;aha yang dibiayai

.lunrlah rlgclal ker.la yangl bcsar yang dirnilil<i <llch perttsahaln, tidaklah

menjajikan laba yang besar yang akan diperoleh oleh perusahaan.

I:]esar kecilnya laba yang ahan diperoleh <l1eh perusahaatt. sangat terganlttng

clcngan kemztnrpuzrn perusaharrn mcngel<tla sr.rnrtter clan penggunaan ntoclal

kerja serta pelaksanaan dan pengawasan yang ketat.

B. Saran

1. Flendaknya, setiap perusahaarl melaksanaan pengawasan cian pencatatan

yang seoara cermat dan teliti terhadap penggttnaan rnodal kerja

2 PenggunAan nrodal kerja harus disesrrarkan ciengan sunttrernya dan iangka

wiiktu terikalnya sumber nrodal tcrsebut

l. Untuk mentpe.roleh laba yang maksimal disarankan kepala perusahaan untuk

mcmbuat perencanaan terhaclap penggLrnzran rnoclal kerja yang dinriliki

sekalian

4I
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