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Abstrak 

 Penelitian ini bertujuan untuk menentukan bagaimana (1) Pengaruh Return 

On Assets, Return On Equity dan Earning Per Share terhadap harga saham secara 
parsial pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 
2014-2019 (2) Return On Assets, Return On Equity dan Earning Per Share secara 
bersamaan mempengaruhi Harga Saham pada perusahaan yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2014-2019 . Variabel independen yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan 
Earning Per Share (EPS) dan variabel dependen Harga Saham. Populasi yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah laporan posisi keuangan. Sampel yang 
digunakan adalah laporan posisi keuangan sebanyak 10 Perusahaan per 6 tahun, jadi 
jumblah sampel sebanyak  60. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis 
statistik deskriptif dan analisis regresi berganda dan kemudian pengujian hipotesis. 
Penelitian ini diproses menggunakan aplikasi SPSS versi 21. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Assets secara parsial 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai t hitung 
0,882<1,67591 dan nilai signifikan 0,032 < 0,05. Return On Equity berpengaruh pada 
harga saham dengan nilai t hitung 2.498 > 1,67591 dan nilai signifikansi 0,015 > 
0,05, Earning Per Share  berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham  
dengan nilai t hitung 8383 > 1,67591 dan Sig 0,000 < 0,05. Secara bersamaan Return 

On Assets, Return On Equity dan Earning Per Share berpengaruh signifikan pada 
Harga Saham dengan nilai f hitung 28698 > 3,18 dan nilai Signifikansi 0 < 0,005. 
Nilai R2 menunjukkan hasil dari 0,585, yang berarti bahwa 58,5% dari Harga Saham 

dipengaruhi oleh Return On Assets, Return On Equity dan Earning Per Share , 
sedangkan 41,5% dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian ini. 

 

Keywords: Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share 

(EPS) dan Harga Saham. 
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Abstract 

 This study aims to determine how (1) the effect of Return On Assets, Return 

On Equity and Earning Per Share on share prices partially in companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI) in the 2014-2019 period (2) Return On Assets, 

Return On Equity and Earning Per Share simultaneously affect the Share Price of 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2014-2019 period. 

The independent variables used in this study are Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE) and Earning Per Share (EPS) and the dependent variable Stock Price. 

The population used in this study is a statement of financial position. The sample 

used is the financial position report of 10 companies per 6 years, so the sample size is 

60. The data analysis technique used is descriptive statistical analysis and multiple 

regression analysis and then hypothesis testing. This research was processed using 

the SPSS version 21 application. 

 

 The results showed that partially the Return on Assets had a positive and 

significant effect on stock prices with a t-value of 0.882 <1.67591 and a significant 

value of 0.032 <0.05. Return On Equity has an effect on stock prices with a t value of 

2.498> 1.67591 and a significance value of 0.015> 0.05, Earning Per Share has a 

positive and significant effect on stock prices with a t value of 8383> 1.67591 and Sig 

0.000 <0, 05. Simultaneously, Return On Assets, Return On Equity and Earning Per 

Share have a significant effect on the Stock Price with a value of f count 28698> 3.18 

and a significance value of 0 <0.005. The value of R2 shows a result of 0.585, which 

means that 58.5% of the stock price is influenced by Return on Assets, Return on 

Equity and Earning Per Share, while 41.5% is influenced by other variables outside 

of this study. 

 

Keywords: Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share 

(EPS) and Stock Prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal merupakan sarana kegiatan jual beli, hal ini akan memudahkan 

investor untuk berdagang dengan emitennya, pasar modal merupakan tempat 

bertemunya Pihak yang akan melakukan transaksi yang sudah memiliki kelebihan 

dana dengan melakukan kegiatan bertransaksi berupa jual beli saham dan obligasi 

(Tandelilin, 2010): 26). 

 Pasar modal dianggap sebagai indikator ekonomi perusahaan. Ketika pasar 

modal menunjukkan pertumbuhan, hal itu menandakan bahwa perekonomian suatu 

negara sedang berkembang. Sebaliknya jika pasar modal sedang turun, terdapat 

tanda-tanda perekonomian negara yang sedang menurun (Pratama dan Purwanto, 

2014: 11) 

Untuk menghindari kebangkrutan perusahaan, berbagai langkah dapat 

diambil, yaitu melalui penerapan kebijakan yang strategis, efisien dan efektif bagi 

perusahaan; perusahaan yang telah menerbitkan saham secara publik di pasar 

modal, dan oleh karena itu, investor yang telah menjadi partisipan dalam pasar 

modal perusahaan berada di pasar modal yang berperan penting dalam pelaksanaan 

saham yang dimilikinya. Dalam hal ini, keputusan investor sangat menentukan 

kelangsungan modal investasi (Darmadji dan Fakhruddin, 2001: 5). 

Harga saham mencerminkan nilai perusahaan. Jika perusahaan berkinerja 

baik, permintaan dari investor akan besar. Kinerja perusahaan yang baik dapat 
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dilihat pada laporan keuangan yang dikeluarkan oleh perusahaan (emiten). Penerbit 

wajib menerbitkan laporan keuangan untuk perusahaan. Dalam kurun waktu 

tertentu sangat bermanfaat membantu investor di perusahaan (Pakarti dan Anoraga, 

2001). 

Kegiatan investasi mengacu pada kegiatan yang sering dihadapkan pada 

berbagai risiko dan ketidakpastian yang sulit diprediksi oleh investor. Untuk 

meminimalisir risiko itu maka, investor memerlukan banyak informasi, seperti 

informasi yang didapatkan dari kinerja perusahaan, kondisi ekonomi dan politik. 

Informasi yang diperoleh dari perusahaan bisa berdasarkan kinerja perusahaan dan 

dapat dilihat pada laporan keuangan (Sugiarto, 2014: 2). 

Kinerja perusahaan sangat penting karena memiliki dampak dan dapat 

digunakan sebagai alat ukur untuk mengukur apakah perusahaan tersebut 

berkembang atau sebaliknya. Kinerja perusahaan terbuka dapat dilihat pada 

laporan keuangan yang dirilis kepada publik. Informasi pendapatan merupakan 

informasi yang paling diperhatikan dari semua kalangan khususnya investor 

(Rahayu dan Dana, 2016: 445). 

Bahkan saham yang berkinerja baik karena kondisi pasar yang tidak 

menguntungkan yang menyebabkan harga turun akan menyebabkan kepercayaan 

investor terguncang jika kepercayaan investor pulih, saham tidak akan hilang dan 

siklus bisnis akan membaik. Harga saham akan naik pemegang saham menghadapi 

risiko jatuhnya harga saham lagi. Cara mengatasi masalah ini adalah dengan 
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menahan saham-saham tersebut dalam waktu lama hingga keadaan membaik 

kembali (Rahayu dan Dana, 2016: 445). 

Profitabilitas adalah hasil dari beberapa kebijakan dan keputusan 

manajemen perusahaan. Rasio yang menggambarkan efektivitas manajemen 

perusahaan; profitabilitas digunakan untuk mengukur efisiensi penggunaan modal 

perusahaan dengan membandingkan laba dan modal yang digunakan dalam 

operasional investor dapat menggunakan profitabilitas perusahaan sebagai ukuran 

modal investasi perusahaan Metode (Sawir, 2005: 17). 

Ada tiga variabel rasio keuangan yang dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan BEI antara lain ROA,ROE dan EPS. 

Rasio yang biasa dipakai perusahaan sebagai alat ukur kinerja keuangan  

ialah Return On Asset (ROA). Return on asset mengukur kemampuan perusahaan 

dalam mendapatkan keuntungan berdasarkan tingkat aset (Hanafi, 2008: 42). 

Semakin tinggi tingkat pengembalian aset perusahaan maka semakin tinggi tingkat 

keuntungan perusahaan. Para investor sangat perlu memperhatikan tingkat 

pengembalian aset ketika berinvestasi di saham, karena tingkat pengembalian aset 

merupakan salah satu indikator efisiensi perusahaan. Dalam proses menggunakan 

aset untuk menghasilkan uang (Stoner dan Sirait, 1994: 126). 

Menurut Lestari dan Sugiharto (2007: 196), selain menggunakan ROA 

dalam melihat kinerja keuangan dapat juga dipakai return on equity (ROE). ROE 

digunakan untuk mengukur rasio laba bersih yang diterima dari pengelolaan modal 

perusahaan yang ditanamkan oleh pemilik perusahaan. Angka pengembalian 
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ekuitas yang lebih tinggi menunjukkan kepada pemegang saham bahwa 

pengembalian investasi meningkat (Lestari dan Sugiharto, 2017). 

Pada prinsipnya jika tingkat return yang diperoleh sesuai dengan ekspektasi 

maka investor akan mau berinvestasi. Investor mengharapkan laba per saham yang 

lebih tinggi, dan semakin tinggi nilai laba per saham maka harga saham akan naik. 

Laba per saham yang lebih tinggi juga akan membuat pemegang saham senang, 

karena semakin banyak keuntungan yang diberikan kepada pemegang saham 

(Darmadji, 2001: 319). 

Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih per saham 

merupakan salah satu indikator dasar keuangan perusahaan, dan sering digunakan 

oleh investor sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi saham. 

Tingginya laba yang diperoleh akan mempengaruhi keinginan investor terhadap 

saham perusahaan (Sapitri dan Soedjatmiko, 2013: 46). 

Informasi tentang laba bersih per saham perusahaan menunjukkan besarnya 

laba bersih perusahaan yang akan dibagikan kepada pemegang saham perusahaan. 

Perusahaan dapat ditentukan berdasarkan laporan keuangan perusahaan, investor 

biasanya fokus pada EPS, karena EPS mencerminkan tingkat laba per saham yang 

dihasilkan perusahaan (Takarin, 2011: 98). 

Penggunaan ROA untuk mengukur kinerja keuangan suatu perusahaan 

menunjukkan kemampuan modal untuk menghasilkan keuntungan dari investasi 

pada semua aset yang dimilikinya. ROA dapat memberikan informasi tentang 
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efisiensi kegiatan bisnis suatu perusahaan, dan angka yang ditampilkan oleh 

perusahaan dapat dilengkapi dengan asetnya sendiri.  

Semakin tinggi ROA maka semakin tinggi pula kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba. Perusahaan akan membuat investor tertarik dengan nilai 

sahamnya (Noviri, 2013: 5). Dengan mengetahui nilai harga saham positif atau 

negatif dapat dilihat dari perhitungan menggunakan ROA, ROE, dan EPS. 

Penelitian yang dilakukan oleh Watung dan Ilat (2016) dengan menggunakan 

variabel asset return menunjukkan bahwa asset return berpengaruh positif terhadap 

harga saham. Penelitian ini tidak sama dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Dorothy (2016) yang mengarakan bahwa pengembalian aset tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Takarini dan Hendrarini (2011) menyatakan dalam riset 

mereka bahwa Return On Equity tidak berpengaruh pada harga saham. 

Berbeda dengan Utami (2015) mengatakan bahwa return on equity 

mempunyai pengaruh positif pada harga saham. Penelitian Dorothy (2016) 

menunjukkan bahwa pendapatan per saham berpengaruh pada harga saham, 

sementara penelitian Earning Per Share Desiana (2017) tidak berpengaruh pada 

harga saham. Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham, 

dapat disimpulkan dari 

penelitian di atas bahwa ada banyak faktor yang perlu dipertimbangkan terkait 

dengan perubahan harga saham, dan ada beberapa penelitian yang menggunakan 

variabel yang sama untuk mencapai kesimpulan yang berbeda. 
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Karena permintaan dan ketersediaan merupakan salah satu faktor yang 

mempengaruhi harga saham, maka harga saham seringkali berfluktuasi. Ada 

banyak faktor dasar yang dapat menyebabkan harga saham naik atau turun, faktor-

faktor tersebut biasanya dibagi menjadi faktor internal dan eksternal, faktor 

internal adalah faktor yang dihasilkan dalam perusahaan, dan faktor eksternal 

adalah faktor-faktor yang berasal dari dalam perusahaan. 

 Penelitian ini akan mengkaji kandungan informasi elemen laporan 

keuangan dengan menganalisis signifikansi koefisien hubungan antara elemen 

laporan keuangan dan harga saham. Penelitian ini memperlakukan informasi dalam 

komponen laporan keuangan sebagai faktor yang dapat mempengaruhi harga 

saham investor. Rasio ini digunakan untuk mendeskripsikan pengaruh harga saham 

terhadap rasio profitabilitas / rentabilitas yang diproksikan dengan Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS). 

Dari masalah diatas peneliti bermaksud untuk melakukan penelitian kembali 

dendan judul “Pengaruh Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, adapun masalah  yang dirumuskan peneliti 

sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh pada Harga Saham perusahaan 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019? 
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2. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh pada Harga Saham perusahaan 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh pada Harga Saham perusahaan 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019? 

1.3  Tujuan Penelitian  

Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets (ROA) pada Harga Saham 

Perusahaan Perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) pada Harga Saham 

Perusahaan Perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Earning per share (EPS) pada Harga Saham 

Perusahaan Perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia . 

1.4 Manfaat penelitian  

Manfaat yang diharapkan dalam penyusunan  skripsi ini meliputi: 

1. Bagi peneliti, dapat menambah dan memberi wawasan pengetahuan tentang 

masalah  pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham. 

2. Bagi investor, riset ini diharapkan dapat menjadi salah satu dasar 

pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi di perusahaan perbankan 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. 

3. Bagi peneliti selajutnya semoga penelitian ini dapat membantu di bidang 

analisis laporan keuangan. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Harga Saham 

2.1.1 Pengertian Saham 

Saham adalah sekuritas yang menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

kepemilikan, oleh karena itu pemegang saham berhak untuk mewajibkan 

perusahaan membagikan dividen atau pembagian lain kepada pemegang sahamnya, 

termasuk diutamakan untuk menikmati kekayaan perusahaan setelah tuntutan 

pemegang surat berharga lainnya terpenuhi Husnan (2002:30) menyebutkan bahwa 

"Sekuritas (saham) adalah selembar kertas yang menunjukkan bahwa investor 

memiliki hak dalam suatu perusahaan tempat ia menanam saham. 

Menurut Widoatmodjo (2005:54) saham adalah tanda masuk atau 

kepemilikan individu atau entitas dalam sebuah perusahaan.  Sedangkan menurut 

(Samsul 2006: 45) saham adalah bukti kepemilikan suatu perusahaan, dan 

pemiliknya disebut juga pemegang saham. Menurut beberapa pendapat para ahli di 

atas, menurut pengertian penulis saham adalah sekuritas dan merupakan sebuah 

pertanda kepemilikan seseorang atau entitas dalam suatu perusahaan. 

2.1.2 Nilai Saham 

  Nilai Saham Menurut Tandelilin (2001) menyatakan nilai saham dibagi 

menjadi tiga jenis, yaitu:  

a. Nilai buku adalah hasil berdasarkan buku perusahaan yang memperoleh 

saham.  
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b. Nilai intrinsik adalah nilai suatu saham yang ditentukan oleh apa yang 

sebenarnya terjadi atau seharusnya terjadi.  

      c.  Nilai pasar, yaitu harga saham yang paling mudah ditentukan di pasar 

modal, karena harga suatu saham saat ini sedang berlangsug. Jika pasar 

tutup, maka harga saham  tersebut adalah harga penutupannya (closing 

price) 

           Investor harus memahami nilai ketiga saham tersebut sebagai informasi 

untuk mengambil keputusan investasi yang baik. Jika nilai pasar tinggi maka nilai 

saham juga tinggi, begitu pula sebaliknya. 

2.1.3 Pengertian Harga Saham 

Menurut Agus Sartono (2001), harga saham ialah nilai yang ada pada pasar 

modal dan ditentukan oleh laba per saham. Laba per saham terhadap harga atau 

rasio harga terhadap pendapatan, tanpa risiko Suku bunga (sebagai bunga terukur). 

Tingkat kepastian simpanan pemerintah dan operasional perusahaan, atau tingkat 

terendah yang terjadi pada hari perdagangan. 

2.1.4 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham 

Harga saham dapat dipengaruhi oleh faktor internal dan eksternal 

perusahaan (Brigham dan Houston, 2006). Faktor internal dipengaruhi oleh aset 

perusahaan (termasuk saham penghasil laba), dan faktor eksternal yang dapat 

mempengaruhi harga saham meliputi batasan hukum, tingkat aktivitas ekonomi, 

peraturan perpajakan, suku bunga, dan kondisi pasar saham. 
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Sedangkan menurut Fahmi (2012) faktor-faktor yang mempengaruhi naik 

turunnya harga saham antara lain: 

a. Kondisi ekonomi mikro dan makro. 

b. Menentukan kebijakan perusahaan untuk ekspansi (ekspansi perusahaan). 

c. Sutradara tiba-tiba berubah. 

d. Seorang direktur atau komisaris perusahaan ikut serta dalam tindak pidana,   

dan perkara tersebut telah diajukan ke pengadilan. 

e. Kinerja perseroan terus mengalami penurunan di setiap periodenya. 

f. Risiko sistemik merupakan risiko yang terjadi secara keseluruhan dan 

menyebabkan perusahaan ikut serta. 

Berdasarkan faktor-faktor di atas maka harga saham sebagai indikator 

kinerja dasar secara langsung maupun tidak langsung dipengaruhi oleh analisis 

metode dasar dan metode teknis, yaitu: 

a. Analisis fundamental 

Analisis fundamental dapat memperkirakan harga saham masa yang akan datang 

dengan memperkirakan nilai faktor yang sudah dipengaruhi harga saham di masa 

depan dan menerapkan hubungan variabel ini untuk penilaian. Menurut Sunarya 

(2006: 169), analisis tersebut didasarkan pada asumsi bahwa setiap saham 

memiliki nilai intrinsik yang diestimasi oleh investor atau analis. 

b. Analisis teknikal 

 Analisis teknikal dapat dilihat pada perputaran harga saham dari waktu ke 

waktu.  Menurut Tandelilin (2010: 392), analisis teknikal ialah sebuah teknik 
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dalam memprediksi perubahan harga saham dan indikator pasar saham berdasarkan 

data pasar historis (perubahan harga). Informasi harga dan kuantitas. Dalam 

Sunarya (2006: 168) disebutkan bahwa tujuan dari metode ini adalah untuk 

memprediksi tren harga saham atau indikator pasar dalam jangka pendek. 

Analisis kedua faktor tersebut akan secara bersama-sama membentuk 

kekuatan pasar yang mempengaruhi transaksi perusahaan, sehingga menyebabkan 

harga pasar saham naik atau turun. Selain itu menurut pandangan Noor dan Rini 

(2005) indikator ini juga digunakan untuk mengukur jaminan keuangan untuk 

aspek-aspek berikut: Suku bunga akan mendorong investor untuk mengalihkan 

investasi mereka dari tabungan ke pasar modal, likuiditas perdagangan akan terus 

meningkat dan dapat meningkatkan harga saham. 

Dalam pasar modal yang dinamis, tidak jarang harga saham turun secara 

tiba-tiba atau naik dengan cepat. Perubahan ini hanya menunjukkan bahwa 

perubahan pasar diproduksi untuk menyesuaikan dengan informasi baru yang 

diterima pasar, dan kekuatan penawaran dan permintaan membentuk harga saham. 

Namun, untuk melakukan penilaian harga yang baik, emiten memerlukan data 

operasi perusahaan, diaudit laporan keuangan, 

 Dengan menganalisis perusahaan, informasi tersebut dapat dilengkapi 

dengan melihat informasi laporan keuangan perusahaan dan menggunakan rasio 

keuangan untuk menganalisis status keuangannya. Indikator penting bagi investor 

untuk mengevaluasi prospek perusahaan dengan memperhatikan pertumbuhan 

perusahaan (Fahmi, 2015: 148-149). 
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Jika model historis perusahaan digunakan untuk mengkorelasikan rasio-

rasio keuangan, maka perhitungannya akan lebih jelas. Hal ini terlihat pada 

perhitungan bertahun-tahun untuk menentukan apakah perusahaan tersebut 

mengalami kemajuan atau kemunduran. Metode yang dapat memberikan 

pendapatan menurut tingkat yang ditunjukkan oleh investor biasanya menggunakan 

dua macam profitabilitas, yaitu: (1) Return on Assets (ROA) dapat menghitung 

aset perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. (2) Return on Equity (ROE), 

yang menggambarkan sejauh mana perusahaan menggunakan sumber dayanya 

untuk memberikan pengembalian ekuitas (Tandelilin 2001: 240). 

 Komponen penting dalam menggambarkan rasio pasar dengan kondisi yang 

terjadi harus diperhatikan dengan adanya rasio perlembar saham Earning Per Share 

(EPS) yang mewakili laba yang diberikan kepada pemegang saham masing-masing 

saham yang dipegang (Fahmi, 2015:158) 

2.2 Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan 

Kinerja keuangan merupakan pekerjaan formal yang dilakukan oleh suatu 

perusahaan yang dapat mengukur keberhasilan perusahaan menghasilkan 

keuntungan sehingga Anda dapat mengandalkan sumber daya yang ada untuk 

memahami prospek, pertumbuhan, dan potensi perkembangan perusahaan yang baik. 

Jika sebuah perusahaan memenuhi standar dan tujuan yang ditetapkan, maka dapat 

dikatakan berhasil. 

Menurut Jumingan (2006: 239), kinerja keuangan menggambarkan status 

keuangan perusahaan dalam kurun waktu tertentu, baik dalam hal penghimpunan 
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dana maupun penggalangan dana. 

Kinerja keuangan merupakan suatu analisis untuk memahami pelaksanaan 

perusahaan yang benar atas aturan pelaksanaan keuangan.Kerja perusahaan 

merupakan gambaran dari status keuangan perusahaan.Alat analisis keuangan dapat 

digunakan untuk menganalisisnya sehingga dapat diketahui bahwa status keuangan 

perusahaan dalam keadaan buruk dan mencerminkan Prestasi kerja dalam waktu 

yang sudah tertentu. Hal ini sangat penting agar kita dapat memanfaatkan sumber 

daya dengan sebaik-baiknya dalam menghadapi perubahan lingkungan (Fahmi, 

2011: 2).  

Bagi investor, informasi tentang status keuangan perusahaan dapat 

digunakan untuk mengetahui apakah akan mempertahankan investasinya di 

perusahaan atau mencari alternatif lain; jika kinerja perusahaan baik maka nilai 

bisnis akan tinggi; dan nilai bisnis yang lebih tinggi, Kemudian investor akan 

mendapatkan penghasilan. Diharapkan perusahaan menanamkan modalnya agar 

harga saham naik. Dengan kata lain, harga saham merupakan fungsi dari nilai 

perusahaan. 

2.3 Rasio Profitabilitas 

Rasio Profitabilitas adalah rasio atau perbandingan yang digunakan untuk 

menentukan kemampuan perusahaan memperoleh keuntungan dari pendapatan. Jenis 

profitabilitas yang sering digunakan untuk menunjukkan seberapa besar 

keuntungan yang diperoleh dari kinerja perusahaan yang terkena dampak yaitu: 

1. Return On Assets (ROA) 
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Return on assets (ROA) merupakan tingkat kemampuan perusahaan dalam  

menghasilkan laba (Kamir, 2015). ROA yang positif menunjukkan bahwa total aset 

yang digunakan dalam kegiatan bisnis perusahaan dapat menghasilkan keuntungan. 

Sebaliknya jika ROA negatif berarti total aset yang digunakan tidak dapat 

menghasilkan keuntungan, dan perusahaan mengalami kerugian. 

2. Return On Equity (ROE) 

Menurut Kasmir (2014: 204), return on equity (ROE) ialah rasio modal yang 

diperoleh dari laba bersih setelah pajak. Rasio ini menunjukkan efektifitas 

penggunaan dana sendiri. Semakin tinggi rasionya maka semakin kuat pula posisi 

pemilik perusahaan, begitu pula sebaliknya. Menurut Wira Desmond (2014), return 

on equity (ROE) dipakai dalam mengukur  laba suatu perusahaan dari modal 

pemegang saham. 

 3. Earning Per Share (EPS) 

Earning per share merupakan suatu bentuk laba bersih per saham yang 

diperoleh dari pemegang saham (Idris Sofyan, 2015). Semakin besar rasio EPS, 

semakin baik efeknya. Laba per saham merupakan rasio penting yang menentukan 

harga saham wajar perusahaan. 

  Menurut Kasmir (2016: 205), rasio laba per saham merupakan ukuran 

keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham, 

sedangkan rasio yang semakin rendah berarti manajemen belum berhasil 

memuaskan pemegang saham. Pendapatan pemegang saham adalah jumlah 

keuntungan dikurangi pajak, dividen dan hak-hak pemegang saham preferen 

lainnya. 
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2.3.1 Hubungan Return On Assets dengan Harga Saham di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

ROA ialah rasio yang dipakai dalam mengukur laba bersih yang diperoleh 

dari pengguna aset. Semakin besar ROA semakin baik, karena tingkat 

keuntungan perusahaan melalui pengelolaan aset semakin meningkat dan 

pengelolaan aset semakin efisien, dan kepercayaan investor pada perusahaan 

akan mempengaruhi harga saham (Abigael K dan Ika S, 2008: 78). 

Menggunakan rasio keuangan dalam pengelolaan keuangan untuk 

menjawab pertanyaan penting tentang kinerja operasional perusahaan, misalnya 

manajemen ingin mengetahui bahwa perusahaan dapat menghasilkan laba yang 

cukup dengan menggunakan aset perusahaan, sehingga menggunakan rasio laba. 

Semakin tinggi rasionya, berarti perusahaan secara efektif menggunakan asetnya 

jika menghasilkan laba setelah pajak. Hal ini akan menjadi dasar bahwa 

permintaan saham meningkat sehingga harga saham pun juga akan meningkat 

(Raharjo dan Muid, 2013). 
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2.3.2 Hubungan Return On Equity ke Harga Saham pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI)  

Semakin besar ROE maka harga per saham ROE akan meningkat yang 

berarti kekuatan operasi dan keuangan perusahaan semakin baik dan lebih baik, 

serta berdampak positif terhadap ekuitas (Utomo, 2001). Menurut Crisna (2011: 

34), biasanya setelah return on equity meningkat maka harga saham perusahaan 

juga meningkat. Dapat dikatakan bahwa perusahaan dapat secara efektif 

menggunakan modal pemegang saham untuk memperoleh keuntungan.  Ketika laba 

bersih meningkat, laba atas ekuitas juga akan meningkat, sehingga investor tertarik 

untuk membeli saham, dan harga saham perusahaan akan naik. Jadi keuntungan 

akan di dapatkan oleh perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/9/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/9/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)



17 
 

 

2.3.3 Hubungan Earning Per Share ke Harga Saham di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) 

Komponen terpenting dari analisis perusahaan adalah laba bersih per saham, 

yang menunjukkan laba bersih ini disalurkan pada semua pemegang saham 

perusahaan. Jumlah laba per saham dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan 

(Tandelilin, 2001) Menurut penelitian Borse (2016), terdapat korelasi yang kuat 

antara laba per saham dengan harga saham pada industri perbankan India. Nilai 

korelasi Seedaraman dan Raj (2011) lebih tinggi dari 0.88. Penghasilan per saham 

berdampak signifikan pada harga saham di Bursa Efek. Oleh karena itu, dapat 

disimpulkan dari semua sudut pandang di atas bahwa laba per saham berkorelasi 

positif dengan harga saham. 
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2.4 Hasil Penelitian Terdahulu  

Tabel 2.1 

Penelitian Sebelumnya 

No Nama peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1 A. Rizal 

Qoribulloh 

(2011) 

Pengaruh Rasio Keuangan 

terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan 

Manufaktur Terdaftar BEI 

pada 2011 

EPS dan ROA 

berpengaruh positif 

terhadap harga saham, 

ROE berdampak negatif 

pada harga saham, 

sementara NPM tidak 

berpengaruh pada harga 

saham. 

2 Achmad 

Husaini (2012) 

Pengaruh Variabel Return 

On Assets, Return On 

Eguity, Net Profit Margin 

dan Earning Per Share 

Terhadap Harga Saham 

Perusahaan 

 

 

ROA, dan EPS memiliki 

pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham, 

sedangkan ROE dan NPM 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham. 
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3 Gerald E. Y. 

Egam, Ventje 

Ilat, Sonya 

Pangerapan 

(2013) 

Pengaruh Return On 

Assets (ROA), Return On 

Eguity (ROE), Net Profit 

Margin (NPM) dan 

Earning Per Share (EPS) 

Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Yang 

Tergabung Dalam  Indeks 

LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 

2013-2015 

ROA dan ROE tidak 

berpengaruh terhadap 

harga saham. NPM 

berdampak negatif pada 

harga saham. EPS 

berdampak positif pada 

harga saham. 

4 Rosdian 

Widiawati 

Watung , Ventje 

Ilat (2016) 

Pengaruh Return On 

Assets (ROA), Net Profit 

Margin (NPM) dan 

Earning Per Share (EPS) 

Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan 

Perbankan di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2011-

2015 

ROA, NPM, dan EPS 

berdampak signifikan 

terhadap harga saham, 

secara bersamaan dan 

sebagian. 

5 Henny Yulsiati  

(2016) 

Pengaruh Earnin Per Sare 

(EPS) ,Return On Equity 

(ROE) dan Debt To Equity 

Ratio (DER) Terhadap 

Harga Saham Yang 

Terdafar Di Bursa Efek 

Indonesia (BEI)Periode 

2010-2014 

 

EPS memiliki nilai yang 

signifikan dan positif pada 

harga saham, ROE tidak 

memiliki nilai yang 

signifikan dan positif 

terhadap harga saham, 

DER memiliki efek yang 

signifikan dan bernilai 

positif pada harga saham. 
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2.5 Kerangka Konseptual 

 Kerangka berfikir  adalah model konseptual tentang bagaimana teori antara 

hubungan dan berbagai faktor telah diidentifikasi sebagai masalah penting. Faktor-

faktor tersebut adalah Return On Assets (ROA) (X1), Return On Equity (ROE) (X2), 

dan Earning Per Share (EPS) (X3) yang dianggap mempengaruhi Harga Saham (Y). 

Gambar 2.1 
Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

Sumber :  Bab 1.1, 1.2 dan Bab 2.1, 2.2 (diolah) 

Keterangan: 

Y = Harga Saham    X2 = Return On Equity (ROE) 

X1 = Return On Assets (ROA)  X3 =  Earning Per Share (EPS) 

 

 

 

Return On Assets (X1) 

Harga Saham di BEI 

(Y) 

Return On Equity (X2) 

Earning Per Share (X3) 
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2.6  HIPOTESIS PENELITIAN 

Hipotesis ialah hasil sementara dan merupakan konstruksi peneliti dari 

masalah penelitian, yang menelti hubungan antara 2 variabel atau lebih. Kebenaran 

dugaan itu harus dibuktikan terlebih dahulu saat melakukan kegiatan penelitian (Muri 

Yusuf, 2005). 

 Berdasarkan kerangka berfikir disampaikan, serta landasan teori untuk 

masing-masing tanda hipotesis dan penelitian terdahulu untuk tanda signifikansi 

maka telah dapat dirumuskan hipotesis dari penelitian ini sebagai berikut:  

H1 : Return On Assets mempunyai pengaruh terhadap harga saham di 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

H2 : Return On Equity mempunyai pengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

H3 : Earning Per Share mempunyai pengaruh terhadap harga saham 

perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1.Jenis,Lokasi, dan Waktu Penelitian  

3.1.1 Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang dipakai adalah jenis penelitian asosiatif. Metode asosisatif 

adalah jenis penelitian yang dilakukan untuk tujuan mengetahui hubungan dua 

variabel atau lebih. Jenis penelitian ini hanya akan menjelaskan apakah ada hubungan 

antara variabel yang dipelajari atau tidak. 

Pada penelitian ini, hasilnya akan diketahui apakah variabel-variabel yang diteliti 

saling terkait dan berkorelasi satu sama lain atau tidak. Dan akan diketahui apakah 

keterkaitan dan korelasi antara variabel tersebut signifikan atau tidak. 

3.1.2 Objek Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan cara mengambil sampel perusahaan 

perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), dimana data tersebut dapat 

diakses  melalui  website http//www.idx.co.id. 

3.1.3 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian ini dilaksanakan mulai dari bulan Oktober 2019 sampai 

dengan bulan November 2020. 
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Tabel 3.1 

Rincian Waktu Penelitian 

 

 

No 

 

KEGIATAN 

2019 2020 

Okt Nov Des Jan Mar Sept Okt Des 

1 Penyusunan 

Proposal 

        

2 Bimbingan 

dan Seminar 

Proposal 

        

3 Pengumpulan 

Data 

        

4 Bimbingan 

Skripsi 

        

5 Seminar Hasil         

6 Pengajuan 

Sidang Meja 

Hijau 

        

 

3.2. Populasi dan Sampel 

3.2.1.  Populasi 

Menurut Sugiyono (2016), Kependudukan merupakan daerah umum 

yang terdiri dari benda/mata pelajaran yang memiliki kualitas dan karakteristik 

tertentu dan sudah ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian diperoleh 

kesimpulannya. 
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Sesuai pendapat tersebut, populasi penelitian ini merupakan laporan posisi 

keuangan perusahaan perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada 

pengamatan tahun 2014-2019. 

3.2.2 Sampel 

Sampel menurut Sugiono (2008:118) sampel ialah bagian dari keseluruhan  

karakteristik yang dimiliki oleh populasi. Jika populasinya besar sehingga para 

peneliti tentu tidak memungkinkan untuk mempelajari keharmonisan yang 

terkandung dalam populasi. 

Teknik sampel yang digunakan berupa purposive sampling. Purposive 

sampling ialah teknik penentuan sampel penelitian dengan pertimbangan yang 

bertujuan supaya data yang diperoleh akurat. Sampel dalam penelitian ini ialah 10 

perusahaan perbankan dari 45 perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI. 

Pengambilan sampel didasarkan pada seluruh perusahaan perbankan di 

Bursa Efek Indonesia yang memenuhi kriteria. Beberapa kriteria sebagai berikut:  

1. Perusahaan yang terdaftar di BEI 2014-2019 

2. Perusahaan yang tidak didelisting dalam waktu 2014-2019 

3. Perusahaan menerbitkan laporan keuangan pada 31 Desember periode 

2014-2019. 
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Daftar perusahaan perbankan yang menjadi sampel oleh peneliti 

Tabel 3.2 

Daftar Nama Perusahaan 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1. AGRO PT.Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk. 

2. BBCA PT.Bank Central Asia Tbk. 

3. BDMN PT.Bank Danamon Indonesia Tbk. 

4. BNGA PT.Bank CIMB Niaga Tbk. 

5. PNBN PT.Bank Pan Indonesia Tbk. 

6. BNII PT.Bank Maybank Indonesia Tbk. 

7. BBRI PT.Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 

8. BBNI PT.Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. 

9. BMRI PT.Bank Mandiri (Persero) Tbk. 

10. MEGA PT.Bank Mega Tbk. 

  

3.3 Jenis dan Sumber Data  

Data yang diperlukan dalam melakukan penelitian adalah datakuantitatif. 

Menurut Sugiyono (2017:8) metode penelitian ini didasarkan pada filosofi 

positivisme, yang dipakai untuk meneliti populasi atau sampel tertentu, data 

dikumpulkan menggunakan instrumen penelitian, analisis data kuantitatif atau 

statistik, dengan tujuan menguji hipotesis yang telah ditetapkan. Sumber data yang 
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digunakan ialah data sekunder dari laporan keuangan yang diakses dari situs resmi 

Bursa Efek Indonesia (BEI) www.idx.co.id. 

3.4 Definisi Operasional Variabel  

Variabel adalah segala sesuatu dalam bentuk apapun yang peneliti tentukan 

untuk dipelajari sehingga dapat diinformasikan tentangnya dalam bentuk apapun yang 

ditentukan oleh peneliti untuk diteliti sehingga informasi tentang itu Metode 

penelitian Kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian berdasarkan filosofi 

positivisme, dipakai untuk meneliti populasi dan sampel tertentu, pengumpulan data 

menggunakan instrumen penelitian, analisis data kuantitatif atau statistik, dengan 

tujuan menguji hipotesis yang sudah ditetapkan. Sumber data yang digunakan ialah 

data sekunder dari laporan keuangan yang sudah diakses dari situs resmi Bursa Efek 

Indonesia (BEI) www.idx.co.id 

3.4 Defenisi Operasional Variabel  

Variabel ialah sesuatu dalam bentuk apa pun yang sudah ditetapkan oleh peneliti 

untuk dipelajari supaya informasi tentang hal itu diperoleh, kemudian ditarik 

kesimpulan. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 2, yaitu Variabel 

Independen dan Variabel Dependen. Variabel independen di penelitian ialah Return 

On Assets (X1), Return On Equity (X2),dan Earning Per Share (X3), dan variabel 

dependennya adalah Harga Saham. 

3.4.1 Variabel Independent (X) 

Variabel Independen (X) Menurut Sugiyono (2007:39) Variabel independen 

adalah variabel yang mampu mempengaruhi variabel lainnya. Variabel independen 

dalam penelitian ini adalah:  
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1. Return On Assets (X1) 

Rasio keuangan perusahaan yang terkait dengan potensi keuntungan dengan 

mengukur kekuatan perusahaan yang membuahkan keuntungan atau laba pada tingkat 

pendapatan aset dan juga modal saham secara spesifik. ROA Dapat dihitung dengan 

rumus: 

ROA = Laba bersih 
Total aset 
 
 

2. Return On Equity (X2) 

Rasio keuangan perusahan yang sering di gunakan oleh investor untuk 

menganalisis saham. Rasio ini menunjukkan pengaruh kinerja tim manajemen 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari dana yang sudah diinvestasikan 

pemegang saham. Dengan rumus: 

ROE = Laba bersih 
Ekuitas 

 
3.  Earning Per Share (X3) 

Rasio keuangan perusahaan yang membahas jumlah laba per setiap saham 

yang beredar dari saham perusahaan.Dapat diketahui dengan rumus : 

EPS = Laba bersih 

                 Jumblah Saham 
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3.4.2 Variabel devenden (Y) 

Menurut Sugiyono (2010:39) Variabel Devenden ialah variabel yang 

berpengaruh atau yang menjadi hasil, dengan adanya variabel bebas. Yang menjadi 

variabel devenden adalah Harga Saham. 

3.5 Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang dipakai peneliti di penelitian ini ialah sebagai 

berikut:  

Dokumentasi  

Suatu studi di perpustakaan yang dilakukan dengan memproses literatur, artikel, 

jurnal dan media tertulis lainnya yang berhubungan dengan penelitian ini. 

3.6 Teknik Analisis Data  

Metode analisis data dalam penelitian ini adalah menggunakan teknik analisis 

data deskriptif. Analisis kuantitatif dilakukan dengan menganalisis masalah yang 

dimanifestasikan secara kuantitatif. Alat analisis yang digunakan di dalam penelitian 

ini ialah analisis regresi sederhana dengan bantuan Statistical Package For Social 

Sciences  (SPSS). 

3.6.1 Analisis Regresi Linear Berganda 

Regresi pengelolaan linear berganda adalah metode statistika yang digunakan 

untuk membentuk hubungan antara variabel dependen dan variabel independen. 

Apabila variabel dependen berjumlah lebih dari satu maka analisis regresi 

menggunakan linear berganda yang digunakan. 
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Y=a+b1.X1+b2.X2+b3.X3+e  

 

Dimana :  

Y = Harga Saham 

a = Konstanta   

X1 = Return On Assets 

X2 = Return On Equity 

X3 = Earning Per Share 

e = error (variabel yang tidak di teliti) 

b1,b2,b3 = Koefisien regresi parsial untuk X1,X2,X3 

3.6.2  Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik dalam penelitian ini menggunakan uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji heteroskedastisitas dengan pendekatan ilmu statistik. 

3.6.2.1 Uji Normalitas 

Uji Normalitas dipakai dalam menguji nilai residual terdistribusi secara 

normal atau tidak. Jadi dalam hal ini normalitas yang diuji tidak masing-masing 

variabel independen dan tergantung tetapi nilai sisa yang dihasilkan model dari 

regresi. Model regresi yang baik ialah yang memiliki nilai residual yang berdistribusi 

normal. Metode yang digunakan adalah uji Kolmogorov-Smirnov satu sampel. Cara 
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mendeteksinya ialah dengan melihat signifikansi sinyal lebih dari 0,05 sehingga 

residual berdistribusi normal. 

3.6.2.2 Uji Multikolinieritas 

Uji Multikolinearitas dipakai untuk menguji apakah di model regresi 

ditemukan adanya korelasi antar variabel independen. Model regresi yang baik 

seharusnya tidak menjadi korelasi antar variabel independen digunakan untuk 

menguji apakah model regresi menemukan korelasi antar variabel independen. 

Metode pengujian yang biasa dilakukan adalah dengan melihat nilai faktor inflasi 

(VIF) dan toleransi. Jika VIF kurang dari 10 sedangkan toleransi lebih dari 0,1 maka 

model regresi bebas multikolinieritas. 

3.6.2.3 Uji Heterokedastisitas 

Uji Heterokedastisitas dipakai untuk mengetahui varian residual yang sama 

atau tidak dari satu pengamatan ke pengamatan lainnya. Jika residual mempunyai 

varians yang sama maka disebut homoskedastisitas, dan jika varians berbeda disebut 

heteroskedastisitas. Persamaan regresi yang baik adalah jika tidak terjadi 

heterokedastisitas dengan ketentuan sebagai berikut: 

a) Homoskedastisitas terjadi jika sebaran titik pemrosesan data antar ZPRED dan 

SPESID menyebar di bawah atau di atas titik asal (nomor 0) pada sumbu Y dan tidak 

memiliki pola reguler. 

b) Heterokedastisitas terjadi jika titik-titik sebar memiliki pola yang teratur, baik 

menyempit, melebar atau bergelombang. 
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3.6.2.4 Analisis Uji Hipotesis 

Untuk memberi bukti hipotesis diterima atau ditolak maka dilakukan 

pengujian hipotesis, yang terdiri dari uji parsial (uji t) dan uji koefisien determinasi 

(R2). 

a. Uji Parsial (Uji t) 

Pengujian t statistik adalah pengujian terhadap masing-masing variabel 

independen.Uji t (cofficient) akan dapat menunjukkan pengaruh masing -masing 

variabel independen (secara parsial) terhadap variabel dependen. Hipotesis yang 

digunakan: 

1. Bila Ho : bi < 0 = variabel independen berdampak negatif terhadap variabel 

dependen. 

2. Bila Ho : bi > 0 = variabel independen memiiki efek posistif terhadap 

variabel dependen. Jika t tabel > t hitung maka Ho diterima, berarti 

variabel independen individua tidak memiliki efek signifikan pada variabel 

dependen. 

Jika t tabel < t hitung, jadi Ho ditolak, maka variabel independen secara 

individual berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Dalam pengelolahan 

uji t statistik bertujuan melihat seberapa besar pengaruh masing-masing variabel 

independen. 

 

 

 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/9/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/9/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)



32 
 

 

b. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Uji Koefisien Determinasi (R2), bertujuan dalam mengetahui berapa 

banyak kemampuan variabel independen dalam menggambarkan variabel dependen. 

Dalam output SPSS, koefisien penentuan terletak di tabel Ringkasan Model dan 

dikatakan R Square. Untuk beberapa regresi linier digunakan Adjusted R Square yang 

sudah disesuaikan dengan jumlah variabel independen yang digunakan dalam 

penelitian. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN  

5.1 Simpulan  

Berdasarkan hasil penelitian secara keseluruhan dapat diambil simpulan sebagai 

berikut: 

1. Return On Assets (ROA) memberikan pengaruh positif yang signifikan 

terhadap Harga Saham perusahaan perbankan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia. Semakin tinggi ROA, semakin tinggi harga saham, karena semakin 

tinggi ROA berarti semakin besar tingkat laba perusahaan dan semakin baik 

tingkat efektivitas penggunaan aset perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan sehingga investasi di perusahaan akan sangat disukai oleh 

investor. 

2. Return On Equity (ROE) tidak memberikan pengaruh positif yang signifikan 

terhadap Harga Saham perusahaan perbankan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia. Semakin tinggi ROE, semakin rendah harga saham, karena 

tingginya nilai roe bisa disebabkan oleh proporsi utang yang relatif besar 

dimiliki perusahaan. Terlalu banyak utang dapat merugikan pemilik modal 

jika perusahaan tidak mampu pada waktu yang telah ditentukan atau 

disepakati maka kondisi tersebut tidak disukai oleh investor. 

3. Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham 

perusahaan perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Semakin tinggi 

EPS, semakin tinggi harga saham, karena semakin tinggi EPS menyebabkan 
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nilai perusahaan di mata investor semakin tinggi dan semakin banyak investor 

yang akan tertarik dengan saham perusahaan.  

5.2 Saran  

1. Bagi investor dalam mengambil keputusan investasi saham di perusahaan 

perbankan harus memperhatikan rasio ROA, dan EPS karena secara 

bersamaan atau sebagian positif dan signifikan mempengaruhi perubahan 

harga saham. Hal ini diperkuat dengan hasil penelitian yang menyebutkan 

ROA dan EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sehingga dalam 

pengambilan keputusan dalam menanam saham di sebuah perusahaan sangat 

perlu diperhatikan bahwa investor tidak kecewa terhadap perusahaan yang 

mengalami nilai saham rendah, karena hanya akan menimbulkan kerugian 

bagi investor.     

2.  Untuk para peneliti lebih lanjut menambahkan beberapa variabel, jumlah 

sampel, dan perusahaan dengan penambahan penelitian akan mendapatkan 

hasil yang berbeda dan menambah wawasan bagi para peneliti tentang harga 

saham dan pengaruh antara variabel yang dipelajari dan bagi calon investor 

memiliki kemudahan untuk mempertimbangkan keputusan untuk menanam 

saham di perusahaan yang telah ditentukan. 

3. Bagi perusahaan perbankan dalam mengambil keputusan yang baik dalam hal 

bekerja sama dengan perusahaan lain harus mempertimbangkan hal-hal yang 

dapat mempengaruhi harga saham sebuah perusahaan sehingga saham tidak 

memiliki penurunan nilai karena calon investor akan memiliki kekhawatiran 

dalam berinvestasi jika laporan harga saham mengalami penurunan atau 
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bahkan tidak ada kenaikan per periode , maka sangat perlu dicatat bahwa 

investor tertarik untuk menanam saham mereka di perusahaan.      
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LAMPIRAN 1 Data Variabel 
ROA Saham Perbankan di BEI Periode 2014-2019. 

 
No 

 
Nama Perusahaan 

ROA 

(%) 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 Bank Rakyat 
Indonesia Agroniaga 
Tbk. 

0,0097 0,0096 0,0091 0,0108 0,0125 1,74 

2 Bank Central Asia 
Tbk. 

3,9 3,8 0,0304 0,0311 0,0313 0,253 

3 Bank Danamon 
Indonesia Tbk. 

1,4 0,0131 0,016 0,021 0,0012 0,0245 

4 Bank CIMB Niaga 
Tbk.  

0,0178 0,019 0,0215 0,019 0,013 0,012 

5 Bank Pan Indonesia 
Tbk. 

0,013 1,31 1,69 1,85 2,23 1,145 

6 Bank Maybank 
Indonesia Tbk. 

1,14 1,01 1,60 0,0107 1,74 0,0536 

7 Bank Rakyat 
Indonesia (persero) 
Tbk. 

4,74 4,19 3,84 3,69 3,68 2,84 

8 Bank Negara 
Indonesia (persero) 
Tbk. 

3,49 2,6 2,7 2,7 2,8 1,35 

9 Bank Mandiri 
(persero) Tbk. 

3,57 3,15 1,95 2,72 3,17 3,12 

10 Bank Mega Tbk. 1,16 1,97 2,36 2,24 2,47 5,2 

Sumber :  Olahan Data Annual Report/ 

 

ROE Saham Perbankan di BEI Periode 2014-2019. 

 
No 

 
Nama Perusahaan 

ROE 

(%) 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 Bank Rakyat Indonesia 
Agroniaga Tbk. 

0,068 0,059 0,053 0,056 0,065 10,21 

2 Bank Central Asia Tbk. 25,5 21,9 0,183 0,177 0,170 0,211 

3 Bank Danamon 
Indonesia Tbk. 

8,6 0,021 0,026 0,036 10,6 0,019 
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4 Bank CIMB Niaga 
Tbk.  

0,186 0,173 0,188 0,166 0,087 0,536 

5 Bank Pan Indonesia 
Tbk. 

0,107 6,07 8,29 0,127 0,112 0,526 

6 Bank Maybank 
Indonesia Tbk. 

6,81 8,47 11,85 0,089 10,21 1,12 

7 Bank Rakyat Indonesia 
(persero) Tbk. 

31,22 29,89 23,08 20,03 20,49 23,05 

8 Bank Negara Indonesia 
(persero) Tbk. 

23,64 17,2 15,5 15,6 16,1 1,27 

9 Bank Mandiri (persero) 
Tbk. 

25,81 23,03 11,12 14,53 16,23 11,53 

10 Bank Mega Tbk. 10,05 15,30 10,91 11,66 13,76 2,93 

Sumber :  Olahan Data Annual Report 

 

EPS Saham Perbankan di BEI Periode 2014-2019. 

 
No 

 
Nama Perusahaan 

EPS 

(%) 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 Bank Rakyat Indonesia 
Agroniaga Tbk. 

0,008 0,007 0,006 9,864 4,861 3,875 

2 Bank Central Asia Tbk. 669 731 836 945 1049 112 

3 Bank Danamon 
Indonesia Tbk. 

9,87 9,887 10,02 9,96 12,6 3,273 

4 Bank CIMB Niaga 
Tbk.  

106,46 126,77 168,44 170,40 139,67 152,1 

5 Bank Pan Indonesia 
Tbk. 

16,56 27,01 26,02 26,12 26,39 13,24 

6 Bank Maybank 
Indonesia Tbk. 

0,009 17 0,028 26,63 30,44 0,526 

7 Bank Rakyat Indonesia 
(persero) Tbk. 

23,98 3,49 24,47 237 24,68 24,19 

8 Bank Negara Indonesia 
(persero) Tbk. 

18,73 18,77 18,70 18,86 18,74 12,55 

9 Bank Mandiri (persero) 
Tbk 

24,25 871,50 591,71 48,48 48,23 42,53 

10 Bank Mega Tbk. 0,086 0,151 0,166 0,186 0,229 0,072 

Sumber :  Olahan Data Annual Report 
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Harga Saham Perbankan di BEI Periode 2014-2019. 

 
No 

 
Nama Perusahaan 

Harga Saham 

(%) 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

1 Bank Rakyat Indonesia 
Agroniaga Tbk. 

120 91 452 525 310 435 

2 Bank Central Asia Tbk. 13.125 13.300 15.500 21.900 26.000 13.670 

3 Bank Danamon 
Indonesia Tbk. 

4.525 2.976 3.629 5.493 7.296 2.335 

4 Bank CIMB Niaga 
Tbk.  

835 595 845 1.350 915 645 

5 Bank Pan Indonesia 
Tbk. 

1.165 820 750 1.140 1.145 1.165 

6 Bank Maybank 
Indonesia Tbk. 

6.225 5.300 5.525 9.900 8.800 4.627 

7 Bank Rakyat Indonesia 
(persero) Tbk. 

11.650 11.425 2.335 3.640 3.660 10.625 

8 Bank Negara Indonesia 
(persero) Tbk. 

6.225 7.275 5.525 9.900 8.800 2.535 

9 Bank Mandiri (persero) 
Tbk 

10.100 9.250 11.575 8.000 7.375 6.565 

10 Bank Mega Tbk. 2.000 4.700 3.070 3.340 3.340 4.500 

Sumber :  Olahan Data Annual Report 

LAMPIRAN 2 Hasil Uji Statistik 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 60 .00 5.20 1.6151 1.51915 

ROE 60 .02 31.22 8.8557 9.44148 

EPS 60 .01 1049.00 126.4965 261.61732 

Harga_Saham 60 2.54 26000.00 5249.8256 5357.72529 

Valid N 
(listwise) 

60     
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Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 60 

Normal Parametersa,b 
Mean .0000000 

Std. Deviation 3363.44803226 

Most Extreme Differences 

Absolute .079 

Positive .079 

Negative -.071 

Kolmogorov-Smirnov Z .615 

Asymp. Sig. (2-tailed) .845 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

 

Uji Multikolinearitas. 

                     Coefficientsa 
Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   
ROA .302 3.311 
ROE .302 3.317 
EPS .988 1.012 

a. Dependent Variable: Harga_Saham 
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Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
 

 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .778a .606 .585 42.31000 2.999 

a. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE 

b. Dependent Variable: Harga_Saham.  
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Lampiran 3 Hasil Uji Hipotesis 

Hasil Pengujian Hipotesis 

                                                    Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 2266.180 691.392  3.278 .002 

ROA 474.629 538.332 .135 .882 .382 

ROE 216.559 86.695 .382 2.498 .015 

EPS 14.486 1.728 .707 8.383 .000 

a. Dependent Variable: Harga_Saham 

 

Uji Signifikan Parsial (uji t) 
                                                    Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 2266.180 691.392  3.278 .002 

ROA 474.629 538.332 .135 .882 .032 

ROE 216.559 86.695 .382 2.498 .015 

EPS 14.486 1.728 .707 8.383 .000 

a. Dependent Variable: Harga_Saham 
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Signifikansi Uji Simultan (uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 1026320.822 3 342053.644 28.698 .000b 

Residual 6674577.279 56 119824.426   

Total 1693698.150 59    

a. Dependent Variable: Harga_Saham 

b. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE 

 

Koefisien Determinasi 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .778a .606 .585 42.31000 2.999 

a. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE 

b. Dependent Variable: Harga_Saham 
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Lampiran 4 : Surat Selesai  Riset 
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