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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Kebijakan Utang
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia baik secara parsial maupun simultan. Jenis penelitian ini adalah kasual
kuantitatif. Sampel dalam penelitian ini adalah 6 Perusahaan Otomotif Periode
2015-2019 yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Sumber data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data yang
digunakan Teknik dokumentasi. Teknik analisa data yang digunakan dalam
penelitian adalah analisis regresi linear berganda dan uji yang lainnya dengan
Teknik IBM SPSS versi 21. Hasil penelitian menunjukkan secara parsial utang
jangka pendek berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROE) pada Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Artinya
semakin tinggi nilai utang jangka pendek maka semakin tinggi pula nilai kinerja
keuangan yang diindikasikan dengan ROE. Secara parsial menyatakan bahwa
utang jangka Panjang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja
keuangan (ROE) pada Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Artinya semakin tinggi nilai utang jangka panjang maka akan
berpengaruh terbalik pada ROE. Secara simultan Utang jangka pendek dan utang
jangka Panjang (total liabilitas) berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja
keuangan (ROE) pada Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Kata Kunci : Utang Jangka Pendek, Utang Jangka Panjang, Kinerja Keuangan,
Return on Equity
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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the effect of debt policy on the financial
performance of automotive companies listed on the Indonesia Stock Exchange,
either partially or simultaneously. This type of research is casual quantitative. The
sample in this study were 6 automotive companies for the 2015-2019 period which
were listed on the Indonesia Stock Exchange. The data source used in this
research is secondary data. Data collection techniques used documentation
techniques. The data analysis technique used in this research is multiple linear
regression analysis and other tests with the IBM SPSS technique version 21. The
results show that partially short-term debt has a positive and significant effect on
financial performance (ROE) in automotive companies listed on the Indonesia
Stock Exchange. . This means that the higher the short-term debt value, the higher
the value of financial performance as indicated by ROE. Partially states that long-
term debt has a negative and significant effect on financial performance (ROE) in
automotive companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This means that the
higher the value of long-term debt, the inverse effect will be on ROE.
Simultaneously short-term debt and long-term debt (total liabilities) have a
positive and significant effect on financial performance (ROE) in automotive
companies listed on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Short-term Debt, Long-term Debt, Financial Performance, Return on
Equity
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1.  Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan yang bersifat keuangan maupun perusaaan non-
keuangan pasti memiliki keinginan di dalam memaksimalkan nilai perusahaannya
serta mendapatkan nilai kekayaan pemilik dari masing-masing perusahaan itu
sendiri. Keuangan merupakan salah satu fungsi penting bagi perusahaan dalam
kegiatan usaha, dalam mengelola fungsi keuangan salah satu unsur yang perlu
diperhatikan adalah sebesar apa sebua perusahaan dapat mewujudkan keperluan-
keperluan dana yang nantinya akan dipergunakan dalam operasional perusaaan
dan menumbuh kembangkan perusahaannya. Pemenuhan dana yang dibutuhkan
perusahaan dapat bersumber dari dana sendiri, modal saham maupun dengan
utang, baik utang jangka pendek maupun utang jangka panjang.

Kinerja perusahaan bisa diartikan suatu upaya formal yang dilakukan
organisasi maupun perusahaan di dalam menganalisis efektivitas dan efisiensi dari
kegiatan operasional perusahaan yang telah diselesaikan pada suatu periode
tertentu. Penilaian dari kinerja keuangan perusaaan menjadi suatu hal yang
dianggap sangat penting untuk seluruh pihak di dalam perusahaan yang
mempunyai kepentingan untuk perusahaan itu sendiri.. Suatu kinerja keuangan
ialah upaya secara resmi yang sudah dilaksanakan di dalam perusahaan-
perusahaan yang berguna untuk menilai kesuksesan perusahaan-perusahaan
tersebut di dalam membuat laba, lalu mampu memperlihatkan pertumbuhan,

prospek,, serta potensi pertumbuhan perusahaan dengan cara mempercayakan
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sumber daya yang telah tersedia. Sebuah perusahaan bisa disebut berhasil jika
perusahaan tersebut sudah meraih tujuan dan standar yang telah ditentukan.

Bagi perusahaan-perusahaan go public, kinerja keuangan menjadi suatu
penilaian di dalam tolak ukur oleh para pemegang saham guna menetapkan
transaksi-transaksi pembelian maupun penjualan saham. Para pemegang saham
memandang bahwasanya rasio-rasio di dalam rasio keuangan yang mampu
didapat dalam laporan keuangan dipandang menjadi suatu cara yang sederhana
dan juga fleksibel tetapi nantinya bisa menjawab hamper seluruh hal tentang
keadaan perusahaan-perusahaan tersebut.

Menurut Jumingan (2006), pengukuran kinerja keuangan dapat dilakukan
dengan berbagai teknik analisis, yaitu analisis perbandingan laporan keuangan,
analisis tren (tendensi posisi), analisis di dalam persentase per partikel, analisis
asal mula dan penggunaan dari modal, analisis penggunaan kas dan sumber,
analisis rasio keuangan, analisis break even dan analisis perubahan laba kotor.
Dari beberapa teknik tersebut, analisis rasio merupakan teknik analisis yang
paling banyak digunakan, baik investor, kreditur, maupun pihak lainnya, dalam
menilai kinerja perusahaan.

Kebijakan utang merupakan salah satu kebijakan yang harus diambil
manajer sebuah perusahaan mengenai proporsi jumlah utang yang akan digunakan
oleh perusahaan. Kebijakan uang nantinya akan sangat berpengaruh di dalam
kegiatan-kegiatan operasional dari perushaan-perusahaan dikarenakan para
manajer tidak diperbolehkan mempergunakan keseluruhan dari nilai modal di
dalam tujuannya untuk memperbanyak kegiatan-kegiatan bisnisperusahaan.

Sementara sifat dari utang secara langsung dapat mengurangi jumlah pajak. Utang
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yang ada di dalam perusahaan dianggap menjadi satu-satunya opsi tercepat guna
menambah dana yang diperlukan perusahaan, walaupun secara actual tingkat
utang tersebut mampu menambah risiko keuangan perusahaan. Maka dari itu
manajemen keuangan memiliki peran yang dianggap penting di dalam
pengelolaan keuangan perusahaan, hingga manajemen keuangan diminta agar
berjalan sesuai dengan fungsinya serta efektif dalam pelaksanaannya.

Kebijakan utang merupakan suatu kebijakan yang dibuat dari pihak
manajemen guna meraih sumber pembiayaan atas kegiatan operasional
perusahaan-perusahaan. Kebijakan utang perusahaan juga memiliki fungsi selaku
alat di dalam mengawasi tindakan-tindakan dari para manajer di dalam mengelola
perusahaan.

Menurut Fahmi (2013:163), utang mempunya dua klasifikasi yaitu biasa
disebut dengan utang jangka panjang dan utang jangka pendek. Utang jangka
pendek sama dengan current liabilities maupun utang lancar. Utang tersebut
disebut dengan utang lancar dikarenakan sumber nilai dari utang jangka pendek
dipergunakan di dalam pelaksanaan kebutuhan-kebutuhan yang bersifat
menjunjung kegiatan perusahaan yang tidak apat ditunda dan bersifat segara. Dan
ini pada umumnya wajib sudah dilunaskan dalam jangka waktu satu tahun.
Sedangkan utang jangka panjang sama dengan non-current liabilities maupun
utang tidak lancar. Utang ini dikatakan sebagai utang tidak lancar dikarenakan
dana yang dipergunakan yang berasal dari utang ini untuk membiayai keperluan
yang sifatnya berada untuk waktu yang panjang. Pembagian porsi di dalam
pembiayaan jangka panjang pada umumnya bersifat aset berwujud, dan

mempunyai nilai jual yang termasuk tinggi.
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Utang yang menjadi pilihan perusahaan mampu sebagai alternatif yang
murah, dikarenakan biaya bunga yang harus dibayarkan nantinya masih jauh lebih
kecil jika dibandingkan dengan nilai laba yang diraih dari pemanfaatan atas utang
yang dilakukan. Kebijakan utang menjadi bagian di dalam menetapkan nilai
struktur modal perusahaan. Menurut Wimelda dan Marlinah, (2013), manajer
perusahaan diminta agar dapat memberikan nilai yang optimal pada struktur
modal, dimana suatu keadaan perusahaan mampu mempergunakan kombinasi
diantara utang dan modal agar menadikan nilai yang ideal pada perusaaan
perusahaan dengan mempertimbangkan nilai biaya dari modal yang timbul.

Menurut Sudarma (2004), struktur modal pada perusahaan-perusahaan
yang go publik di Indonesia, kebanyakan masi lebih banyak menggunakan utang
sebagai modal jika dibandingkan dengan modal sendiri. Adanya nilai utang yang
dominan di dalam nilai struktur modal bisa menyebabkan risiko kerugian serta
kebangkrutan pada sebuah perusahan, hal tersebut dikarenakan nilai yang terlalu
besar dari total biaya utang yang nantinya harus dipertanggungjawabkan oleh
perusahaan. Tahun 2012-2014 merupakan tahun dimana banyak perusahaan yang
di delisting oleh Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada tahun 2012-2014, BEI sudah
melakukan delisting sebanyak 12 perusahaan, yaitu 4 perusahaan pada tahun
2012, 7 perusahaan tahun 2013 dan 1 perusahaan pada tahun 2014
(sahamok.com). Salah satu yang menjadi penyebab dari perusahaan tersebut di
delisting dari Bursa Efek Indonesia ialah dikarenakan kebanyakan dari perusahaan
memiliki masalah utang yang tidak tersolusikan, dan atas dasar data yang
diberikan, maka menentukan nilai paling optiman untuk rasio utang merupakan

hal yang sangat penting di dalam kestabilan kinerja keuangan.
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Menurut Warsidi dan Bambang di dalam Fahmi (2013), analisis rasio
keuangan berupa suatu alat dalam menganalisis hasil atau kinerja dari perusahaan
dimana di dalamnya terdapat penjelasan banyak jenis indicator keuangan dan juga
hubungan keuangan yang memperlihatkan berubahnya keadaaan keuangan atau
kinerja dari operasional perusahaan pada masa sebelumnya yang nantinya
membantu menjelaskan prosek tren dari pola yang berubah tersebut, sehingga
akhirnya memperlihatkan nilai rasio dan kemungkinan-kemungkinan yang ada
pada perusahaan tersebut. Bagi para pemegang saham terdapat setidaknya tiga
rasio keuangan yang dianggap mendominasi untuk digunakan dalam menganalisis
laporan keuangan, yaitu rasio solvabilitas, rasio likuiditas dan rasio profitabilitas.

Pada penelitian ini, nilai rasio profitabilitas merupakan rasio yang paling
utama di dalam mengukur kinerja keuangan dari suatu perusahaan dimana
profitabilitas menjadi tolak ukur kesuksesan suatu perusahaan di dalam
menghasilkan nilai laba. Menurut Fahmi (2013), pemegang saham yang
berpotensi dalam menganalisis dengan baik dapat memberikan kemahiran suatu
perusahaan pada kemampuannya guna meraih laba (profitabilitas), hal tersebut
dilakukan para pemegang saham, karene para pemegang saham menginginkan
pembagian dividen dan harga saham yang meningkat di pasar. Bagi perusahaan go
public, harga saham menjadi salah satu cara untuk melihat nilai perusahaan,
sehingga hal tersebut menunjukkan bahwa rasio profitabilitas merupakan rasio
yang menilai kemampuan perusahaan dalam memaksimalkan nilai perusahaan
atau kekayaan pemilik saham.

Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini ialah Return On

Equity (ROE). Return On Equity yaitu rasio yang mengukur kemampuan
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perusahaan menghasilkan laba berdasarkan modal saham tertentu. Penggunaan
dari rasio Return on Equity (ROE) berhubungan erat dengan mampu atau tidaknya
suatu perusahaan di dalam memberikan hasil yang baik atau menguntukan dengan
memebri laba atas dasar penggunaan modal dari suatu saham tertentu. Menurut
Kalia dan Suwitho (2013), nilai yang dianggap tinggi untuk rasio return on equity
(ROE) memperlihatkan bahwa level profitabilitas pada perusahaan tersebut juga
tinggi.

Sektor otomotif di Bursa Efek Indonesia mendapati penurunan penjualan
2012, hal tersebut terjadi dikarenakan insdustri atau sector otomotif sedang lemah
yang salah satunya terjadi disebabkan oleh nilai tukar rupiah yang turun di
Indonesia, sementara itu bahan-bahan atau elemen-elemen di dalam pembuatan
kendaraan lebih banyak diimpor dari luar negeri hingga akhirnya menaikkan
harga pokok produksi, dan akibatnya menurunkan nilai laba yang di dapatkan.
Selain daripada hal mengenai adanya nilai tukar rupiah yang turun dan
memperkecil laba, hal lain lagi ialah semakin banyaknya agen-agen pemegang
merk (meimpor, memasarkan, dan mendistribukan suatu merk) lewat para dealer
yang dijadikan sebagai suatu strategi dengan memberikan pengurangan harga
besar-besaran untuk mengurangi persediaan mobil yang menimbun.

Dapat dilihat dari penjabaran sebelumnya bagaimana pengaruh kebijakan
utang suatu perusahaan dapat berdampak secara signifikan kepada suatu
perusahaan. Kebijakan utang yang keliru dapat menyebabkan kinerja keuangan
suatu perusahaan menjadi terganggu, bahkan dalam skala yang lebih besar dapat
mengakibatkan suatu perusahaan yang Go Public salah satunya di Bursa Efek

Indonesia harus mengalami delisting perusahaan. Sehingga tidak salah apabila
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suatu kinerja keuangan dapat dinilai baik atau buruk performanya dari kebijakan
utang yang diterapkan pada perusahaan tersebut.

Berdasarkan uraian-uraian tersebut di atas, maka peneliti tertarik
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan Utang terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia” yang akan dilakukan pada tahun 2015-2019.

1.2.  Rumusan Masalah

Dari pemaparan latar belakang masalah di atas, maka yang menjadi

permasalahan bagi peneliti dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah Utang Jangka Pendek berpengaruh terhadap kinerja keuangan
perusahaan yang diukur dengan Return On Equity?

2. Apakah Utang Jangka Panjang berpengaruh terhadap kinerja keuangan
perusahaan yang diukur dengan Return On Equity?

3. Apakah Utang Jangka Pendek dan Utang Jangka Panjang berpengaruh
secara simultan terhadap kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan

Return On Equity?

1.3.  Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian permasalahan di atas, maka penelitian ini memiliki
tujuan yaitu:

1. Mengetahui pengaruh Utang Jangka Pendek terhadap kinerja keuangan
perusahaan yang diukur dengan Return On Equity.
2. Mengetahui pengaruh Utang Jangka Panjang terhadap kinerja keuangan

perusahaan yang diukur dengan Return On Equity.
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3. Mengetahui pengaruh Utang Jangka Pendek dan Utang Jangka Panjang
terhadap kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan Return On
Equity.

1.4. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti, menambah ilmu pengetahuan (secara teoritis) dan
membantu mengatasi, memecahkan, dan mencegah masalah yang ada
pada objek penelitian ini.

2. Bagi Investor, memberikan informasi dan pengetahuan bagi investor
mengenai pengaruh dari kebijakan utang yang diambil perusahaan
terhadap kinerja keuangan perusahaan, agar para investor mengetahui
tingkat utang yang sehat bagi keuangan perusahaan. Dengan mengetahui
informasi tersebut, investor dapat berinvestasi pada perusahaan dengan
keuangan yang sehat.

3. Bagi Manajemen Perusahaan, memberikan kontribusi pengetahuan dan
solusi bagi pihak manajerial dalam pertimbangan kebijakan utang agar
tercapai struktur modal yang optimal, sehingga mampu meningkatkan
kinerja keuangan perusahaan agar menarik kepercayaan investor untuk
berinvestasi.

4. Bagi Akademisi, memberikan sumbangan informasi dan pengetahuan

tambahan di bidang manajemen keuangan perusahaan.
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BAB 11
TINJAUAN PUSTAKA
2.1. Utang
2.1.1. Pengertian Utang dan Pengklasifikasian Utang

Munawir (2014), utang atau biasa dalam keuangan disebut sebagai
liabilitas dapat diartikan sebagai seluruh kewajiban keuangan yang belum
terpenuhi pada suatu perusahaan tertentu kepada pihak lainnya, utang yang
dimaksud merupakan modal perusahaan atau sumber dana yang asal mulanya
diperoleh dari kreditor. Menurut Sutrisno (2012) utang merupakan suatu modal
yang didapat dari pinjaman yang dilakukan pihak perusahaan kepada lembaga
keuangan, bank, mengeluarkan surat utang, dimana dikarenakan hal tersebut
perusahaan memberi kompensasi yang disebut dengan bunga yang menjadi bunga
tetap untuk dibayarkan perusahaan.

Utang diklasifikasikan menjadi dua kelompok, yaitu utang lancar atau
disebut juga dengan utang jangka pendek dan utang tidak lancar atau utang jangka
panjang. Utang jangka pendek atau biasa disebut dengan utang lancar merupakan
suatu kewajiban yang seharunya dipenuhi olej pihak perusahaan kepada pihak lain
yang nantinya akan jatuh tempo di dalam waktu satu tahun pada siklus normal
perusahaan. Beberapa utang lancar yaitu utang dagang, wesel bayar, utang jangka
panjang yang jatuh tempo, utang pajak, dan lain-lain. Utang jangka panjang atau
biasa disebut dengan utang tidak lancar merupakan suatu kewajiban yang akan
jatuh tempo lebih dari satu tahun periode waktu. Utang jangka panjang
mempunyai rasio ekuitas (jumlah perbandingan aset bersih perusahaan) yaitu nilai

aset yang telah dikurangi dengan kewajiban perusahaan.
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Perbedaan antara kewajiban lancar dan tidak lancar merupakan hal penting
karena berpengaruh terhadap rasio lancar perusahaan, yaitu rasio yang
menggambarkan kondisi likuiditas perusahaan. Kinsman dan Newman (1998)
dalam Ahmad et al (2012), tingkat utang yang lebih tinggi dari suatu perusahaan
nantinya akan mempengaruhi kinerja keuangan yang lebih rendah jika didasarkan
pada keterkaitan antara ketiga alat ukur tingkat utang.

2.1.2. Kebijakan Utang

Ahmad et al (2012), utang atau liabilitas merupakan alternatif pendanaan
bagi perusahaan. Kebijakan utang dapat mengurangi konflik keagenan yang ada di
perusahaan. Pembayaran bunga akan mengurangi total cash flow perusahaan,
sehingga utang dapat dilihat sebagai cara untuk mengurangi konflik keagenan.
Selain itu, alternatif ini juga dianggap sebagai alternatif berbiaya murah.

Menurut Brigham dan Houston (2013), beberapa faktor yang
memengaruhi kebijakan utang adalah:

1. Stabilitas penjualan, perusahaan dengan penjualan stabil akan lebih aman
mendapatkan lebih banyak pinjaman.

2. Struktur aset perusahaan, perusahaan dengan struktur aset yang cocok
untuk dijadikan jaminan akan lebih banyak menggunakan utang.

3. Leverage keuangan, Perusahaan dengan /everage operasi yang lebih kecil
cenderung lebih mampu untuk meningkatkan leverage keuangan, karena
akan mempunyai neraca bisnis yang lebih baik.

4. Tingkat pertumbuhan, perusahaan dengan pertumbuhan yang pesat akan

membutuhkan modal dengan jumlah yang sangat besar.
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5. Profitabilitas, profitabilitas perusahaan yang tinggi memungkinkan
perusahaan memenuhi kebutuhan modal dari internal lebih banyak,
sedangkan utang menjadi sedikit.

6. Pajak, bunga dapat mengurangi tingkat pajak, sehingga semakin besar
pajak semakin besar ketertarikan menggunakan utang.

7. Pengendalian, pengaruh utang lawan saham terhadap posisi pengendalian
manajemen bisa memengaruhi struktur modal perusahaan.

8. Sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman dan pemberi peringkat
memengaruhi keputusan sumber pendanaan.

9. Sikap pemberi pinjaman pemberi peringkat, suatu perusahaan akan
mengalami penurunan peringkat obligasi jika perusahaan menerbitkan
lebih banyak obligasi.

10. Kondisi pasar, kondisi pasar modal sering mengalami perubahan, sehingga
bergantung pada kondisi pasar modal dalam menjual sekuritas.

11. Kondisi internal perusahaan, jika perusahaan memiliki keuntungan yang
rendah, maka investor tidak tertarik pada perusahaan, sehingga perusahaan
lebih memilih untuk menggunakan sumber utang.

12. Fleksibilatas keuangan, tersedianya modal yang dimiliki untuk
mendukung operasi perusahaan.

2.1.3 Jenis-jenis Utang
Utang atau Liabilitas merupakan alternatif pendanaan bagi perusahaan.
Kebijakan utang dapat mengurangi konflik keagenan yang ada di perusahaan.

Utang di dalam akuntansi ini dibagi menjadi 2 jenis yaitu:
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1. Utang jangka waktu pendek

Penyajian laporan keuangan, suatu utang diklasifikasikan sebagai utang
jangka pendek jika:

a. Entitas mengharapkan akan menyelesaikan utang tersebut dalam siklus

operasi normalnya.

b. Entitas memiliki utang tersebut untuk tujuan diperdagangkan.

Menurut PSAK 1 (IAI:2020), utang tersebut jatuh tempo untuk
diselesaikan dalam waktu 12 bulan setelah periode laporan atau Entitas tidak
memiliki hak tanpa syarat untuk menunda penyelesaian utang selama
sekurang-kurangnya 12 bulan setelah periode laporan.

Utang-utang ini sama seperti namanya, utang jangka pendek adalah utang
yang harus sesegera mungkin dilunasi oleh sebuah perusahaan. Biasanya
untuk utang jangka pendek ini batas waktunya satu tahun, dari tanggal neraca.
Pelunasannya ini bisa dilakukan melalui aset lancar, yang dimiliki oleh sebuah
perusahaan.

Utang Jangka Pendek ini dikenal dengan nama utang lancar. di dalam
pelunasan utang ini biasanya menggunakan sumber-sumber yang bisa
menimbulkan utang baru bagi perusahaan. Berikut ini kami berikan contoh
utang jangka pendek:

a. Taksiran utang pajak, setiap penjualan dari sebuah perusahaan, biasanya
dikenakan pajak. Jika perusahaan sering melakukan penjualan, maka pajak
yang dibayarkan juga cukup banyak. Dan ini harus dilunasi oleh

perusahaan, dengan waktu yang cukup singkat.
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b. Utang biaya, seperti utang yang harus dilunasi dan menjadi beban
perusahaan dari sejak awal. Misalnya utang gaji karyawan, yang harus
dibayarkan setiap bulannya.

c. Utang dagang, Perusahaan pastinya membutuhkan bahan-bahan untuk
proses produksinya. utang ini terjadi biasanya perusahaan membeli bahan
produksi pada produsen dimana dalam pembayaran itu tidak langsung
pada waktu itu.

d. Utang wesel, utang ini melibatkan bukti tertulis, ini tentang kesanggupan
perusahaan membayar utang dengan waktu tertentu, yang sudah disepakati
oleh kedua belah pihak.

2. Utang jangka waktu Panjang
Pengertian kewajiban/utang jangka panjang menurut PSAK (IAI 2020),

merupakan kewajiban yang diperkirakan secara memadai tidak akan
dilikuidasi dalam siklus operasi normal, melainkanakan dibayar diluar tanggal
waktu tersebut. Kewajiban jangka panjang disajikan dalam bentuk kelompok
seperti utang obligasi, wesel bayar, sebagian pajang penghasilan yang
ditangguhkan, kewajiban pension, dan lain-lain. Utang jangka panjang adalah
kewajiban perusahaan kepada pihak ketiga yang jatuh tempo atau harus
dilunasi dalam waktu lebih dari satu tahun.

Utang jangka panjang ini, utang yang memiliki masa pelunasan yang lebih
panjang semenjak tanggal neraca. Ini berlaku karena jumlah utang yang sangat
besar, jika dibandingkan dengan utang jangka pendek. Biasanya jenis utang
ini memiliki jangka waktu pelunasan lebih dari 10 tahun, dan pembayaran ini

dibayarkan secara periodic waktu tertentu. Meski dibayarkan sudah ditentukan
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perperiodik, biasanya jumlah yang dibayarkan sudah termasuk dengan bunga
dan utang pokok.

Utang di dalam akuntansi yaitu sesuatu yang harus dimengerti oleh
masyarakat umum saat ini. karena utang akuntansi ini, tidak hanya dimiliki oleh
perusahaan besar saja, namun perusahaan kecil juga memilikinya. Terlebih lagi
bagi perusahaan yang baru berkembang, dan sedang, mencoba mengembangkan
bisnisnya, dan sudah pasti tidak akan terlepas dari utang akuntansi. Yang
membedakan utang - utang perusahaan diatas hanyalah pengelolaan keuangan,
dalam hal pelunasan utang tersebut.

2.1.4 Indikator Kebijakan Utang
Ahmad et al (2012), kebijakan utang dapat mengurangi konflik keagenan
yang ada di perusahaan. Pembayaran bunga akan mengurangi total cash flow
perusahaan, sehingga utang dapat dilihat sebagai cara untuk mengurangi
konflik keagenan. Kebijakan utang memiliki indicator sebagai berikut :

1. Utang Jangka Pendek

Utang Jangka Pendek merupakan utang atau kewajiban yang harus
dipenuhi perusahaan dalam jangka waktu satu tahun atau kurang.

Beberapa kelompok utang yang masuk dalam Utang Jangka Pendek, yaitu:

utang dagang, wesel bayar, utang dividen, utang pajak, Utang jangka

panjang yang jatuh tempo, dll. Pengukuran variabel Utang Jangka Pendek
dengan menggunakan rasio Utang Jangka Pendek terhadap total modal.

Berdasarkan Ahmad et al (2012) proporsi Utang Jangka Pendek dihitung

dengan membagi utang jangka pendek terhadap total modal perusahaan

yang dapat dirumuskan sebagai berikut:
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Utang Jangka Pendek = Total Utang Jangka Pendek / Total Ekuitas
2. Utang Jangka Panjang
Utang Jangka Panjang adalah kewajiban yang jangka waktunyalebih
dari satu tahun. Penggunaan utang ini timbul karenaperusahaan
membutuhkan dana besar untuk pembelian tambahan aset tetap,
perlengkapan, tanah, membeli perusahaan lain atauuntuk melunasi utang-
utang yang lain. Pengukuran variabel Utang Jangka Panjang dengan
menjumlahkan Utang Bank + Utang Hipotik + Utang Obligasi.
Menurut Munawir (2014) proporsi Utang Jangka Panjang dihitung
dengan dirumuskan sebagai berikut:
Utang Jangka Panjang = Total Utang Jangka Panjang / Total Ekuitas
Menurut IAI (2016), Ekuitas adalah hak residual atas aset entitas
setelah dikurangi seluruh liabilitasnya. Maka total ekuitas dapat dihitung
dengan rumus sebagai berikut:
Total Ekuitas = Modal Awal + ( Laba - Prive)
2.2. Kinerja Keuangan
2.2.1. Pengertian Kinerja Keuangan
Secara garis besar, pengertian kinerja keuangan adalah hasil kerja berbagai
bagian dalam suatu perusahaan yang bisa dilihat pada kondisi keuangan
perusahaan pada suatu periode tertentu terkait aspek penghimpunan dan
penyaluran dana yang dinilai berdasarkan indikator kecukupan modal, likuiditas,
dan profitabilitas perusahaan. Kinerja keuangan juga diartikan sebagai gambaran
pencapaian perusahaan berupa hasil yang telah dicapai melalui berbagai aktivitas

untuk meninjau sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan standar
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akuntansi keuangan secara baik dan benar yang mencakup tujuan dan contoh
analisis laporan keuangan.

Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (IAI) (2019), laporan kinerja keuangan
menggambarkan aset, liabilitas, ekuitas, penghasilan dan beban yang diakui
entitas dalam ringkasan terstruktur yang dirancang untuk membuat informasi
keuangan terbandingkan dan terpahami. Adapun menurut Fahmi (2013), kinerja
keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana
suatuperusahaan telah menjalankan perusahaan dengan menggunakan aturan
aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar.

2.2.2. Analisis Kinerja Keuangan

Menurut Jumingan (2006), berdasarkan tekniknya, analisiskeuangan dapat

dilakukan dengan beberapa cara yaitu:

1. Analisis perbandingan laporan keuangan, merupakan teknik analisis
dengan cara membandingkan laporan keuangan dua periode atau lebih
dengan menunjukkan perubahan, baik dalam jumlah (absolut) maupun
dalam persentase (relatif).

2. Analisis tren (tendensi posisi), merupakan teknik analisis untuk
mengetahui tendensi keadaan keuangan apakah menunjukkan kenaikan
atau penurunan.

3. Analisis persentase per komponen (common size), merupakan teknik
analisis untuk mengetahui persentase investasi pada masing-masing aset

terhadap keseluruhan atau total aset maupun utang.
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4. Analisis sumber dan penggunaan modal kerja, merupakan teknik analisis
untuk mengetahui besarnya sumber dan penggunaan modalkerja melalui
dua periode waktu yang dibandingkan.
5. Analisis sumber dan penggunaan kas, merupakan teknik analisis untuk
mengetahui kondisi kas disertai sebab terjadinya perubahan kas pada suatu
periode waktu tertentu.
6. Analisis rasio keuangan, merupakan teknik analisis keuangan untuk
mengetahui hubungan di antara pos tertentu dalam neraca maupun laporan
laba rugi, baik secara individu maupun secara simultan.
7. Analisis perubahan laba kotor, merupakan teknik analisis untuk
mengetahui posisi laba dan sebab-sebab terjadinya perubahan laba.
8. Analisis break even, merupakan teknik analisis untuk mengetahui tingkat
penjualan yang harus dicapai agar perusahaan tidak mengalami kerugian.
2.2.3. Return On Equity

Menurut Kasmir (2014), Return On Equity merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini
menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri. Makin tinggi rasio ini, makin
baik. Artinya, posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya.

Menurut Harahap (2018), Return on Equity (ROE) merupakan suatu
pengukuran dari penghasilan (income) yang tersedia bagi para pemilik perusahaan
(baik pemegang saham biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal yang
mereka investasikan di dalam perusahaan. ROE atau return on equity adalah

bagian dari rasio profitabilitas, yang dalam pengukurannya difungsikan untuk
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menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih setelah pajak
dari pemanfaatan modal yang dimilikinya.

Return on Equity juga dikenal sebagai ROE. Return on Equity
mengungkapkan seberapa banyak laba setelah pajak yang diperoleh perusahaan
dibandingkan dengan jumlah total ekuitas pemegang saham yang ada di neraca.
Ekuitas pemegang saham sama dengan total aset dikurangi total kewajiban (A-
L=SE). Itulah yang dimiliki oleh para pemegang saham. Ekuitas pemegang saham
adalah produk akuntansi yang mewakili aset yang dihasilkan oleh laba ditahan
dari bisnis dan modal yang disetor oleh pemilik. Bisnis yang memiliki return on
equity tinggi cenderung menjadi sebuah bisnis yang mampu menghasilkan uang
secara internal. Untuk sebagian besar, semakin tinggi return on equity
dibandingkan dengan industrinya, semakin baik (asalkan tidak tercapai dengan
risiko ekstrem).

Rumus untuk mencari ROE yaitu:

ROE = Earning After Tax  x100%
Total Equity

Sumber : (Kasmir, 2014)
2.3. Kebijakan Pendanaan Aset Lancar dengan Pendekatan Hedging
Investasi dalam aset lancar harus didanai, dan sumber pendanaan dapat
berasal dari berbagai macam sumber pendanaan. Menurut Brigham dan Houston,
(2013), setiap sumber pendanaan memiliki keunggulan masing-masing, sehingga
perusahaan harus menentukan mana sumber pendanaan terbaik. Keputusan
perusahaan dalam menentukan sumber pendanaan untuk membiayai aset lancar
disebut dengan kebijakan pendanaan aset lancar. Terdapat tiga pendekatan

kebijakan pendanaan aset lancar, yaitu: Pendekatan Hedging, Pendekatan Agresif
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dan Pendekatan Konservatif. Pada penelitian ini peneliti hanya menggunakan
pendekatan hedging dalam melihat utang jangka pendek.

Menurut Husnan dan Pudjiastuti (2012), strategi pendanaan hedging
mendasarkan diri atas matching principle, yang menyatakan bahwa sumber dana
hendaknya disesuaikan dengan berapa lama dana tersebut diperlukan. Jika dana
tersebut diperlukan untuk kepentingan jangka pendek, maka sumber dana jangka
pendek yang digunakan, sebaliknya jika diperlukan untuk keperluan jangka
panjang, maka sumber dana jangka panjang yang digunakan.

2.4.  Struktur Modal

Pengertian mengenai struktur modal banyak diungkapkan oleh beberapa
ahli. Menurut Sartono (2010), yang dimaksud dengan struktur modal merupakan
perimbangan jumlah utang jangka pendek yang bersifat permanen, utang jangka
panjang, saham preferen dan saham biasa. Adapun menurut Brigham dan Houston
(2013), struktur modal yang ditargetkan adalah bauran dari utang, saham preferan,
dan saham biasa yang direncanakan perusahaan untuk menambah modal.

Keputusan atas struktur modal akan memengaruhi kinerja keuangan
perusahaan, sehingga perusahaan dituntut untuk mendapatkan struktur modal
yang optimal. Menurut Brigham (2013), struktur modal yang optimal adalah
kombinasi dari utang dan ekuitas yang memaksimumkan harga saham
perusahaan. Ada beberapa faktor yang memengaruhi struktur modal perusahaan,
yaitu:

1. Risiko bisnis, atau tingkat risiko yang terkandung dalam operasi
perusahaan apabila ia tidak menggunakan utang. Semakin besar risiko

bisnis perusahaan, semakin rendah rasio utang yang optimal.
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2. Posisi pajak perusahaan. Alasan utama menggunakan utang adalah karena

biaya bunga dapat dikurangkan dalam perhitungan pajak, sehingga

menurunkan biaya utang sesungguhnya.

3. Fleksibilitas keuangan, atau kemampuan untuk menambah modal dengan

persyaratan yang wajar dalam keadaan yang memburuk. Para manajer

dana perusahaan mengetahui bahwa penyediaan modal yang kuat

diperlukan untuk operasi yang stabil, dan penanam modal lebih suka

menanamkan modal pada perusahaan dengan posisi neraca yang baik.

4. Konservatisme atau agresivitas manajerial. Sebagian manajer lebih agresif

dari

yang

lain,

sehingga

sebagian perusahaan

lebih cenderung

menggunakan utang untuk meningkatan laba. Brigham (2013), faktor ini

tidak memengaruhi struktur modal yang optimal, tetapi akan memengaruhi

struktur modal yang ditargetkan yang ditetapkan manajer.

2.5. Penelitian Terdahulu
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu
1: Nama Judul Varibel Hasil Penelitian
Kebijakan | variabel  bebas:
E‘i[f:;f.a dan uglrége K J?Eil:a Utang jangka pendek negatif
Jahaan Pan Ka ’ Panian g dan signifikan ROA. Utang
1 Sadeghian pbelﬂi:l io ¢ 'fl thang’ jangka panjang negative dan
etal (2012) | =" .. . . g? signifikan dengan ROA.
empiris variabel terikat: Total utang negative dan
dari Bursa | kinerja keuangan sionifikan denean ROA
Efek (GPM, ROA, dan | >'® & '
Tehran Tobin’s Q Ratio.)
lé;lr?haslih ariabel  bebas: Berdasarkan hasil analisis
K b%'akan ;TD LTD dari data, utang Jangka Pendek
A’thinih Ufanj ™D ’ 3G, SIZE tidak berpengaruh terhadap
2 | Sufiyati Terhf 1a dan’ ’Variabel ROE. Variabel utang Jangka
(2016) rhadap I . .| Panjang berpengaruh negatif
Kinerja terikat:  kinerja signifikan terhadap
Keuangan | keuangan (ROE)
Perusahaan
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Penelitian ini secara empiris
Var. bebas - telqh menunjukkap bahwa
kebi.jakan ’ Varlﬁbel beb'ag yaitu )
Kebijakan | dividen, kebijakan d1V}Qen, kebijakan
Utang kebijakan utang, utang, kepemlllkan
Rachel Sebagai kepemilikan institusional dan struktur
3 | Kristina . o aset secara bersama-sama
Determinan | institusional, o
(2014) Kinerja struktur aset berpengaruh signifikan
Perusahaan | Var. dependén : terhadap kincrja 'k'euangan
kinerja keuangan perus'a'ha'an. Kebijakan utang
h memiliki pengaruh yang
perusahaan. signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahaan.
Analisis Hasil ' penelitian ini
Pengaruh | variabel mepunjukkan bahwa
Kebijakan | independen utang variabel  utang  Jangka
Utang Jangka  Pendek, Penfiek, utang  Jangka
Terhadap utang Jangka Panjgng, total utangf trade
. Kinerja Panjang, total credit  secara .sm.lultan
Risti, Keuangan | utang rade berpengaruh signifikan
4 Wilistiyani Pada cre di£ vatio terhadap ROA, sedangkan
ngsih Perusahaan | Variabel " | secara parsial hanya utang
(2014) . Jangka Pendek yang
Go Public | dependennya o
yang profitabilitas berpe‘ngaruh signifikan
Terdaftar dihitung positif terhadap RQA pada
Di menggunakan perusahaan go publik yang
Beitahun (ROA) terdaftar. di Bursa Efek
2012 Indonesia (BEI) pada tahun
2012.
Hasil penelitian
menunjukkan bahwa utang
Analisis variabel Jangka Pendek tidak
Pengaruh independen utang | memiliki pengaruh positif
Agustiawa Kebijakan | Jangka Pendek, signiﬁkar} terhadap Return
5 | n, Saputra Utang utang Jangka On Equity .(ROE), utang
(2’019) Terhadap Panjang & Total | Jangka Panjang memiliki
Kinerja utang. variabel pengaruh negatif signifikan
Keuangan | dependen Return | terhadap ROE dan Total
Perusahaan | OF Equity (ROE), | utang tidak berpengaruh
negatif terhadap Return Of
Equity.

Penelitian sekarang yang dilakukan memiliki perbedaan dengan peneliti

diatas yaitu:
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1. Sadeghian et al melakukan penelitian pada tahun 2012 menggunakan
kinerja perusahaan yaitu Gross Profit Margin sebagai Y, sedangkan
peneliti melakukan penelitian pada tahun 2020 menggunakan Kinerja
Keuangan yaitu Return on Equity.

2. A’thinih Sufiyati melakukan penelitian pada tahun 2016, menggunakan
dua variable kontrol yaitu size dan sales growth. Sedangkan penelitian ini
dilakukan pada tahun 2020 dan tidak menggunakan variable kontrol.

3. Rachel Kristina melakukan penelitian pada tahun 2014 dengan Variabel X
diantaranya kebijakan utang, DPR, Kepemilikan Instutisional, dan Struktur
Aset, sedangkan penelitian ini dilakukan pada tahun 2020 dengan Variabel
X hanya kebijakan Utang saja.

4. Risti Wilistiyaningsih melakukan penelitian pada tahun 2014 dengan
variabel X diantaranya utang jangka pendek, utang jangka panjang, total
utang, dan trade credit ratio dan variabel Y nya ialah ROA. Sedangkan
penelitian ini dilakukan pada tahun 2020 dengan variabel X nya hanya
utang jangka pendek dan utang jangka Panjang dan variabel Y nya ROE.

5. Agustiawan Saputra melakukan penelitian pada tahun 2019 dengan
penelitian pada perusahaan Manufaktur di BEI tahun 2015-2017,
sedangkan penelitian ini dilakukan tahun 2020 pada perusahaan Otomotif
di BEI tahun 2015-2019.

2.6. Kerangka Konseptual

Berikut merupakan uraian dari kerangka hipotesis tersebut :
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2.6.1. Pengaruh Utang Jangka Pendek terhadap Return On Equity

Menurut Husnan dan Pudjiastuti (2012), Utang Jangka Pendek adalah
kewajiban perusahaan yang akan jatuh tempo dalam satu tahun atau kurang,
termasuk utang lain yang jatuh temponya masuk pada siklus yang sedang
berjalan. Berdasarkan matching principle, perusahaan akan menggunakan utang
jangka pendek untuk keperluan jangka pendek, seperti operasional perusahaan,
sehingga utang jangka pendek yang semakin tinggi akan meningkatkan modal
kerja untuk meningkatkan produktivitas perusahaan. Keputusan penggunaan
utang jangka pendek dipengaruhi oleh trade-off antara keuntungan yang diperoleh
dengan biaya yang ditanggung.

Menurut Risti Wilistiyaningsih (2014), dalam penelitiannya bahwa secara
parsial utang jangka pendek berpengaruh signifikan positif terhadap profitabilitas
(ROA) pada perusahaan go publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
pada tahun 2012.

Husnan dan Pudjiastuti (2012), Penggunaan utang jangka pendek yang
semakin besar juga akan memberikan kesempatan memperoleh keuntungan yang
lebih tinggi dibandingkan biaya yang harus ditanggung, sehingga laba bersih
menjadi meningkat. Dengan demikian, penggunaan utang jangka pendek akan
meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.

2.6.2 Pengaruh Utang Jangka Panjang terhadap Return On Equity

Utang Jangka Panjang merupakan kewajiban yang jatuh temponya lebih
dari satu tahun. Dengan jatuh tempo yang panjang, utang ini memiliki risiko
jangka panjang yang tinggi bagi perusahaan. Risiko yang dimaksud merupakan

potensi penurunan laba yang diakibatkan dari penalty yang akan dikenakan
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kepada perusahaan jika perusahaan membayar utang kurang dari jatuh tempo.
(Husnan dan Pudjiastuti, 2012)

Menurut A’Thinih Sufiyati (2016) dalam penelitiannya menyatakan bahwa
variabel utang jangka panjang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return
on Equity pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2012-2014.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat utang
jangka panjang, maka semakin rendah tingkat pengembalian atas modal sendiri.
Utang jangka panjang yang berbiaya lebih mahal dapat mengurangi nilai ROE
secara signifikan. Utang jangka Panjang dianggap lebih mahal karena perusahaan
harus membayar penalty jika melunasi utang jangka panjang kurang dari jatuh
tempo.

2.6.3 Pengaruh Total Utang terhadap Return On Equity

Menurut Ahmad et Al (2012), Utang merupakan salah satu alternatif yang
dipilih perusahaan untuk pendanaan bagi perusahaan. Kebijakan utang dapat
mengurangi konflik keagenan yang ada di perusahaan. Pembayaran bunga akan
mengurangi total cash flow perusahaan, sehingga utang merupakan cara untuk
mengurangi konflik keagenan. Ahmad et al (2012) menemukan bahwa terdapat
pengaruh positif dan signifikan setiap level utang terhadap ROE. Hal ini berarti
perusahaan membuat kebijakan yang tepat dalam pengeloalan utang untuk
meningkatkan kinerja keuangan.

Menurut Prihandini (2012), Kebijakan Utang dapat meminimalisir konflik
keagenan karena pemegang saham yakin bahwa manajer mampu membiayai

kegiatan usahanya tanpa menggunakan kekayaan yang dimiliki pemegang saham.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 6/10/21

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)6/10/21



168330156 - Putri Chairia Nasution

25

Berdasarkan keterangan di atas, maka kerangka konseptual pada penelitian

ini, sebagai berikut:

Utang Jangka Pendek
(X1)

(Y)

Return On Equity (ROE) }

Utang Jangka Panjang
(X2)

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual
2.7. Hipotesis

Hipotesis yang disusun dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

H1: Utang Jangka Pendek berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return On Equity (ROE)

H2:  Utang Jangka Panjang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Return On Equity (ROE)

H3: Utang Jangka Pendek dan Utang Jangka Panjang berpengaruh
positif dan signifikan secara simultan terhadap Return On Equity

(ROE)
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BAB III

METODE PENELITIAN

3.1. Jenis, Lokasi dan Waktu Penelitian

3.1.1. Jenis Penelitian

Penelitian ini diklasifikasikan sebagai penelitian kausal yaitu penelitian

yang mengidentifikasi hubungan sebab-akibat antara variabel-variabel pembentuk

model dengan menggunakan pendekatan kuantitatif. Berdasarkan jenis data

penelitian, penelitian ini termasuk jenis data kuantitatif, yaitu data yang dapat

diinput ke dalam skala pengukuran statistik.

3.1.2. Lokasi Penelitian

Penelitian ini akan dilakukan pada perusahaan otomotif yang terdaftar di

BEI dengan periode tahun 2015-2019 dengan berdasarkan datayang diperoleh dari

situs resmi BEI, www.idx.co.id, dan kantor BursaEfek Indonesia kantor

perwakilan Sumatera Utara di Jalan Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6, Ps. Merah

Baru, Kecamatan Medan Kota, Kota Medan.

3.1.3. Waktu Penelitian

Waktu Penelitian pada penelitian ini ialah sebagai berikut:

Tabel 3.1.
Rencana Waktu Penelitian
2019 2020 2021
NO Keterangan Nov Jan Mar Mei Jul Sep Nov
es Feb pr Tun gus Okt es
PengajuanJudul
Bimbingan Proposal

Seminar Proposal

Pengumpulan Data
dan Analisis Data

Bimbingan Skripsi

Seminar Hasil

Pengajuan Berkas dan
Sidang Meja Hijau

N (N R~ (WIN -

Sumber: Data di Olah oleh Peneliti (2021)
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3.2. Populasi dan Sampel
3.2.1 Populasi
Sugiyono (2017), populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas
obyek atau subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu
yangditetapkan  oleh  peneliti  untuk  mempelajari dan  kemudian
ditarikkesimpulannya. Populasi yang diambil dalam penelitianini adalah
perusahaan otomotif yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2015 -
2019. Sampel merupakan beberapa obyek yang akan diteliti dari seluruh objek
penelitian yang dianggap mewakili.
3.2.2 Sampel
Menurut Sugiyono (2017: 81), sampel adalah bagian dari jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Dalam penelitian ini,
pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling yang membatasi
objek penelitian pada kriteria-kriteria tertentu. Berikut criteriayang ditentukan
dalam penelitian ini:
1. Kiriteria 1 (K1), Perusahaan otomotif yang sudah dan masih tercatat di
BEI padaperiode penelitian. (Jan 2015 — Des 2019)
2. Kriteria 2 (K2), Perusahaan otomotif menyajikan laporan keuangan
dengan mata uang Indonesia Rupiah.
3. Kriteria 3 (K3), Perusahaan otomotif laporan keuangannya lengkap di
Bursa Efek Indonesia / www.idx.co.id
4. Kriteria 4 (K4), Memiliki nilai variabel yang saling mendukung untuk

mencapai hasil penelitian yang signifikan.
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Setelah dilakukanpengambilan sampel menggunakan teknik purposive

sampling dari total populasi perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI (13

Perusahaan Otomotif), ada 6 (enam) perusahaan yang masuk ke dalam kriteria

penelitian masing-masing 5 tahun sehingga total sampel sejumlah 30 Data Sampel

Penelitian. Adapun 6 perusahaan tersebut adalah sebagai berikut :

Tabel 3.2
Kriteria Penelitian

NO Perusahaan Kriteria 1| Kriteria 2|Kriteria 3|Kriteria 4 Data Terpilih
1 | Astra International Tbk \ \ \ \ 1
2 Astra Otoparts Tbk N N N N 2
3 Garuda Metalindo X N v X -
4 Indo Kordsa Tbk \ X \ X -
5 Goodyear Indonesia \ X \ X -
6 Gajah Tunggal Tbk \ \ \ \ 3
7 Indomobil Sukses \ \ \ \ 4
8 Indospring Tbk \ \ \ \ 5
9 [Multi Prima Sejahtera Tbk N N \ X -
10 | Multistrada Arah Sarana \ X \ X -
11 Nipress Tbk \ \ X X -
12| Prima Alloy Steel Tbk \ \ \ X -
13| SelamatSempurna Tbk \ \ \ \ 6
Sumber: Data di Olah oleh Peneliti (2020)

Keterangan :

V : Memenuhi Syarat (MS)

X : Tidak Memenuhi Syarat (TMS)

3.3.  Definisi Operasional Variabel

Variabel-variabel yang akan dianalisis dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:
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Tabel 3.3. Definisi Operasional Variabel
No Variabel Definisi Rumus
Kinerja keuangan adalah penentuan ukuran-
ukuran tertentu yang dapat mengukur
keberhasilan suatu organisasi atau perusahaan
Sucipto (2003) & Gunawan (2012). ROE =
Kinerja Return On Equity merupakan rasio untuk .
. . Earning After
1 | Keuangan mengukur laba bersih sesudah pajak dengan Tux) Total
Y) modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi Eauity x 100%
penggunaan modal sendiri. Makin tinggi rasio quity x ’
ini, makin baik. Artinya, posisi pemilik
perusahaan semakin kuat, demikian pula
sebaliknya.
Utang Jangka Pendek merupakan utang atau
kewajiban yang harus dipenuhi perusahaan
dalam jangka waktu satu tahun atau kurang. Utang Jangka
Kebijakan Beberapa kelompok utang yang masuk dalam Pendek =
) Utang (Utang | Utang Jangka Pendek, yaitu: utang dagang, wesel | Total Utang
Jangka bayar, utang dividen, utang pajak, utang jangka Jangka
Pendek) (X1) | panjang yang jatuh tempo, dll. Pengukuran Pendek/
variabel utang Jangka Pendek dengan Total Ekuitas
menjumlahkan semua utang jangka pendek yang
ada.
Utang Jangka Panjang adalah kewajiban yang
jangka waktunyalebih dari satu tahun.

. Penggunaan utang ini timbul karena perusahaan | Utang Jangka
Kebijakan membutuhkan dana besar untuk pembelian Panjang =
Utang (Utang tambahan asset tetap, perlengka tanah Total Ut

3 | Jangka . p, periengkapan, tanah, ota’ LUtang
Panjang) membeli perusahaaq lain atau untuk m@lunam J angka
(X2) utang-utang yang lain. Pengukuran variabel Panjang/ Total
Utang Jangka Panjang dengan menjumlahkan Ekuitas
Utang Bank, Utang Hipotik, Utang Obligasi.
(Munawir, 2014)

Sumber: Data di Olah oleh Peneliti (2020)

34.

34.1.

Jenis Data dan Sumber Data

Jenis Data

Dalam penelitian ini jenis data yang digunakan adalah jenis data

kuantitatif. Data kuantitatif dalam penelitian ini berupa laporan keuangan, baik

dalam rupiah maupun yang diolah menjadi skala rasio.

3.4.2. Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.

Data yang diperoleh atau dikumpulkan oleh peneliti secara langsung dari
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sumbernya. Datanya dilakukan dengan menelusuri hasil dokumentasi laporan
keuangan perusahaan sampel di web resmi BEI www.idx.co.id, dan juga kantor
Bursa Efek Indonesia (BEI) kantor perwakilan Sumatera Utara di Jalan Ir. H.
Juanda Baru No. A5-A6, Ps. Merah Baru, Kecamatan Medan Kota, Kota Medan.
Selain itu, penelitian ini juga mengumpulkan data terkait lainnya melalui situs lain
yang terkait serta jurnal dan artikel ilmiah lainnya.

3.5. Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan yaitu analisis regresi linear berganda.
Model analisis regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh dua
atau lebih variabel independen terhadap variable dependen. Analisis regresi linear
berganda dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh dari
kebijakan utang terhadap kinerja keuangan pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di BEI tahun 2015 - 2019.

Untuk dapat melakukan analisis regresi linear berganda, data penelitian
harus terbebas dari masalah uji asumsi klasik, sehingga diperlukan analisis uji
asumsi klasik terlebih dahulu. Langkah-langkah dalam uji asumsi klasik sebagai
berikut:

3.5.1. Uji Asumsi Klasik
3.5.1.1 Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2016), uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah
dalam modelregresi, variabel bebas dan variabel terikat keduanya memiliki
distribusi normal atau tidak. Jika data tidak berdistribusi normal, maka uji statistik
menjadi tidak valid untuk jumlah sampel kecil. Uji normalitas menggunakan uji

Kolmogorov-Smirnov dengan menggunakan bantuan program statistik. Dasar
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pengambilan keputusan yaitu jika probabilitas lebih besar dari nilai signifikansi
yang ditentukan, yaitu 0,05, maka data dikatakan berdistribusi normal, dan
sebaliknya jika probabilitas kurang dari 0,05, maka data tidak berdistribusi
normal.
3.5.1.2 Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya hubungan
antara variabel independen atau bebas. Pengujian ini dilakukan sebagai syarat
digunakannya analisis berganda dimana regresi yang baik adalah regresi yang
terbebas dari masalah multikolinearitas. Ghozali, (2016), uji multikolinearitas
dapat dilakukan dengan melihat nilai tolerance dan nilai Variancelnflation Factor
(VIF). Gejala multikolinearitas tidak terjadi apabila nilai VIF tidak lebih besar
dari 10 serta nilai tolerance lebih besar dari 0,10.
3.5.1.3 Uji Heteroskedastisitas

Menurut Ghozali (2013), Heteroskedastisitas adalah varian residual dalam
model yang tidak homogen untuk semua pengamatan. Uji heteroskedastisitas
bertujuan untuk menguji apakah model regresi terjadi ketidaksamaan varians dari
residual satu pengamatan ke pengamatan lain. Untuk mendeteksi adanya
heterokedatisitas adalah dengan melihat ada tidaknya pola tertentu pada grafik
scatter plot. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk suatu
pola yang teratur (bergelombang, melebar, kemudian menyempit), maka
mengindikasikan adanya heterokedatisitas. Jika tidak ada pola yang jelas, serta
titik-titik menyebar diatas dan dibawah angka 0 dan sumbu Y, maka tidak terjadi
heterokedatisitas. Jika variabel independen signifikan secara statistik

mempengaruhi variabel dependen, maka ada indikasi terjadi heteroskedastisitas.
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3.5.1.4 Uji Autokorelasi

Suharjo (2008), autokorelasi adalah suatu korelasi antara nilai variabel
dengan nilai variabel yang sama pada lag satu atau lebih sebelumnya.
Penyimpangan ini biasanya muncul pada observasi yang menggunakan data time
series. Ada tidaknya gejala autokorelasi dapat dideteksi dengan uji Durbin-
Watson (DW test). Nilai DW dihitung terlebih dahulu kemudian dibandingkan
dengan nilai batas atas (dU) dan nilai batas bawah (dL) untuk berbagai jumlah
sampel (n) dan jumlah variabel bebas (k) yang ada dalam tabel Durbin Watson.
3.5.2. Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi merupakan suatu metode atau teknik analisis hipotesis
penelitian untuk menguji ada tidaknya pengaruh antara variabel satu dengan
vaiabel lain yang dinyatakan dalam bentuk persamaan matematik (regresi).
Analisis regresi linier berganda berfungsi untuk mencari pengaru dari dua atau
lebih variabel independen (Variabel bebas atau X) terhadap variabel dependen
(Variabel terikat atau Y). Berikut persamaan regresi dalam penelitian ini:

Y=a+blX1-b2X2 +e

Dimana :
Y = Return On Equity (variabel terikat)
X1 = Utang Jangka Pendek (variabel bebas)
X2 = Utang Jangka Panjang (variabel bebas)
a = Nilai konstanta
bl = Nilai koefisien regresi x1
b2 = Nilai koefisien regresi x2
e = standar error
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3.5.3 Uji Hipotesis

Uji hipotesis bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh
signifikan variabel independen terhadap variabel dependen. Pengujian hipotesis
dilakukan dengan menggunakan uji t untuk menguji koefisien regresi secara
parsial. Langkah-langkah pengujian hipotesis dalam penelitian ini adalah:
3.5.3.1.Uji Parsial (Uji-t)

Uji t digunakan untuk menguji signifikasi pengaruh masing-masing
variabel independen terhadap variabel dependen. Pengujian ini menggunakan
level of significant (o) 0,05. Hal ini berarti bahwa probabilitas akan mendapatkan
X rata-rata di daerah kritis (daerah tolak) apabila hipotesa benar sebesar 0,05.
Ghozali (2016), jika t hitung > t tabel, maka Ho ditolak berarti ada pengaruh
antara variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y).
3.5.3.2.Uji Statistik F (Simultan)

Menurut Ghozali (2016), “Uji statistik F pada dasarnya menunjukkan
apakah semua variabel independen atau bebas yang dimasukkan mempunyai
pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel dependen atau terikat Uji ini
dilakukan dengan membandingkan signifikansi F hitung dengan ketentuan:

Jika F hitung < F tabel pada 0,05, maka H1 ditolak, dan
Jika F hitung > F tabel pada 0,05, maka H1 diterima.
3.5.3.3.Uji Koefisien Determinasi (R%)

Koefisien determinasi menunjukan kecocokan yang menyatakan proporsi
dan variasi total Y (variabel dependen) yang dapat diterangkan oleh X (variabel
independen) dan sebagai ukuran linier yang menyatakan seberapa baik garis

regresi yang cocok dengan data. Besarnya koefisien determinasi antara 0 sampai
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1. Ghozali (2016), jika nilai koefisien determinasi mendekati 1 berarti hubungan

antar variabel tersebut semakin erat.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian ini, maka peneliti memberikan kesimpulan
sebagai berikut:

1. Secara parsial utang jangka pendek berpengaruh positif dan signifikan
terhadap kinerja keuangan (ROE) pada Perusahaan Otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Artinya semakin tinggi nilai utang
jangka pendek maka semakin tinggi pula nilai kinerja keuangan yang
diindikasikan dengan ROE.

2. Secara parsial menyatakan bahwa utang jangka Panjang berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan (ROE) pada Perusahaan
Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Artinya semakin tinggi
nilai utang jangka panjang maka akan berpengaruh terbalik pada ROE. Jika
nilai utang jangka panjang semakin tinggi maka nilai kinerja keuangan
yang diindikasikan dengan ROE akan menurun.

3. Secara simultan utang jangka pendek dan utang jangka panjang (total
liabiltas) berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROE) pada Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

5.2. Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, maka peneliti memberikan saran sebagai
berikut :

1. Bagi Peneliti memberikan bukti secara teoritis mengenai utang jangka

pendek dan utang jangka panjang terhadap kinerja keuangan (ROE) pada
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Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu
dapat dijadikan sarana dalam penerapannya menambah ilmu pengetahuan
yang diperoleh selama penelitian ini berlangsung.

2. Bagi Perusahaan tetap menyelaraskan hubungan antara kebijakan utang
dengan pencapaian perusahaan sehingga dapat meningkatkan kinerja
keuangan dan membantu manajemen dalam pengelolaan kedepannya.

3. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat meneliti dengan variabel-
variabel lain diluar variabel ini yaitu kepemilikan instusional, struktur
aktiva, kebijakan dividen dengan tahun yang lebih terkini agar
memperoleh hasil yang lebih variatif dalam melihat pengaruhnya terhadap

kinerja keuangan Perusahaan.
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS

Tabel Data Perhitungan Variabel

Liabiltas | Liabiltas
N Jangka | Jangka | ROE
R Perusahaan Tahun Pen(glek Panjgang (Y)
(X1) (X2)

1 | Astra International Tbk | 2015 4.80 2.69 12.00
2 | Astra International Tbk | 2016 6.06 2.23 13.00
3 | Astra International Tbk | 2017 5.31 2.18 15.00
4 | Astra International Tbk | 2018 5.95 2.75 16.00
5 | Astra International Tbk | 2019 3.62 2.36 14.00
6 Astra Otoparts Tbk 2015 1.96 0.31 3.20
7 Astra Otoparts Tbk 2016 1.71 0.43 4.60
8 Astra Otoparts Tbk 2017 1.32 0.42 5.10
9 Astra Otoparts Tbk 2018 1.68 0.23 6.00
10 Astra Otoparts Tbk 2019 1.49 0.40 7.00
11 Gajah Tunggal Tbk 2015 2.13 4.82 -5.80
12 Gajah Tunggal Tbk 2016 2.55 4.88 10.70
13 Gajah Tunggal Tbk 2017 2.75 4.65 0.80
14 Gajah Tunggal Tbk 2018 3.33 4.61 -1.30
15 Gajah Tunggal Tbk 2019 3.11 4.13 4.30
16 Indomobil Sukses 2015 -15.36 -6.03 -0.34
17 Indomobil Sukses 2016 -13.68 -6.87 -4.66
18 Indomobil Sukses 2017 -6.37 -2.51 -0.69
19 Indomobil Sukses 2018 -4.34 -1.88 1.10
20 Indomobil Sukses 2019 -4.44 -2.91 1.66
21 Indospring Tbk 2015 8.12 6.93 0.10
22 Indospring Tbk 2016 4.92 2.60 2.40
23 Indospring Tbk 2017 242 2.05 5.30
24 Indospring Tbk 2018 2.37 1.54 5.00
25 Indospring Tbk 2019 2.07 2.45 3.90
26 | SelamatSempurna Tbk | 2015 14.35 5.22 32.00
27 | SelamatSempurna Tbk | 2016 10.74 0.58 32.00
28 | SelamatSempurna Tbk | 2017 10.96 1.70 30.00
29 | SelamatSempurna Tbk | 2018 10.19 1.31 29.00
30 | SelamatSempurna Tbk | 2019 8.25 0.40 27.00
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS

Tabel Nilai Liabilitas Jangka Pendek, Liabilitas Jangka Pendek, Modal

Sendiri
Liabiltas Liabiltas
1;1 Perusahaan Tz;lhu Jangka Jangka éve[ ::giarli
Pendek Panjang

1 | Astra International Tbk | 2015 | 76,242,000 | 42,660,000 | 15,868,000
2 | Astra International Tbk | 2016 | 89,079,000 | 32,870,000 | 14,708,000
3 | Astra International Tbk | 2017 | 98,722,000 | 40,603,000 | 18,600,000
4 | Astra International Tbk | 2018 | 116,467,000 | 53,881,000 | 19,585,000
5 | Astra International Tbk | 2019 | 99,962,000 | 65,233,000 | 27,633,000
6 Astra Otoparts Tbk 2015 3,625,907 569,777 1,849,891
7 Astra Otoparts Tbk 2016 | 3,258,146 817,570 1,899,822
8 Astra Otoparts Tbk 2017 3,041,502 961,731 2,296,170
9 Astra Otoparts Tbk 2018 | 4,066,699 559,314 2,418,362
10 Astra Otoparts Tbk 2019 | 3,438,999 926,176 2,313,039
11 Gajah Tunggal Tbk 2015 3,713,148 8,402,215 1,742,200
12 Gajah Tunggal Tbk 2016 | 4,434,805 8,505,797 1,742,200
13 Gajah Tunggal Tbk 2017 | 4,797,360 8,103,753 1,742,200
14 Gajah Tunggal Tbk 2018 5,797,360 8,038,288 1,742,200
15 Gajah Tunggal Tbk 2019 5,420,942 7,199,502 1,742,200
16 Indomobil Sukses 2015 | 13,041,000 | 5,123,000 (849,000)
17 Indomobil Sukses 2016 | 12,595,000 | 6,329,000 (921,000)
18 Indomobil Sukses 2017 | 16,279,000 | 6,405,000 | (2,554,000)
19 Indomobil Sukses 2018 | 21,536,000 | 9,308,000 | (4,957,000)
20 Indomobil Sukses 2019 | 21,308,000 | 13,983,000 | (4,797,000)
21 Indospring Tbk 2015 4,450,070 1,898,830 547,922
22 Indospring Tbk 2016 3,236,990 855,090 657,995
23 Indospring Tbk 2017 2,037,250 860,740 840,453
24 Indospring Tbk 2018 | 2,177,300 703,760 916,934
25 Indospring Tbk 2019 1,646,080 975,280 794,760
26 | SelamatSempurna Tbk | 2015 5,720,000 2,080,000 797,000
27 | SelamatSempurna Tbk | 2016 5,080,000 1,660,000 946,000
28 | SelamatSempurna Tbk | 2017 | 4,200,000 1,950,000 1,150,000
29 | SelamatSempurna Tbk | 2018 | 4,700,000 1,810,000 1,384,000
30 | SelamatSempurna Tbk | 2019 | 4,610,000 2,030,000 1,677,000
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS

Tabel Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Liabilitas Jgk Pdk 30 -15.36 14.35 2.5990 6.45441
Liabilitas Jgk Pjg 30 -6.87 6.93 1.3891 3.11519
Kinerja Keu (ROE) 30 -5.80 32.00 8.9457 11.01559
Valid N (listwise) 30

Tabel Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 30
Normal Parameters®® Mean 10000000
Std. Deviation 4.72159406

Absolute 127

Most Extreme Differences Positive 127
Negative -.067

Kolmogorov-Smirnov Z .694
Asymp. Sig. (2-tailed) 721

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Tabel Uji Multikolinearitas

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
1 Liabilitas Jgk Pdk 420 2.380
Liabilitas Jgk Pjg 420 | 2.380
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS

Gambar Histogram

Gambar Normal P-Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: Kinerja Keu (ROE)
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS
ScatterPlot
Scatterplot
Dependent Variable: Kinerja Keu (ROE)
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Regression Standardized Predicted Value
Tabel Durbin Watson
Model Summary”
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .903% .816 .803 4.89334 1.490
a. Predictors: (Constant), Liabilitas Jgk Pjg, Liabilitas Jgk Pdk
b. Dependent Variable: Kinerja Keu (ROE)
Uji Hipotesis
Tabel Uji Parsial
Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 7.029 .985 7.137].000
1 Liabilitas Jgk Pdk 2.321 217 1.360|10.687 | .000
Liabilitas Jgk Pjg -2.964 450 -.838 | -6.586 | .000
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LAMPIRAN 2 - DATA OUTPUT SPSS

Tabel Uji Simultan
ANOVA?®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 2872.444 2 1436.222 59.981 .000"
1 Residual 646.510 27 23.945
Total 3518.954 29
a. Dependent Variable: Kinerja Keu (ROE)
b. Predictors: (Constant), Liabilitas Jgk Pjg, Liabilitas Jgk Pdk
Tabel Koefisien Determinasi
Model Summary”
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .903° .816 .803 4.89334 1.490

a. Predictors: (Constant), Liabilitas Jgk Pjg, Liabilitas Jgk Pdk
b. Dependent Variable: Kinerja Keu (ROE)
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