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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh current ratio, return on
equity dan debt to asset ratio terhadap price book value perusahaan advertising,
printing dan media yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019.
Jenis penelitian ini adalah asosiatif. Sumber data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah sumber data sekunder. Populasi dalam penelitian ini adalah Laporan
keuangan 19 (Sembilan belas) Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing dan
Media Di Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini adalah 6 (Enam)
Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing dan Media Di Bursa Efek Indonesia
dengan periode 2015-2019. Teknik pengumpulan data yang digunakan ialah
dengan dokumentasi. Teknik analisis data dilakukan dengan menggunakan SPSS
21.0 for Windows. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa Current Ratio
(CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV). Return on
Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value
(PBYV). Debt to Asset Ratio (DAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to
Book Value (PBV). Current Ratio (CR), Return on Equity (ROE), dan Debt to
Asset Ratio (DAR) berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV)
pada 6 (enam) Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing dan Media di Bursa
Efek Indonesia tahun 2015-2019. Nilai yang dihasilkan dalam penelitian ini
adalah nilai adjusted R2 sebesar 0.224 (22.4%) yang menunjukkan bahwa
kemampuan model Current Ratio (CR), Return on Equity (ROE), dan Debt to
Asset Ratio (DAR) dapat menerangkan variasi dari Price to Book Value (PBV)
sebesar 22.4% dan sisanya diperngaruhi variabel independen lainnya sebesar
77.6%.

Kata Kunci: Current Ratio, Return on Equity, Debt to Asset Ratio, Price to
Book Value
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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the effect of the current ratio, return
on equity and debt to asset ratio on the price book value of advertising, printing
and media companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019
period. This type of research is associative. Sources of data used in this study are
secondary data sources. The population in this study were the financial
statements of 19 (nineteen) companies in the advertising, printing and media sub-
sectors on the Indonesia Stock Exchange. The sample in this study were 6 (Six)
Advertising, Printing and Media Sub-Sector Companies in the Indonesia Stock
Exchange with the period 2015-2019. The data collection technique used is
documentation. The data analysis technique was performed using SPSS 21.0 for
Windows. The results of hypothesis testing show that the Current Ratio (CR) has
no significant effect on the Price to Book Value (PBV). Return on Equity (ROE)
has a positive and significant effect on Price to Book Value (PBV). Debt to Asset
Ratio (DAR) has no significant effect on Price to Book Value (PBV). Current
Ratio (CR), Return on Equity (ROE), and Debt to Asset Ratio (DAR) have a
significant effect on Price to Book Value (PBV) in 6 (six) Advertising, Printing
and Media Sub-Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange in 2015 -
2019. The value generated in this study is an adjusted R2 value of 0.224 (22.4%)
which indicates that the capabilities of the Current Ratio (CR), Return on Equity
(ROE), and Debt to Asset Ratio (DAR) models can explain variations in Price to
Book Value. (PBV) is 22.4% and the rest is influenced by other independent
variables of 77.6%.

Keywords: Current Ratio, Return on Equity, Debt to Asset Ratio, Price to
Book Value
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal atau biasa disebut dengan capital market dapat diartikan
sebagai sebuah pasar yang berisikan dengan berbagai instrumen keuangan yang
biasa dipergunakan dalam waktu jangka panjang yang bisa diperdagangkan
contoh beberapa diantaranya surat utang atau biasa disebut dengan obligasi,
ekuitas atau saham, instrumen derivatif reksadana, dan instrumen-instrumen
lainnya. Pasar modal berupa suatu sarana yang merupakan sumber pendanaan
bagi perusahaan ataupun institusi lainnya misalnya pemerintahan, dan sebagai
suatu sarana kegiatan di dalam berinvestasi. Artinya dapat dikatakan bahwa pasar
modal memberi berbagai macam fasilitas seperti diantaranya sarana dan prasarana
yang berguna bagi kegiatan jual beli dan kegiatan-kegiatan lainnya yang berkaitan
dengan instrument-instrumen pada pasar modal. Instrumen keuangan yang
dipasarkan pada pasar modal yaitu seperti instrumen-instrumen dengan jangka
waktu relative lebih dari satu tahun misalnya waran, saham, reksa dana, obligasi,
right, dan berbagai instrumen derivatif seperti futures (masa depan), option
(pilihan), dan lain-lain.

Menurut Rivai, dkk (2013:163), Price to Book Value (PBV) dapat
diakatakan sebagai suatu rasio di dalam menilai suatu saham apakah saham
tersebut dalam kondisi wundervalued atau overvalued. Suatu saham yang
undervalued dimana suatu keadaan apabila harga saham berada di bawah dari

nilai buku perusahaan tersebut. Sebaliknya suatu saham yang dikatakan sebagai
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saham overvalued yaitu saham yang apabila harga sahamnya lebih tinggi dari nilai
buku suatu organisasi atau perusahaan tersebut.

Menurut Kasmir (2015:134), current ratio pada umumnya diartikan
sebagai suatu rasio yang mampu mengukur usaha dari perusahaan pada saat
membayarkan kewajiban jangka pendeknya (utang yang kurang dari satu tahun
atau sama dengan satu tahun) dimana utang tersebut merupakan utang yang akan
segera jatuh tempo waktu pembayarannya atau masa pembayarannya akan segera
berakhir waktunya pada saat utang tersebut ditagihkan oleh pihak kreditor secara
keseluruhan. Menurut Apriweni (2016), Penggunaan Current Ratio (CR)
mengindikasikan bahwa pemodal akan mendapatkan refurn yang lebih tinggi
apabila kemampuan suatu perusahaan dimana perusahaan mampu memberikan
pemenuhan terhadap utang/kewajiban jangka pendek dari suatu perusahaan
tersebut yang nilainya semakin tinggi. Adanya dugaan mengenai hal tersebut telah
terjadi krisis ekonomi di Indonesia, para investor sudah mulai memperhatikan
manajemen kas, piutang dan persediaan perusahaan sebelum mengambil
keputusan untuk berinvestasi di pasar modal.

Menurut Kasmir (2015:204), return on equity dapat dikatakan sebagai
sebuah rasio keuangan yang mempunyai tujuan untuk mengukur laba bersih
setelah dikurangi dengan pajak dan modal sendiri. Rasio ini memperlihatkan
efisiensi dalam penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi nilai return on equity
perusahaan tersebut, maka perusahaan dalam keadaan semakin baik dari yang
sebelumnya. Artinya keadaan investor atau manajemen perusahaan semakin kuat,
begitu juga sebaliknya. Menurut Kodrat dan Indonanjaya (2010), Return on

Equity (ROE) bekerja dalam mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam
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menghasilkan laba atas datas modal saham tertentu. Rasio keuangan return on
equity dapat diartikan sebagai sebuah ukuran jenis profitabilitas yang berasal dari
sudut pandang para investor/stakeholder.

Menurut Kasmir (2015), Debt ratio dapat diartikan sebagai sebuah rasio
utang yang dipakai pada saat mengukur perbandingan antara nilai total hutang
dengan nilai total aktiva. Debt to assets ratio mempergunakan perbandingan
antara total hutang dengan total aset yang dimiliki oleh perusahaan. Debt to assets
ratio (DAR) juga dikatakan sebagai bagian dari rasio solvabilitas. Rasio
solvabilitas disebut dengan rasio /everage dimana rasio ini merupakan rasio yang
berfokus pada kewajiban perusahaan.

Menurut Siahaan (2018), Investasi ataupun modal yang diperlukan dalam
mengembangkan suatu bisnis yang nantinya dapat unggul di dalam persaingan
dan mempertahankan pangsa pasarnya yang sangat besar. Dengan demikian,
perusahaan memerlukan alat produksi yang baik di dalam mendorong keadaan
operasional yang baik pula. Oleh karena itu perusahaan sub sektor advertising,
printing dan media mengandalkan modal dari investor untuk jenis bisnis yang
dijalankan dan perusahaan diharuskan dapat menjaga kesehatan keuangannya.
Salah satu cara yang dilakukan perusahaan untuk menambah modalnya bisa
didapat dengan berutang atau menerbitkan saham baru. Hingga saat ini alternatif
yang paling sering digunakan perusahaan untuk menambah modal adalah melalui
pasar modal.

Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat dikatakan sebagai fasilitator
perdagangan efek di Pasar Modal Indonesia dalam memfasilitasi perdagangan 653

(enam ratus lima puluh tiga) saham perusahaan yang tercatat di pasar perdagangan
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Bursa Efek Indonesia per 25 September 2019. Perusahaan tercatat di Bursa Efek
Indonesia berasal dari berbagai macam sektor usaha. Bursa Efek Indonesia
membagi sektor usaha perusahaan yang tercatat tersebut ke dalam sembilan
sektor.

Perusahaan yang menerbitkan saham di Bursa Efek Indonesia (BEI)
dikategorikan kedalam 9 sektor, salah satunya yaitu sektor perdagangan, jasa dan
investasi. Sektor perdagangan, jasa dan investasi dibagi menjadi 7 subsektor yaitu
restoran hotel dan pariwisata, subsektor perdagangan besar barang produksi,
perdagangan eceran, advertising printing dan media, kesehatan, jasa computer dan
perangkatnya, dan perusahaan investasi. Pada Bursa Efek Indonesia menunjukkan
bahwa sektor perdaganga, jasa dan investasi sedang dalam penurunan yang
terlihat dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang menurun. Penurunan
IHSG ini cukup tajam yaitu mencapai sebesar 0,71%.

Akibat adanya penurunan harga saham sangat berdampak pada pada sektor
perdagangan, jasa dan investasi dimana di dalamnya terdapat subsektor
advertising printing media yang mengalami penurunan. Hal ini menyebabkan
perusahaan-perusahaan jasa harus mencari sumber dana untuk melakukan
kegiatan operasional perusahaannya. Pada perusahaan jasa dengan subsektor yang
terdaftar di BEI biasa disebut advertising printing media, subsektor ini menjadi
salah satu pilihan para investor untuk berinvestasi, maka investor akan
mempertimbangkan untuk berinvestasi pada perusahaan subsektor advertising
printing media dengan mengharapkan nilai Price to book Value yang dibutuhkan

investor.
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Tabel 1.1
Nilai PBV perusahaan sub sektor Advertising, Printing, dan Media tahun
2015-2019
PBV
No| Code Nama Saham 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
1 | EMTK | Elang Mahkota Teknologi Tbk 372 | 353 ] 299 | 3.06| 256
2 | FORU Fortune Indonesia Tbk 2.43 1.16 | 083 | 0.77 | 0.72
3 JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Tbk 0.80 | 071 | 0.65| 1.19 | 2.17
4 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk 257 | 250 1.82| 0091 1.86
5 | SCMA Surya Citra Media Tbk 11.56 | 987 | 7.51| 477 | 3.70
6 | TMPO Tempo Inti Media Tbk 032 ] 075| 125] 0.74| 0.67

Pada tabel di atas, terlihat bahwa terdapat beberapa perusahaan dengan
nilai PBV di bawah 1. Dapat diduga bahwa pasar diperlihatkan dengan nilai asset
perusahaan tersebut overstated (dinilai terlalu tinggi dalam laporan keuangan),
atau perusahaan tersebut memiliki pendapatan yang rendah bahkan negatif jika
dibandingkan dengan nilai asetnya. Apabila dugaan tersebut benar, maka dapat
dikatakan bahwa investor dapat berhati-hati dalam mengawasi perusahaan jika
kemungkinan akan adanya nilai aset yang menurun dan memberikan kerugian
kepada investor. Selain itu, apabila siklus bisnis membaik pada perusahaan
tersebut, maka pendapatan perusahaan akan menjadi lebih baik dan begitu juga
dengan imbal hasil kepada investor.

Berdasarkan fenomena dari latar belakang diatas serta hasil penelitian
sebelumnya, PBV dapat dikuatkan dengan beberapa rasio, pada penelitian ini
rasio yang ingin diperlihakan hubungannya ada CR, ROE, dan DAR. Peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio,
Return On Equity Dan Debt To Asset Ratio Terhadap Price Book Value
Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Periode 2015-2019”.
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1.2, Rumusan Masalah
Dari latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:

1.2.1. Apakah secara parsial Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan
Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019 ?

1.2.2. Apakah secara parsial Return on Equity berpengaruh positif dan signifikan
Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019 ?

1.2.3. Apakah secara parsial Debt to Asset Ratio berpengaruh positif dan
signifikan Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing
Dan Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019 ?

1.2.4. Apakah secara simultan Current Ratio, Return on Equity dan Debt to Asset
Ratio berpengaruh positif dan signifikan Terhadap Price Book Value
Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2015-2019 ?

1.3.  Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.3.1. Untuk menguji pengaruh secara parsial Current Ratio Terhadap Price
Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019

1.3.2. Untuk menguji pengaruh secara parsial Return on Equity Terhadap Price
Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
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1.3.3. Untuk menguji pengaruh secara parsial Debt to Asset Ratio Terhadap
Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019

1.3.4. Untuk menguji pengaruh secara Simultan Current Ratio, Return on Equity
dan Debt to Asset Ratio Terhadap Price Book Value Perusahaan
Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Periode 2015-2019

1.4. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.4.1. Bagi Peneliti
Untuk memperdalam pengetahuan dan menambah wawasan penulis
dibidang manajemen khususnya pengaruh Current Ratio, Return on Equity
dan Debt to Asset Ratio terhadap Price to Book Value. Sebagai peneliti
baru ataupun calon peneliti yang berminat dalam penelitian sejenis sebagai
bahan pemasukan dan pembanding atas peneliti yang akan dilakukannya
nanti.

1.4.2. Bagi Emiten
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan untuk manajemen dalam
mengambil keputusan mengeluarkan dana dalam rangka memaksimalkan
nilai perusahaan.

1.4.3. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai

faktor-faktor yang berpengaruh dalam memperbaiki nilai Price to Book
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Value serta dapat memberikan masukan mengenai prospek perusahaan
sebelum calon investor menginvestasikan modalnya pada perusahaan serta
diharapkan dapat memberikan informasi dalam menilai aktivitas yang
dilakukan oleh perusahaan.

1.4.4. Bagi Akademisi
Sebagi bahan referensi bagi pihak — pihak yang akan melakukan penelitian

dengan judul yang sama
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BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

2.1  Price to Book Value
2.1.1 Pengertian Price to Book Value

Menurut Weston dan Copelan (2010), Price to Book Value (PBV)
menunjukkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham dari suatu
perusahaan atau organisasi. Semakin besar nilai dari rasio PBV, artinya pasar
semakin percaya dengan prospek yang diberikan perusahaan tersebut karena
sudah lebih baik dari yang sebelumnya. Price to Book Value (PBV) juga
memperlihatkan seberapa jauh suatu perusahaan atau organisasi dapat
menciptakan nilai perusahaan yang nilainya dianggap relatif terhadap jumlah
modal yang diinvestasikan kepada perusahaan atau organisasi tersebut.

Price to Book Value (PBV) dapat diartikan sebagai suatu rasio saham di
dalam mengetahui nilai pasar suatu saham yang dihargai berdasarkan book value-
nya baik nilai riil dari suatu saham/kapasitas per lembar dari nilai saham tersebut.
Menurut Tandelilin (2010:323), hubungan antara harga pasar saham dan nilai
buku per lembar saham terjadi dan dapat dipergunakan sebagai suatu pendekatan
secara alternatif pada saat menentukan nilai dari sebuah saham karena secara teori
nilai pasar dari suatu saham harus menggambarkan nilai bukunya.

Sedangkan menurut Rivai, dkk (2013:163) Price to Book Value (PBYV)
dapat diartikan sebagai suatu rasio yang dipergunakan di dalam menilai suatu
saham apakah saham tersebut dapat disebut sebagai saham yang undervalued atau
overvalued. Suatu saham yang undervalued dimana apabila harga saham berada di
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bawah nilai buku perusahaan atau organisasi yang dimaksud. Begitu juga
sebaliknya saham yang overvalued apabila harga saham melebihi nilai buku dari
suatu perusahaan tersebut. Rasio Price to Book Value (PBV) mengukur nilai atas
buku saham yang menggambarkan nilai historis dari aktiva suatu perusahaan.
Semakin tinggi nilai dari rasio Price to Book Value (PBV) maka akan semakin
tinggi juga nilai return saham dan harga saham suatu organisasi atau perusahaan.
Semakin tinggi return saham suatu perusahaan maka akan menambahkan
pendapatan perusahaan tersebut hingga pada akhirnya akan meningkatkan
kemampuan perusahaan di dalam memberikan dividen serta meningkatakan harga
saham dari suatu perusahaan tersebut.

Menurut Ang dalam Novitasari (2013), Price to Book Value (PBV) dapat
diartikan sebagai suatu rasio pasar atau biasa disebut juga sebagai market ratio
yang dipergunakan didalam melakukan pengukuran kinerja harga pasar saham
terhadap nilai buku perusahaan tersebut. Rasio ini menggambarkan seberapa jauh
sebuah perusahaan dapat menciptakan nilai perusahaan terhadap jumlah modal
yang diinvestasikan.

Menurut Hery (2016), Price to Book Value Ratio (PBV) dapat dikatakan
sebagai rasio yang memperlihatkan hasil perbandingan di antara harga pasar yang
ada per lembar saham dengan nilai buku per lembar saham dari suatu perusahaan
tersebut. Rasio PBV dipergunakan di dalam melakukan pengukuran tingkat harga
saham apakah nilainya overvalued atau nilainya wundervalued. Maka semakin
rendah nilai dari rasio Price to Book Value (PBV) dari suatu saham maka saham
tersebut dapat dikatakan undervalued, dimana keadaan tersebut memperlihatkan

bahwa sangat baik dalam berinvestasi untuk jangka panjang. Namun keadaan
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rendahnya nilai Price to Book Value (PBV) juga mampu mengindikasikan bahwa
telah terjadi penurunan kualitas dan kinerja fundamental dari setiap emiten. Oleh
karena itu, nilai Price to Book Value (PBV) juga perlu dibandingkan dengan Price
to Book Value (PBV) saham emiten lain di dalam industri yang sama atau sejenis.
Jika terdapat perbedaan yang terlalu jauh maka sebaiknya dilakukan analisis lebih
lanjut.

Menurut Rosenberg dkk dalam Musdalifah, Sri, dan Maryam (2015:256)
nilai Price to Book Value (PBV) yang semakin besar memperlihatkan harga pasar
dari saham juga semakin tinggi. Namun jika harga pasar dari suatu saham
semakin tinggi, maka nilai return saham yang diharapkan nantinya juga akan
semakin tinggi. Perusahaan atau organisasi yang kinerjanya baik pada umumnya
memiliki nilai rasio Price to Book Value (PBV) diatas satu, hal tersebut
memperlihatkan bahwa nilai pasar saham lebih tinggi dari nilai buku perusahaan

tersebut.

2.1.2 Keunggulan Price to Book Value
Menurut Damodaran dalam Eva Eko Hidayati (2010), Price to Book Value
(PBV) memiliki beberapa keunggulan yaitu sebagai berikut :

1. Nilai buku memiliki ukuran intuitif dimana ukuran tersebut pada
umumnya relatif stabil dan bisa dibandingkan dengan harga pasar. Investor
yang kurang percaya dengan metode discounted cash flow bisa
mempergunakan price to book value sebagai nilai perbandingannya.

2. Nilai buku menerapkan standar akuntansi yang konsisten bagi seluruh

perusahaan. Price to Book Value (PBV) bisa dibandingkan dengan
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perusahaan — perusahaan yang sejenis industrinya sebagai petunjuk atas

keadaan perusahaan dimana nilai PBV berada pada kondisi under atau

overvaluation.

3. Perusahaan — perusahaan dengan laba negative atau sedang dalam
kerugian, dimana keadaan tersebut menyebabkan perusahaan tidak dapat
dinilai dengan mempergunakan price earning ratio mampu dievaluasikan
dengan memakai price to book value (PBV).

2.1.3 Komponen-Komponen Price to Book Value
2.1.3.1. Harga Pasar Saham

Menurut Brigham dan Weston (2015), harga pasar saham dapat dikatakan

sebagai nilai pasar sekuritas yang bisa didapatkan oleh para investor jika para
investor memperjualbelikan sahamnya, yang ditentukan berdasarkan harga
penutupan di pasar bursa pada hari yang bersangkutan. Harga penutupan dapat
diartikan sebagai harga saham terakhir kali pada saat proses berpindah tangan di
akhir waktu perdagangan.

1. Pendekatan tradisional, di dalam melakukan analisis surat berharga
saham melalui pendekatan tradisional digunakan dua analisis yaitu:

a. Analisis tekhnikal, analisis tekhnikal dapat diartikan sebagai suatu
tekhnik analisis yang memakai data terkait dengan pasar itu sendiri
dalam melakukan akses permintaan dan penawaran suatu saham
maupun pasar secara luas. Pendekatan seperti analisis tekhnikal ini
mempergunakan data pasar yang dipublikasikan misalnya: harga
saham, indeks harga saham gabungan, volume perdagangan, individu,

dan faktor-faktor lainnya yang bersifat teknis. Maka dari itu,
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pendekatan tekhnikal disebut juga pendekatan market analisys/analisis

pasar atau internal analisys/analisis internal. Asumsi yang menjadi

dasar analisis teknikal ialah sebagai berikut:

1) Adanya ketergantungan sistematik pada keuntungan yang bisa
dieksploitasi ke return abnormal.

2) Terhadap pasar yang tidak efisien, tidak seluruh informasi harga
masa lalu diamati ketika melakukan prospek distribusi keuntungan
sekuritas.

3) Nilai dari suatu saham menjadi suatu fungsi permintaan dan
penawaran.

Beberapa kesimpulan dari pendekatan analisis tekhnikal ialah sebagai
berikut:

1) Analisis tekhnikal didasari pada data-data yang berasal dari pasar
yang telah dipublikasikan.

2) Fokus analisis tekhnikal ialah ketepatan waktu, dan penekanan
yang terjadi hanya pada perubahan harga.

3) Teknik analisis tekhnikal fokus pada faktor-faktor internal melalui
analisis pergerakan pada pasar atau suatu saham

4) Para analisis teknikal cenderung lebih konsentrasi pada pasar
jangka pendek, karena tekhnik-tekhnik dari analisis tekhnikal
dibuat untuk melakukan deteksi pergerakan harga dalam waktu
yang relatif lebih pendek.

b. Analisis fundamental, pendekatan analisis fundamental didasari oleh

suatu anggapan bahwa setiap saham mempunyai nilai intrinsik. Nilai
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intrinsik ini yang diestimasi para stakeholder dan juga diestimasi di

dalam analisis. Nilai intrinsik dapat diartikan sebagai suatu fungsi dari

variabel-variabel pada perusahaan yang dikombinasikan di dalam

menghasilkan suatu gain (keuntungan) sesuai dengan yang diharapkan

dan merupakan suatu risiko yang melekat pada saham tersebut. Hasil

dari estimasi nilai intrinsik nantinya dibandingkan dengan harga pasar

yang sekarang atau disebut juga current market price. Harga pasar

saham berupa refleksi dari nilai rata-rata intrinsiknya.

2. Pendekatan portofolio modern
Pendekatan portofolio modern mementingkan pada aspek psikologi bursa
dengan asumsi hipotesis yang berkaitan dengan bursa, diantaranya hipotesis pasar
efisien. Pasar efisien dapat diartikan sebagai harga-harga saham yang tercermin
secara menyeluruh pada seluruh informasi yang ada pada bursa.
2.1.3.2 Nilai Buku per Lembar Saham
Menurut hartono (2010), Nilai buku (book value) per lembar saham

memperlihatkan net assets yang dimiliki oleh para stakeholder dengan adanya
satu lembar saham. Dikarenakan aktiva bersih merupakan sama dengan total
ekuitas pemegang saham, maka nilai buku per lembar saham dapat diartikan
sebagai total ekuitas dibagi dengan nilai jumlah saham yang beredar pada
perusahaan. Menurut Jogiyanto (2010), Apabila perusahaan memiliki dua macam
kelas saham (saham preferen dan saham biasa), maka perhitungan dari nilai buku
per lembar saham masing-masing dari setiap kelas saham ini lebih sulit

dibandingkan bila hanya mempunyai saham biasa saja.
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Menurut Jogiyanto (2010:124), perhitungan nilai buku per lembar saham
berdasarkan dua jenis kelas saham ialah:

1. Perhitungan nilai ekuitas pada saham preferen

Nilai ekuitas diperhitungkan dengan mengalikan call price ditambah

dengan dividen yang di arrears dengan lembar saham preferen yang

beredar. Jika nilai penebusan tidak dipakai, maka nilai nominal yang akan
dipergunakan. Di dalam perhitungan nilai ekuitas saham preferen ini, agio
saham untuk saham preferen tidak dimasukkan, karena para stakeholder
prefren tidak memiliki hak untuk agio ini walaupun berasal dari saham
preferen, maka nilai agio ini dimasukkan sebagai tambahan nilai ekuitas
saham biasa.

2. Perhitungan nilai ekuitas pada saham biasa

Nilai ekuitas pada saham biasa diperhitungkan dengan melakukan

pengurangan nilai total ekuitas dengan nilai ekuitas saham preferen. Nilai

buku pada saham biasa diperhitungkan hitung dengan melakukan
pembagian nilai ekuitas pada saham biasa dengan jumlah lembar saham
biasa yang beredar.

Menurut Jogiyanto (2010), Nilai buku (book value) per lembar saham
memperlihatkan aktiva bersih (net assets) yang dimiliki para stakeholder dengan
mempunyai satu lembar saham. Dikarenakan aktiva bersih sama dengan total
ekuitas para pemegang saham, maka nilai buku per lembar saham dapat dikatakan

sebagai total ekuitas dibagi dengan jumlah saham yang beredar.
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2.1.4 Fungsi Price to Book Value
Menurut Jogiyanto (2010), terdapat dua fungsi dari Price to Book Value,
yaitu sebagai berikut:

1. Menunjukkan apakah sebuah saham saat ini sudah diperdagangkan pada
harga yang sudah mahal, masih relatif murah, dan atau masih terbilang
wajar menurut rata-rata nilai historisnya.

2. Menentukan mahal atau murahnya nilai dari sebuah saham saat ini
berdasarkan perkiraan harga wajar untuk periode satu tahun mendatang.

2.1.5 Indikator Price to Book Value
Menurut Weston dalam buku Kasmir (2014:106-107) Price to Book Value
dapat diperhitungkan memakai formula:

Price to Book Value = Harga Pasar per Lembar Saham

Nilai Buku Per Saham
Nilai buku per lembar saham atau Book Value Per Share dapat dikatakan
sebagai jumlah rupiah yang menjadi milik tiap-tiap lembar saham dalam modal
perusahaan.

Nilai Buku Per Saham = Jumlah Modal Perusahaan

Jumlah Lembar Saham yang Beredar
2.2 Current Ratio
2.2.1 Pengertian Current Ratio
Menurt Kasmir (2015), current ratio dapat diartikan sebagai rasio untuk
mengukur kemampuan perusahaan di dalam membayarkan kewajiban jangka
pendek atau bisa dikatakan sebagai utang yang segera jatuh tempo pada saat

ditagih secara keseluruhan. Menurut Rivai (2013), Current Ratio dipergunakan
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untuk menghitung berapa kemampuan perusahaan dalam membayar utang lancar
dengan aktiva lancar yang tersedia.

Menurut Irham Fahmi (2014:121), current ratio dapat diartikan sebagai
alat ukuran yang umum dipergunakan atau solvensi jangka pendek, kemampuan
suatu perusahaan memenuhi kebutuhan utang ketika jatuh tempo. Sedangkan
menurut Kieso, Waygandt, dan Warfield (2011:693), “The current ratio is the
ratio of total current assets to total current liabilities. The ratio is frequently
expresse as a coverage of so many times. Sometimes it is called the working
capital ratio, because working capital is the excess of current assets over current
liabilities ™.

Menurut Agus Sartono (2010:116) “Current ratio diartikan sebagai rasio
yang mengukur seberapa jauh aktiva lancar perusahaan bisa dipergunakan untuk
memenuhi kewajiban lancarnya”.

2.2.2 Indikator Current Ratio
Menurut Kasmir (2015), Rumus untuk mencari Current Ratio yaitu:

Current Ratio = Aktiva Lancar

Utang Lancar
2.3  Return On Equity
2.3.1 Pengertian Return On Equity
Menurt Kasmir (2015), return on equity dapat diartikan sebagai rasio
untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Dalam kegiatan
operasional suatu perusahaan, perusahaan pada umumnya tentu menginginkan
keuntungan yang optimal. Maka dari itu perusahaan melakukan berbagai usaha di

dalam memperoleh hal tersebut demi menyejahterahkan para stakeholder, namun
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dalam mencari tahu perusahaan di dalam mendapatkan keuntungan yang optimal
perlu dilakukan suatu alat ukur perusahaan. Dengan Return on Equity dalam rasio
profitabilitas dapat diartikan sebagai suatu rasio yang melkukan pengukuran
sejauh mana perusahaan dalam melakukan aktivitasnya menghasilkan laba dalam
bentuk keuntungan laba dari saham yang ditanam.

Menurut Agus Sartono (2010:124), Return on Equity (ROE) adalah
sebagai berikut: “Mengukur kemampuan perusahaan memperoleh laba yang
tersedia bagi pemegang saham perusahaan”. Menurut Lukman Syamsudsin
(2011:64), Return on Equity (ROE) dapat diartikan sebagai suatu pengukuran dari
penghasilan yang tersedia bagi para owner dari perusahaan (baik satkeholder
biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal yang mereka investasikan di
dalam perusahaan. Secara umum tentu saja semakin tinggi return atau
penghasilan yang diperoleh semkain baik kedudukan pemilik perusahaan.

2.3.2 Indikator Return On Equity
Menurut Kasmir (2015), Rumus untuk mencari Return on Equity yaitu:
Returnon Equity= EAIT
Ekuitas
2.4 Debt to Asset Ratio
2.4.1 Pengertian Debt to Asset Ratio

Menurt Kasmir (2015), Debt to Asset ratio dapat diartikan sebagai rasio
utang yang dipergunakan di dalam mengukur perbandingan antara total hutang
dengan total aktiva. Menurut Rivai (2013), debt to asset ratio dipergunakan di
dalam mengukur jumlah aktiva perusahaan yang dibiayai oleh utang atau modal

yang berasal dari kreditor. Semakin besar rasio debt to asset ratio maka semakin
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besar pula risiko yang dihadapi. Menurut I Made Sudana (2011:20), “Debt ratio

mengukur proporsi dana yang bersumber dari utang untuk membiayai aktiva

perusahaan”.

2.4.2

Indikator Debt to Asset Ratio

Menurut Kasmir (2015), Rumus untuk mencari Debt to Asset Ratio yaitu:

Debt to Asset Ratio = Total Utang

Total Aktiva

2.5  Penelitian Terdahulu
Penelitian terdahulu yang digunakan pada penelitian ini ialah:
Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu

No | Nama Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
Peneliti Penelitian
[Tahun

1 | Bosar Pengaruh Current Current Ratio, current ratio (CR),
Hasibuan | Ratio, Return On Return on equity, total asset turn over
/2016 Equity, Total Asset | Total Asset Turn (TATO) tidak

Turnover Terhadap | Over, Size berpengaruh

Price To Book Firm, dan Price to | signifikan terhadap
Value Dengan Size | book value Price to book value
Perusahaan Sebagai (PBV). Return on
Variabel equity (ROE) dan
Moderating size perusahaan
(Studi Kasus Pada berpengaruh
Perusahaan signifikan terhadap
Consumer Goods Price to book value
Yang (PBYV).

Terdaftar Di Bei

Periode 2009-2013)

2 | Bia Pengaruh Return Return on Equity Return on equity
Nabila On Equity Dan (ROE), Dividend sendiri berpengaruh
Jamil / Dividend Payout Payout Ratio terhadap price book
2017 Ratio Terhadap (DPR), Price Book | value, tetapi

Price Book Value Value (PBV) dividend payout
(Studi Pada ratio tidak
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Dengan Return On
Asset Sebagai
Variabel
Intervening

(Studi Pada
Perusahaan Sektor
Industri Barang
Konsumsi

Di Bursa Efek
Indonesia Periode
2013-2017)

20
Perusahaan Bumn berpengaruh
Yang Listing D1 terhadap price book
Bursa Efek value
Indonesia Periode
2011-2015)

3 | Muwafick | Faktor Yang Price to book current ratio, return
Hidayat / | Mempengaruhi value, dividend on asset, firm size
2018 Price To Book payout ratio, dan debt to equity

Value current ratio, ratio berpengaruh
return on asset, terhadap price to
firm size, debt to book value,
equity ratio, asset | sedangkan dividend
growth payout ratio dan

asset growth tidak
berpengaruh
terhadap price to
book value.

4 | Viona Pengaruh Debt To | Debt to Assets DAR tidak
Pasando / | 4ssets Ratio, Total | Ratio (DAR), Total | berpengaruh
2018 Assets Turn Over Assets Turn Over signifikan terhadap

Dan Return On (TATO), Return On | PBV, TATO

Assets Terhadap Assets (ROA) berpengaruh

Price To Book dan Price to Book | signifikan terhadap

Value Pada Value (PBV) PBV, dan ROA

Perusahaan Sub tidak berpengaruh

Sektor Otomotif signifikan terhadap

Dan Komponen PBV

Yang Terdaftar Di

Bursa Efek

Indonesia

5 | Ratna Pengaruh Current | current ratio, total | current ratio dan
Aprilia / Ratio, Total Asset asset turnover, total asset turnover
2018 Turnover Dan Debt | debt to equity berpengaruh negatif

To Equity Ratio ratio, return on dan signifikan

Terhadap Price To | asset, price to book | terhadap price to

Book Value value book value.

Sebaliknya, debt to
equiy ratio tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
price to book value
dengan arah negatif
dan return on asset
tidak berpengaruh
signifikan terhadap
price to book value
dengan arah positif.

Sumber: Data diolah Peneliti (2021)
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2.6 Kerangka Konseptual
Berdasarkan Penelitian terdahulu di atas, maka kerangka konseptual yang

digunakan pada penelitian ini, adalah sebagai berikut:

Current Ratio — X1

- N
Return on Equity =( Price to Book
-X2 Value - Y
\ Y,
4 N\ 4
Debt to Asset
Ratio - X3 )

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual
2.7  Hipotesis
Pengertian Hipotesis Penelitian Menurut Sugiyono (2012), hipotesis
merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah penelitian, di mana
rumusan masalah penelitian telah dinyatakan dalam bentuk pertanyaan. Dikatakan
sementara karena jawaban yang diberikan baru didasarkan pada teori. Hipotesis
dirumuskan atas dasar kerangka pikir yang merupakan jawaban sementara atas
masalah yang dirumuskan.
Maka hipotesis dalam penelitian ini, adalah sebagai berikut:
H1:  Secara parsial Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan
Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan
Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
H2:  Secara parsial Return on Equity berpengaruh positif dan signifikan
Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing Dan

Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
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H3:  Secara parsial Debt to Asset Ratio berpengaruh positif dan
signifikan Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising,
Printing Dan Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2015-2019

H4:  Secara Simultan Current Ratio, Return on Equity dan Debt to Asset
Ratio berpengaruh positif dan signifikan Terhadap Price Book
Value Perusahaan Advertising, Printing Dan Media Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
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3.1.

3.1.1. Jenis Penelitian

BAB Il1

METODOLOGI PENELITIAN

Jenis, Tempat, dan Waktu Penelitian

Jenis penelitian dalam penelitian ini ialah Asosiatif. Definisi metode

penelitian asosiatif menurut Sugiyono (2015: 11) yaitu: “Penelitian asosiatif

bertujuan untuk mengetahui pengaruh ataupun juga hubungan antara dua variabel

atau lebih.” Dalam penelitian ini, metode asosiatif digunakan untuk mengetahui

perngaruh CR, ROE dan DAR terhadap PBV.

3.1.2. Tempat Penelitian

Tempat penelitian yaitu Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing dan

Media Di Bursa Efek Indonesia yang diakses peneliti di www.idx.co.id

3.1.3. Waktu Penelitian

Rencana waktu penelitian ini terlampir pada tabel sebagai berikut:

Tabel 3.1
Rencana Waktu Penelitian

No.

Kegiatan

2020/2021

Penyusunan
proposal

Seminar
proposal

Mar | Apr

Pengumpulan
data

Analisis data

Bimbingan
Hasil

Seminar Hasil

N ([N »n (B W

Pengajuan
Meja hijau

8

Meja Hijau

Sumber: Data di olah Peneliti (2020)
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3.2.  Populasi dan Sampel
3.2.1 Populasi

Menurut Sugiyono (2015) populasi adalah wilayah generalisasi yang
terdiri atas objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.
Populasi pada penelitian ini ialah Laporan keuangan 19 (Sembilan belas)
Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing dan Media Di Bursa Efek Indonesia.

Tabel 3.2

Populasi Penelitian

N Kode . Kriteria | Kriteria Kriteria
Nama Emiten
0 Saham | 1l i
1 | ABBA Mahaka Media Tbk \ \ X
2 BLTZ Graha Layar Prima Tbk \ X \
3 | DMMX | Digital Mediatama Maxima Tbk \ X X
4 EMTK Elang Mahkota Teknologi Tbk \ \ \
5 | FILM MD Pictures Tbk \ X X
6 FORU Fortune Indonesia Tbk \ \ N
7 IPTV MNC Vision Networks Tbk N X X
8 JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Tbk \ \ \
9 | KBLV Firs Media Tbk \ \ X
10| LINK Link Net tbk \ X \
11| LPLI Star Pasific Tbk \ \ X
12 | MARI Mahaka Radio Integra Tbk \ X X
13 | MDIA Intermedia Capital Tbk \ X \
14 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk N N N
15 MSIN MNC Studios International Tbk N X X
16 | MSKY MNC Sky Vision Tbk \ X N
17 | SCMA Surya Citra Media Tbk \ \ \
18 | TMPO Tempo Inti Media Tbk \ \ N
19 VIVA Visi Media Asia N X N

Sumber: Data di olah Peneliti (2020)
3.2.2 Sampel

Menurut Sugiyono (2015) Sampel adalah bagian dari jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Sampel dalam penelitian ini

menggunakan jenis non probability sampling dengan jenis purposive sampling.
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Menurut Sugiyono (2015) Purposive Sampling adalah teknik penentuan sampel

dengan pertimbangan tertentu. Alasan menggunakan teknik purposive sampling

adalah karena tidak semua sampel memiliki kriteria yang sesuai dengan yang

telah penulis lakukan.

Kriteria untuk mendapatkan sampel pada penelitian ini adalah sebagai

berikut:

l.

Perusahaan terdaftar sebagai perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing

dan Media di Bursa Efek Indonesia.

Perusahaan sudah terdaftar selama 10 (sepuluh) tahun di Bursa Efek

Indonesia

. Perusahaan melampirkan laporan keuangan lengkap (2015-2019) dengan

mata uang rupiah dengan nilai variabel PBV, CR, ROE dan DAR yang

mendukung penelitian

Tabel 3.3 Sampel Penelitian

N Kode Nama Emiten Bidang Unit
0 Saham

Elang Mahkota TV lokal, TV
! EMTK Teknologi Tbk berlangganan/Parabola
2 FORU Fortune Indonesia Tbk Periklanan, Pubhc Relation,

Desain Grafik
3 ITPE Jasuindo Tiga Perkasa Percetakan
Tbk

4 MNCN Media Nu;EEtara Citra Media TV
5 SCMA Surya Citra Media Tbk Media TV
6 TMPO Tempo Inti Media Tbk Koran, Majalah

Sumber: Data di olah Peneliti (2021)

Maka Sampel yang terpilih adalah 6 (Enam) perusahaan dengan periode

2015-2019, sehingga jumlah sampel pada penelitian ini adalah 6 x 5 = 30 data

sampel.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 22/12/21

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21



178320117 - Lidya Novita Anwar - Pengaruh Current Ratio, Return On Equity dan Debt To Asset Ratio Terhadap....
26

3.3.  Jenis dan Sumber Data
3.3.1 Jenis Data

Penelitian ini menggunakan jenis data kuantitatif. Menurut Sugiyono
(2015), Metode kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang
berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi
atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian,
analisis data bersifat kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis
yang ditetapkan. Jenis Data pada penelitian ini berupa 6 (enam) Laporan
Keuangan Perusahaan selama 5 tahun.
3.3.2 Sumber Data

Penelitian ini menggunakan sumber data sekunder. Menurut Sugiyono
(2015), Sumber data sekunder adalah sumber yang tidak langsung memberikan
data kepada pengumpul data. Sumber data pada penelitian ini adalah website
www.idx.co.id
3.4.  Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data merupakan faktor penting dalam keberhasilan
sebuah penelitian. Teknik pengumpulan data yang digunakan ialah dengan

dokumentasi berupa media.
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Variabel

Definisi Operasional

Indikator

Skala

1| Price to
Book value

(Y)

Price to Book Value (PBV)
mengambarkan seberapa
besar pasar

menghargai nilai buku
saham suatu perusahaan.

PBV = Harga Pasar per
lembar saham / Nilai
Buku Per Saham

Rasio

2| Current
Ratio (X1)

Current ratio merupakan
rasio untuk mengukur
kemampuan perusahaan
dalam membayar
kewajiban jangka pendek
atau utang yang segera
jatuh tempo pada saat
ditagih secara keseluruhan.

CR = Aktiva Lancar /
Utang Lancar

Rasio

3| Return on
Equity (X2)

Return on equity
merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih
sesudah pajak dengan
modal sendiri.

ROE = EAIT / Ekuitas

Rasio

4| Debt to
asset Ratio
(X3)

Debt ro Asset ratio
merupakan rasio utang
yang digunakan untuk
mengukur perbandingan
antara total hutang dengan
total aktiva.

DAR = Total Utang /
Total Aktiva

Rasio

Sumber: Data di olah Peneliti (2020)

3.6.

Teknik Analisis Data

Pada penelitian ini, teknik analisis data dilakukan dengan menggunakan

SPSS 21.0 for Windows.

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif

Analisis deskriptif ini dapat diuji dengan menggunakan statistik deskriptif

memberikan gambaran atau deskriptif suatu data yang dilihat dari nilai rata-rata
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(mean), maximum, minimum, dan standar deviasi, dan juga dapat dilihat dari
klasifikasi masing-masing variabel.
3.6.2 Uji Asumsi Klasik

Sebelum dilakukan pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis
regresi berganda, maka diperlukan pengujian asumsi klasik yang meliputi
pengujian normalitas, multikolinieritas, heteroskedastistas.

1. Uji Normalitas

Uji Normalitas bertujuaan untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel dependen dan independen atau keduanya mempunyai distribusi normal
atau tidak. Model regresi yang baik adalah berdistribusi normal atau mendeteksi
normal. Menurut Santoso, (2012), Uji normalitas data menggunakan Kolmogorov-
Smirnov Test dengan membandingkan Asymptotic Significance o = 5%. Dasar
penarikan kesimpulan adalah data dikatakan distribusi normal apabila
Significance > 0,05.

2. Uji Multikolinieritas

Menurut Ghozali (2013), Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji
apakah terdapat korelasi antar variabel independen dalam model regresi. Model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara variabel
independennya. Untuk mendeteksi adanya masalah multikolinearitas adalah
dengan menggunakan perhitungan nilai tolerance dan variance inflation factor
(VIF). Nilai VIF kurang dari 10 menunjukkan bahwa korelasi antar variabel
independen masih dapat ditolerir. Pengujian ini dilakukan dengan bantuan

program komputer yaitu SPSS versi 21.0.
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3. Uji Heteroskedastistas

Menurut Ghozali (2013), Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji
apakah model regresi terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan
ke pengamatan lain. Untuk mendeteksi adanya heterokedatisitas adalah dengan
melihat ada tidaknya pola tertentu pada grafik scatter plot. Jika ada pola tertentu,
seperti titik-titik yang ada membentuk suatu pola yang teratur (bergelombang,
melebar, kemudian menyempit), maka mengindikasikan adanya heterokedatisitas.
Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar diatas dan dibawah angka
0 dan sumbu Y, maka tidak terjadi heterokedatisitas. Jika variabel independen
signifikan secara statistik mempengaruhi variabel dependen, maka ada indikasi
terjadi heteroskedastisitas.
3.6.3 Analisis Regresi Berganda

Model pengujian yang digunakan untuk menguji hipotesis dalam
penelitian ini adalah model regresi berganda dengan bantuan program SPSS versi
21.0. Pengujian ini dianggap sesuai dengan rumusan masalah ini karena penelitian
ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen.

Hipotesis pertama, kedua dan ketiga akan diuji dengan persamaan regresi

sebagai berikut :
Y =a+ bl1X1+b2X2 + b3X3+e
Keterangan :
Y = Price to Book Value (PBV)
X1 = Current Asset (CR)
X2 = Return on Equity (ROE)
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X3 = Debt to Asset Ratio (DAR)
a = Konstanta

b = Koefisien

e = Error

1. Uji Partial ( Uji t)

Menurut Ghozali (2013), Pengujian hipotesis untuk masing — masing
variabel Current Asset, Return on Equity dan Debt to Asset Ratio secara individu
terhadap Nilai Perusahaan yang diindikasikan dengan Price to Book Value
menggunakan uji regresi parsial (uji t). Uji t digunakan untuk menguji seberapa
jauh pengaruh masing-masing variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini
secara individual dalam menerangkan variabel terikat. Uji t dilakukan dengan
membandingkan t hitung terhadap t tabel dengan kriteria penilaian sebagai
berikut:

Berdasarkan probabilitas

a. Jika nilai probabilitas signifikansi > 0,05 artinya variabel bebas secara

individual tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat.

b. Jika nilai probabilitas signifikansi < 0,05, arti bahwa variabel bebas

secara individual berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat.

Membandingkan t hitung dengan t tabel

a. Jika t hitung < t tabel, artinya variabel bebas secara individual tidak

berpengaruh terhadap variabel terikat

b. Jika t hitung > t tabel, artinya variabel bebas secara individual

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat
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2. Uji signifikansi simultan (uji F)

Uji hipotesis dengan F- test digunakan untuk menguji hubungan variabel
bebas secara bersarna — sama dengan variabel terikat. Hipotesis yang diajukan:

HO : bl=b2= 0, artinya secara bersama — sama tidak terdapat pengaruh

HI1 : b1#b2+# 0, artinya secara bersama — sama terdapat pengaruh

Kriteria pengambilan keputusan:

HO di dukung jika F hitung < F tabel pada o =35 %

HO tidak di dukung jika F hitung > F tabel pada a =5 %

3. Koefisien Determinasi (R?)

Menurut Ghozali (2013), Koefisien determinasi adalah sebuah koefisien
yang menunjukkan persentase semua pengaruh variabel independen terhadap
variabel dependen. Persentase tersebut menunjukkan seberapa besarnya variabel
independen dapat menjelaskan variabel dependen. Nilai koefisien determinasi
adalah antara nol (0) dan satu (1). Semakin besar koefisien determinasi maka akan
semakin baik variabel independen menjelaskan variabel dependen. Dengan
demikian persamaan regresi yang dihasilkan, baik untuk mengestimasi nilai
variabel dependen.  Untuk mengetahui variabel independen yang paling
berpengaruh terhadap variabel dependen dapat dilihat dari koefisien korelasi
parsialnya. Variabel independen yang memiliki koefisien korelasi terbesar, maka

variabel tersebutlah yang paling berpengaruh.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

51. Kesimpulan
Penelitian ini memberikan kesimpulan sebagai berikut:

1. Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to Book
Value (PBV). Apabila nilai Current Ratio (CR) meningkat ataupun maka
tidak akan berpengaruh terhadap naik atau turunnya nilai Price to Book
Value (PBV) pada 6 (enam) Perusahaan Sub Sektor Advertising, Printing
dan Media di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019.

2. Return on Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price
to Book Value (PBV). Apabila nilai Return on Equity (ROE) meningkat
maka akan searah dengan dan mempengaruhi nilai Price to Book Value
(PBV) yang juga akan meningkat, begitu juga sebaliknya jika nilai Return
on Equity (ROE) menurun maka akan memperngaruhi nilai Price to Book
Value (PBV) yang akan menurun pula pada 6 (enam) Perusahaan Sub
Sektor Advertising, Printing dan Media di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019.

3. Debt to Asset Ratio (DAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Price fo
Book Value (PBV). Apabila nilai Debt to Asset Ratio (DAR) meningkat
ataupun maka tidak akan berpengaruh terhadap naik atau turunnya nilai
Price to Book Value (PBV) pada 6 (enam) Perusahaan Sub Sektor

Advertising, Printing dan Media di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019
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4. Current Ratio (CR), Return on Equity (ROE), dan Debt to Asset Ratio
(DAR) berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV) dengan
model yang fit atau layak diteliti pada 6 (enam) Perusahaan Sub Sektor
Advertising, Printing dan Media di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-
2019. Nilai yang dihasilkan dalam penelitian ini adalah nilai adjusted R’
sebesar 0.224 (22.4%) yang menunjukkan bahwa kemampuan model
Current Ratio (CR), Return on Equity (ROE), dan Debt to Asset Ratio
(DAR) dapat menerangkan variasi dari Price to Book Value (PBV) sebesar
22.4% dan sisanya diperngaruhi variabel independen lainnya sebesar
77.6%.

5.2. Saran
Adapun saran yang dapat peneliti sampaikan sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan sektor lain dari
perusahaan di Bursa Efek Indonesia, dan menggunakan variabel yang
lainnya seperti Total Asset Turn Over, Size, Dividend Payout Ratio (DPR),
Return On Asset, Debt To Equity Ratio, dan Asset Growth.

2. Bagi perusahaan sebaiknya meningkatkan nilai Price to Book Value guna
memberi laba dan meningkatkan efisiensi dalam pengelolaan hutang untuk
menghasilkan laba (refurn) yang optimal sehingga dapat menarik minat
investor untuk menanamkan modal di perusahaan. Adanya peningkatan
minat investor mampu menunjukkan nilai pasar yang lebih tinggi dari nilai

buku perusahaan tersebut.
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3. Bagi investor sebaiknya mempertimbangkan rasio Current Ratio, Return
on Equity, dan Debt to Asset Ratio dalam pengambilan keputusan investasi

saham agar mendapatkan Price to Book Value yang optimal.
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Lampiran 1: Perhitungan Variabel Pbv

Nama Harga | Nilai . Saham
No Saham Th Saha?m Buku Jumlah Ekuitas Beredar PBV
1 2015 | 1,015 | 2,729 | 15,389,100,000,000 | 56,422,752,420 | 3.72
2 M‘Zﬁfm 2016 989 | 2,802 | 15,805,800,000,000 | 56,422,752,420 | 3.53
3 Teknologi 2017 945 | 3,165 | 17,850,500,000,000 | 56,422,752,420 | 2.99
4 Thi 2018 840 | 2,742 | 15,464,300,000,000 | 56,422,752,420 | 3.06
5 2019 557 | 2,174 | 12,265,300,000,000 | 56,422,752,420 | 2.56
6 2015 700 | 288 134,090,000,000 465,224,000 | 2.43
7 Fortune | 2016 318 | 273 127,129,000,000 465,224,000 | 1.16
8 | Indonesia | 2017 125 151 70,460,000,000 465,224,000 | 0.83
9 Tbk 2018 104 | 135 62,713,000,000 465,224,000 | 0.77
10 2019 99 [ 137 63,559,000,000 465,224,000 | 0.72
11 , 2015 164 | 205 350,795,000,000 | 1,713,000,000 | 0.80
12 Jafr‘%mdo 2016 230 | 323 553,646,000,000 | 1,713,000,000 | 0.71
13 Perlf:sa 2017 223 | 342 586,380,000,000 | 1,713,000,000 | 0.65
14 Thk 2018 448 | 378 647,426,000,000 | 1,713,000,000 | 1.19
15 2019 945 | 435 745,830,000,000 | 1,713,000,000 | 2.17
16 2015 | 1,722 670 | 9,566,393,000,000 | 14,276,088,500 | 2.57
17 Media 2016 | 1,662 | 665 | 9,487,098,000,000 | 14,276,103,500 | 2.50
18 | Nusantara | 2017 | 1,247 | 687 | 9,801,083,000,000 | 14,276,103,500 | 1.82
19 | CitraTbk | 2018 681 | 745 | 10,642,305,000,000 | 14,276,103,500 | 0.91
20 2019 | 1,630 | 877 | 12,525,502,000,000 | 14,276,103,500 | 1.86
21 2015 | 2,698 | 233 | 3,413,680,000,000 | 14,621,367,400 | 11.56
22 Surya Citra 2016 | 2,502 | 253 | 3,705,410,000,000 | 14,621,367,400 | 9.87
23 | Vredia Thk 2017 | 2.279 [ 303 [ 4.436,110,000,000 | 14,621,367.400 | 7.51
24 2018 | 1,777 | 373 | 5,451,250,000,000 | 14,621,367,400 | 4.77
25 2019 | 1,382 | 374 | 5,488,590,000,000 | 14,678,761,176 | 3.70
26 2015 66 | 209 151,380,000,000 725,000,000 | 0.32
27 Tempo Inti 2016 143 190 137,810,000,000 725,000,000 |  0.75
28 | i ok 2017 268 | 215 155,880,000,000 725,000,000 | 1.25
29 2018 180 | 244 258,510,000,000 | 1,058,330,000 | 0.74
30 2019 166 | 247 261,400,000,000 | 1,058,330,000 | 0.67
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Lampiran 2: Data Tabulasi Penelitian
';I Code Nama Saham Tahun P(\B(;/ &Ff) I?)?ZI)E %g?
2015 | 372 | 7.93 8.70 0.01
2016 | 3.53 | 5.08 2.40 0.12
1 | EMTK ?e"‘“kfoll\gg?l;%f 2017 | 299 | 564 | 020 0.01
2018 | 3.06 | 432 | -17.00 0.01
2019 | 256 | 320 | -12.40 0.10
2015 | 2.43 1.82 2.73 0.53
‘ 2016 .16 | 1.84 | -547 0.51
2 | FORU Fortun‘}gfonem 2017 | 0.83 1.50 | -80.35 0.61
2018 | 077 | 181 | -12.35 0.49
2019 | 072 | 3.18 1.33 0.29
2015 | 0.80 | 1.13 19.00 0.60
. , 2016 | 0.71 1.30 14.00 0.47
3 | JTPE J;Z‘;g‘:g%ia 2017 | 0.65 1.21 14.00 0.42
2018 1.19 | 1.44 19.00 0.40
2019 | 217 | 1.67 | 24.00 0.35
2015 | 257 | 7.40 1240 | 33.90
e | Media Nusantara 2016|250 | 160 1440 | 33.40
41N Citm“Tbk 2017 1.82 | 4.60 1480 | 34.90
2018 | 091 | 3.40 1440 | 34.90
2019 1.86 | 3.60 17.80 | 29.80
2015 | 1156 | 33.76 | 4457 | 2524
_ . 2016 | 9.87 | 30.10 | 4078 | 24.42
5 | scMA S“ryaCTllt)rEMed‘a 2017 | 7.51 | 35152 | 29.71 22.86
2018 | 4.77 | 41205 | 2706 | 20.89
2019 | 3.70 | 35990 | 19.15 | 2238
2015 | 032 | 18825 | 4.34 56.31
o 2016 | 0.75 | 220.66 | -9.84 59.64
6 | TMPO TempoTh;EMedla 2017 125 | 15374 | 1.97 61.02
2018 | 0.74 | 24381 | 1.76 38.66
2019 | 0.67 | 22461 | 1.10 36.79
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Lampiran 3: Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
PBV 30 .32 11.56 2.6030 2.70506
CR 30 1.13 412.05 76.0690 127.20773
ROE 30 -80.35 44.57 7.0730 22.14418
DAR 30 .01 61.02 18.0010 20.22508
Valid N (listwise) 30
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Lampiran 4 : Uji Asumsi Klasik

1. Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 30
ab Mean .0000000
Normal Parameters™ o
Std. Deviation 2.25665154
Absolute .170
Most Extreme Differences Positive .170
Negative -.113
Kolmogorov-Smirnov Z .933
Asymp. Sig. (2-tailed) .349
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
2. Uji Multikolinieritas
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
CR .748 1.337
1
ROE .957 1.045
DAR .750 1.334
3. Uji Heteroskedastistas
Scatterplot
Dependent Variable: PBV
m
Elke ¢
£
T " o
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Regression Standardized Predicted Value
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Lampiran 5 : Analisis Regresi Berganda
Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 2.307 .596 3.871 .001
CR .003 .004 141 .746 463
! ROE .065 .020 .532 3.183 .004
DAR -.022 .025 -.163 -.862 .396

a. Dependent Variable: PBV
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Lampiran 6 : Uji Hipotesis
1. Uji Partial ( Uji t)
Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 2.307 .596 3.871 .001
CR .003 .004 141 .746 .463
1
ROE .065 .020 .532| 3.183 .004
DAR -.022 .025 -.163 -.862 .396
a. Dependent Variable: PBV
2. Uji signifikansi simultan (uji F)
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 64.521 3 21.507 3.786 .022°
1 Residual 147.682 26 5.680
Total 212.203 29

a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), DAR, ROE, CR

3. Koefisien Determinasi (R2)

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 5512 .304 224 2.38329 911

a. Predictors: (Constant), DAR, ROE, CR
b. Dependent Variable: PBV
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Lampiran 7 : Bidang Unit masing-masing Perusahaan
N Kode Nama Emiten Bidang Unit
0 Saham

Elang Mahkota TV lokal, TV
! EMTK Teknologi Tbk berlangganan/Parabola
) FORU Fortune Indonesia Tbk Periklanan, Public Relation, Desain

Grafik
3 ITPE Jasuindo Tiga Perkasa Percetakan
Tbk
4 MNCN Media Nlirs;lﬁtara Citra Media TV
5 SCMA Surya Citra Media Tbk Media TV
6 TMPO Tempo Inti Media Tbk Koran, Majalah
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Lampiran 8 : Surat Riset
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