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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Leverage dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak. Jenis penelitian ini adalah 

asosiatif yaitu suatu penelitian yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

ataupun juga hubungan antara dua variabel atau lebih. Populasi dari penelitian ini 

adalah laporan keuangan secara kuartal pada PT. Samudera Indonesia dengan 

sampel sebanyak 30 sampel pada periode 2013-2020. Pengolahan data dilakukan 

dengan menggunakan perangkat lunak SPSS 20. Analisis data dengan 

menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, dan hipotesis 

yang terdiri dari uji determinasi (R2) dan uji t. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap Penghindaran Pajak dan 

Ukuran Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap Penghindaran Pajak. 

Kata Kunci: Leverage, Ukuran Perusahaan dan Penghindaan Pajak 
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Abstract 

 

This study aims to determine "The Effect of Leverage and Firm Size on Tax 

Avoidance. This type of research is associative, namely a study that aims to 

determine the influence or relationship between two or more variables. The 

population of this study is the quarterly financial statements at PT. Samudera 

Indonesia with a sample of 30 samples in the 2013-2020 period. Data processing 

was carried out using SPSS 20 software. Data analysis used classical assumption 

test, multiple linear regression analysis, and hypotheses consisting of 

determination test (R2) and t test. The results showed that Leverage had a 

significant negative effect on Tax Avoidance and Firm Size had a significant 

positive effect on Tax Avoidance. 

Keywords: Leverage, Firm Size and Tax Avoidance 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 
 

1.1.Latar Belakang 

Pajak memiliki peran yang sangat penting dalam kehidupan 

bernegara, khususnya bagi pelaksanaan pembangunan dan pengembangan, 

oleh karena itu pajak menjadi salah satu sektor pendapatan terbesar negara 

yang dimanfaatkan untuk membiayai semua pengeluaran termasuk 

pelaksanaan pembangunan infrastruktur, fasilias publik, pengembangan 

layanan kesehatan dan layanan pendidikan. Pajak pemiliki arti yang cukup 

penting, hal ini dicantumkan pada Pasal 23A Undang-Undang Dasar 1945, 

di mana pajak adalah kontribusi yang dikenakan kepada seluruh Warga 

Negara Indonesia (WNI), Warga Negara Asing (WNA) dan warga yang 

telah tinggal dengan total 120 hari di wilayah Indonesia dalam jangka 

waktu dua belas bulan. Sedangkan menurut Viola dan Dian (2018) pajak 

adalah sumber pendapatan Negara yang paling potensial dan menempati 

persentasi tertinggi dibanding dengan penerimaan yang lainnya dalam 

Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN). Oleh karena itu 

dengan berjalannya waktu pemerintah telah berusaha semakin lebih baik 

dalam memberikan fasilitas-fasilitas publik dan juga infrastruktur yang 

sangat berguna untuk menunjang kegiatan sehari-hari seluruh masyarakat. 

Sudah seharusnya masyarakat lebih memahami dan perduli akan 

pentingnya pajak bagi negara tidak hanya itu tetapi juga sadar untuk 

membayar pajak sesuai dengan ketentuan yang berlaku. 
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Dalam pelaksanaannya wajib pajak dan pemerintah memiliki 

kepentingan yang berbeda terkait dengan pembayaran pajak. Wajib 

pajak berpendapat bahwa dengan membayar pajak akan mengurangi 

laba bersih dari perusahaan dan akan mempengaruhi dividen, apabila 

pendapatan sebuah perusahaan semakin besar maka semakin besar pula 

pajak yang akan dibayarkan oleh perusahaan kepada pihak pemerintah. 

Sedangkan bagi pemerintah pembayaran pajak merupakan hal yang 

penting karena pemerintah memerlukan dana untuk membiayai 

penyelenggaraan kepemerintahan yang sebagian besar danaya berasal 

dari penerimaan pajak. Perbedaan kepentingan tersebut yang akan 

menyebabkan wajib pajak (pihak perusahaan) berkeinginan untuk 

melakukan pengelakan pembayaran pajak. 

Pengelakan pajak dapat dilakukan dengan 2 cara yaitu, 

penghindaran pajak dan penggelapan pajak. Penghindaran pajak (tax 

avoidance) diartiakan sebagai tindakan legal dalam upaya 

meminimumkan pembayaran pajak, sedangkan penggelapan pajak (tax 

evasion) diartikan sebagai kegiatan ilegal dalam upaya pengurangan 

pembayaran pajak. Perbedaannya keduanya terdapat pada aspek 

legalitas, dimana penghindaran pajak secara umum dianggap sebagai 

upaya tax management yang legal dan mengikuti peraturan yang ada 

karena lebih banyak memanfaatkan “loopholes” yang ada dalam 

peraturan perpajakan yang berlaku (lawfull), sedangkan penggelapan 

pajak mengarah pada suatu tindakan pidana dibidang perpajakan secara 

ilegal dan berada di luar ketentuan perpajakan (unlawfull) (Santoso dan 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA 

178320122 - Putri Aisyah Adi Nugroho - Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak....

 



3 
 

 

Rahayu 2013). Menurut Waluyo (2010:13) perlawanan terhadap pajak 

dibedakan menjadi perlawanan pasif dan aktif. Perlawana pasif 

merupakan upaya untuk menciptakan hambatan yang mempersulit 

pemungutan pajak dan mempunyai hubungan erat dengan struktur 

ekonomi, sedangkan perlawanan aktif adalah semua usaha dan 

perbuatan secara langsung ditunjukkan kepada pemerintah (fiskus) 

dengan tujuan penghindaran pajak. 

Terdapat banyak kasus tentang pengelakan pajak yang dilakukan 

secara ilegal (penggelapan pajak) yang terjadi di Indonesia yang 

berujung kepada hukuman pidana bagi pelanggarnya. Seperti yang 

terjadi kepada dua tersangka penggelapan pajak berinisial RF dan TS 

yang diserahkan ke Kejaksaan Negeri Kota Surabaya oleh Kantor 

Wilayah (Kanwil) Direktorat Jendral Pajak Jawa Timur I pada Januari 

2020, karena terbukti keduanya merugikan negara total senilai Rp 5,54 

miliar, akibat perbuatannya kedua tersangka ini akan mendapatkan 

ancaman hukuman pidana maksimal 6 tahun penjara. Oleh karena itu 

perusahaan-perusahaan lebih memilih penghindaran pajak 

dibandingkan dengan penggelapan pajak karena memiliki resiko yang 

lebih kecil dan tidak merugikan bagi citra perusahaan itu sendiri. Selain 

itu, pada tahun 2005 terdapat kurang lebih dari 750 perusahaan 

Penanaman modal asing diketahui melakukan penghindaran pajak 

dengan melaporkan terjadinya kerugi dalam waktu 5 tahun berturut-

turut dan tidak membayar pajak (Budiman, 2012).  
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Terdapat juga fenomena penghindaran pajak yang terjadi secara 

internasional dan menjadi salah satu fenomena besar yaitu kasus 

mengenai Panama papers. Panama papers merupakan dokumen 

finansial yang berisikan 11,5 juta data dokumen rahasia yang dibuat 

oleh sebuah firma hukum Mossack Fonseca yang berasar dari negara 

Panama, Amerika Tengah. Dokumen tersebut mencantumkan daftar 

klien yang menggunakan jasa perusahaan dalam hal pembentukan 

perusahaan baru dan pengelolaan aset diluar negeri. Panama papers 

cukup menarik perhatian dari publik karena dokumen ini berisikan 

beberapa nama sejumlah perusahaan, konglomerat, dan pejabat tinggi 

dari berbagai negara yang diperkirakan melakukan penghindaran pajak, 

dan diduga beberapa nama tersebut ada yang berasal dari Indonesia. 

Perilaku penghindaran pajak dapat diukur dengan berberapa 

cara, salah satunya dengan cara CETR (Cash Effective Tax Rates). 

CETR merupakan perbandingan antara kas yang dikeluarkan untuk 

pembayaran pajak dengan laba sebelum pajak (Budiman dan Setiyono 

2012). Dengan adanya CETR, naka perusahaan akan mendaptkan 

gambaran secara riil tentang bagaimana usaha perusahaan dalam 

menekan kewajiban pembayaran pajak. Semakin tinggi tingkat 

persentase CETR menunjukkan bahwa semakin rendah tingkat 

penghindaran pajak sebuah perusahaan. Bedasarkan Pasal 17 ayat (1) 

bagian b UU no. 36 Tahun 2008 tentnag Pajak Penghasilan, tarif pajak 

yang dikenakan kepada badan adalah 25%. Pada penelitina yng 

dilakukan oleh Mayangsari (2017) yang menyatakan bahwa apabila 
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nilai CETR lebih rendah dibandingkan dengan tarif pajak statutori yaitu 

sebesar 25% maka perusahaan dinilai lebih agresif dalam aktivitas 

perencanaan pajaknya. 

Salah satu faktor penentu dalam pengambilan tindakan 

penghindaran pajak adalah kemampuan kebijakan pendanaan yang 

diambil suatu perusahaan. Salah satu kebijakan pendanaan adalah 

leverage. Leverage merupakan kemampuan perusahaan dalam 

memanfaatkan aset dari dana pinjaman untuk menciptakan hasil 

pengembalian dana yang baik dan mengurangi biaya. Maka dari itu 

sebuah perusahaan yang memiliki tingkat leverage yang tinggi akan 

cenderung memiliki tingkat penghindaran pajak yang rendah karena 

semakin tinggi nilai dari rasio leverage berarti semakin tinggi jumlah 

pendanaan dari utang pihak ketiga yang digunakan dan semakin tinggi 

pula beban bunga yang timbul. Akibatnya laba yang diperoleh 

perusahaan akan berkurang sehingga pajak yang harus dibayarkan akan 

semakin rendah. Terdapat juga penelitian terkait pengaruh leverage 

terhadap penghindaran pajak, salah satunya adalah penelitian yang 

dilakukan oleh Ahmad Rifai dan Suci Atiningsih (2019) yang 

menyatakan bahwa leverage bepengaruh negatif terhadap penghindaran 

pajak. 

Faktor lain yang juga menjadi faktor penentu dalam 

penghindaran pajak yaitu ukuran perushaan. Hormati (2009) 

mendefinisikan ukuran perusahaan sebagai skala atau nilai yang dapat 

mengklasifikasikan sautu perusahaan ke dalam kategori besar atau kecil 
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bedasarkan total aaset, log size dan sebagainya. Semakin besar total 

aset menunjukkan semakin besar pula ukuran perusahaan tersebut. 

Menurut Rego (2003) dalam Dewi dan Jati (2014) semakin besar 

ukuran dari suatu perusahaannya, maka transaksi yang dilakukan akan 

semakin rumit. Maka hal ini memungkinkan untuk suatu perusaha 

melakukan tindakan penghindaran pajak dari setiap transaksi. Dilihat 

dari ukuran perusahaan yang besar memiliki potensi transaksi antar 

negara yang besar maka dari itu perusahaan yang beroprasi antar negara 

memiliki kecenderungan untuk melakukan tindakan penghindaran pajak 

dari setiap transaksi yang dilakukan. Selain itu perusahaan-perusahaan 

yang melakukan transaksi ataupun usaha lintas negara memiliki 

kecenderungan untuk melakukan praktik penghindaran pajak yang lebih 

tinggi dibandingkan perusahaan yang melakukan transaksi ataupun 

usaha lintas domestik, karena mereka bisa melakukan transfer 

keuntungan ke perusahaan yang berbeda di negara lain, dimana negara 

tersebut mengambil tarif pajak yang lebih rendah dibandingkan dengan 

negara asal. Penelitian terkait ukuran perusahaan juga telah banyak 

dilakukan pada beberapa tahun terakhir, salah satunya adalah penelitian 

yang dilakukan oleh Harry Barli (2018) yang menemukan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap penghindatan 

pajak pada perusahaan sektor Property, Real Estate, dan Building 

Construction yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2013-2017. 
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Dalam penelitian ini PT. Samudera Indonesia dipilih untuk 

menjadi sampel. PT. Samudera Indonesia adalah perusahaan publik 

yang bergerak dalam bidang pelayaran, logistik dan kepelabuhanan 

yang didirikan oleh Soedarpo Sastrosatomo dan sekarang dipimpin oleh 

cucunya Bani Maulana Mulia. Alasan peneliti memilih PT. Samudera 

Indonesia untuk menjadi sampel karena perusahaan tersebut adalah 

salah satu perusahaan besar Indonesia yang memiliki kantor dan 

kerjasama luar negeri yang luas, hal ini berbanding sejajar dengan 

anggapan bahwa perusahaan besar akan lebih mampu dan leluasa untuk 

melakukan manajemen perencanaan untuk penghindaran pajak. 

Dari uraian diatas, dapat ditarik kesimpulan bahwa terdapat 

banyak perusahaan yang tertarik untuk melakukan tindakan 

penghindaran pajak karena hal tersebut tidak melanggar UU yang 

berlaku dan memiliki resiko yang cenderung lebih rendah. Selain itu, 

peneliti ingin mengetahui seberapa besar variabel independen 

mempengaruhi variavel dependen. Oleh karena itu, peneliti tertarik 

untuk mengambil judul “Pengaruh Leverage dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak PT Samudera 

Indonesia Tbk Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 

2013-2020)”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap penghindaran pajak 

pada perusahaan PT. Samudera Indonesia Tbk? 
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2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap penghindaran pajak pada 

perusahaan PT. Samudera Indonesia Tbk? 

 

1.3.Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Bedasarkan rumusan masalah yang telah disusun di atas, tujuan 

penelitian ini adalah untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris 

mengenai pengarih leverage dan ukurna perusahaan terhadap 

penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan terutama pada perusahaan 

PT. Samudera Indonesia Tbk. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Merujuk pada tujuan dan kegunaan penelitian di atas, maka 

penelitian ini di harapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak terkait yang antara lain adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Bagi Regulator 

Penelitian ini di harapkan dapat memberikan masukan kepada 

regulator dalam membuat atau perbaikan suatu peraturan atau kebijakan-

kebijakan dalam perpajakan sehingga pemasukan dana dari sektor pajak 

untuk negara dapat dimaksimalkan. 

2. Manfaat Bagi Masyarakat 

Memberikan salah satu indikator untuk penilaian perusahaan dan 

memberikan keyakinan bagi masyarakat untuk memilih perusahaan yang 

akan dijadikan tempat berinvestasi atau sebagai consumer. 

3. Manfaat Bagi Perusahaan 
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Penelitian ini dapat menjadi pertimbangan bagi manajer perusahaan 

untuk melakukan penghindaran pajak yang benar dan efesien agar tidak 

melanggar Undang-Undang yang telah ditetapkan oleh negara, dan 

setelahnya dapat lebih bijak dalam pengambil keputusan penghindaran 

pajak di masa yang akan datang. 

4. Manfaat Bagi Penelitian Selanjutnya 

Penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai bahan kajian untuk 

pemeniliti mengenai prilaku penghindaran pajak perusahaan selanjutnya, 

khususnya di Indonesia. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 
 

2.1.Landasan Teori 

2.1.1. Teori Agensi 

Konsep teori agensi menurut Anthony dan Govindaraja 

dalam Siagian (2011:10) adalah hubungan antara principal dan 

agent. Principal mempekerjakan agent untuk melakukan tugas-

tugas demi memenuhi kepentingan principal, termasuk pemberian 

kepercayaan otorisasi pengambilan keputusan dari principal 

kepada agent. Pada perusahaan yang modalnya terdiri atas saham, 

pemegang saham bertindak sebagai pricipal, dan CEO (Chief 

Executive Officer) sebagai agent mereka. Pemegang saham 

memperkerjakan CEO untuk bertindak sesuai dengan kepentingan 

dan keinginan principal. 

Agency conflict terbagi menjadi dua bentuk, yaitu: (1) 

agency conflict antara pemegang saham dan manajer. Penyebab 

konflik antara pemegang saham dengan manajer diantaranya 

adalah pengambilan keputusan yang berkaitan dengan aktivitas 

pencairan dana dan pengambilan keputusan yang berkaitan 

dengan bagaimana dana yang didapatkan tersebut diinvestasikan. 

(2) agency conflict antara pemegang saham dan kreditor (Kirana, 

2007). 

Dalam penelitian ini perbedaan kepentingan terjaid 

diantara pihak pemerintah dan perusahaan. Pemerintah tentu ingin 
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memaksimalkan penerimaan pajak sehingga negara mendapatkan 

dana yang cukup untuk kepentingan bernegara, tetapi dilain pihak 

perusahaan inginmeminimalkan pembayaran pajak yang harus 

mereka bayarkan yang bertujuan untuk memaksimalkan laba dari 

perusahaan. 

2.1.2. Pajak dan Penghindaran Pajak (Tax Avoidance) 

Pajak adalah pembayaran iuran yang dilakukan oleh pihak 

swasta baik pribadi maupun sebuah badan kepada pemerintah 

yang bersifat kewajiban, sesuai dengan Undang-Undang yang 

berlaku dan dana tersebut akan langsung dialokasikan untuk 

kepentingan bersama, baik kepentingan kepemerintahan maupun 

kepentingan umum. Menurut Adriani (dalam Thomas 2015:3) 

pajak merupakan iuran rakyat kepada negara (yang dapat 

dipaksakan) yang terutang oleh wajib membayarnya menurut 

peraturan-peraturan umum (undang-undang) dengan tidak 

mendapat dampak kembali yang langsung dapat ditunjuk dan 

yang gunanya adalah untuk membiayai pengeluaran-pengeluaran 

umum berhubungan tugas negara untuk menyelenggarakn 

pemerintahan. 

Menurut Rochmat (dalam Thomas 2015:3) pajak 

merupakan iuran masyarakat kepada Kas Negara bedasarkan 

undang-undang (yang dapat dipaksakan) dengan tiada mendapat 

jasa timbal (kontra prestasi) yang langsung dapat ditunjukkan dan 

yang digunakan untuk membayar pengeluaran umum. Definisi 
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tersebut kemudian dikoreksinya yang berbunyi sebagai berikut: 

Pajak adalah peralihan kekayaan dari pihak rakyat kepada Kas 

Negara untuk pembiayaan pengeluaran rutin dan selebihnya akan 

digunakan untuk public saving yang merupakan sumber utama 

untuk pembiayaan public invesment. 

Sedangkan menurut Anderson (dalam Thomas 2015:4) 

Pajak adalah suatu pengalihan sumber dari sektor swasta ke 

sektor pemerintah, bukan akibat pelanggaran hukum, namun 

wajib dilaksanakan, bedasarkan ketentuan yang ditetapkan lebih 

dahulu, tanpa mendapat imbalan yang langsung dan proposional, 

agar pemerintah dapat melaksanakan tugas-tugasnya untuk 

menjalankan pemerintahan. 

Menurut Waluyo (2010:6) terdapat dua fungsi dari pajak, 

yaitu: 

1. Fungsi Budgetair (Sumber Keuangan Negara) 

Pajak mempunyai fungsi sebagai sumber dana yang 

diperuntukan bagi pembiayaan pengeluarana-pengeluaran 

pemerintah. 

2. Fungsi Regulerend (Mengatur) 

Pajak berfungsi sebagai alat untuk mengatur atau 

melaksanakan kebijakan di bidang sosial dan ekonomi. 

Pengertian pajak menurut UU No. 28 tahun 2007 tentang 

Perubahan Ketiga atas Undang-Undang Nomor 6 tahun 1983 

tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan adalah 
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kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh orang pribadi 

atau perusahaan yang bersifat memaksa bedasarkan Undang-

Undang dengan tidak mendapatkan keuntungan secara langsung 

dan digunakan untuk keperluan negara bagi sebesar-besarnya 

kemakmuran rakyat. 

Menurut Thomas (2015:6) di Indonesia pemungutan pajak 

diatur dalam Pasal 23 ayat (2) Undang-Undang Dasar 1945 yang 

berbunyi: “Pajak dan pungutan yang bersifat untuk keperluan 

negara diatur dengan Undang-Undang”, ada beberapa hal yang 

perlu diperhatikan dalam penysunan UU tentang pajak, yaitu: 

1. Iuran pajak yang dilakukan oleh negara yang bedasarkan UU 

tersebut harus dijamin kelancarannya. 

2. Jaminan hukum bagi yang telah membayar pajak untuk tidak 

diperlukan secara umum. 

3. Jaminan hukum akan terjaganya kerahasiaan bagi yang telah 

membayar pajak. 

Haiwei (2014) mendefinisikan pajak sebagai iuran rakyat 

kepada kas negara bedasarkan Undang-Undang (keterpaksaan) 

dengan ada atau tidaknya mendapat jasa timbal balik. Uang 

pendapatan dari pajak akan digunakan untuk: 

1. Pembayaran gaji aparatur Negara seperti PNS, TNI, POLRI, 

hingga pembiayaan berbagai proyek pembangunan. 
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2. Subsidu listrik, BBM, publik seperti Bantuan Langsung 

Sementara Masyarakat (BLSM), pengadaan beras miskin, 

dan Jaminan Kesehatan Masyarakat (Jamkesman). 

3. Pembangunan nasional seperti fasilitas, sarana, dan 

prasarana. 

4. Pembiayaan lainnya dalam rangka meningkatkan 

kesejahteraan bagi seluruh rakyat Indonesia.  

Beberapa faktor yang dapat memicu perilaku wajib pajak 

untuk meminimumkan pembayaran pajak yang dilakukan secara 

legal (penghindaran pajak) maupun ilegal (penggelapan pajak), 

yaitu: 

1. Tingkat kerumitan suatu peraturan, dimana semakin rumit 

peraturan yang mengatur tentang pajak maka semakin tinggi 

keinginnan untuk tidak mematuhinya karena cenderung 

memliki biaya yang lebih tinggi. 

2. Resiko terdeteksi, terkait dengan tingkat probabilitas apakah 

pelanggaran ketentuan perpajakan akan terdeteksi atau tidak. 

Semakin rendah resiko yang akan terdeteksi, maka wajib 

pajak akan memiliki kecenderungan untuk melanggar 

peraturan. 

3. Moral masyarakat, yang disadari ataupun tidak disadari moral 

yang terdapat dalam individu-individu itu sendiri yang akan 

menentukan kepatuhan dan kesadaran dalam pelaksanaan hak 

dan pemenuhan kewajiban pajaknya. 
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Dalam perpajakan terdapat dua cara pengelakan pajak 

yaitu penghindaran pajak (tax avoidance) dan penggelapan pajak 

(tax evasion). Terdapat perbedaan antara penghindaran pajak dan 

penggelapan yaitu penghindaran pajak dilakukan secara legal atau 

sesuai denagn Undang-Undang yang berlaku sedangkan 

penggelapan pajak menggunakan cara ilegal yang akan membuat 

wajib pajak mengalami permasalahan dibidang hukum. Maka dari 

itu wajib pajak baik individu maupun sebuah perusahaan lebih 

memilih menggunakan cara penghindaran pajak dibandingkan 

penggelapan pajak yang memiliki risiko yang rendah. 

Penghindaran pajak adalah sebuah usaha seorang individu 

atau sebuah perusahaan untuk mengurangi, menunda atau bahkan 

menghilangkan pembayaran pajak yang sesuai dengan Undang-

Undang yang berlaku. Menurut Lim (2011) Penghindaran Pajak 

(Tax Avoidance) merupakan penghematan pajak yang timbul 

dengan memanfaatkan peraturan-peraturan perpajakan yang 

dilakukan secara legal untuk meminimlkan kewajiban pajak. 

Menurut Viola dan Dian (2018) penghindaran pajak 

merupakan usaha pengurangan pajak, tetapi tetap mematuhi 

peraturan perpajakan seperti memanfaatkan pengecualian dan 

potongan yang diperkenakan maupun menunda pembayaran pajak 

yang belum diatur dalam peraturan perpajakan dan biasanya 

melalui kebijakan yang diambil oleh pimpinan perusahaan. 
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Menurut Prasiwi (2015) Penghindaran pajak adalah 

rangkaian strategi perencanaan pajak, yang secara ekonomis 

berusaha memaksimalkan pendapatan setelah pajak (after tax 

return) untuk dibagikan kepada pemilik saham maupun untuk 

diinvestasikan kembali oleh perusahaan. 

Sedangkan menurut Kurniasih dan Sari (2013), 

menyatakan penghindaran pajak adalah manajemen untuk 

meminimalkan atau menghilangkan beban pajak dengan 

mempertimbangkan akibat dari pajak yang ditimbulkan dan 

bukan sebagai pelaku pelanggaran pajak karena usaha wajib pajak 

untuk mengurangi, menghindari, meminimumkan atau 

meringankan beban pajak dilakukan dengan cara yang di 

mungkinkan oleh Undang-Undang. Menurut komite fiskal dari 

Organization for Economic Coorporation and Development 

(OECD) (Spitz, 1983 dalam surbakti 2012), terdapat tiga 

karakteristik dari penghindaran pajak yaitu: 

1. Adanya unsur artificial arragement, dimana berbagai 

pengaturan seakan-akan terdapat didalamnya padahal tidak, 

dan ini dilakukan karena ketidakadaan faktor pajak. 

2. Sering kali memanfaatkan loopholes (celah) dari Undang-

Undang atau menerapkan ketentuan-ketentuan legal untuk 

beberapa tujuan, yang berlawana dari isi Undang-Undang 

yang sebenarnya. 
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3. Terdapat unsur rahasia. Biasanya konsultan yang dipilih oleh 

perusahaan untuk mengurus pajak perusahaan tersebut 

menunjukkan cara penghindaran pajak yang dilakukan 

dengan syarat wajib pajak harus menjaga kerahasiaannya 

sedalam mungkin dari pihak luar. 

Oleh karena itu perusahaan akan berusaha semaksimal 

mungkin untuk melakukan penghindaran pajak. terdapat tiga cara 

penghindaran pajak menurut Merks (2007), yaitu: 

1. Memindahkan subjek atau objek pajak ke negara-negara yang 

memberikan perlakuan pajak khusus atau keringanan pajak 

(tax haven country) atas suatu jenis penghasilan (substantive 

tax planning) bagi perusahaan tersebut. 

2. Usaha penghindaran pajak dengan mempertahankan substansi 

ekonomi dari transaksi melalui pemilihan formal yang 

memberikan beban pajak yang paling rendah. 

3. Ketentuan Anti Avoidance atas transaksi transfer pricing, 

treaty shopping dan transaksi yang tidak mempunyai 

substansi bisnis. 

Metode yang digunakan untuk menghindari pajak 

memiliki beberapa cara dan pada umumnya digunakan untuk 

menutupi kebenaran, demi menghindari atau mengurangi pajak 

yang seharusnya dibayarkan. Menurut Suryana (2013) praktik 

penghindaran pajak (tax avoidance) dapat dilakukan dengan 

berbagai modus, yaitu: 
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1. Modus franchisor yaitu dengan membuat laporan keuangan 

seolah-olah terjadi kerugi. 

2. Modus pembelian bahan baku dari perusahaan satu grup, 

pembelian bahan baku dilakukan dengan harga mahal dari 

perusahaan satu grup yang beridiri di negara bertarif pajak 

relatif rendah. 

3. Modus memiliki hutang atau menjual obligasi kepada afiliasi 

perusahaan induk dan membayar kembali cicilan dengan 

bunga sangat tinggi. 

4. Modus menggeser biaya usaha ke negara bertarif pajak tinggi 

(cost center) dan mengalihkan profit ke nehara bertarif pajak 

rendah (profit center), dengan demikina dividen dari 

perusahaan terlihat kecil dan tidak perlu membayar pajak 

korporasi. 

5. Modus menarik keuntungan lebih besar dengan 

menyamarkan biaya royalti dan jasa manajemen, untuk 

menghindari pajak korporasi. 

6. Modus terakhir adalah dengan mengecilkan omset penjualan. 

Penghindaran pajak dapat diukur dengan menggunakan 

beberapa rumus diantaranya: 

1. Cash Effective Tax Rate (CETR) 

Cash Effective Tax Rate (CETR) diharapkan mampu 

mengidentifikasikan keagresifan perencanaan pajak 

perusahaan yang dilakukan dengan menggunakan perbedaan 
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tetap maupun perbedaan temporer (Chen at al., 2010 dalam 

Prakoso, 2014). CETR dihitung dengan menggunakan rumus: 

 

 

2. Effective Tax Rate (ETR) 

Menurut Dittmer (2011) dalam Ardyansah dan 

Zulaikha (2014) mendefinisikan Effective Tax Rate (ETR) 

merupakan rasio pajak yang dibayarkan untuk keuntungan 

sebelum pajak suatu periode tertentu, sehingga dengan 

effective tax rates (ETR) maka manajer akan mengetahui 

efektivitas perencanaan pajak suatu perusahaa, karena apabila 

perusahaanmemiliki persentase ETR yang lebih tinggi dari 

tarif yang ditetapkan maka perusahaan kurang optimal dalam 

memaksimalkan insentif perpajakan yang ada. 

 

Dalam penelitian ini mengunakan rumus perhitungan 

CETR karena menurut Rachman (2015) CETR 

menggambarkan kondisi perusahaan saat ini. 

2.1.3. Leverage  

Leverage merupakan rasio yang menunjukkan 

kemampuan sebuah perusahaan untuk memanfaatkan hutang yang 

𝐸𝑇𝑅 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑔ℎ𝑎𝑠𝑖𝑙𝑎𝑛

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
 

𝐶𝐸𝑇𝑅 =  
𝑃𝑒𝑚𝑏𝑎𝑦𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
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dimiliki untuk membiayai kegiatan operasionalnya. Hal ini 

bertujuan untuk mendapatkan laba yang besar atau sesuai dengan 

keinginan perusahaan dari kegiatan operasional tersebut. Menurut 

Harry (2018) leverage merupakan tingkat utang yang digunakan 

perusahaan dalam melakukan pembiayaan. Semakin tinggi 

leverage dalam sautu perusahaan maka beban pajak yang 

ditanggung oleh perusahaan akan berkurang, sehingga langkah 

utang lebuh dipilih oleh manajemen sebagai upaya menghindari 

beban pajak yang lebih besar. 

Leverage (struktur utang) adalah rasio yang 

memperlihatkan besarnya utang yang dimiliki oleh perusahaan 

untuk membiayai aktivitas produksinya. Penambahan jumlah 

utang akan mengakibatkan munculnya beban bunga yang harus 

dibayar oleh perusahaan. Komponen beban bunga akan 

mengurangi laba sebelum kena pajak perusahaan, sehingga ebban 

pajak yang harus dibayarkan perushaan akan semakin berkurang 

(Adelina, 2012). 

Sedangkan menurut Kurniasih dan Sari (2013) leverage 

merupakan rasio yang mengukur kemampuan hutang baik itu 

jangka panjang maupun jangka pendek untuk membiayai aktiva 

perusahaan. Leverage merupakan sumber pendanaan eksternal 

perusahaan melalui hutang. Maka dari itu perusahaan yang 

mempunyai tingkat leverage yang cukup tinggi mempunyai 

ketergantungan pada pinjaman luar untuk membiayai asetnya.  
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Besar kecilnya hutang yang dimiliki perusahaan akan 

berpengaruh terhadap besar atau kecilnya pembayaran pajak yang 

akan dibayarkan. Hal ini dikarenakan biaya bunga pinjaman 

merupakan biaya yang dapat dikurangkan (deductible expense) 

kepada penghasilan kena pajak. Beban bunga yang bersifat 

deductible akan menyebabkan keuntungan kena pajak perusahaan 

menjadi berkurang. Keuntungan kena pajak yang berkurang pada 

akhirnya akan mengurangi jumlah pajak yang harus dibayarkan 

oleh perusahaan, hal ini juga diatur pada peraturan perpajakan 

yaitu, pasal 6 ayat 1 huruf angka 3 UU nomor 36 tahun 2008. 

Menurut Sartono (2012:120) secara umum terdapat 5 

jenis rasio leverage yang sering digunakan oleh perusahaan-

perusahaan, di antaranya adalah sebagai berikut: 

1. Debt to Total Asset Ratio (DAR) 

Rasio ini juga disebut dengan debt ratio. Debt ratio adalah 

rasio yang melihat perbandingan utang perusahaan dengan 

cara mengukur perbandingan antara total liabilitas dengan 

total aktiva. Debt ratio ini dapat diukur dengan rumus 

sebagai berikut: 

 

 

 

𝐷𝐴𝑅 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
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2. Debt to Equity Ratio (DER) 

Rasio ini adalah rasio yang digunakan untuk menilai utang 

dengan ekuitas. DER merupakan ukuran yang dipakai dalam 

menganalisis lapran keuangan untuk memperlihatkan 

besarnya jaminan yang tersedia untuk kreditur. Debt to equity 

ratio ini dapat diukur dengan rumus sebagai berikut: 

 

3. Time Interest Earned Ratio 

Rasio ini disebut juga dengan rasio kelipatan. Time 

interest earned ratio adalah rasio yang mengukur 

kemampuan perusahaan untuk membayar bunga pinjaman, 

atau mengukur seberapa jauh laba dapat berkurang tanpa 

perushaaan mengalami kesulitan keuangan, karena tidak 

mampu membayar bunga. Time interest carned ratio ini 

dapat diukur dengan rumus sebagai berikut: 

 

4. Fixed Charge Coverage Ratio 

Rasio ini disebut juga rasio menuutp beban tetap. Rasio ini 

menyerupai Times interest earned ratio, hanya saja 

perbedaannya adalah rasio ini dilakukan apabila 

𝐷𝐸𝑅 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

𝑇𝐼𝐸𝑅 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑑𝑎𝑛 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎

𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎
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perusahaan memdapatkan hutang jangka panjang atau 

menyewa aktiva bedasarkan kontrak sewa (lease 

contract). Fixed Charge Coverage Ratio ini mengukur 

seberapa besar kemampuan perusahaan untuk menutup 

beban tetapnya termasuk pembayaran keuntungan saham 

preferen, bunga, angsuran pinjaman dan sewa. Fixed 

Chare Coverage Ratio ini dapat diukur dengan rumus 

sebagai berikut: 

 

5. Long-term Debt to Equity Ratio (LTDtER) 

Rasio ini adalah rasio utang jangka panjang dengan modal 

sendiri. Tujuannya adalah untuk mengukur seberapa 

bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan 

jaminan utang jangka panjang dengan cara 

membandingkan antara utang jangka panjang dengan 

modala sendiri yang disediakan oleh perusahaan. Long-

term debt merupakan sumber dana pinjaman yang 

bersumber dari utang jangka panjang, seperti obligasi dan 

sebagainya. LTDtER ini dapat diukur dengan rumus 

sebagai berikut: 

𝐹𝐶𝐶𝑅 =  
𝐸𝐵𝐼𝑇 + 𝐵𝑖𝑎𝑦𝑎 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎 + 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝑆𝑒𝑤𝑎

𝐵𝑖𝑎𝑦𝑎 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎 + 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝑆𝑒𝑤𝑎
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Dalam penelitian ini penulis menggunakan Debt to Equity 

Ratio (DER). Menurut Kasmir (2013:158) bahwa: 

“Debt to Equity Ratio adalah rasio yang digunakan untuk 

menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dihitung dengan cara 

membandingkan antara selururh utang, termasuk utang lancar 

dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk mengetahui 

jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik 

perusahaan. Dengan kata lain rasio ini berfungsi untuk 

mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk 

jaminan utang”. 

2.1.4. Ukuran Perusahaan 

Ukuran perusahaan adalah cerminan dari perusahaan 

tersebut yaitu, apakah sebuah perusahaan yang besar atau 

sebaliknya sebuah perusahaan yang kecil. Hal tersebut dapat di 

lihat dari total asset yang dimiliki. Apabila sebuah perusahaan 

memiliki total asset yang tinggi maka akan memiliki citra yang 

baik pada publik, karena hal tersebut menyatakan bahwa 

perusahaan telah memiliki performa yang baik dalam jangka 

waktu yang lama dan juga mencerminkan kondisi perusahaan 

yang relatif lebih stabil dan mampu menghasilkan laba. Ukuran 

perusahaan (firm size) merupakan ukuran atau besarnya aset yang 

dimiliki sebuah perusahaan untuk menunjukkan jumlah 

LTDtER =  
𝐿𝑜𝑛𝑔 𝑇𝑒𝑟𝑚 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
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pengalaman dan kemampuan tumbuhnya suatu perusahaan, yang 

juga mengindikasi kemampuan perusahaan dalam mengelola 

tingkat setiap resiko investasi yang diberikan kepada para 

pemegang saham untuk meningkatkan kemakmuran mereka 

(Sudarmadji dan Sularto, 2007 Vol.2: A54; dalam Prayudi, 2015 

Vol.1). 

Menurut Brigham dan Houston (2011) ukuran perusahaan 

adalah ukuran besar kecilnya sebuah perusahaan yang 

ditunjukkan atau dinilai oleh total asset, total penjualan, jumlah 

laba, beban pajak dan lain-lain. Hartono (2013) menambahkan 

bahwa ukuran perusahaan merupakan besar kecilnya perusahaan 

yang dapat diukur dari total aktiva atau besar harta perusahaan 

dengan menggunakan perhitungan nilai log total aktiva. 

Undang-Undang No. 20 Tahun 2008 menjelaskan kriteria 

ukuran perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia, secara rinci 

dapat dilihat sebagai berikut: 

Tabel 2.1. Kriteria Ukuran Perusahaan 

Ukuran 
Perusahaan 

Kriteria 
Asset (Tidak 

termasuk tanah 
dan bangunan 
tempat usaha) 

Penjualan 
Tahunan 

Usaha Mikro Maks 50 Juta Maks 300 Juta 
Usaha Kecil >50 Juta-500 Juta >300 Juta-2,5 M 

Usaha Menengah >500 Juta-10 M 2,5 M-50 M 
Usaha Besar >10 M >50 M 

Sumber: Data Oalahan Primer 2019 
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Sedangkan menurut Siregar dan Utama (2005), semakin 

besar ukuran perusahaan biasanya informasi yang tersedia untuk 

investor dalam mengambil keputusan sehubungan dengan 

tindakan investasi saham yang ditanamkan dalam perusahaan 

tersebut semakin banyak. Oleh karena itu, kualitas laporan 

keuangan harus dapat diandalkan, terbebas dari manajemen laba 

karena dapat mengaburkan informasi yang ada. Terutama yang 

berkaitan dengan meminimalisir laba untuk meminimalkan 

pendapatan terkena pajak, sehingga pembayaran pajak juga akan 

kecil. 

Adapun perhitungan ukuran perusahaan menurut Abiodum 

(2013:95) dan Niresh (2014:57) dalam Rosyeni Rasyid (2014) 

diukur dengan menggunakan dua rumus yaitu: 

1. Ukuran Perusahaan (Total Assets) 

Semakin besar aset yang dimiliki oleh suatu perusahaan 

maka perusahaan dapat melakukan investasi baik untuk aset 

lancar maupun aset tetap dan juga memenuhi permintaan 

produk. Rumus dari ukuran perusahaan (assets) adalah sebagai 

berikut: 

 

 

 

Ukuran Perusahaan = Ln (Total Assets) 
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2. Ukuran Perusahaan (Total Penjualan) 

Dalam sebuah perusahaan diharapkan mempunyai 

penjualan yang terus meningkat, karena ketika penjual semakin 

meningkat perusahaan dapat menutup biaya yang keluar pada 

saat proses produksi. Rumus dari ukuran perusahaan 

(penjualan) adalah sebagai berikut: 

 

Dalam penelitian ini ukuran perusahaan diukur dengan 

rumus ukuran perusahaan (total assets) karena untuk memudahkan 

penelitian disebabkan oleh jumlah total assets perusahaan mencapai 

triliun. 

2.2.Penelitian Terdahulu 

Berikut ini akan dipaparkan tentang penelitian yang terkait 

dengan pegaruh leverage dan ukuran perusahaan terhadap penghindaran 

pajak. 

 

Tabel 2.2. penelitian Terdahulu 

No Nama 
Peneliti 
(Tahun) 

Judul Alat 
Analisis 

Hasil Penelitian 

1 Ulfa 
Jasmine 
(2017) 

Pengaruh 
Leverage, 
Kepemilikian 
Institusional, 
Ukuran 
Perusahaan dan 

SPSS Dari hasil penelitian 
dapat diperoleh 
kesimpulan bahwa 
variabel leverage, 
kepemiliksn 
institusional, ukuran 

Ukuran Perusahaan = Ln (Total Penjualan) 
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Profitabilitas 
Terhadap 
Penghindaran 
Pajak (Studi 
pada Perusahaan 
Manufaktur 
yang Terdaftar 
di BEI Tahun 
2012-2014) 

perusahaan dan 
profitabilitas 
berpengaruh 
terhadap 
penghindaran pajak 
pada perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di BEI 
yahin 2012-2014 
 

2 Ahmad 
Rifai dan 
Suci 
Atiningsih 
(2019) 

Pengaruh 
Leverage, 
Profitabilitas, 
Capital 
Intensity, dan 
Manajemen 
Laba Terhadap 
Penghindaran 
Pajak 

SPSS Dari hasil penelitian 
dapat diperoleh 
kesimpulan bahwa 
variabel 
profitabilitas, capital 
intensity dan 
manajemen laba 
berpengaruh negatif 
terhadap 
penghindaran pajak 
sedangkan variabel 
leverage tidak 
berpengaruh 
terhadap 
penghindaran pajak 

No Nama 
Peneliti 
(Tahun) 

Judul Alat 
Analisis 

Hasil Penelitian 

3 Wastam 
Wahyu 
Hidayat 
(2018) 

Pengaruh 
Profitabilitas, 
Leverage, dan 
Pertumbuhan 
Penjualan 
Terhadap 
Penghindaran 
Pajak: Studi 
Kasus 
Perusahaan 
Manufaktur Di 
Indonesia 

SPSS Dari hasil penelitian 
dapat diperoleh 
kesimpulan bahwa 
variabel 
profitabilitas dan 
pertumbuhan 
penjualan secara 
parsial berpengaruh 
negarif secara 
signifikan terhadap 
penghindaran pajak 
sedangkan variabel 
leverage secara 
parsial tidak 
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berpengaruh 
terhadap 
penghindaran pajak 
pada perusahaan 
manufaktur di 
Indonesia 

4 Ni Luh Putu 
Puspita 
Dewi dan 
Naniek 
Noviari 
(2017) 

Pengaruh 
Ukuran 
Perusahaan, 
Leverage, 
Profitabilitas 
dan Corporate 
Social 
Responsibility 
Terhadap 
Penghindaran 
Pajak (Tax 
Avoidance) 

SPSS Dari hasil penelitian 
dapat diperoleh 
kesimpulan bahwa 
variabel ukuran 
perusahaan, 
leverage, dan 
corporate social 
responsibility 
berpengaruh negatif 
terhadap 
penghindaran pajak 
sedangkan variabel 
profitabilitas 
berpengaruh positif 
terhadap 
penghindaran pajak 
 

No Nama 
Peneliti 
(Tahun) 

Judul Alat 
Analisis 

Hasil Penelitian 

5 Nora 
Hilmia 
Primasari 
(2019) 

Penagruh 
Leverage, 
Ukuran 
Perusahaan, 
Profitabilitas, 
Pertumbuhan 
Penjualan, 
Proporsi 
Komisaris 
Independen dan 
Kualias Audit 
Terhadap Tax 
Avoidance 
(Studi empiris 
pada Perusahaan 
Manufaktur 

SPSS Dari hasil penelitian 
dapat diperoleh 
kesimpulan bahwa 
variabel leverage, 
ukuran perusahaan, 
pertumbuhan 
penjualan, proporsi 
komisaris 
independen dan 
kualitas audit tidak 
berpengaruh 
terhadap tax 
avoidance 
sedangkan variabel 
profitabilitas 
berpengaruh 
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yang Terdaftar 
di Bursa Efek 
Indonesia 
Periode 2014-
2016) 

terhadap tax 
avoidance pada 
perudahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di BEI 
periode 2014-2016 

Sumber data: diolah peneliti (2020) 

 

2.3.Kerangka Konseptual 

2.3.1. Pengaruh Leverage terhadap Penghindaran Pajak 

Leverage adalah presentase perbandingan total hutang 

dengan modal perusahaan yang disebut juga dengan Debt to 

Equity Ratio (DER). Semakin besar tingkat DER pada sebuah 

perusahaan menunjukkan komposisi total hutang (jangka pendek 

dan jangka panjang) semakin tinggi dibanding dengan total modal 

sendiri, sehingga berdampak semakin besar biaya perusahaan 

terhadap pihak luar. 

Semakin tinggi nilai dari rasio leverage, berarti semakin 

tinggi jumlah pendanaan dari pihak ketiga yang digunakan 

perusahaan dan semakin tinggi pula beban bunga yang 

ditanggung oleh perusahaan tersebut. Akibatnya laba yang 

diperoleh perusahaan akan berkurang sehingga pajak yang 

ditanggung perusahaan akan menjadi lebih rendah. Beban pajak 

yang rendah akan berdampak pada kecenderungan penurunan 

upaya penghindaran pajak, jadi semakin tinggi leverage maka 

semakin rendah pengindaran pajak yang dilakukan oleh 

perusahaan. 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA 

178320122 - Putri Aisyah Adi Nugroho - Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak....

 



31 
 

 

  Pendapat di atas didukung dari hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Ni Luh Putu Puspita Dewi dan Naniek Noviara 

(2017), dimana dari kedua penelitian tersebut menunjukkan hasil 

bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap penghindaran 

pajak. artinya semakin tinggi leverage maka semakin rendah 

penghindaran pajak yang dilakukan. Bedasarkan uraian tersebut, 

maka hipotesis dalam penelitian ini sebagai berikut.  

H1: Leverage berpengaruh secara negatif terhadap 

penghindaran pajak. 

2.3.2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Penghindaran Pajak 

Ukuran perusahaan merupakan suatu skala yang dapat 

menentukan besar kecilnya suatu perusahaan yang dapat dilihat 

dari nilai equity, nilai penjualan, jumlah karyawan dan nilai total 

aset. Tahap kedewasaan perusahaan ditentukan bedasarkan total 

aset, semakin besar total aset yang dimiliki maka menunjukan 

bahwa perusahaan tersebut memiliki prospek yang baik dalam 

jangka waktu yang relatif lama. 

Perusahaan yang termasuk ke dalam ukuran yang besar 

(memiliki aset yang besar) akan cenderung lebih mampu dan 

lebih stabil untuk menghasilkan laba jika dibandingkan 

perusahaan dengan total aset yang kecil. Perusahaan yang 

tergolong besar cenderung memiliki sumber daya manusia yang 

baik dan berkompeten dalam beberapa bindang salah satunya 

adalah perpajakan. Maka dari itu perusahaan besar cenderung 
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melakukan praktik penghindaran pajak dengan memanfaatkan 

sumber daya manusia yang berkompenten tersebut. Tidak hanya 

itu perusahaan yang besar akan memiliki transaksi yang komleks 

sehingga akan semakin memanfaatkan situasi tersebut untuk 

melakukan tindakan penghindaran pajak. 

Pendapat diatas didukung dari hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Ulfa Jasmin (2017) dan Viola Syukirna E Janrosl 

dan Dian Efriyenti (2018), dimana penelitian-penelitian tersebut 

menunjukkan hasil bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap penghindara pajak. itu artinya semakin tinggi nilai 

ukuran perusahaan maka aktivitas penghindaran pajak semakin 

tinggi pula. Bedasarkan uraian tersebut, maka hipotesis dalam 

penelitian ini sebagai berikut. 

H2: ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap 

penghindaran pajak 

2.4.Kerangka Penelitian 

Bedasrkan landasan teori, penelitian terdahulu dalam hipotesis 

yang telah dirumuskan, maka kerangka penelitian ini dapat digambarkan 

sebagai berikut: 

 

 

 

 

 

 

Leverage 

Ukuran 

Perusahaan 

Penghindaran 

Pajak 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 
 

3.1.Jenis, Lokasi, dan Waktu Penelitian 

3.1.1. Jenis Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis 

ada atau tidaknya pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan 

terhadap penghindaran pajak. Bedasarkan tujuan dari penelitian 

ini, maka jenis penelitian ini adalah asosiatif. Dimana menurut 

Sugiyono (2003:11), penelitian asosiatif merupakan penelitian 

yang bertujuan untuk mengetahui penagruh ataupun juga 

hubungan antara dua variabel atau lebih. Dalam penelitian ini 

melihat Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Penghindaran Pajak. 

3.1.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada bulan Agustus 2020 sampai 

selesai, dengan objek penelitian adalah perusahaan PT. Samudera 

Indonesia Tbk dimana data tersebut dapat diakses melalui website 

dan www.idx.com. 
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Tabel 3.1 Rencana Waktu Penelitian 

N
o 

Kegia
tan 

Penel
itian 

Periode 2020-2021 

  Sept
emb
er 

Okt
ober 

Nov
emb
er 

Dese
mbe
r 

Ja
nu
ari 

Feb
ruar
i 

Ma
ret 

Ap
ril 

M
ei 

Ju
ni 

Ju
li 

1 Penyu
susna
n 
props
al 

           

2 Semi
nar 
propo
sal 

           

3 Pengu
mpula
n data 

           

4 Anali
sis 
data 

           

5 Semi
nar 
hasil 

           

6 Penga
juan 
meja 
hijau 

           

7 Meja 
hijau 

           

Sumber data: diolah peneliti (2020) 

  

3.2. Populasi dan Sampel Penelitian 

3.2.1. Populasi 

Menurut Sugiyono (2014:61) Populasi adalah wilayah 

generalisasi yang terdiri atas objek/subjek yang mempunyai 

kualitas dan karakteristik tertentu yang diterapkan oleh peneliti 

untuk dipelajari dan ditarik kesimpulan. Populasi penelitian ini 
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adalah laporan keuangan triwulan pada perusahaan PT. Samudera 

Indonesia Tbk. Perusahaan PT. Samudera Indonesia dipilih 

dengan pertimbangan agar data yang didapatkan homogen 

sehingga menggambarkan kekhususan hasil pada suatu 

perusahaan. 

3.2.2. Sampel 

Menurut Sugiyono (2013:116) Sampel adalah bagian dari 

jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. 

Sampel digunakan dalam penelitian yang memiliki populasi yang 

besar dan tidak memungkinkan untuk diteliti seluruhnya. Dalam 

menetapkan jumlah sampel yang akan diteliti, maka dipilih 

menggunakan kriteria pemilihan sampel sehingga menghasilkan 

sejumlah sampel. Sampel pada penelitian ini adalah data laporan 

keuangan per triwulan PT. Samudera Indonesia Tbk periode 

bulan Januari 2013 sampai bulan Juni 2020.  

3.3. Operasionalisasi Variabel Penelitian 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini dibedakan 

menjadi dua macam variabel yaitu, variabel dependen dan variabel 

independen. Dalam penelitian ini yang menjadi variabel dependen 

yaitu penghindarap pajak. Sedangkan yang menjadi variabel 

independen yaitu leverage dan ukuran perusahaan. Definisi 

operasional variabel-variabel dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 
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3.3.1. Penghindaran Pajak (Y) 

Penghindaran pajak adalah cara mengurangi atau bahkan 

menghilangkan pajak yang dilakukan suatu perusahaan dalam 

tahapan masih dalam batas ketentuan peraturan perundang-

undangan perpajakan dan dapat dilakukan menggunakan 

perencanaan-perencanaan yang diciptakan oleh perusahaan. 

Variabel ini dihitung melalui CASH ETR (Cash Effective Tax 

Rate) perusahaan yaitu kas yang dikeluarkan untuk biaya pajak 

dibagi dengan laba sebelum pajak. adapun rumus untuk 

menghitung CASH ETR adalah sebagai berikut: 

 

3.3.2. Leverage (X1) 

Leverage merupakan rasio yang mengukur seberapa besar 

sebuah perusahaan mengguanakan utang untuk kegiatan 

operasional, leverage menggambarkan hubungan antara total 

assets dengan modal saham biasa atau menunjukkan penggunaan 

utang untuk meningkatkan laba. Leverage dapat diukur 

menggunakan total Debt to Equity Ratio dengan rumus sebagai 

berikut: 

𝐷𝐸𝑅 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

 

𝐶𝐸𝑇𝑅 =  
𝑃𝑒𝑚𝑏𝑎𝑦𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
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3.3.3. Ukuran Perusahaan (X2) 

Ukuran perusahaan adalah suatu skala yang dapat 

mengelompokkan perusahaan menjadi perusahaan besar dan kecil 

menurut beberapa cara seperti total aktiva atau total aset 

perusahaan, nilai pasar saham, rata-rata tingkat penjualan dan 

jumlah penjualan. Ukuran perusahaan diukur dengan rumus 

sebagai berikut. 

  

Tabel 3.2 Operasionalisasi Variabel Penelitian 

Variabel Indikator Skala 

Penghindaran 
Pajak (Y) 

 

     =  
                

                  
 

 

Rasio 

Leverage (X1) 

 

    =  
            

             
 

 
Rasio 

Ukuran 
Perusahaan (X2) 

 
LnTA = Ln (Total Aset) Rasio 

Sumber data: diolah peneliti (2020) 

 

3.4.Jenis dan Sumber Data 

3.4.1. Jenis Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data 

sekunder. Data sekunder adalah data yang telah dikumpulkan oleh 

pihak lain. Peneliti dapat mencari data sekunder ini melalui 

sumber data sekunder (Kuncoro,2018:148). 

LnTA = Ln (Total Aset) 
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3.4.2. Sumber Data 

Adapun sumber data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Data sekunder adalah data yang telah 

dikumpulkan oleh pihak lain. Peneliti dapat mencari data 

sekunder ini melalui sumber data dalam penelitian ini diperoleh 

dari: 

a. Buku, jurnal-jurnal dan literatur yang terkait dengan 

penelitian ini. 

b. Data perusahaan yang dapat melalui laporan keuangan 

triwulan perusahaan yang didapat melalui situs resmi Bursa 

Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id dan web resmi 

perusahaan www.samudera.id. 

3.5.Metode Analisis Data  

Metode statistik yang digunakan untuk menganalisis data dan 

menguji hipotesis yaitu dengan menggunakan statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik dan uji hipotesis dengan menggunakan bantuan perangkat 

lunak Microsoft Excel 2010 dan SPSS (Statistical Package for Social 

Sciences) versi 20.0. 

3.5.1. Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi 

suatu data yang dilihat dari nilai rata-rata (mean), standar deviasi, 

varian, maksimum, minimum, sum, range, kurtosis, dan skewness 

(kemencengan distribusi) (Ghozali, 2011). 
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3.5.2. Uji Asumsi Klasik  

Untuk melakukan uji asumsi klasik atas data skunder ini, 

maka peneliti melakukan uji multikoloniearitas, uji autokorelasi, 

uji heterosledastisitas dan uji normalitas. Keempat asumsi klasik 

yang dianalisa dilakukan dengan menggunakan program SPSS 

(Statistical Package for Social Sciences) versi 20.0. 

a. Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk mengukur apakah di 

dalam model regresi variabel pengganggu atau residual 

mempunyai distribusi mormal. Uji t dan F mengasumsikan 

bahwa nilai residual mengikuti distribusi normal (Ghozali, 

2011). 

Umtuk mendeteksi uji normalitas yaitu dengan 

analisis grafik dan statistik. Dalam penelitian ini 

menggunakan analisis dengan statistik. Uji Kolomogrov-

Smirnov dilakukan dengan tingkat signifikan 0,05. Untuk 

lebih sederhana, pengujian ini dapat dilakukan dengan 

melihat profitabilitas dari Kolomogrov-Smirnov Z statistik. 

Jika profitabilitas Z statistik lebih kecil dari 0,05 maka nilai 

residual dalam suatu regresi tidak terdistribusi secara normal 

(Ghozali, 2011) 
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b. Uji Multikoloniearitas 

Uji multikoloniearitas bertujuan untuk menguji 

apakah pada model regresi ditemukan adanya korelasi antar 

variabel bebas (independen). Model regresi yang baik 

seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel independen 

(Ghozali, 2011). 

Untuk mendeteksi ada atau tidaknya 

multikoloniearitas di dalam model regresi dapat dilihat dari 

nilai tolerance dan VIF (Varience Inflation Factor). Kedua 

ukuran ini menunjukkan setiap variabel independen manakah 

yang dikelaskan oleh variabel independen lainnya. Jika nilai 

tolerance ≥ 10, nilai tersebut menunjukkan adanya 

multikoloniearitas (Ghozali, 2011). 

 

c. Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam 

model regresi ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada 

periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 

(sebelumnya). Autokorelasi muncul karena observasi yang 

berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. 

Model regresi yang baik adalah regresi yang bebas dari 

autokorelasi (Ghozali, 2011). 

Untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi dapat 

menggunakan uji Durbin-Watson (DW test), dimana hasil 
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pengujian ditentukan bedasarkan nilai Durbin-Watson (DW). 

Dasar pengambilan keputusan ada tidaknya autokorelasi 

dengan menggunakan Durbin-Watson adalah sebagai berikut: 

 

Tabel 3.3 Kriteria Autokorelasi Durbin-Watson (DW) 

Hipotesis nol Keputusan Jika 
Tidak ada autokorelasi 
positif Tolak 0<DW<dL 

Tidak ada autokorelasi 
positif No decision dL≤DW≤dU 

Tidak ada autokorelasi 
negatif Tolak 4-dL<DW<4 

Tidak ada autokorelasi 
negatif 

No decision 4-dU≤DW≤4-dL 

Tidak ada autokorelasi 
positif atau negatif 

Tidak 
ditolak dU<DW<4-dU 

Sumber: Ghozali,2011 

Untuk lebih menjelaskan tabel diatas dapat 

dijelaskan dengan gambar sebagai berikut: 

 

Gambar 3.1. Kriteria Autokorelasi Durbim-Watson (DW) 

 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah 

dalam model regresi terjadi ketidaksamaan varians dari 

residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Jika 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA 

178320122 - Putri Aisyah Adi Nugroho - Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak....

 



42 
 

 

varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang 

lain tetap, maka disebut homoskedastisitas dan jika berbeda 

disebut heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah 

homoskedastisitas (Ghozali, 2011). 

Untuk mendeteksi ada atau tidaknya 

heterokedastisitas dapat dilihat dengan ada tidaknya pola 

tertentu pada grafik scaterplot. Jika ada pola tertentu maka 

mengidikasikan telah terjadi heteroskedastisitas. Tetapi jika 

tidak ada pola yang jelas serta titik-titik menyebar di atas dan 

di bawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi 

heteroskedastisitas (Ghozali, 2011). 

3.5.3. Analisis Regresi Linear Berganda 

Pada penelitian ini menggunakan pemodelan regresi linear 

berganda untuk data time series. Data Time Series adalah bentuk 

data yang dapat dicatat bedasarkan periode waktu harian, 

mingguan, bulanan, tahunan, ataupun periode waktu tertentu 

lainnya dalam rentang waktu yang sama (Cryer, 2008). 

Dalam analisis regresi, selain mengukur kekuatan hubungan 

antara dua variabel atau lebih, juga menunjukkan arah hubungan 

antara variabel dependen dengan variabel independen (Ghozali, 

2011). Adapun bentuk persamaan regresi linear berganda yang 

digunakan dalam penelitian ini sebagai berikut: 
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Keterangan: 

Y = Penghindaran Pajak 

α = Intercept atau konstanta 

β1 = Koefisien Regresi Leverage 

β2 = Koefisien Regresi Ukuran Perusahaan 

X1 = Leverage 

X2 = Ukuran Perusahaan 

e = Error 

3.5.4. Uji Hipotesis 

Menurut Ghozali (2005) ketepatan fungsi regresi sampel 

dalam menaksir nilai aktual dapat diukur dari goodness of fit. 

Secara statistik, setidaknya goodness of fit dapat diukur dari nilai 

determinasi (R2), nilai statistik F dan nilai uji statistik t. 

perhitungan statistik disebut signifikansi secara statistik apabila 

nilai uji statistiknya berada dalam daerah kritis (daerah dimana H0 

ditolah). Sebaliknya disebut tidak signifikan bila nilai uji 

statistiknya berada dalam daerah dimana H0 diterima. Pengujian 

terhadap hipotesis dalam penelitian ini dilakukan dengan 

beberapa cara yaitu: 

 

 

Y = a + b1X1 + b2X2 + e 
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a. Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi 

variabel dependen. Noali koefisien determinasi adalah antara 

nol dan 1 atau (0 < x < 1). Nilai R2 yang kecil berarti 

kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan 

variabel-variabel independen memberikan hampir semua 

informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi 

variabel dependen. Secara umum, koefisien determinasi 

untuk data silang (crossection) relatif rendah karena adanya 

variasi yang besar antara masing-masing pengamatan, 

sedangkan untuk data runtun waktu (time series) biasanya 

memiliki nilai koefisien determinasi yang tinggi (Ghozali, 

2011). 

b. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t) 

Uji statistik t menunjukkan seberapa jauh pengaruh 

satu variabel penjelas atau independen secara individual 

dalam menerangkan variasi variabel dependen (Ghozali, 

2011). 

Menurut Ghozali (2011) uji t dapat dilakukan 

sebagai berikut: 

1) Jika jumlah degree of freedom (df) adalah ≥ 20 pada 

derajat kepercayaan sebesar 5% dan niali t lebih besar dari 

2 (dalam nilai absolut), maka H0 ditolak atau Ha diterima. 
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Hal ini menyatakan bahwa suatu variabel independen 

secara individu mempenagruhi variabel dependen. 

2) Jika niali statistik t hitung lebih tinggi dibandungkan t 

tabel, maka H0 ditolak atau Ha diterima. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Simpulan 

Bedasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, setelah melalui 

tahap pengumpulan data, pengolahan data, analisis data dan interpretasi 

hasil analisis mengenaik pengaruh leverage dan ukuran perusahaan 

terhadap penghindaran pajak dengan menggunakan data yang 

terdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, heteroskedastisitas, 

dan autokorelasi, maka dihasilkan kesimpulan sebagai berikut: 

1. Bedasarkan hasil analisis data diperoleh kesimpulan bahwa 

leverage memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap 

penghindaran pajak. Artinya semakin tinggi leverage maka 

semakin rendah penghindaran pajak yang dilakukan oleh 

perusahaan. Jadi hipotesis pertama yang menyatakan leverage 

berpengaruh negatif terhadap penghindaran pajak diterima. 

2. Bedasarkan hasil analisis data diperoleh kesimpulan bahwa 

ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap 

penghindaran pajak. Artinya semakin tinggi ukuran perusahaan 

maka semakin tinggi penghindaran pajak yang dilakukan oleh 

perusahaan. Jadi hipotesis kedua yang menyatakan ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap penghindaran pajak 

diterima. 
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5.2. Saran 

Bedasarkan penelitian yang sudah saya lakukan, saran yang saya 

ingin sampaikan bagi peneliti selanjutnya adalah: 

1. Bagi peneliti dengan topik sejenis diharapkan untuk melanjutkan 

penelitian ini dengan menggunakan sample yang lebih banyak 

karena pada penelitian ini sampel yang digunakan sangat sedikit 

akibat keterbatasan data yang didapatkan yang menyebabkan 

kemungkinan penggambaran kondisi perusahaan secara keseluruhan 

yang tidak maksimal. 

2. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah atau 

mengganti variabel independen yang lain diluar variabel peneliti ini 

dan menggunakan proksi yang berbeda. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Data Penelitian 

No. Tahun Bulan DER 
(X1) 

Ln (Total 
Aset) (X2) 

CETR 
(Y) 

1 

2013 

Maret 0,50 20,37 0,76 
2 Juni 0,49 20,35 0,95 
3 September 0,46 20,31 0,85 
4 Desember 0,34 20,29 0,51 
5 

2014 

Maret 0,31 20,3 0,48 
6 Juni 1,26 20,38 0,30 
7 September 1,74 20,26 0,25 
8 Desember 1,13 20,25 0,24 
9 

2015 

Maret 1,09 20,24 0,17 
10 Juni 1,09 20,23 0,25 
11 September 1,01 20,18 0,24 
12 Desember 0,96 20,17 0,16 
13 

2016 

Maret 0,97 20,19 0,25 
14 Juni 0,96 20,21 0,18 
15 September 0,90 20,18 0,33 
16 Desember 0,91 20,16 0,25 
17 

2017 

Maret 0,91 20,18 0,52 
18 Juni 0,93 20,17 0,43 
19 September 0,93 20,18 0,41 
20 Desember 0,92 20,19 0,33 
21 

2018 

Maret 1,01 20,21 0,59 
22 Juni 0,89 20,19 0,53 
23 September 0,96 20,19 0,48 
24 Desember 0,96 20,21 0,41 
25 

2019 

Maret 0,93 20,20 0,89 
26 Juni 1,05 20,13 0,08 
27 September 0,99 20,1 0,09 
28 Desember 1,10 20,06 0,09 
29 2020 Maret 1,16 20,03 0,36 
30 Juni 1,10 20,07 0,15 
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Lampiran 2. Output Hasil Uji Statistik 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Leverage 30 .31 1.74 .9320 .28394 

Ukuran Perusahaan 30 20.03 20.38 20.2060 .08459 

Penghindaran Pajak 30 .08 .95 .3843 .23776 

Valid N (listwise) 30     

 

 

Hasil Uji Kolmogrov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 30 

Normal Parameters
a,b

 

Mean 0E-7 

Std. Deviation .17529450 

Most Extreme Differences 

Absolute .147 

Positive .147 

Negative -.096 

Kolmogorov-Smirnov Z .804 

Asymp. Sig. (2-tailed) .538 
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hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a
 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   

Leverage .843 1.186 

Ukuran Perusahaan .843 1.186 

 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 
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Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .676
a
 .456 .416 .18167 1.607 

 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -20.077 8.825  -2.275 .031 

Leverage -.369 .129 -.441 -2.852 .008 

Ukuran Perusahaan 1.030 .434 .366 2.371 .025 

 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .676
a
 .456 .416 .18167 
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Hasil Uji t 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -20.077 8.825  -2.275 .031 

Leverage -.369 .129 -.441 -2.852 .008 

Ukuran Perusahaan 1.030 .434 .366 2.371 .025 
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Lampiran 3. Surat Izin Riset 
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