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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh accounting conservatism, 

real earning management, information asymmetry terhadap stock return pada Bank 
Sumut. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan pendekatan data 
kuantitatif. Metode pengumpulan data yang digunakan pada penelitian ini adalah 
studi dokumentasi. Teknik analisis data pada penelitian ini menggunakan analisis 
regresi linear berganda. Hasil pengujian signfikansi parsial (uji-t) menemukan bahwa 
variabel accounting conservatism berpengaruh positif dan signifikan terhadap stock 

return, variabel real earning management berpengaruh negative  dan signifikan 
terhadap stock return, dan variabel information asymmetry berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap stock return. Berdasarkan hasil pengujian signfikansi simultan 
(Uji-F) ditemukan bahwa variabel accounting conservatism, real earnings 

management information asymmetry berpengaruh secara simultan dan signfikan 
terhadap stock return. 

Kata Kunci: Accounting Conservatism, Real Earning Management, Information 

Asymmetry, Stock Return 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

vii 
 

ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of accounting conservatism, real earning 

management, information asymmetry on stock returns at Bank Sumut. This research 

uses descriptive method with quantitative data approach. The data collection method 

used in this research is a documentation study. The data analysis technique in this 

study used multiple linear regression analysis. The results of the partial significance 

test (t-test) found that the accounting conservatism variable had a positive and 

significant effect on stock returns, the real earning management variable had a 

negative and significant effect on stock returns, and the information asymmetry 

variable had a positive and significant effect on stock returns. Based on the results of 

simultaneous significance testing (F-Test) it was found that the variable accounting 

conservatism, earnings management information asymmetry had a simultaneous and 

significant effect on stock returns. 

Keywords: Accounting Conservatism, Real Earning Management, Information 

Asymmetry, Stock Return 
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah  

Kinerja suatu perusahaan dapat dinilai dan diukur dari aspek finansial dan aspek 

non-finansial. Dimana pada penelitian kinerja perusahaan dinilai dari salah satu 

penilaian dari aspek finansial yaitu stock return. Adapun share return dipilih karena 

melalui nilai share return akan diketahui tingkat pengembalian secara real atas modal 

yang ditanamkan oleh investor pada suatu perusahaan. Berikut ini adalah keadaan 

conservatism, real earning management, information asymmetry dan stock return 

pada Bank Sumut dari tahun 2005-2019. 

Tabel 1.1  
Rata-Rata Conservatism , Real Earnings Management, Information Asymmetry 

dan Stock Return pada Bank Sumut dari tahun 2005-2019 
 

Keterangan Minimum Maximum  Rata-Rata 

Accounting 
Conservatism 

-0.983 0.64530 0.14 

Real Earnings 
Management 

-0.378 0.63820 0.08 

Information 
Asymmetry 

-0.526 2.00 0.082 

Stock return -0.00890 0.007 0.003 

Sumber: Hasil Penghitungan Laporan Keuangan Bank Sumut (2015-2019) 

 

 Berdasarkan hasil pada tabel 1.1 diatas maka diperoleh hasil bahwa tingkat 

stock return Bank Sumut pernah berada pada level yang cukup rendah pada tahun 

2016, hasil tersebut dapat terjadi didorong oleh kemampuan Bank Sumut pada tahun 
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2016 relatif rendah yang berdampah terhadap tingkat stock return Bank Sumut. 

Disamping itu tingkat conservatism terjadi pada tahun 2016 pada laporan Bank 

Sumut sedangkan tingkat conservatism paling maksimum terjadi pada tahun 2018. 

Selanjutnya tingkat Real Earnings Management rata-rata dari tahun 2005-2019 

sejumlah 0.08. sedangkat tingkat tertinggi dari Information Asymmetry Bank Sumut 

dari tahun 2005-2019 adalah 2.00. sedangkan tingkat stock return terendah pada Bank 

Sumut terjadi pada tahun 2017. Adapaun berdasarkan pendapat dari Kazemi (2011) 

diperoleh informasi bahwa conservatism dapat mempengaruhi stock return, dimana 

hal tersebut diakibatkan oleh accounting conservatism dapat membantu untuk 

memprediksi tingkat laba pada perusahaan. Tetapi penelitian dari Salehi dan Zareijam 

(2011) menemukan bahwa accounting conservatism tidak memiliki hubungan dan 

pengaruh terhadap stock  return. 

Selanjutnya pendapat dari Gunny (2010) dinyatakan bahwa variabel real 

earning management juga memiliki pengaruh terhadap stock return. Dimana pada 

penelitiannya dinyatakan bahwa pimpinan manajemen perusahaan lebih memilih 

menggunakan real earning management dibandingkan menggunakan accrual earning 

management. Adapun variabel lain yang turut mempengaruhi stock return adalah 

information asymmetry (Richardson, 2010). Dimana tingkat information asymmetry 

akan turut menunjukan tingkat share return yang dimiliki oleh perusahaan. 

Information asymmetry juga dapat terjadi saat manajemen secara sengaja 

menggunakan informasi untuk menguntungkan manajemen perusahaan dan 

merugikan pemegang saham (Huang, 2018). Disamping itu pada penelitian dari 

Lambert, et.al (2010) ditemukan bahwa information asymmetry tidak memiliki 
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pengaruh terhadap kinerja perusahaan yang diukur dari stock return. Tetapi hasil 

tersebut dibantah oleh penelitian dari Easly dan O’Hara (2014) yang menemukan 

bahwa information asymmetry memiliki pengaruh yang positif terhadap kinerja 

perusahaan. Berdasarkan penjelasan dari latar belakang diatas maka peneliti 

merumuskan judul penelitian sebagai berikut: “Pengaruh Accounting 

Conservatism, Real Earnings Management  dan Information Asymmetry 

Terhadap Stock Return pada Perusahaan Bank Sumut”. 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

1. Apakah accounting conservatism Berpengaruh Terhadap stock return Bank 

Sumut? 

2. Apakah real earnings management Berpengaruh Terhadap stock return Bank 

Sumut? 

3. Apakah information asymmetry Berpengaruh Terhadap stock return Bank 

Sumut? 

4. Apakah accounting conservatism, real earning management dan information 

asymmetry  Berpengaruh Terhadap stock return Bank Sumut? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Untuk mengetahui pengaruh accounting conservatism Terhadap stock return 

Bank Sumut. 

2. Untuk mengetahui pengaruh real earnings management Terhadap stock return 

Bank Sumut. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh information asymmetry Terhadap stock return 

Bank Sumut. 

4. Untuk mengetahui pengaruh accounting conservatism, real earning 

management dan inforamtion asymmetry Terhadap stock return Bank Sumut. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi Bank Sumut dalam 

dalam mendorong peningkatan kinerja keuangan perusahaan. 

2. Bagi Universitas 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pedoman tambahan bagi 

pengembangan penelitian akuntansi. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pedoman bagi peneliti selanjutnya 

untuk melaksanakan penelitian yang sama dengan penelitian ini. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Accounting Conservatism 

 Penerapan konsep accounting conservatism pada sebuah perusahaan akan 

membantu perusahaan tersebut dalam menghadapi ketidakpastian dan persaingan 

pada lingkungan bisnisnya (Givoly dan Hayn, 2000). Dimana saat suatu perusahaan 

menunjukan tingkat kinerja keuangan yang tidak stabil maka penerapan accounting 

conservatism akan menyajikan tingkat asset bersih yang lebih rendah dibandingkan 

dengan kenyataannya. Dimana, atas dasar tersebut maka dilaksanakan perubahan dan 

penolakan terhadap konsep accounting conservatism karena dianggap mengingkari 

konsep faithful representation (McConnell dalam Wang, 2013).  

Menurut Beaver & Ryan (2005) dinyatakan bahwa accounting conservatism 

dapat dibedakan menjadi dua jenis yaitu: Accounting conservatism tidak bersyarat 

dan accounting conservatism tidak bersayarat. Dimana kedua jenis tersebut memiliki 

pendekatan yang berbeda dalam menyajikan tingkat penghitungan asset bersih dan 

laba bersih perusahan. Balli dani Shivakumari (2006)i Perani akuntansii akruali dalami 

akuntansii konservatifi adalahi pengakuani tepati waktui atasi keuntungani dani kerugian,i 

terutamai kerugian.i Kerugiani cenderungi diakuii padai waktui terjadinyai kerugiani (non-

cashi basis)i sehinggai menyebabkani labai menurun,i sedangkani keuntungani ekonomii 

biasanyai diakuii saati keuntungani sudahi benar-benari terjadi,i Jadii keuntungani ekonomii 

diakuii ataui dihitungi berdasarkani cash-basis.i Diii Indonesia,ii Penghapusanii 

konservatismeii padaii Prinsipii Dasarii Penyusutanii danii penyajianii Laporanii Keuanganii 
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danii digantikanii denganii pertimbanganii sehatii (prudence).ii Halii iniii sesuaiii denganii 

PSAKii No.ii 25ii par.ii 10,ii tentangii Kebijakanii Akuntansi,ii Perubahanii Estimasiii 

Akuntansi,ii danii kesalahanii yangii menyatakanii bahwaii dalamii halii tidakii adaii PSAKii 

yangii secaraii spesifikii berlakuii untukii transaksi,ii peristiwaii atauii kondisiii lain,ii makaii 

manajemenii mengunakanii pertimbangannyaii dalamii mengembangkanii danii 

menerapkanii suatuii kebijakanii akuntansiii yangii menghasilkanii informasiii yangii relevan,ii 

danii andal.ii Andalii yangii dimaksudii adalahii (1)ii menyajikanii secaraii jujurii posisiii 

keuangan.ii Kinerjaii keuangan,ii danii arusii kas,ii (2)ii mencerminkanii substansiii ekonomiii 

transaksi,ii peristiwa,ii atauii kondisiii lainnya,ii danii bukanii hanyaii bentukii hukum,ii (3)ii 

netral,ii yaituii bebasii dariii bias,ii (4)ii pertimbanganii sehat,ii danii (5)ii lengkapii dalamii semuaii 

halii yangii material. 

Selanjutnyaii penerapanii konservatismeii bersyaratii diii Indonesiaii diterapkanii 

secaraii parsial.ii PSAKii 14,ii Par.09ii tentangii Persediaanii menyatakanii bahwaii persediaanii 

diukurii berdasarkanii biayaii perolehanii atauii nilaiii realisasiii bersihii neto,ii manaii yangii 

lebihii rendah.ii Jugaii PSAKii 16,ii Par.61-62ii tentangii Asetii Tetapii menyatakanii bahwaii 

metodeii penyusutanii yangii digunakanii mencerminkanii ekspektasiii polaii pemakaianii 

manfaatii ekonomiii masaii depanii asetii olehii entitas,ii danii perubahanii metodeii penyusutanii 

diperlakukanii sebagaiii perubahanii estimasiii akuntansiii sesuaiii denganii PSAKii 25.ii PSAKii 

19ii Par.08ii tentangii Asetii Tidakii Berwujudii menyatakanii bahwaii amortisasiii merupakanii 

alokasiii sistematisii jumlahii tersusutkanii asetii takii berwujudii selamaii umurii manfaatnya.ii 

Demikianii jugaii PSAKii 48,ii Par.09ii tentangii penurunanii Nilaiii Asetii menyatakanii bahwaii 

padaii setiapii akhirii periodeii pelaporan,ii entitasii menilaiii apakahii terdapatii indikasiii asetii 

mengalamiii penurunanii nilai.ii Jikaii terdapatii indikasiii penurunanii nilai,ii makaii entitasii 
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mengestimasiii jumlahii terpulihkanii asetii tersebut.ii Berdasarkanii penjelasanii tersebut,ii 

makaii dapatii disimpulkanii bahwaii konservatismeii diii Indonesiaii masihii dianggapii perluii 

meskipunii telahii digantikanii denganii pertimbanganii sehatii (prudunce). 

Penelitianii iniii mengukurii konservatismeii bersyaratii denganii menggunakanii metodeii 

konservatismeii yaituii accrual-basedii conservatism.ii Dasarii pertimbanganii menggunakanii 

pengukuranii ini,ii bahwaii dalamii menghadapiii ketidakpastian,ii ideii untukii mendukungii 

prinsipii konservatismeii adalahii karenaii (1)ii adanyaii sikapii pesimistisii dianggapii perluii 

untukii menetralkanii sikapii optimisii manajemenii danii ii (2)ii penilaianii asetii danii labaii yangii 

berlebihanii jauhii lebihii berbahayaii dibandingkanii denganii penilaianii yangii kurangii (Ballii 

danii Shivakumar,ii 2006).ii  

Ballii danii Shivakumarii (2006)ii Peranii akuntansiii akrualii dalamii akuntansiii 

konservatifii adalahii pengakuanii tepatii waktuii atasii keuntunganii danii kerugian,ii terutamaii 

kerugian.ii Kerugianii cenderungii diakuiii padaii waktuii terjadinyaii kerugianii (non-cashii 

basis)ii sehinggaii menyebabkanii labaii menurun,ii sedangkanii keuntunganii ekonomiii 

biasanyaii diakuiii saatii keuntunganii sudahii benar-benarii terjadi,ii Jadiii keuntunganii 

ekonomiii diakuiii atauii dihitungii berdasarkanii cash-basis.ii  

Indikasiii adanyaii penerapanii konservatismeii dapatii dilihatii melaluiii adanyaii 

akrualii negatifii (netii incomeii lebihii kecilii daripadaii arusii kasii operasi)ii yangii konsistenii 

terjadiii selamaii beberapaii tahun.ii Givolyii danii Haynii (2010)ii membagiii akrualii menjadiii 

duaii yaituii operatingii accrualii danii non-operatingii accrual.ii Operatingii accrualii munculii 

dalamii laporanii keuanganii sebagaiii hasilii dariii kegiatanii operasionalii perusahaan,ii 

sedangkanii non-operatingii accrualii merupakanii jumlahii akrualii yangii munculii diii luarii 

hasilii kegiatanii operasionalii perusahaan.ii ii bersihii sebelumii depresiasiii atauii amortisasiii 
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danii arusii kasii kegiatanii operasi.ii Semakinii besarii akrualii negatifii makaii semakinii 

konservatif,ii karenaii konservatismeii menundaii pengakuanii pendapatanii danii 

mempercepatii pengeluaranii biaya.ii Sedangkanii penggunaanii labaii sebagaiii ukuranii 

konservatismeii disebabkanii olehii terjadinyaii perubahanii dariii labaii negatifii periodeii 

sekarangii menjadiii labaii positifii padaii periodeii berikutnya.ii Givolyii danii Haynii (2010)ii 

memperkenalkanii metodeii akrualii untukii mengukurii konservatismeii danii menegaskanii 

bahwaii tandaii danii besaranii akrualii dariii waktuii keii waktuii menunjukkanii terjadinyaii 

konservatisme,ii dimanaii konservatismeii menghasilkanii akrualii negatifii terusii menerus.ii 

Akrualii yangii dimaksudii adalahii perbedaanii antaraii laba 

2.2 Real Earnings Management 

 Berdasarkan penelitian dari Roychowdhury (2006) ditemukan bahwa real 

earning management dapat memberikan pengaruh yang Panjang terhadap perusahaan, 

dimana mayoritas perusahaan lebih banyak memanipulasilaba melalui aktivitas real 

dibandingkan dengan akrual. Selanjutnya penelitian dari Challen dan Siregar (2012) 

menemukan bahwa perusahaan di indonesia menggunakan penyajian real earning 

management sebagai salah satu alternatif. Dimana mayoritas perusahaan melakukan 

manipulasi terhadap tingkat persediaan dan piutang perusahaan untuk mencapai target 

laba yang diinginkan. 

 Pada penelitian Xu et.al dalam Challen dan Siregar (2012) diperoleh bentuk 

baru dari real earning management, yang meliputi: (1) aktivitas operasi dan investasi 

yang dapat diklasifikasikan sebagai pengeluaran dikresioner, dan (2) aktivitas 

pembiayaan yang terdiri atas share return dan instrument keuangan. Selanjutnya 
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Roychowdhury (2006) menemukan bahwa real earnings management dapat diukur 

dari arus kas operasi.  

Penelitianii diii Indonesiaii yangii dilakukanii olehii Challenii danii Siregarii (2012)ii 

membuktikanii bahwaii manajemenii dapatii menggunakanii baikii manajemenii labaii akrualii 

maupunii realii earningsii managementii sebagaiii substitusiii (alternatif).ii Ketikaii 

manajemenii tidakii dapatii menggunakanii manajemenii labaii akrualii untukii meningkatkanii 

kinerjaii perusahaanii karenaii perusahaannyaii diauditii olehii auditorii spesialisii industri,ii 

makaii manajemenii menggantinyaii denganii menggunakanii manipulasiii kegiatanii riilii 

untukii mencapaiii targetii labaii yangii diinginkan.ii Hasilii iniii tercerminii padaii presentaseii ii 

persediaanii danii piutangii dagangii terhadapii totalii asetii perusahaanii memilikiii pengaruhii 

positifii danii signifikanii terhadapii manajemenii labaii melaluiii manipulasiii aktivitasii riil. 

Pergeseranii klasifikasiii merupakanii metodeii yangii relatifii murahii bagiii 

manajemenii laba.ii Pertama,ii tidakii sepertiii manajemenii akrualii atauii manajemenii labaii 

riil,ii tidakii adaii penyelesaianii (settling-up)ii diii masaii depanii untukii manajemenii labaii diii 

masaii lalu.ii Jikaii manajemenii memutuskanii untukii meningkatkanii labaii denganii 

menggunakanii peningkatanii labaii akrual,ii makaii harusii dilakukanii pembalikanii 

(reverse).ii Pembalikanii akrualii iniii mengurangiii labaii yangii dilaporkanii diii masaii depan.ii 

Jikaii manajemenii memutuskanii untukii meningkatkanii labaii denganii realii earningsii 

management,ii sepertiii mengurangiii bebanii penelitianii danii pengembangan,ii makaii iniii 

mungkinii mengarahii keii proyek-proyekii yangii menghasilkanii labaii lebihii sedikitii danii 

mengurangiii labaii diii masaii depan.ii Sebaliknya,ii pergeseranii klasifikasiii hanyaii 

melaporkanii bebanii yangii berulangii (sepertiii bebanii administrasiii danii umum,ii bebanii 

pemasaran)ii kedalamii klasifikasiii tidakii berulangii denganii itemii khususii dalamii laporanii 
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labaii rugi,ii yangii tidakii memilikiii implikasiii untukii labaii rugiii diii masaii depan.ii Kedua,ii 

karenaii klasifikasiii pergeseranii tidakii mengubahii labaii bersih,ii makaii berpotensiii 

kurangnyaii pengawasanii olehii auditorii danii regulatorii dibandingkanii manajemenii labaii 

yangii mengubahii labaii bersih. 

Xuii etii alii dalamii Challenii danii Siregarii (2012)ii ii mengelompokkanii bentukii realii 

earningsii managementii berdasarkanii aktivitas,ii yaituii (1)ii Aktivitasii operasiii danii 

investasiii meliputiii pengeluaranii diskresionerii (termasukii bebanii risetii danii 

pengembangan,ii bebanii umumii danii administrasi),ii produksi,ii persediaanii danii 

penjualan,ii penjualanii asetii jangkaii panjang,ii strukturisasiii transaksiii investasiii denganii 

mengambilii manfaatii alternatifii pilihanii akuntansi,ii danii (2)ii Aktivitasii pembiayaanii 

meliputiii pembelianii kembaliii saham,ii opsiii saham,ii instrumentii keuanganii (termasukii 

hedgesii danii debt-equityii swaps)ii danii strukturisasiii transaksiii pembiayaanii denganii 

mengambilii manfaatii alternatifii pilihanii ii akuntansi.ii Penelitianii iniii memfokuskanii padaii 

pengukuranii tingkatii normalii aktivitasii operasi,ii yaituii arusii kasii diskresioner.ii  

Realii earningsii managementii dapatii dilakukanii denganii menggunakanii arusii kasii 

operasiii (Roychowdhury,ii 2006).ii Arusii kasii operasiii merupakanii arusii kasii operasiii yangii 

adaii padaii laporanii arusii kas.ii Menurutii (Cohenii danii Zarowin,ii 2010),ii perusahaanii 

melakukanii pengelolaanii penjualanii diii sekitarii SEOii dalamii rangkaii menaikkanii labaii 

yangii dilaporkanii denganii caraii memberikanii diskonii danii persyaratanii kreditii lunak.ii 

Manipulasiii penjualanii mengacuii padaii perilakuii manajemenii yangii mencobaii untukii 

meningkatkanii penjualanii selamaii tahunii berjalanii dalamii upayaii untukii meningkatkanii 

penjualanii selamaii tahunii berjalanii dalamii upayaii untukii meningkatkanii labaii yangii 

dilaporkanii (Gunny,ii 2010).ii Halii iniii dapatii dilakukanii denganii memberikanii diskonii 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

11 
 

hargaii atauii memberikanii persyaratanii kreditii yangii lebihii lunakii menjelangii akhirii tahunii 

dalamii upayaii untukii mempercepatii penjualanii dariii tahunii fiskalii berikutnyaii keii tahunii 

berjalan.ii Jadiii manajemenii bersediaii mengorbankanii keuntunganii masaii depanii untukii 

mencatatii penjualanii tambahanii periodeii berjalan. 

2.3 Information Asymmetry 

 Adapun yang menentukan penilaian dan pertimbagan dari investor untuk 

berinvestasi pada suatu perusahaan adalah tingkat likuiditas saham pada suatu 

perusahaan(Akram, 2014), (Fathi et al., dalam Akram, 2014), (Nahandi et al. dalam 

Akram, 2014), (Amihud dan Mendelson dalam Akram, 2014). Likuiditas saham dapat 

diartikan sebagai tingkat ketahanan saham saat diperdagangkan di pasar dengan 

tingkat selisih harga terkecil dalam jangka waktu yang singkat (Akram, 2014).  

 Information Asymmetry merupakan suatu keadaan dimana salah satu pihak 

atau beberapa pihak memiliki informasi yang lebih baik dibandingkan dengan pihak 

lainnya. Dalam sebuah perusahaan, manajer akan memiliki informasi yang lebih 

kompleks dan baik dibandingkan dengan investor yang tidak berada dalam jajaran 

manajemen perusahaan. Information asymmetry akan memberikan masalah kesalahan 

dalam memilih karena investor tidak mengetahui secara pasti mana perusahaan yang 

memiliki tingkat kinerja yang baik dan mana perusahaan dengan kinerja keuangan 

yang buruk. 

Informationii asymmetryii adalahii suatuii kondisiii dimanaii adaii satuii pihakii 

memilikiii informasiii yangii lebihii baikii dariii padaii pihakii yangii lain.ii Dalamii konteksii 

perusahaan,ii manajerii memilikiii informasiii yangii lebihii baikii tentangii kondisiii 

perusahaanii dibandingkanii denganii investorii yangii tidakii terlibatii dalamii manajemen.ii 
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Informationii asymmetryii akanii memunculkanii masalahii salahii pilihii (adverseii selection)ii 

karenaii investorii tidakii mengetahuiii denganii pastiii manaii perusahaanii baikii danii manaii 

yangii buruk. 

Penelitianii iniii mengukurii informationii asymmetryii denganii menggunakanii 

proksiii bid-askii spreadii yaituii faktorii yangii dipertimbangkanii investorii untukii 

mengambilii keputusanii apakahii menahanii atauii menjualii sahamii tersebut.ii Penelitianii iniii 

menggunakanii bid-askii spreadii untukii mengukurii informationii asymmetryii denganii duaii 

alasan.ii Pertama,ii bid-askii spreadii adalahii selisihii antaraii hargaii tertinggiii sahamii dimanaii 

pembeliii bersediaii membayarii (Hargaii bid)ii danii hargaii terendahii sahamii dimanaii penjualii 

bersediaii menerimaii (hargaii ask)ii Amihudii danii Mendelsonii (2013).ii Perbedaanii iniii 

memberikanii kompensasiii kepadaii marketii makerii yangii mengambilii resikoii 

perdaganganii dipasarii danii menjaminii likuiditasii pasar.ii Secaraii umum,ii semakinii likuidii 

saham,ii semakinii kecilii perbedaanii antaraii hargaii bidii danii hargaii ask.ii Perbedaanii hargaii 

iniii digunakanii sebagaiii proksiii informationii asymmetryii karnaii ketidak-setaraanii dalamii 

informasiii yangii dimilikiii olehii pembeliii danii seorangii penjualii yangii menyebabkanii 

hargaii bidii danii hargaii askii berbeda.ii Kedua,ii bid-askii spreadii mencerminkanii masalahii 

informasiii yangii dihasilkanii dariii transaksiii antaraii investorii yangii memilikiii informasiii 

denganii dealerii danii investorii kurangii memilikiii informasi.ii  

2.4 Stock Return 

 Menurut Achempong et.al (2014) share return diartikan sebagai financial 

rewards yang didapatkan sebagai hasil dari tindakan investasi pada suatu perusahaan. 

Dimana perwujudan share return sangat bergantung pada bentuk investasi yang 

dilaksanakan oleh investor. Adapun investor yang yang membeli saham biasa 
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mengharapkan stock return dalam bentuk deviden, sedangkan investor yang membeli 

obligasi akan mengharakan pembayaran bunga obligasi. Sedangkan menurut Ang 

(201) share return adalah besaran keuntungan dan kerugian yang diperoleh investor 

atas aktivitas investasi yang dilaksanakannya pada sebuah perusahaan. 

Kinerjaii perusahaanii merupakanii suatuii gambaranii secaraii utuhii danii menyeluruhii 

atasii hasilii atauii prestasiii yangii dipengaruhiii olehii kegiatanii operasionalii dalamii 

memanfaakanii sumberii dayaii yangii dimilikiii perusahaanii selamaii periodeii waktuii 

tertentu.ii Denganii kataii lain,ii kinerjaii perusahaanii adalahii tingkatii pencapaianii hasilii 

dalamii rangkaii mewujudkanii tujuanii perusahaan.ii Pengukuranii kinerjaii perusahaanii 

merupakanii halii pentingii dalamii hubunganii antaraii perusahaanii denganii paraii pemangkuii 

perusahaan.ii ii Returnii sahamii merupakanii pengembalianii sahamii besertaii hasilnyaii dariii 

pihakii brokerii atauii perusahaanii kepadaii investorii yangii telahii melakukanii investasiii padaii 

perusahaanii tersebutii akibatii suatuii hal.ii Dalamii duniaii pasarii saham,ii seorangii investorii 

yangii melakukanii investasiii denganii membeliii sahamii tentuii telahii yakinii betulii denganii 

segalaii risikoii danii segalaii ketidakpastianii yangii akanii didapatkanii diii masaii mendatang.ii 

Sebab,ii permainanii bursaii sahamii sedikitii banyakii memangii mengandalkanii 

keberuntungan,ii meskipunii adaii caraii caraii teknisii yangii dapatii digunakanii olehii investorii 

untukii mendapatkanii hasilii yangii terbaik.ii  

Dalamii literaturii kebijakanii bisnisii adaii duaii aliranii utamaii penelitianii tentangii 

faktor-faktorii penentuii dariii kinerjaii perusahaan,ii yaituii pertama,ii faktorii penentuii 

keberhasilanii berdasarkanii padaii tradisiii ekonomi,ii menekankanii pentingnyaii faktorii 

pasarii eksternalii dalamii menentukanii keberhasilanii perusahaan,ii danii keduaii adalahii 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

14 
 

berdasarkanii padaii paradigmaii perilakuii danii sosiologisii danii faktorii organisasi,ii dimanaii 

ketiganyaii cocokii denganii lingkunganii sebagaiii faktorii penentuii utamaii kesuksesan. 

Acheampongii etii al.ii (2014)ii menyatakanii returnii menunjukkanii financialii 

rewardsii yangii diperolehii sebagaiii hasilii melakukanii investasi.ii Sifatii returnii teggantungii 

padaii bentukii investasi.ii Sebagaiii contoh,ii perusahaanii yangii menginvestasikanii dalamii 

asetii tetapii danii operasiii bisnisii mengharapkanii returnii dalamii bentukii labaii sebelumii 

bungaii danii pajakii danii dalamii bentukii kenaikanii arusii kas.ii Investorii yangii membeliii 

sahamii biasaii mengharapkanii returnii dalamii bentukii pembayaranii dividenii danii capitalii 

gainii (jikaii hargaii sahamii mengalamiii ii kenaikan),ii sedangkanii investorii yangii membeliii 

obligasiii perusahaanii mengharapkanii pembayaranii bunga.ii Dalamii penelitianii ini,ii returnii 

dihubungkanii denganii sahamii yangii dimilikiii olehii investor.ii  

Angii (2010)ii menyatakanii bahwaii returnii merupakanii tingkatanii keuntunganii 

padaii investasiii olehii investor.ii Paraii investorii termotivasiii untukii berinvestasiii dalamii 

instrumenii yangii diinginkanii denganii harapanii memperolehii returnii yangii sesuai.ii Tanpaii 

keuntunganii yangii telahii diklaimii sebagaiii karakteristikii investasi,ii investorii tentuii tidakii 

akanii berinvestasi.ii Denganii demikian,ii setiapii investasiii denganii harapanii memperolehii 

manfaatii yangii diberikanii baikii dalamii jangkaii pendekii ataupunii jangkaii panjang,ii 

memilikiii tujuanii utamaii agarii mendapatkanii returnii baikii secaraii langsungii ataupunii 

tidakii langsung.ii  
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2.5 Penelitian Terdahulu 

Tabel 2.5 

No Peneliti Perbedaan dengan 
Penelitian Ini 

Hasil Penelitian 

1 Nasir Akram (2014)  
 

1. Penentuan 
Waktu 
Penelitian 

2. Variabel 
penelitian 

3. Sampel 
Penelitian 

Adanya hubungan 
negative antara likuiditas 
dengan stock return 

2 Juan Manuel García Lara, 
Beatriz García Osma & 
Fernando Penalva   (2014)  

1. Variabel  
penelitian 

2. Penentuan 
Waktu 
Penelitian 
 

Hasil penelitian 

menunjukan terdapat 

hubungan yang 

signifikan antara 

accounting 

conservatism dengan 

information 

asymmetery 

 

3 Fitri Dwi Febrianti (2017)  1. Sampel 
penelitian 

3. Penentuan 
Waktu 
Penelitian 
 

Hasil penelitian 
menunjukan bahwa 
konservatisme memiliki 
pengaruh negatif terhadap 
stock return, real 
earning management 
memiliki pengaruh 
terhadap stock return, 
dan informantion 
asymmetery tidak 
memiliki pengaruh 
terhadap stock return 

 

2.6KerangkaKonseptualPenelitian 

1. PengaruhAccounting Conservatism TerhadapStock Return 

 Penelitian ini berpendapat bahwa konservatisme memainkan peran yang 

sangat penting dalam menentukan kualitas laporan informasi keuangan, khususnya 

dalam kaitannya dengan kinerja perusahaan (Wang, 2013). Semakin tinggi 

konservatisme, semakin rendah kinerja perusahaan. Jadi jika konservatisme 

meningkat, kinerja perusahaan sebagai indikator pengembalian ekuitas dan arus kas 
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operasi akan menurun. Oleh karena itu, penelitian ini berhipotesis bahwa 

konservatisme berdampak pada kinerja bisnis. Jika kinerja perusahaan memburuk, 

begitu juga return saham dan arus kas operasinya. Hipotesis yang dirumuskan dalam 

penelitian ini adalah: 

H1:Accounting conservatism berpengaruhterhadapreturnsaham. 

2.PengaruhRealEarningsManagementTerhadapStock Return 

Studi ini berpendapat bahwa manajemen pendapatan aktual adalah 

penyimpangan dari operasi bisnis normal, dimotivasi oleh keinginan manajemen 

untuk salah paham kepada pemangku kepentingan bahwa tujuan pelaporan keuangan 

tertentu telah dicapai melalui operasi bisnis normal (Roychowdhury, 2006). Jadi, jika 

manajemen perusahaan melakukan pengelolaan hasil nyata, laba yang disajikan 

dalam laporan keuangan tidak mencerminkan kinerja perusahaan yang sebenarnya, 

karena kualitas laporan keuangan yang disajikan rendah. Oleh karena itu, penelitian 

ini menunjukkan bahwa mengelola laba aktual memiliki dampak pada pengembalian 

ekuitas.Hipotesisyangdirumuskandalampenelitianiniadalah: 

H2:Realearningsmanagementberpengaruhterhadapstock return. 

3.PengaruhInformationAsymmetry TerhadapStock Return 

Ketika asimetri informasi tinggi, pemangku kepentingan mungkin tidak 

memiliki informasi yang mereka butuhkan untuk membatalkan keuntungan yang 

dicurangi. Hal ini menunjukkan bahwa keberadaan perusahaan dengan tingkat 

asimetri informasi tertentu merupakan bukti bahwa pemegang saham tidak memiliki 

sumber daya, insentif, atau akses yang memadai terhadap informasi yang relevan bagi 

manajemen, yang dapat mengarah pada praktik asimetri informasi. Secara konseptual, 
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tingkat asimetri informasi menunjukkan sumber daya yang tidak mencukupi, dan 

informasi dari pemegang saham tentang tindakan pengawasan manajemen dapat 

mendorong praktik manipulatif (Lasdi, 2013). Penelitian ini mengarah pada asumsi 

bahwa asimetri informasi mendorong investor untuk meningkatkan bid spread 

sebagai tindakan perlindungan diri. Kedua, investor luar dapat melihat perusahaan 

mandi besar, yang pada gilirannya mengurangi laporan keuangan yang 

dipublikasikan. Misalnya, mengasumsikan bahwa semakin besar skew, semakin 

rendah kinerja perusahaan, yang akan mempengaruhi stock return. Hipotesis yang 

dirumuskan dalam penelitian ini adalah: 

H3: Information asymmetry berpengaruh terhadap stock return. 

4.Pengaruh Accounting Conservatism, RealEarningsManagement, Information 

Asymmetry TerhadapStock Return. 

 Penelitian Lasd (2013) menemukan bahwa konservatisme akuntansi, 

manajemen laba riil , Asimetri Informasi , berdampak pada pengembalian ekuitas. 

Penelitian Wang (2013) menemukan bahwa accounting conservatism, manajemen 

laba riil asimetri Informasi tidak memiliki pengaruh simultan terhadap pengembalian 

ekuitas. 

H4: Accounting conservatism, real eeearnings management information asymmetry 

berpengaruh terhadap stock return. 

 Sehingga berdasarkan penjelasan tentang pengaruh antar variable diatas maka 

peneliti merumuskan kerangka konseptual sebagai berikut. 
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Gambar2.1 
Kerangka Konseptual Penelitian 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1  Jenis Penelitian 

Pada penelitian ini, metode penelitian yang akan digunakan adalah metode 

penelitian deskriptif dengan pendekatan data kuantitatif. Dimana pada penelitian ini 

akan disajikan pengaruh dari variabel bebas terhadap variabel terikat 

3.2  Lokasi dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilaksanakan di Bank Sumut Pusat. Adapun waktu penelitian 

adalah Desember 2020- Januari 2021. 

Tabel 3.1 
Rincian Waktu Penelitian. 

NO. Keterangan Des 

2019 

Okt/ 

Des 

2020 

Jan 

2021 

Mar/ 

Agust 

2021 

Agust/ 

Okt  

2021 

1 Pengajuan judul      

2 Bimbingan proposal      

3 Seminar Proposal      

4 Pengumpulan data      

5 Penulisan skripsi      

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

20 
 

6 Bimbingan Skripsi      

7 Sidang meja hijau      

 

3.3  Jenis dan Sumber Data 

 Adapun jenis dan sumber data yang digunakan dalam penelitian ini dapat 

dijelaskan, sebagai berikut : 

1. Jenis Data, Dalam melakukan penelitian ini agar dapat berjalan dengan 

baik dan lancar, maka diperlukan data-data yang berhubungan dengan 

penelitian yang akan dilakukan. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan (LK) pada 

perusahaan Bank Sumut. 

2. Sumber Data, Data yang diperoleh dalam penellitian ini adalah dari laporan 

keuangan yang dipubllikasikan melalui situs Bank Sumut 

3.4  Populasi dan Sampel 

3.4.1  Populasi 

Adapun populasi pada penelitian ini adalah seluruh data keuangan Bank 

Sumut terhitung dari tahun 2005-2020 

3.4.2  Sampel 

Sampel pada penelitian ini adalah seluruh populasi pada penelitian ini seluruh 

populasi penelitian ini yaitu seluruh data keuangan Bank Sumut terhitung dari tahun 

2015-2020. Dimana berdasarkan pendapat Sugiyono (2012) dinyatakan bahwa jika 
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jumlah populasi pada suatu penelitian tidak melebihi 100 data maka seluruh populasi 

dijadikan sebagai sampel penelitian (Total Population Sampling). 

 

3.5  Variabel Penelitian dan Definisi Operasional 

 Adapun uraian dari variabel penelitian dan definisi operasional, sebagai 

berikut  

1. Variabel Penelitian 

Variabel penelitian dalam penelitian ini menggunakan dua variabel yaitu : 

1) Variabeli bebasi  

Variabeli bebasi yaitui variabeli yangi mempengaruhii variabeli terikat,i baiki itui 

secarai positifi ataui negatif,i sertai sifatnyai dapati berdirii sendiri.i Dalami 

penelitiani inii yangi menjadii variabeli bebasi adalahi accounting conservatism,i 

Reali Earningi Management,i dani i Informationi Asymmetry. 

2) Variabeli terikati  

Variabeli terikati adalahi variabeli yangi dipengaruhii olehi variabeli bebasi dani 

menjadii perhatiani utamai penelitiani ataui yangi menjadii akibati karenai adanyai 

variablei bebas.i Dalami penelitiani inii yangi menjadii variablei terikati adalahi 

sstock returni(Y). 
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2. Definisi Operasional 

 

Tabel 3.3 

Definisi Operasional Variabel 
Sumber : Hasil Olahan Penulis, 2018 

Variabel defenisi indikator rasio 

Conservatism 
(X1) 

Sebagai pembantu 
perusahaan tersebut 
dalam menghadapi 
ketidakpastian dalam 
persaingan 
lingkungan bisnis 

NOACC = TACC – OACC 
Keterangan : 
NOACC =  Non Operating Acrual 
(Nilai Akrual Non Operasi) 
TA CC =  Total Accrual (Total Nilai 
Akrual) 
             =  (laba bersih + depresiasi) - 
arus kas operasi 
OACC  =  Operating accrual (Operasi 
Akrual) 
             = ∆ piutang usaha + ∆ 
persediaan + ∆  Biaya 
                dibayar  dimuka  - ∆ utang  
usaha - ∆ utang 
                pajak 
 

pengukuran 

Real Earning 
Management  

(X2) 

Sebagai salah satu 
alternatif dimana 
perusahaa melakukan 
manipulasi terhadap 
persediaan dan piutang 
untuk mencapai target. 

Arus kas diskresioner = 𝑪𝑭𝑶(𝒊𝒕)    
                                                                𝑻𝑨(𝒊𝒕−𝟏)  
Keterangan:  
CFO(it) : Arus kas operasi tahun t 
TA(it-1) : Total aset tahun sebelumnya 
(t-1) 

pengukuran 

Information 
Asymmetry  

( X3 )  

Sebagai melihat 
keadaan dimana salah 
satu pihak atau 
beberapa pihak 
memiliki informasi 
yang lebih baik dari 
perusahaan lainnya 

Spreadit = 𝒂𝒔𝒌(𝒊𝒕)−𝒃𝒊𝒅 (𝒊𝒕)     
                       (𝒂𝒔𝒌(𝒊𝒕)+ 𝒃𝒊𝒅 (𝒊𝒕))/ 𝟐  
 

 
 
Keterangan: 
SpreadiT = Rata-rata selisih harga 
minal jual dan beli  saham i periode t  
Ask (it) = Harga minat jual saham i 
periode t  
Bid( it) = Harga minat beli saham i 
periode t 

pengukuran 

Stock 
Return  
( Y )  

Tingkat keuntungan 
yang dinikmati oleh 
pemodal atas suatu 
investasi yang 
dilakukan. 

Stock return = 𝑷(𝒕)− 𝑷(𝒕−𝟏) 

                                                   𝑷𝒕−𝟏  
Keterangan: 

Pt = Harga saham perusahaan I pada 
hari t  
Pt-1 = Harga saham perusahaan I pada 
hari t-1 

pengukuran 
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3.6  Metode Pengumpulan Data 

Metode pengumpulan data yang dipergunakan dalam pelaksanaan penelitian 

ini adalah : 

a. Studi Dokumentasi  

Studi dokumentasi pada penelitian ini adalah mengumpulkan data 

keuangan yang diperlukan untuk mendukung pengujian pengaruh variabel 

bebas terhadap variabel terikat pada penelitian ini 

b. Studi Pustaka 

Pengumpulan data dengan mencari teori-teori terkait dari buku, jurnal 

penelitian yang serupa dan juga skripsi yang sesuai dengan penelitian yang 

dilakukan. 

3.7  Metode Analisis Data 

3.7.1  Analisis Statistik Deskriptif  

Memberikan deskripsi atau gamabran mengenai masing-masing variabel yang 

dilihat melalui nilai maksimum, minimum, mean, dari standar deviasi,  menunjukkan 

hasil analisis terhadap dispersi variabel. 

3.7.2  Uji Asumsi Klasik  

 Pada pengujian ini akan dilaksanakan pengujian kehandalan data penelitian. 

Dimana pelaksanaan pengujian akan dilaksanakan terhadap seluruh data penelitian 

yaitu melalui pengujian normalitas, heterokedastisitas, multikolenaritas dan 

autokolerasi. 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

24 
 

3.7.2.1 Uji Normalitas  

 Pengujiani normalitasi bertujuani untuki mengujii modeli regresi,i variabeli bebasi 

dani variabeli terikat,i ataui keduanyai mempunyaii distribusii datai normali ataui tidak.i 

Hasili darii ujii inii dapati diketahuii melaluii duai carai yangi pertamai adalahi dengani melihati 

grafiki histogrami yangi menggambarkani distribusii frekuensii darii variabeli dependeni 

dibandingkani grafiki distribusii normal.i Carai yangi keduai adalahi dengani melihati grafiki 

P-Pi Plots.i Jikai titik-titiki distribusii beradai dii sekitari garisi lurusi diagonali makai 

distribusii frekuensii pengamatani samai dengani distribusii ujii yangi berartii datai 

terdistribusii secarai normali (Juliandi,i 2013).i Untuki melakukani ujii normalitasi dapati 

pulai dengani ujii Kolmogorov-Smirnovi melaluii SPSS.i Kriteriai pengujiani Kolmogorov-

Smirnov,i sebagaii berikuti : 

1. Jikai nilaii pi (Asymp.Sigi (2-tailed))i >i 0.05,i makai kesimpulani yangi diambili 

adalahi sebarani datai mengikutii distribusii normal. 

2. Jikai nilaii pi (Asymp.Sigi (2-tailed))i <i 0.05,i makai kesimpulani yangi diambili 

adalahi sebarani datai tidakmengikutii distribusii normal. 

3.7.2.2 Uji Multikolinearitas  

 Salahi satui pengujiani untuki analisisi regresii adalahi ujii multikolinearitas.i 

Asumsinyai adalahi datai penelitiani harusi terbebasi darii gejalai multikolinearitas.i 

Sehinggai perlui untuki melakukani ujii multikolinearitas.i Untuki dapati melihati gejalai 

multikolinearitas,i dapati dilihati darii hasili pengolahani datai dengani menggunakani 

SPSS.i Kriteriai pengujiani multikolinearitas,i sebagaii berikuti : 

1. Jikai nilaii tolerancei >i 0,10i dani VIFi <i 10,i makai dapati diartikani bahwai tidaki 

terdapati multikolinieritasi antari variabeli independeni dalami modeli regresi.i  
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2. Sebaliknya,i jikai nilaii tolerancei <i 0,10i dani VIFi >i 10,i makai terdapati 

multikoliniearitas. 

3.7.2.3 Uji Heterokedastisitas  

 Salahi satui asumsii dalami regresii bergandai adalahi ujii heterokedastisitas.i Untuki 

melihati persamaani regresii suatui penelitiani apakahi memenuhii asumsii 

heterokedastisitasi ataui tidak,i dapati dilihati darii penyebarani residuali yangi terdapati padai 

hasili pengolahani datai dengani memanfaatkani aplikasii SPSSi untuki mengujii 

heterokedastisitas.i Apabilai titik-titiki yangi tersebari dalami grafiki Scatterploti padai hasili 

SPSSi dii sekitari garisi noli padai sumbui vertikali dani tidaki membentuki polai tertentui ataui 

acak,i makai dapati disimpulkani bahwai tidaki terjadii gejalai heterokedastisitasi terhadapi 

datai penelitian. 

3.7.2.4 Uji Autokorelasi  

Pengujian ini dilaksanakan untuk menguji kecendrungan hubungan dari data 

timeseries pada penelitia, adapaun syarat pelaksanaan pengujian DW adalah sebagai 

berikut: 

1. Jika nilai DW dibawah -2 berarti terjadi autokorelasi positif. 

2. Jika nilai DW berada diantara -2 sampai +2 berarti tidak terjadi 

autokorelasi. 

3. Jika nilai DW diatas +2 berarti terjadi autokorelasi negatif. 

3.7.3  Analisis Regresi Linier Berganda  

Melalui analisis ini dapat dilihat pengaruh atau hubungan antara variabel 

bebas dengan variabel terikat. Dengan analisis regresi berganda maka dapat diketahui 

seberapa besar pengaruh variable-variabel accounting conservatism,real earning 
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management dan Information Asymmetry yang merupakan variabel bebas 

berpengaruh terhadap share return sebagai variabel terikat. 

Persamaan regresi berganda yang digunakan dalam penelitian ini adalah:  

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + e  

Keterangan : 

Y   = Return Saham 

a  = Konstanta 

b1, b2,b3 = Koefisien regresi 

X1  = Konservatisme 

X2  = Real Earning Management 

X3  = Information Asymmetry 

e  = Standar Error 

3.7.4 Pengujian Hipotesis 

3.7.4.1 Pengujian Hipotesis Parsial (Uji-t) 

Ujii ti dipergunakani untuki melihati besarnyai pengaruhi darii Konservatisme,i Reali 

Earningi Managementi dani Informationi Asymmetryi terhadapi Returni Sahami dengani 

mengunakani aplikasii pengolahani datai yaitui SPSS.i Langkah-langkahi yangi dilakukani 

dalami melakukani Ujii ti adalahi sebagaii berikut:i  

1. Merumuskani Hipotesisi  

  =i Accounting conservatism,i reali earningi managementi dani informationi 

asymmetryi secarai parsiali tidaki berpengaruhi terhadapi stock returni 
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    = Accounting conservatism,i reali earningi managementidani 

informationiasymmetryisecarai parsiali berpengaruhi terhadapi stock 

returni 

2. Tingkati Signifikansi       

Tingkati signifikansii sebesari 0,05.i  

a. Jikai nilaii signifikani <i 0,05i makai   i ditolaki dani   i diterima 

b. Jikai nilaii signifikani >i 0,05i makai   i diterimai dani   i ditolak 

3. Nilaii signifikani penelitiani dapati diketahuii darii hasili pengolahani datai 

dengani SPSSi padai tabeli Coefficientsi dalami kolomi Sig. 

4. Jikai nilaii thitungi ≤i ttabel,i makai tidaki terdapati pengaruhi secarai parsiali antarai 

variabeli bebasi terhadapi variabeli terikat.i Sebaliknya,i i jikai nilaii thitungi ≥i ttabel,i 

makai terdapati pengaruhi secarai parsiali antarai variabeli bebasi terhadapi 

variabeli terikat. 

3.7.4.2 Pengujian Hipotesis Simultan (Uji-F) 

Ujii Fi dipergunakani untuki melihati pengaruhi darii seluruhi variabeli bebasi 

terhadapi variabeli terikat.i Langkah-langkahi yangi dilakukani dalami melakukani Uji-Fi 

adalahi sebagaii berikut: 

1. Merumuskani Hipotesisi  

  = Konservatisme,i Reali Earningi Managementi dani Informationi 

Asymmetryi secarai simultani berpengaruhi terhadapi Returni Saham. 

  =i  Konservatisme,i Reali Earningi Managementi dani Informationi 

Asymmetryi secarai simultani berpengaruhi terhadapi Returni Saham. 
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2. Tingkati Signifikansi 

Tingkati signifikansii yangi digunakani adalahi 0.05i (αi =i 5%) 

c. Jikai nilaii signifikani <i 0,05i makai   i ditolaki dani   i diterima 

d. Jikai nilaii signifikani >i 0,05i makai   i diterimai dani   i ditolak 

3. Jikai nilaii Fhitungi ≤i Ftabel,i makai tidaki terdapati pengaruhi secarai simultani antarai 

variabeli bebasi terhadapi variabeli terikat.i Sebaliknya,i i jikai nilaii Fhitungi ≥i 

Ftabel,i makai terdapati pengaruhi secarai simultani antarai variabeli bebasi 

terhadapi variabeli terikat 

3.7.4.3 Uji Koefisien Determinasi  

Pengujian ini dilaksanakan untuk menguji tingkat persentase pengaruh 

variabel bebas terhadap variabel terikat. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis data penelitian maka dapat diperoleh hasil 

penelitian sebagai berikut: 

1. acconting conservatism berpengaruh positif dan signifikan terhadap stock 

return.  

2. real earnings management berpengaruh negatif signifikan terhadap stock 

return. 

3. Information asymmetry berpengaruh positif dan signifikan terhadap stock 

return. 

4. Variabel accounting conservatism, real earning management dan Information 

asymmetry  berpengaruh yang simultan dan signifikan terhadap stock return.  

5.2 Saran Penelitian 

Adapun yang menjadi saran penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Perusahaan harus memperhatikan tingkat accounting conservatism, real 

earning management dan information asymmetry agar dapat berdampak 

terhadap peningkatan stock return dari bank sumut. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan menambah jumlah sampel penelitian yang 

terdiri dari berbagai perusahaan dalam satu sub-industri agar hasil penelitian 

dapat lebih komprehensif. 
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Lampiran 1 Hasil Uji Statistik 

 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Stock Return  .4845 .44760 11 

Accounting Conservatism -2.8491 9.29239 11 

Real Earning Management .9500 .10909 11 

Information Assymetry .1091 .04867 11 

 

 
Correlations 

 Stock Return  

Accounting 

Conservatism 

Real Earning 

Management 

Information 

Assymetry 

Pearson Correlation Stock Return  1.000 .344 -.609 .357 

Accounting Conservatism .344 1.000 .266 -.219 

Real Earning Management -.609 .266 1.000 -.083 

Information Assymetry .357 -.219 -.083 1.000 

Sig. (1-tailed) Stock Return  . .150 .023 .141 

Accounting Conservatism .150 . .215 .259 

Real Earning Management .023 .215 . .404 

Information Assymetry .141 .259 .404 . 

N Stock Return  11 11 11 11 

Accounting Conservatism 11 11 11 11 

Real Earning Management 11 11 11 11 

Information Assymetry 
11 11 11 11 
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Variables Entered/Removed
a
 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 Information 

Assymetry, Real 

Earning 

Management, 

Accounting 

Conservatism 

. Enter 

a. Dependent Variable: Stock Return  

b. All requested variables entered. 

 

 
Model Summary

b
 

Mod

el R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .909
a
 .826 .752 .22307 .826 11.088 3 7 .005 2.840 

a. Predictors: (Constant), Information Assymetry, Real Earning Management, Accounting Conservatism 

b. Dependent Variable: Stock Return  

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.655 3 .552 11.088 .005
b
 

Residual .348 7 .050   

Total 2.003 10    

a. Dependent Variable: Stock Return  

b. Predictors: (Constant), Information Assymetry, Real Earning Management, Accounting Conservatism 
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Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardi

zed 

Coefficien

ts 

t Sig. 

Correlations 

Collinearity 

Statistics 

B 

Std. 

Error Beta 

Zero-

order Partial Part 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant) 3.029 .670  4.520 .003      

Accounting 

Conservatism 
.031 .008 .637 3.812 .007 .344 .822 .601 .890 1.123 

Real Earning 

Management 
-3.045 .671 -.742 -4.538 .003 -.609 -.864 -.715 .929 1.077 

Information 

Assymetry 
3.996 1.486 .435 2.690 .031 .357 .713 .424 .952 1.051 

a. Dependent Variable: Stock Return  

 

 
Collinearity Diagnostics

a
 

Model Dimension Eigenvalue Condition Index 

Variance Proportions 

(Constant) 

Accounting 

Conservatism 

Real Earning 

Management 

Information 

Assymetry 

1 1 3.031 1.000 .00 .02 .00 .01 

2 .859 1.878 .00 .87 .00 .00 

3 .105 5.384 .01 .05 .02 .96 

4 .005 23.820 .99 .06 .98 .02 

a. Dependent Variable: Stock Return  
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Residuals Statistics

a
 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0499 1.4455 .4845 .40684 11 

Std. Predicted Value -1.068 2.362 .000 1.000 11 

Standard Error of Predicted 

Value 
.082 .190 .131 .033 11 

Adjusted Predicted Value .0048 1.1149 .4588 .36452 11 

Residual -.44851 .17449 .00000 .18663 11 

Std. Residual -2.011 .782 .000 .837 11 

Stud. Residual -2.334 1.487 .037 1.098 11 

Deleted Residual -.60413 .63015 .02579 .34430 11 

Stud. Deleted Residual -4.584 1.664 -.165 1.673 11 

Mahal. Distance .450 6.322 2.727 1.789 11 

Cook's Distance .000 1.443 .270 .438 11 

Centered Leverage Value .045 .632 .273 .179 11 

a. Dependent Variable: Accounting Return  
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 11 

Normal Parameters
a,b

 Mean .0000000 

Std. Deviation .18663138 

Most Extreme Differences Absolute .226 

Positive .175 

Negative -.226 

Test Statistic .226 

Asymp. Sig. (2-tailed) .120
c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Accounting Conservatism 16 -21.59 7.68 -3.3006 10.18754 

Real Earning Management 16 .73 1.10 .9425 .11097 

Information Assymetry 16 .04 .19 .1131 .04571 

Stock Return  16 .02 1.62 .5375 .47478 

Valid N (listwise) 16     

 
 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 22/12/21 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Irfan Anugrah-Pengaruh Accounting Conservatism, Real Earnings Management ....



 
 

69 
 

 

 

Lampiran 2 Data Penelitian 

Tahun 
Accounting Conservatism 

Real Earnings 
Management Information Asymmetry Stock Return   

TACC OACC 
Accounting 

Conservatism 
CFO 
(it) 

Ta(it-
1) REM 

Ask 
(it) 

bid 
(it) 

Nilai 
1 Nilai 2 

Nilai 
3 IA P(t) P(t-1) Nilai 1 RS 

2005 19.06 18.66 0.40 86.73 95.40 0.91 8.62 3.88 4.74 12.50 0.38 0.19 1600.00 835.00 765.00 0.92 

2006 22.12 16.90 5.22 70.02 96.20 0.73 4.77 2.89 1.88 7.66 0.25 0.12 1560.00 595.00 965.00 1.62 

2007 23.68 18.70 4.98 78.84 96.20 0.82 4.35 2.83 1.52 7.18 0.21 0.11 1500.00 845.00 655.00 0.78 

2008 29.58 21.90 7.68 84.54 83.89 1.01 10.76 8.24 2.52 19.00 0.13 0.07 1375.00 1350.00 25.00 0.02 

2009 28.34 23.10 5.24 84.46 86.34 0.98 9.50 8.13 1.37 17.63 0.08 0.04 1380.00 915.00 465.00 0.51 

2010 18.36 23.40 -5.04 84.68 86.04 0.98 8.78 7.48 1.30 16.26 0.08 0.04 3640.00 3200.00 440.00 0.14 

2011 8.12 23.20 -15.08 83.88 81.34 1.03 10.12 7.40 2.72 17.52 0.16 0.08 3660.00 2710.00 950.00 0.35 

2012 6.82 23.80 -16.98 78.04 86.18 0.91 10.09 6.41 3.68 16.50 0.22 0.11 4205.00 3275.00 930.00 0.28 

2013 3.41 25.00 -21.59 77.47 101.30 0.76 10.40 6.20 4.20 16.60 0.25 0.13 1295.00 1250.00 45.00 0.04 

2014 3.21 24.60 -21.39 80.57 101.61 0.79 10.71 6.40 4.31 17.11 0.25 0.13 1740.00 1340.00 400.00 0.30 

2015 18.38 25.30 -6.92 84.24 80.93 1.04 11.02 6.20 4.82 17.22 0.28 0.14 3570.00 2900.00 670.00 0.23 

2016 14.37 14.20 0.17 89.10 81.02 1.10 11.33 5.50 5.83 16.83 0.35 0.17 2540.00 1660.00 880.00 0.53 

2017 16.70 13.56 3.14 87.80 86.93 1.01 11.64 5.30 6.34 16.94 0.37 0.19 1880.00 1205.00 675.00 0.56 

2018 18.31 15.03 3.28 85.83 87.80 0.98 11.95 8.51 3.44 20.46 0.17 0.08 1950.00 1295.00 655.00 0.51 

2019 17.60 10.52 7.08 86.33 85.56 1.01 12.26 8.13 4.13 20.39 0.20 0.10 3150.00 1240.00 1910.00 1.54 

2020 13.60 16.60 -3.00 86.83 85.05 1.02 12.57 8.00 4.57 20.57 0.22 0.11 2000.00 1570.00 430.00 0.27 
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Lampiran 3 Surat Izin Riset 
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Lampiran 4 Surat Izin PT. Bank Sumut 
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