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ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas (ROE), free 

cash flow dan likuiditas (CR) terhadap kebijakan dividen (DPR). Jenis penelitian 

ini adalah asosiatif dengan pendekatan kuantitatif, menggunakan purposive 

sampling dalam penentuan sampel yaitu sebanyak 8 perusahaan dari total 

keseluruhan populasi sebanyak 47 perusahaan perbankan. Jenis data yang 

digunakan adalah data sekunder. Sumber data yang digunakan adalah data yang 

berasal dari laporan keuangan tahunan Perusahaan Keuangan Sub Sektor 

Perbankan tahun 2010-2020 yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.  

Teknik analisis data yang digunakan yaitu statistik deskriptif, asumsu klasik, dan 

hipotesis dengan menggunakan program SPSS versi 26. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa secara simultan profitabilitas (ROE), free cash flow dan 

likuiditas (CR) terhadap kebijakan dividen berpengaruh signifikan. Secara parsial, 

profitabilitas (ROE) berpengaruh tidak signifikan terhadap kebijakan dividen, 

sementara free cash flow tidak berpengaruh signifikan dan likuiditas (CR) secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas (ROE), Free Cash Flow, Likuiditas (CR) dan 

Kebijakan Dividen (DPR). 
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ABSTRACT 

 

 

This study aims to analyze the effect of profitability (ROE), free cash flow and 

liquidity (CR) on dividend policy (DPR). This type of research is associative with 

a quantitative approach, using purposive sampling in determining the sample as 

many as 8 companies from the total population of 47 banking companies. The type 

of data used is secondary data. The data source used is data derived from the 

2010-2020 financial statements of the Banking Sub-Sector Financial Companies 

which are listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The data analysis technique used is descriptive statistics, classical assumptions, 

and hypotheses using the SPSS version 26 program. The results of this study 

indicate that simultaneously profitability (ROE), free cash flow and liquidity (CR) 

have a significant effect on dividend policy. Partially, profitability (ROE) has no 

significant effect on dividend policy, while free cash flow has no significant effect 

and liquidity (CR) partially has a significant effect on dividend policy. 

 

Keywords: Profitability (ROE), Free Cash Flow, Liquidity (CR) and Dividend 

Policy (DPR). 
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1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Kebijakan dividen merupakan pendistribusian sebagian dari keuntungan 

perusahaan kepada pemegang saham sebagai pendapatan yang diperoleh dengan 

menggunakan modal ekuitas. Manajemen perusahaan memilih pendekatan 

alternatif terhadap laba, apakah laba tersebut dibagikan kepada pemegang saham 

atau ditahan sebagai laba ditahan untuk diinvestasikan kembali. Jika dibagikan 

kepada pemegang saham, itu merupakan bentuk kompensasi atas modal yang 

ditanamkan oleh investor (“CAFB IAI - Modul Manajemen Keuangan by Ikatan 

Akuntan Indonesia (IAI)” 2019). 

Permasalahan yang terjadi pada saat menetapkan kebijakan dividen yaitu, 

seringkali antara manajemen perusahaan dengan investor (pemegang saham) 

memiliki perbedaan paham terhadap kebijakan dividen. Terjadinya perbedaan 

paham ini karena perusahaan bisa saja dalam kendala-kendala seperti terjadinya 

penurunan profitabilitas, keharusan membayar bunga, dan adanya kesempatan 

untuk melakukan investasi yang profitable. Tentunya dengan kendala-kendala 

seperti itu beberapa perusahaan memilih untuk menahan labanya. Sementara, 

investor (pemegang saham) pastinya mengharapkan adanya timbal balik terhadap 

modal yang sudah ditanamkan ke perusahaan yaitu dividen. Maka diharapkan 

adanya kebijakan dividen yang dapat menguntungkan kedua belah pihak baik 

manajemen perusahaan dan pemegang saham. Dengan adanya kebijakan dividen 

diharapkan juga dapat meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham 
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terkhususnya pemegang saham jangka panjang, dimana pemegang saham 

mendapatkan pembayaran dividen secara konsisten setiap tahunnya sebagai wujud 

peningkatan kesejahteraan pemegang saham.  

Kebijakan dividen dapat dilihat dengan dividend payout ratio, yaitu 

persentase laba yang dibagikan dalam bentuk dividen tunai, artinya keputusan 

investasi pemegang saham akan dipengaruhi terhadap besar atau kecilnya 

dividend payout ratio dan sementara disisi lain berpengaruh pada kondisi 

keuangan perusahaaan. Perusahaan yang membagikan labanya dalam bentuk 

deviden pastinya akan mengurangi total sumber dana internal. Sementara pada 

perusahaan yang menahan laba yang didapat akan mengakibatkan kemampuan 

pembentukan dana internal yang semakin besar (Sartono, 2010:281). 

Ada berbagai faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden pada sebuah 

perusahaan, dalam hal ini penulis mengambil beberapa faktor seperti 

profitabilitas, free cash flow dan likuiditas.  

Profitabilitas yaitu kemampuan sebuah perusahaan mendapatkan 

keuntungan dimana keuntungan tersebut diperoleh dari penjualan, asset, dan 

investasi dari pemegang saham (Sartono, 2014:122). Rasio ini untuk mengukur 

seberapa besar kemampuan sebuah perusahaan dalam mencari keuntungannya 

(Kasmir, 2016:196). Tinggi atau rendahnya sebuah laba yang dihasilkan 

perusahaan akan mempengaruhi pengambilan keputusan sebuah kebijakan 

deviden dalam pembagian deviden. Hasil penelitian terdahulu (Devi Monicasari, 

Monang Situmorang, dan Asep Alipudin, 2021) Profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan dividen. Hasil sebaliknya ditunjukkan oleh 

penelitian (Roma Margareth Pangaribuan, Wika Riama Pasaribu, Seighta Putri 
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Oktaviani Purba, Annisa Nauli Sinaga, 2020) secara parsial ROE tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen (DPR) pada perusahaan dagang yang 

terdaftar di BEI periode 2015-2018. 

Free cash flow yaitu kas berlebih pada perusahaan yang bisa didistribusikan 

oleh manajer untuk para pemegang saham atau kreditor dimana tidak digunakan 

lagi untuk operasi atau investasi pada asset tetap (Aziz, 2010). Perusahaan yang 

memiliki free cash flow yang tinggi akan lebih mudah bertahan dalam keadaan 

yang buruk (Arilaha, 2009). Free cash flow yang tinggi menunjukkan efisiensi 

perusahaan yang tinggi. Kinerja kuat perusahaan akan meningkatkan nilai 

pemegang saham, yang akan datang dalam bentuk imbal hasil tinggi, baik melalui 

dividen, harga saham atau laba ditahan untuk diinvestasikan di masa depan. Hasil 

penelitian terdahulu (Elisa Tjhoa, 2020) free cash flow menunjukkan hasil yang 

signifikan dengan arah positif dalam mempengaruhi dividend payout ratio. Hasil 

sebaliknya ditunjukkan oleh penelitian (Budy Setyawan, 2019) free cash flow 

tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan deviden. 

Likuiditas yaitu mengukur seberapa besar kemampuan sebuah perusahaan 

dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya yang akan jatuh tempo dalam waktu 

dekat. Perusahaan yang memiliki kemampuan untuk mengatur kewajiban jangka 

pendeknya dapat diartikan bahwa perusahaan tersebut dari sisi keuangan yaitu 

“likuid” sedangkan perusahaan yang tidak mampu untuk mengatur kewajiban 

jangka pendeknya pada saat jatuh tempo maka dapat diartikan “ilikuid”. Untuk itu 

dalam mengelola kewajiban jangka pendek tersebut, maka perusahaan haruslah 

memiliki jumlah asset lancar dalam jumlah yang baik (Katrina Sari & Studi 

Sarjana Terapan Perbankan Syariah Jurusan Akuntansi, 2020). Hasil penelitian 
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terdahulu (Tuti Setiatin, 2019) menunjukkan likuiditas berpengaruh terhadap 

dividend payout ratio (DPR) pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2013-2017. Hasil sebaliknya ditunjukkan oleh penelitian (I 

Gusti Ayu Vera Widyasti dan I.G.A.M. Asri Dwija Putri, 2021) likuiditas tidak 

berpengaruh pada kebijakan deviden. 

Tabel 1.1. Rata-rata Pertumbuhan Rasio Sub Sektor Perbankan 2010-2020 

Rasi

o 

Tahun 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

DP

R 
37,53 32,84 27,58 30,44 32,21 29,73 30,16 36,95 37,76 36,20 41,09 

RO

E 
18,14 18,45 18,47 17,73 15,79 14,48 12,32 13,06 13,09 10,80 7,94 

FCF 2,75 -0,28 1,05 -2,19 3,80 3,36 3,56 1,40 -0,42 -1,03 5,78 

CR 114,0

9 

115,9

0 

116,1

9 

116,1

5 

117,1

3 

118,8

5 

120,2

9 

121,6

1 

121,8

2 

122,9

1 

120,3

6 

Sumber: www.idnfinancials.com dan www.idx.co.id (Data Diolah) 

 Berdasarkan tabel 1.1 rata-rata dividend payout ratio tahun 2010-2020 

pada perusahaan sub sektor perbankan menunjukkan hasil, 2010-2012 mengalami 

penurunan sebesar 9,95 tetapi pada tahun 2013-2014 mengalami peningkatan 

sebesar 1,77. Pada tahun 2014 ke 2015 mengalami penurunan sebesar 2,48 tetapi 

pada tahun 2015-2018 mengalami peningkatan sebesar 8,03. Kemudian pada 

tahun 2018-2019 mengalami penurunan kembali sebesar 1,56. Pada tahun 2019-

2020 mengalami peningkatan sebesar 4,89. Dari rata-rata dividend payout ratio 

tersebut dapat dilihat bahwa dividend payout ratio mengalami peningkatan dan 

penurunan dibeberapa tahun tertentu, untuk itu maka perlu dilihat dari hasil 

variabel penelitian lainnya seperti profitabilitas, free cash flow, dan likuiditas 

apakah pada saat variabel-variabel ini mengalami peningkatan ataupu penurunan 

mempengaruhi dividend payout ratio juga mengalami peningkatan.  
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Berdasarkan tabel 1.1 rata-rata rasio profitabilitas pada tahun 2010-2020 

pada perusahaan sub sektor perbankan menunjukkan hasil, pada tahun 2010-2012 

mengalami peningkatan sebesar 0,33 tetapi DPR mengalami penurunan. Pada 

tahun 2013-2014 mengalami penurunan sebesar 1,94 tetapi DPR mengalami 

peningkatan 1,77. Pada tahun 2015-2016 mengalami penurunan sebesar 2,16 

tetapi DPR mengalami peningkatan sebesar 0,43. Pada tahun 2017-2018 

mengalami peningkatan sebesar 0,03 begitu juga pada DPR mengalami 

peningkatan sebesar 0,81. Pada tahun 2019-2010 mengalami penurunan sebesar 

2,86 tetapi DPR mengalami peningkatan sebesar 4,89. 

Berdasarkan tabel 1.1 rata-rata rasio free cash flow pada tahun 2010-2020 

pada perusahaan sub sektor perbankan menunjukkan hasil, pada tahun 2010-2011 

FCF mengalami penurunan sebesar 3,03 itu sejalan dengan DPR yang menurun 

sebesar 4,69. Pada tahun 2012-2013 FCF mengalami penurunan sebesar 3,24 

tetapi itu tidak sejalan dengan DPR yang mengalami peningkatan sebesar 2,86. 

Pada tahun 2014-2015 FCF mengalami penurunan sebesar 0,44 itu sejalan dengan 

DPR yang menurun sebesar 2,48. Pada tahun 2016-2018 FCF mengalami 

penurunan sebesar 3,98 sementara DPR mengalami peningkatan sebesar 7,6. Pada 

tahun 2019-2020 FCF mengalami peningkatan sebesar 6,81 ini sejalan dengan 

peningkatan DPR sebesar 4,89. 

Berdasarkan tabel 1.1 rata-rata rasio likuiditas pada tahun 2010-2020 pada 

perusahaan sub sektor perbankan menunjukkan hasil, pada tahun 2010-2012 

mengalami peningkatan sebesar 2,1 tetapi DPR mengalami penurunan sebesar 

9,95. Pada tahun 2013-2014 mengalami peningkatan sebesar 0,98 ini sejalan 

dengan peningkatan DPR sebesar 1,77. Pada tahun 2015-2018 mengalami 
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peningkatan sebesar 2,97 ini sejalan dengan peningkatan DPR sebesar 8,03. Pada 

tahun 2019-2020 mengalami penurunan sebesar 2,55 sementara DPR mengalami 

peningkatan sebesar 4,89. 

Dari hasil pemaparan tabel 1.1 diatas dapat dikatakan bahwa terdapat 

kesenjangan antara peningkatan dan penurunan setiap variabel yaitu dividend 

payout ratio, profitabilitas, free cash flow dan likuiditas. Maka dengan itu saya 

sebagai peneliti tertarik untuk meneliti “Pengaruh Profitabilitas, Free cash flow 

dan Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Keuangan 

Sub Sektor Perbankan Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2020”.   

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh pada kebijakan dividen?  

2. Apakah free cash flow berpengaruh pada kebijakan dividen? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh pada kebijakan dividen? 

4. Apakah profitabilitas, free cash flow dan likuiditas berpengaruh pada 

kebijakan dividen? 

1.3. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen 

2. Untuk menguji pengaruh free cash flow terhadap kebijakan dividen 

3. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen 

4. Untuk menguji pengaruh profitabilitas, free cash flow dan likuiditas 

terhadap kebijakan dividen 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah: 
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1. Bagi peneliti, dapat menambah wawasan dan pengetahuan penulis secara 

ilmiah khususnya berkenaan tentang pengaruh profitabilitas, free cash flow 

dan likuiditas terhadap kebijakan dividen. 

2. Bagi perusahaan, sebagai bahan masukan mengenai pengaruh profitabilitas, 

free cash flow dan likuiditas dalam kaitannya dengan kebijakan dividen. 

3. Bagi Universitas Medan Area, dapat menjadi tambahan penelitian agar 

dapat digunakan sebagai bahan rujukan dan untuk dikembangkan lebih 

lanjut. 

4. Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan peneliti dapat menjadi bahan 

referensi khususnya untuk peneliti lain yang ingin mempelajari 

permasalahan yang sama. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1. Landasan Teori 

2.1.1. Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Teori sinyal dikembangkan dengan mempertimbangkan fakta bahwa 

orang dalam perusahaan pada umumnya memiliki informasi yang leih baik 

dan lebih cepat tentang kondisi terbaru perusahaan serta tentang prospek 

masa depan perusahaan dibandingkan dengan perusahaan lain dengan 

dengan investor luar. Dividen Signalling Theory pertama kali dicetuskan 

oleh Bhattacharya pada tahun 1979 dalam Pramastuti (2007). Teori ini 

mendasari asumsi bahwa perubahan dividen tunai memiliki konten 

informatif yang mendorong umpan balik harga saham. 

Teori ini menjelaskan bahwa informasi tentang pembayaran dividen 

tunai dirasakan oleh investor sebagai sinyal tentang prospek masa depan 

perusahaan. Adanya anggaran ini disebabkan adanya asimetri informasi 

antara manajer dan investor sehingga investor menggunakan keijakan 

dividen sebagai sinyal tentang prospek perusahaan. Kenaikan dividen akan 

dianggap sebagai sinyal positif artinya perusahaan memiliki prospek yang 

baik sehingga menyebabkan reaksi positif pada harga saham. Sebaliknya 

jika terjadi penurunan dividen akan dianggap sebagai sinyal negatif berarti 

perusahaan memiliki prospek yang buruk maka menyebabkan harga saham 

negatif (Pramastuti 2007). 
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2.1.2.  Teori Keagenan (Agency Theory) 

 Para investor mengharapkan agen untuk dapat bertindak atas 

kepentingan mereka sehingga mendelegasikan wewenang kepada agen. 

Agar dapat menjalankan fungsinya dengan baik, manajemen perlu diberikan 

insentif dan pengawasan yang memadai. Pengawasan bisa dilaksanakan 

dengan cara seperti mengikat agen, pemeriksaan laporan keuangan dan 

pembatasan terhadap keputusan yang dapat diambil manajemen. Aktivitas 

pengawasan memerlukan biaya yang disebut biaya agensi. Biaya agensi 

adalah seluruh biaya yang berikaitan dengan pengawasan manajemen agar 

meyakinkan bahwa manajemen melakukan tindakan konsisten sesuai 

kesepakatan kontraktual perusahaan dengan kreditor dan pemegang saham. 

Konflik dalam manajemen dan para pemegang saham pada sebuah 

perusahaan dimana manajer dan pemegang saham mempunyai bonus 

berbeda, sampai manajer tidak mau bekerja buat para pemegang saham 

kecuali buat kepentingan mereka sendiri, maka kebijakan dividen dipercaya 

sang pemegang saham menjadi alat buat meminimalisasi porto agensi. 

Dengan asumsi bahwa membayar dividen memaksa manajemen untuk 

mendanai investasi baru, investor baru hanya dapat tertarik ke perusahaan 

jika manajemen memberikan informasi. Akibatnya, pembayaran dividen 

tidak langsung menyebabkan kontrol yang lebih ketat atas kegiatan investasi 

oleh Direksi. Dividen dapat menjadi kontributor yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 
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2.2.   Kebijakan Dividen 

Kebijakan dividen merupakan penyerahan sebagian keuntungan dari laba 

perusahaan kepada para investor sebagai imbal hasil atas pemakaian modal 

ekuitas yang ditanam (Ikatan Akuntan Indonesia, 2019). Manajemen perusahaan 

memiliki alternatif perlakuan terhadap hasil keuntungan, yakni apakah dibagikan 

kepada pemegang saham atau tetap ditahan sebagai laba ditahan (retained 

earnings) untuk kemudian diinvestasikan kembali. Jika dibagikan kepada 

pemegang saham, maka hal ini adalah sebagai bentuk imbal jasa atas modal yang 

ditanamkan oleh investor. 

Pembayaran dividen tidak hanya sebagai bentuk kekayaan pemegang 

saham, tetapi juga mendorong penilaian kepemilikan saham dan membuatnya 

lebih menarik daripada kepemilikan saham non-dividen. Laba ditahan, di sisi lain, 

menyediakan sumber pendanaan internal untuk investasi jangka panjang dan 

merupakan titik pertumbuhan baru. Realisasi investasi ini diharapkan dapat 

menghasilkan imbal hasil yang lebih tinggi, dengan respons kenaikan harga 

saham dan memberikan peluang bagi pemegang saham untuk mendapatkan 

capital gain. 

Dengan ini dapat dikatakan kebijakan dividen adalah kompromi antara 

memberikan kekayaan kepada pemegang saham saat ini atau membuka peluang 

pertumbuhan bagi perusahaan dan kenaikan harga saham di masa depan. 

2.2.1.  Rasio Pembayaran Dividen (Dividend Payout Ratio)  

 Menurut (Sudana, 2019, p. 26) Rasio ini mengukur jumlah laba bersih 

setelah pajak yang dibayarkan kepada pemegang saham sebagai dividen. 
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Semakin tinggi rasio ini, semakin kecil persentase laba ditahan yang 

digunakan untuk mendanai investasi perusahaan. Rumus untuk mencari 

dividend payout ratio yaitu sebagai berikut: 

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑒𝑥𝑒𝑠
  

2.3.  Profitabilitas 

Profitabilitas adalah suatu indikator yang ditujukan untuk mengukur 

tingkat kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dari operasi atau 

kegiatan bisnisnya (Sari, 2020). Selain itu, indikator ini dapat memberikan 

informasi tentang besarnya efektivitas pengelolaan usaha. Indikator ini dapat 

digunakan sebagai perbadingan antara komponen laporan keuangan, terutama 

neraca komperatif dan akun laba rugi komparatif. Tujuan dan manfaat rasio 

profitabilitas yaitu: 

• Mengukur dan menghitung keuntungan yang diperoleh perusahaan pada 

satu periode. 

• Mengevaluasi perubahan laba perusahaan dari tahun sebelumnya ke tahun 

ini.  

• Mengukur seberapa banyak laba bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah 

dengan dana dari total aset dan total modal.  

• Mengukur margin laba kotor, laba usaha, dan laba bersih dari penjualan 

bersih. 

Salah saju jenis dari profitabilitas yaitu return of equity (ROE), return on 

equity atau hasil pengembalian atas ekuitas berfungsi sebagai penilaian tingkat 

konstribusi ekuitas dalam menciptakan laba bersih. Return on equity ini dihitung 
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menggunakan laba bersih terhadap ekuitas. Semakin tinggi tingkat pengembalian 

dari ekuitas maka semakin pula tinggi jumlah laba bersih yang dihasilkan dari 

ekuitas yang dimiliki oleh perusahaan. Namun, apabila semakin rendah nilai rasio 

return on equity maka semakin rendah jumlah laba bersih yang dihasilkan dari 

ekuitas. Berikut merupakan rumus dari return on equity (ROE): 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (ROE) =
Laba Bersih

Total Ekuitas
 

2.4. Free Cash Flow 

Arus kas bebas (free cash flow) merupakan arus kas yang tersedia untuk 

didistribusikan kepada seluruh investor setelah perusahaan menginvestasikan 

dananya pada aset tetap, produk-produk baru dan modal kerja yang diperlukan 

untuk mempertahankan kelangsungan operasi perusahaan (Brigham dan Houston, 

2006). Apabila perusahaan memiliki free cash flow yang besar maka para manajer 

mempunyai kecenderungan untuk menggunakannya untuk konsumsi dan perilaku 

oportunistik yang bukan untuk kepentingan pemegang saham (Mahsunah, 2013). 

Menurut Ross et al. (2009) mendefinisikan arus kas bebas atau arus kas dari asset 

merupakan total arus kas kepada kreditur dan arus kas kepada pemegang saham 

yang terdiri atas arus kas operasional, belanja modal, dan perubahan pada modal 

kerja bersih. Nilai dari operasi sebuah perusahaan akan bergantung pada seluruh 

arus kas bebas yang diharapkan di masa mendatang, yang didefinisikan sebagai 

laba operasi, setelah pajak minus jumlah investasi pada modal kerja dan aktiva 

tetap yang dibutuhkan untuk dapat mempertahankan bisnis. Jadi, free cash flow 

akan mencerminkan kas yang benar-benar tersedia untuk didistribusikan kepada 

para investor. Free cash flow merupakan keluaran dari kebijakan yang dilakukan 

oleh perusahaan baik melalui kebijakan investasi, pendanaan dan operasionalnya. 
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𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 = 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 𝐹𝑟𝑜𝑚 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 − 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑢𝑟𝑒 

𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 =
FCF

Total Asset
 

2.5. Likuiditas 

Likuiditas ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

membayar kewajiban lancar yang akan datang (jangka pendek). Jika suatu 

perusahaan dapat mengelola utang jangka pendek, maka dapat dikatakan "likuid" 

secara finansial. Namun, jika perusahaan tidak dapat membayar utang jangka 

pendek pada saat jatuh tempo, perusahaan tersebut secara finansial "tidak likuid". 

Di sisi lain, untuk memenuhi hutang atau hutang jangka pendek, perusahaan harus 

memiliki modal kerja yang baik atau setidaknya dalam bentuk tunai  (Sari, 2020).  

Rasio lancar merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi atau membayar kewajiban jangka pendek atau utang 

yang segera jatuh tempo dengan menggunakan total asset lancar yang dimiliki 

oleh perusahaan dalam satu periode pelaporan atau dengan kata lain, rasio lancar 

ini menggambarkan seberapa banyak jumlah aktiva atau asset lancar yang tersedia 

oleh perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek yang segera jatuh 

tempo (Sari, 2020). Semakin tinggi rasio lancar suatu perusahaan maka semakin 

baik perusahaan tersebut dan sebaliknya. Tingginya current ratio perusahaan 

tersebut, maka peluang perusahaan untuk membayarkan dividen kepada para 

pemegang saham semakin besar. Oleh karena itu, perusahaan dengan rasio lancar 

yang tinggi menarik investor karena mereka percaya pada rasio lancar yang tinggi 

(Marlina dan Danica, 2009). Oleh karena itu, rasio lancar berdampak positif 

terhadap pembayaran dividen. 
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𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Aktiva Lancar

Utang Lancar
  

 

2.6. Penelitian Terdahulu 

Hasil penelitian terdahulu mengenai dividend payout ratio sebagai berikut: 

Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu 

No. Peneliti/Tahun 
Judul 

Penelitian 

Variabel 

Penelitian 

Metode 

Analisis Data 
Hasil Penelitian 

1. I Gusti Ayu 

Vera Widyasti 

dan I.G.A.M. 

Asri Dwija 

Putri/2021 

The Effect of 

Profitability, 

Liquidity, 

Leverage, 

Free cash 

flow And 

Good 

Corporate 

Governance 

on Dividend 

Policies 

(Empirical 

Study on 

Manufacturing 

Companies 

Listed in 

Indonesia 

Stock 

Exchange 

2017-2019) 

Dependen: 

Devidend 

Payout Ratio  

 

Independen: 

1. Profitabilitas 

2. Likuiditas 

3. Leverage 

4. Free cash 

flow 

5. Good 

Corporate 

Governance  

Kuantitatif 

Asosiatif 

1. Proftabilitas (ROA) 

tidak berpengaruh 

terhadap kebijakan 

deviden. 

2. Likuiditas (CR) 

tidak berpengaruh 

dalam kebijakan 

deviden 

3. Leverage (DAR) 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

deviden. 

4. Free cash flow 

berpengaruh positif 

terhadap kebijakan 

deviden. 

5. Good corporate 

governance (CA) 

tidak berpengaruh 

dalam kebijakan 

deviden. 

2. Lelly Wulan 

Yuni/2022 

Pengaruh 

Profitabilitas 

Terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Kebijakan 

Deviden 

Sebagai 

Mediasi 

Dependen: 

1. Nilai 

perusahaan 

2. Devidend 

Payout Ratio 

 

Independen: 

Profitabilitas 

Kuantitaif 

Asosiatif 

Regresi Linier 

Berganda 

1. Profitabilitas (ROE) 

memiliki pengaruh 

negatif dan 

signifikan terhadap 

kebijakan deviden. 

2. Profitabilitas (ROE) 

memiliki pengaruh 

positif dan tidak 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 
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No. Peneliti/Tahun 
Judul 

Penelitian 

Variabel 

Penelitian 

Metode 

Analisis Data 
Hasil Penelitian 

3. Herdianta dan 

Aloysia Yanti 

Ardiati/2020 

Pengaruh 

Return on 

Assets, Debt to 

Equity Ratio, 

Free cash 

flow dan 

Ukuran 

Perusahaan 

Terhadap 

Pembayaran 

Dividen Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Yang 

Terdaftar Di 

Bei Tahun 

2013-2017 

Dependen: 

Pembayaran 

Deviden 

 

Independen: 

1. Return on 

Assets 

2. Debt To 

Equity Ratio 

3. Free cash 

flow 

4. Ukuran 

Perusahaan 

Pengujian dua 

sisi (two-

tailed-test) 

1. Return on assets 

(ROA) berpengaruh 

positif terhadap 

pembayaran 

dividen (DPR). 

2. Debt to equity ratio 

(DER) tidak 

berpengaruh 

terhadap 

pembayaran 

dividen (DPR). 

3. Free cash flow 

(FCF) tidak 

berpengaruh 

terhadap 

pembayaran 

dividen (DPR). 

4. Ukuran perusahaan 

(Firm Size) 

berpengaruh positif 

terhadap 

pembayaran 

dividen (DPR) 

4. Budi 

Setyawan/2019 

Pengaruh 

Free cash 

flow, 

Profitabilitas 

dan Likuiditas 

Terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Kebijakan 

Dividen 

Sebagai 

Variabel 

Intervening 

(Studi Pada 

Emiten Sub-

Sektor 

Perdagangan 

Eceran Yang 

Terdaftar Di 

Bursa Efek 

Indonesia) 

Dependen: 

1. Nilai 

perusahaan 

2. Kebijakan 

Deviden 

 

Independen: 

1. Free cash 

flow 

2. Profitabilitas 

3. Likuiditas 

(path analysis) 

Regresi linier 

ganda 

1. Free cash flow 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

kebijakan deviden 

dan nilai 

perusahaan. 

2. Profitabilitas 

(ROA) berdampak 

signifikan terhadap 

kebijakan deviden 

dan nilai 

perusahaan. 

3. Likuiditas (CR) 

berdampak positif 

signifikan terhadap 

kebijakan deviden 

dan nilai 

perusahaan 
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No. Peneliti/Tahun 
Judul 

Penelitian 

Variabel 

Penelitian 

Metode 

Analisis Data 
Hasil Penelitian 

5. Devi 

Monicasari, 

Monang 

Situmorang, 

dan Asep 

Alipudin/2021 

Pengaruh 

Current Ratio, 

Return on 

Equity dan 

Total Assets 

Turnover 

Terhadap 

Kebijakan 

Dividen Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Sub Sektor 

Semen Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2015-

2019 

Dependen: 

Kebijakan 

Deviden 

 

Independen: 

1. Current 

ratio 

2. Return on 

Equity 

3. Total Assets 

Turnover 

Kuantitatif 

Verifikatif 

Dengan 

Metode 

Explanatory 

Survey 

1. Current Ratio 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 

2. Return On Equity 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

kebijakan dividen 

3. Total Assets 

Turnover tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

kebijakan dividen 

6. Yunita 

Sahputri, 

Islahuddin dan 

Muhammad 

Arfan/2016 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Likuiditas, dan 

Free Cash 

Flow 

Terhadap 

Dividen Tunai 

dan 

Dampaknya 

Terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

(Studi Pada 

Perusahaan 

Perbankan 

yang Terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia) 

Periode 2009-

2011 

Dependen: 

1. Dividen 

Tunai 

2. Nilai 

Perusahaan 

 

Independen: 

1. Profitabilitas 

2. Likuiditas 

3. Free Cash 

Flow 

Data panel 

tidak 

seimbang 

(unbalanced 

pooled data) 

1. Profitabilitas, 

likuiditas, dan free 

cash flow secara 

bersama-sama 

berpengaruh 

terhadap dividen 

tunai 

2. Profitabilitas 

memiliki pengaruh 

yang positif 

terhadap DPR 

(47%) 

3. Likuiditas memiliki 

pengaruh yang 

sangat kecil 

terhadap DPR 

(0,0036%) 

4. Free Cash Flow 

memiliki pengaruh 

yang sangat kecil 

terhadap DPR 

(4,75%) 

 

2.7. Kerangka Konseptual 

2.7.1. Pengaruh Profitabilitas (Return on Equity) Terhadap Kebijakan 

Dividen 

Menurut (Hery, 2015) Return on Equity (ROE) adalah rasio yang 

menunjukkan seberapa besar kontribusi modal untuk menghasilkan laba 
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bersih. Rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar laba bersih yang 

dihasilkan dari setiap rupiah dana yang ditanamkan dalam total modal. 

Semakin tinggi tingkat pengembalian ekuitas, semakin penting untuk 

mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan agar dapat memenuhi harapan 

pemegang saham. Semakin tinggi ROE, semakin tinggi dividen yang 

dibayarkan. 

2.7.2. Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kebijakan Deviden 

Free cash flow adalah kas yang tersedia dalam perusahaan yang 

sudah terbebas dari pajak serta biaya-biaya lain dalam perusahaan. Rosdini 

(2009) berpendapat bahwa sebagian kas yang sebenarnya tersedia bagi 

pemegang saham akan tercermin dalam arus kas bebas. Semakin banyak 

arus kas bebas yang dimiliki, semakin banyak dividen yang harus dibagikan. 

Rizal (2009) menyatakan kesempatan investasi menggambarkan tentang 

luasnya atau peluang investasi bagi suatu perusahaan. Dalam satu tahun 

perusahaan dapat membayar dividen nol karena membutuhkan dana untuk 

menciptakan peluang investasi yang baik, tetapi pada tahun berikutnya 

perusahaan akan membayar dividen yang besar karena peluang investasinya 

tidak baik dan tidak perlu mengadakan banyak uang. 

2.7.3. Pengaruh Likuiditas (Current Ratio) Terhadap Kebijakan 

Dividen 

Current Ratio (CR) Ini adalah salah satu rasio yang dapat digunakan 

untuk memprediksi kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

langsungnya, yang biasa disebut likuiditas. Semakin tinggi nilai likuiditas 

suatu perusahaan maka semakin besar kemungkinan pengembalian investasi 
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berupa dividen yang akan dibagikan, dan sebaliknya semakin rendah nilai 

likuiditas maka semakin kecil kemungkinan perusahaan akan membagikan 

keuntungannya. Ini memberikan sebagian atau semuanya kepada pemegang 

saham atau investor. Dengan kata lain, current ratio (CR) mempengaruhi 

dividend payout ratio. 

 

Gambar 2.1. Kerangka Konseptual 

 

2.8. Hipotesis Penelitian 

Hipotesis adalah simpulan sementara yang akan diuji kembali 

kevaliditasannya melalui sebuah metode. Berdasarkan kerangka konseptual diatas 

maka hipotesis yang dapat diberikan: 

H1:  Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

H2:  Free cash flow berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

H3:  Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

H4: Profitabilitas, free cash flow dan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan   dividen. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

3.1.  Jenis Penelitian 

Jenis penelitian ini yaitu penelitian kuantitatif asosiatif. Menurut Sugiyono, 

penelitian kuantitatif asosiatif yaitu penelitian yang menjelaskan hubungan antara 

dua variabel atau lebih, variabel dalam penelitian ini yaitu variabel bebas atau 

berpengaruh dan variabel terikat atau terpengaruh (Siyoto & Sodik, 2015). 

Melalui penelitian kuantitatif asosiatif, maka dapat dilihat hubungan antar 

variabel seperti profitabilitas, free cash flow dan likuiditas dengan variabel 

dividend payout ratio baik secara parsial maupun simultan. 

3.2. Tempat dan Waktu Penelitian 

3.2.1. Tempat Penelitian 

Penelitian dilakukan di Bursa Efek Indonesia pada perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di BEI yang dapat diakses menggunakan jaringan 

internet yaitu www.idx.co.id dan www.idnfinancials.com 

3.2.2. Waktu Penelitian 

Waktu penelitian dilakukan di Bursa Efek Indonesia yang 

dilaksanakan mulai bulan Oktober 2021. 
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Tabel 3.1. Waktu Pelaksanaan Penelitian 

No. Keterangan 
Bulan 

10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 

1. Pra Riset             

2. Pengajuan Judul             

3. Pembuatan Proposal             

4. Bimbingan             

5. Seminar Proposal             

6. 

Pengolahan Data, 

Revisi, dan 

Bimbingan 

       

     

7. Seminar Hasil        
  

 

   

8. Revisi             

9. Sidang Meja Hijau             

 

3.3. Populasi dan Sampel 

3.3.1. Populasi  

Populasi yaitu total dari satuan atau individu yang memiliki 

karakteristik yang akan diteliti (Trisliatanto, 2019). Dimana satuan tersebut 

disebut unit analisis dan dapat berbentuk orang, institusi, benda, dan 

sebagainya. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 47 perusahaan. 

Tabel 3.2. Daftar Perusahaan Perbankan di Bursa Efek Indonesia 

No. Nama Perusahaan Kode 
Tahun Go 

Public 

1. PT Bank Raya Indonesia Tbk AGRO 2003 

2. PT Bank IBK Indonesia Tbk AGRS 2014 

3. PT Bank Amar Indonesia Tbk AMAR 2020 

4. PT Bank Jago Tbk ARTO 2016 

5. PT Bank MNC Internasional Tbk BABP 2002 

6. PT Bank Capital Indonesia Tbk BACA 2007 

7. PT Bank Aladin Syariah Tbk BANK 2021 

8. PT Bank Central Asia Tbk BBCA 2000 

9. PT Allo Bank Indonesia Tbk BBHI 2015 

10. PT Bank KB Bukopin Tbk BBKP 2006 

11. PT Bank Mestika Dharma Tbk BBMD 2013 

12. PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk BBNI 1996 

13. PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk BBRI 2003 

14. PT Bank Bisnis Internasional Tbk BBSI 2020 

15. PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk BBTN 2009 

16. PT Bank Neo Commerce Tbk BBYB 2015 
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3.3.2. Sampel 

Sampel yaitu bagian dari jumlah dan sifat-sifat yang dimiliki oleh 

populasi (Trisliatanto, 2019). Ketika populasi besar dan peneliti tidak bisa 

mempelajari segala sesuatu dalam populasi, karena terdapat keterbatasan 

dana, tenaga dan waktu, peneliti dapat menggunakan sampel diambil dari 

populasi. Dalam hal ini penulis menggunakan teknik sampling purposive 

yaitu cara pengumpulan data dengan menentukan kriteria tertentu.  

 

No. Nama Perusahaan Kode 
Tahun Go 

Public 

17. PT Bank JTrust Indonesia Tbk BCIC 1997 

18. PT Bank Danamon Indonesia Tbk BDMN 1989 

19. PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk BEKS 2001 

20. PT Bank Ganesha Tbk BGTG 2016 

21. PT Bank Ina Perdana Tbk BINA 2014 

22. 
Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan 

Banten Tbk 
BJBR 2010 

23. Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk BJTM 2012 

24. PT Bank QNB Indonesia Tbk BKSW 2002 

25. PT Bank Maspion Indonesia Tbk BMAS 2013 

26. PT Bank Mandiri (Persero) Tbk BMRI 2003 

27. Bank Bumi Arta Tbk BNBA 2006 

28. PT Bank CIMB Niaga Tbk BNGA 1989 

29. PT Bank Maybank Indonesia Tbk BNII 1989 

30. Bank Permata Tbk BNLI 1990 

31. PT Bank Syariah Indonesia Tbk BRIS 2018 

32. Bank Sinarmas Tbk BSIM 2010 

33. Bank of India Indonesia Tbk BSWD 2002 

34. PT Bank BTPN Tbk BTPN 2008 

35. PT Bank BTPN Syariah Tbk BTPS 2018 

36. Bank Victoria International Tbk BVIC 1999 

37. PT Bank Oke Indonesia Tbk DNAR 2014 

38. Bank Artha Graha Internasional Tbk INPC 1990 

39. PT Bank Multiarta Sentosa Tbk MASB 2021 

40. PT Bank Mayapada Internasional Tbk MAYA 1997 

41. PT Bank China Construction Bank Indonesia Tbk MCOR 2007 

42. Bank Mega Tbk MEGA 2000 

43. PT Bank OCBC NISP Tbk NISP 1994 

44. PT Bank Nationalnobu Tbk NOBU 2013 

45. Bank Pan Indonesia Tbk PNBN 1982 

46. PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk PNBS 2014 

47. PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk SDRA 2006 
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Adapun kriteria dalam pengambilan sambel ini yaitu: 

1. Seluruh perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang memiliki laporan keuangan tahunan secara lengkap dari tahun 2010-

2020. 

3. Perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang membagikan dividen secara berurut-urut 2010 hingga 2020. 

Tabel 3.3. Jumlah Sampel Berdasarkan Karakteristik Penarikan Sampel 

      
No. 

Karakteristik Sampel Jumlah 

1. Perusahaan Perbankan di Bursa Efek Indonesia 47 

2. Perusahaan Perbankan yang tidak memiliki 

laporan keuangan akhir tahun 2010-2020 
(20) 

3. Perusahaan Perbankan yang tidak membagikan 

deviden secara berurut-urut tahun 2010-2020 
(19) 

 Jumlah Sampel Penelian 8 

 

Tabel 3.4. Daftar Sampel Perusahaan 

No. Nama Perusahaan Kode Tahun Go Public 

1. PT Bank Central Asia Tbk BBCA 2000 

2. 
PT Bank Negara Indonesia 

(Persero) Tbk 
BBNI 1996 

3. 
PT Bank Rakyat Indonesia 

(Persero) Tbk 
BBRI 2003 

4. 
PT Bank Tabungan Negara 

(Persero) Tbk 
BBTN 2009 

5. PT Bank Danamon Indonesia Tbk BDMN 1989 

6. 
Bank Pembangunan Daerah Jawa 

Barat dan Banten Tbk 
BJBR 2010 

7. PT Bank Mandiri (Persero) Tbk BMRI 2003 

8. Bank Bumi Arta Tbk BNBA 2006 
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3.4. Definisi Operasional 

3.4.1. Variabel Dependen 

Variabel terikat (dependent variable) yaitu variabel yang 

dipengaruhi atau menjadi akibat dari adanya variabel bebas. Variabel terikat 

dalam penelitian ini yaitu: 

a. Dividend payout ratio yaitu persentase jumlah pembayaran dividen tunai 

yang diberikan perusahaan dari keuntungan higienis sehabis pajak. 

3.4.2. Variabel Independen 

Variabel bebas (independent variable) yaitu sebuah variabel yang 

mempengaruhi atau menyebabkan perubahan pada variabel terikat. Variabel 

bebas dalam penelitian ini: 

a. Profitabilitas (ROE) (X1) 

b. Free cash flow (X2) 

c. Likuiditas (CR) (X3) 

Tabel 3.5. Definisi Operasional Variabel Penelitian 

Variabel Definisi Operasional Indikator Skala 

Profitabilitas 

(ROE) 

Profitabilitas adalah suatu 

indikator yang ditujukan 

untuk mengukur tingkat 

kemampuan suatu 

perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari 

operasi atau kegiatan 

bisnisnya (Sari, 2020) 

ROE =
Laba Bersih

Total Ekuitas
 Rasio 

Free cash 

flow 

Arus kas yang benar-benar 

tersedia untuk dibayarkan 

kepada pemegang saham 

setelah perusahaan 

melakukan investasi 

(Brigham dan Houston, 

2006). 

𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 =
FCF

Total Asset
 Rasio 
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Variabel Definisi Operasional Indikator Skala 

Likuiditas 

(CR) 

Likuiditas ini digunakan 

untuk mengukur 

kemampuan perusahaan 

untuk membayar 

kewajiban lancar yang 

akan datang/jangka pendek 

(Sari, 2020). 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Aktiva Lancar

Utang Lancar
 Rasio 

Dividend 

Payout 

Ratio 

Mengukur jumlah laba 

bersih setelah pajak yang 

dibayarkan kepada 

pemegang saham sebagai 

dividen (Sudana, 2019). 

DPR =
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑒𝑥𝑒𝑠
 Rasio 

 

3.5. Jenis dan Sumber Data 

3.5.1. Jenis Data 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif, 

yaitu data dalam format numerik. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder, dan informasi tersebut diperoleh dalam 

bentuk data yang diolah dan dipublikasikan oleh perusahaan. Sumber data 

yang dihasilkan adalah kumpulan dari data hasil publikasi. 

3.5.2. Sumber Data 

Sumber data didapatkan melalui laman-laman yang memiliki data 

laporan keuangan perusahaan seperti www.idx.co.id dan 

www.idnfinancials.com.  

3.6. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik yang dipakai dalam mengumpulkan data penelitian ini adalah studi 

dokumentasi yaitu dengan mengumpulkan berkas-berkas laporan keuangan dari 

perusahaan perbankan pada periode tahun 2010-2020 yang tersedia pada situs 

www.idx.co.id dan www.idnfinancials.com.  
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3.7. Teknik Analisis Data 

3.7.1. Analisis Statistik Deskriptif 

Metode analisis statistik deskriptif dapat memberikan penjelasan 

terhadap data yang diamati dengan rata-rata (mean), skewness (kemiringan 

distrubusi), standar deviasi, varians, maksimum, minimum, jumlah, rentang, 

dan kurtosis (Ghozali, 2013). Pada penelitian ini, analisis deskriptid 

digunakan untuk menentukan kebijakan dividen, profitabilitas, free cash 

flow dan likuiditas. 

3.7.2. Pengujian Asumsi Klasik 

Dalam studi ini, uji asumsi klasik harus dilakukan pada data untuk 

memastikan bahwa sampel yang ditentukan dapat dianalisis dan untuk 

memastikan bahwa model prediksi yang dikembangkan dapat dimasukkan 

dalam pengujian data. Untuk mendapatkan model regresi yang baik, tidak 

boleh ada bias data yang terdiri dari normalitas, multikolinearitas, 

autokorelasi, dan heteroskedastisitas. Metode yang digunakan untuk 

menguji penolakan asumsi klasik adalah sebagai berikut (Ghozali, 2009: 

74). 

3.7.2.1. Uji Normalitas 

 Uji normalitas dirancang untuk menguji apakah variabel 

pengganggu atau variabel residual dalam model regresi berdistribusi 

normal. Untuk mengetahui normalitas residual, dilihat diagram 

probabilitas normal yang membandingkan distribusi kumulatif dari 

distribusi normal. Distribusi normal membentuk garis diagonal. Jika 

distribusi data residual normal, maka garis yang menggambarkan 
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data sebenarnya mengikuti diagonal. Selain menggunakan grafik, 

juga dapat memeriksa apakah data berdistribusi normal atau 

mendekati normal menggunakan uji statistik nonparametrik 

kolmogorov-smirnov, yaitu dengan tabel kriteria kolmogorov-

smirnov (Ghozali, 2009:74). 

3.7.2.2. Uji Multikolinieritas 

 Uji multikolinearitas ini dilakukan dengan menguji nilai 

koefisien varians inflasi (VIF). Pengujian ini dirancang untuk 

menguji apakah suatu model regresi memiliki korelasi antara 

variabel-variabel penjelas. Model regresi yang baik seharusnya tidak 

memiliki korelasi antara variabel penjelas. Untuk mengetahui ada 

tidaknya dengan melihat (1) melihat nilai toleransi dan sebaliknya, 

dan (2) tingkat inflasi varians. 

Kedua ukuran ini menunjukkan variabel independen mana 

yang dijelaskan oleh variabel independen lainnya. Toleransi 

mengukur variabilitas independen yang dipilih yang tidak dapat 

dijelaskan oleh variabel independen lainnya. Jadi nilai tolerance 

yang rendah sama dengan nilai VIF (karena VIF = 1/tolerance) dan 

menunjukkan adanya kolenieritas yang tinggi. Nilai cut off yang 

dipakai oleh nilai tolerance 0,10 atau sama dengan nilai VIF diatas 

10. Apabila terdapat variabel bebas yang memiliki nilai tolerance 

lebih dari 0,10 nilai VIF kurang dari 10, maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak ada multikolinieritas antar variabel bebas dalam model 

regresi (Ghozali, 2009:57). 
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3.7.2.3. Uji Autokorelasi 

 Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah ada 

korelasi antara kesalahan gangguan periode dengan kesalahan 

gangguan periodet-1 (periode sebelumnya) dalam model regresi linier 

(Ghozali, 2009:95). Oleh karena itu, jika pengamatan berturut-turut 

dari waktu ke waktu memiliki korelasi satu sama lain, maka dapat 

dikatakan terjadi autokorelasi (Nachrowi, 2006:185). Jika ada 

autokorelasi, maka kita memiliki masalah autokorelasi. Model 

regresi yang baik adalah model regresi tanpa autokorelasi. Tanda-

tanda autokorelasi dideteksi menggunakan uji Durbin-Watson (DW). 

Menurut Ghozali (2009:100), autokorelasi tidak terjadi bila Durbin 

Watson terletak anatara du dan (4-du) dimana (du<DW<4-du) Kriteria 

pengambilan uji autokorelasi ditunjukkan pada Tabel 3.6 sebagai 

berikut: 

Tabel 3.6. Kriteria Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi 

           Hipotesis Nol Jika Keputusan 

Tidak ada autokorelasi 

positif 
0 < DW < dL Ditolak 

Tidak ada autokorelasi 

positif 
dL ≤ DW ≤ du No Decision 

Tidak ada autokorelasi 

negative 
4-dL < DW < 4 Ditolak 

Tidak ada autokorelasi 

negative 
4-du ≤ DW ≤ 4-dL No Decision 

Tidak ada autokorelasi 

positif atau negatif 
du < DW < 4-du Tidak Ditolak 

Sumber: Ghozali (2009:100) 

Keterangan: 

dL : Batas Bawah  

dU : Batas Atas 
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3.7.2.4. Uji Heteroskedastisitas 

 Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah 

model regresi memiliki ketidaksamaan varians pada residual data 

yang ada. Model regresi yang baik adalah model yang tidak 

menunjukkan gejala heteroskedastisitas. Menurut Ghozali 

(2009:125) salah satu metode yang dapat digunakan untuk 

mengkonfirmasi adanya gejala heteroskedastis adalah dengan 

melihat scatter plot berdasarkan analisis: 

1. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola 

tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian 

menyempit), maka mengindikasikan telah terjadi 

heteroskedastisitas.  

2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar diatas dan 

dibawah angka O pada sumbu Y, maka tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

Tanda-tanda heteroskedastisitas juga dapat diuji dengan uji 

Glejser, yaitu dengan meregresikan residual absolut ke variabel 

independen (Ghozali, 2009: 129). Heteroskedastisitas uji Glejser 

tidak terjadi tanpa adanya variabel bebas yang berpengaruh 

signifikan secara statistik terhadap nilai mutlak Ut (AbsUt). 

3.7.3.   Analisis Regresi Berganda 

Dalam penelitian ini, regresi berganda menggunakan pendekatan 

regresi linier berganda (multiple regression analysis) yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh profitabilitas, free cash flow dan likuiditas terhadap 
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kebijakan dividen untuk melihat pengaruh secara simultan dan parsial 

dengan uji F dan uji t. Berdasarkan hipotesis yang diajukan, maka model 

analisa regresi linear berganda dalam penelitian ini dapat dirumuskan 

sebagai berikut : 

Model: 

Y =  α +  β₁X₁ + β₂X₂ + β₃X₃ + β₄X₄ + e … 

Keterangan: 

Y  : Kebijakan Deviden 

α   : Konstanta 

β₁,β₂,β₃,β₄ : Koefisien Regresi 

X1  : Profitabilitas 

X2  : Free cash flow 

X3  : Likuiditas 

e   : Error 

3.7.4. Pengujian Hipotesis 

3.7.4.1. Uji Koefisien Determinasi 

 Menurut Ghozali (2013), Koefisien determinasi pada 

dasarnya mengukur seberapa baik variabel independen dapat 

menjelaskan perubahan variabel dependen. Nilai yang mendekati 

satu berarti bahwa variabel bebas menyediakan hampir semua 

informasi yang diperlukan untuk memprediksi perubahan variabel 

terikat. Nilai adjusted R2 tidak sama dengan nilai R2 karena nilai 

adjusted R2 dapat bertambah atau bahkan berkurang jika suatu 

variabel bebas ditambahkan ke dalam model. Penelitian ini 
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menggunakan nilai adjusted R2 untuk mengukur koefisien 

determinasi karena variabel bebas dalam penelitian ini lebih dari dua 

dan untuk mengetahui apakah model sudah cukup baik. 

3.7.4.2. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) 

 Uji statistif F berfungsi untuk mengetahui kelayakan model 

regresi berganda sebagai alat analisis untuk menguji pengaruh 

variabel bebas terhadap variabel terikat. Terdapat cara-cara dalam 

mengambil keputusan uji F yaitu dengan memperhatikan nilai 

signifikan. Jika nilai sig α < 0,05, maka variabel bebas secara 

simultan berpegaruh signifikan kepada variabel terikat atau hipotesis 

diterima. Begitu juga sebaliknya, apabila sig α > 0,05 (Ghozali, 

2012). 

Dengan kaidah pengambilan keputusan:  

1. Terima Ho, jika koefisien F hitung signifikan pada taraf lebih 

besar dari 5% (lihat taraf signifikansi pada output ANOVA).  

2. Tolak Ho, jika koefisien F hitung signifikan pada taraf lebih kecil 

atau sama dengan 5% (lihat taraf signifikansi pada output ANOVA). 

3.7.4.3. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t) 

 Uji statistic t berfungsi Untuk menguji apakah koefisien 

regresi parsial berbeda secara signifikan dari nol atau apakah satu 

variabel independen mempengaruhi variabel dependen. Kriteria 

pengambilan keputusannya dilakukan menggunakan 

membandingkan nilai statistik t menggunakan titik kritis dari tabel. 

Jika nilai statistik t output perhitungan lebih tinggi dibandingkan 
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nilai t tabel. Ha yang menyatakan bahwa suatu variabel independen 

secara individual mensugesti variabel dependen diterima. Terdapat 

cara-cara dalam mengambil keputusan uji t yaitu dengan melihat 

nilai signifikan, apabila nilai sig α < 0,05 maka dapat disimpulkan 

variabel independen secara parsial berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen atau hipotesis diterima. Begitu juga sebaliknya 

apabila nilai sig α > 0,05 (Ghozali, 2013). 

Dengan kaidah pengambilan keputusan:  

1. Terima Ho, jika koefisien t hitung signifikan pada taraf lebih besar 

dari 5% (lihat taraf signifikansi pada output Coefficien).  

2. Tolak Ho, jika koefisien t hitung signifikan pada taraf lebih kecil 

atau sama dengan 5% (lihat taraf signifikansi pada output 

Coefficient). 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 

IV sebelumnya maka dalam penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas 

Pengaruh profitabilitas (ROE) terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

keuangan sub sektor perbankan tahun 2010-2020 secara parsial 

menunjukkan bahwa berpengaruh tidak signifikan, dapat dilihat dari thitung 

1,961> ttabel 1,669 dan nilai signifikannya sebesar 0,054 dimana lebih besar 

dari α=0,05. 

2. Free Cash Flow 

Pengaruh free cash flow terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

keuangan sub sektor perbankan tahun 2010-2020 secara parsial 

menunjukkan bahwa tidak berpengaruh signifikan, dapat dilihat dari thitung -

0,284> ttabel -1,669 dan nilai signifikannya sebesar 0,778 dimana lebih besar 

dari α=0,05. 

3. Likuiditas (CR) 

Pengaruh likuiditas (CR) terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

keuangan sub sektor perbankan tahun 2010-2020 secara parsial 

menunjukkan bahwa berpengaruh signifikan, dapat dilihat dari thitung 3,585> 

ttabel 1,669 dan nilai signifikannya sebesar 0,001 dimana lebih kecil dari 

α=0,05. 
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4. Profitabilitas, Free Cash Flow dan Likuiditas  

Pengaruh profitabilitas (ROE), free cash flow dan likuiditas (CR) terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan keuangan sub sektor perbankan tahun 

2010-2020 secara simultan berpengaruh signifikan, dapat dilihat dari Fhitung 

4,704> Ftabel 2,746 dan nilai signifikannya sebesar 0,005 dimana lebih kecil 

dari nilai α=0,05. 

5.2. Saran 

Dari penelitian yang sudah dilakukan penulis, maka saran yang dapat 

penulis berikan yaitu: 

1. Dilihat dari uji koefisien determinasinya yang hanya sebesar 14%, maka 

penulis menyarankan kepada peneliti selanjutnya untuk dapat meneliti 

dengan rasio-rasio atau proyeksi-proyeksi lainnya. 

2. Bagi masyarakat yang akan berinvestasi dapat memperhatikan laporan 

keuangan perusahaan yang akan dituju secara cermat dan baik agar 

keputusan investasi tidak salah dalam hal ini mengalami kerugian baik 

dalam jumlah kecil ataupun besar.  
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LAMPIRAN 1 

DATA PENELITIAN 

 

1. Divident Payout Ratio (DPR) 

No. KODE Tahun Dividend EAT 100 
Hasil 

(%) 

1. BBCA 2010 2.741.090.000.000 6.807.242.000.000 100 40,27 

2011 2.765.455.000.000 8.479.273.000.000 100 32,61 

2012 2.769.413.000.000 10.817.798.000.000 100 25,60 

2013 1.750.506.000.000 11.718.460.000.000 100 14,94 

2014 3.081.876.000.000 10.362.505.000.000 100 29,74 

2015 3.772.217.000.000 16.511.670.000.000 100 22,85 

2016 4.314.626.000.000 18.035.768.000.000 100 23,92 

2017 5.177.553.000.000 20.632.281.000.000 100 25,09 

2018 6.410.302.000.000 23.321.150.000.000 100 27,49 

2019 8.752.529.000.000 25.851.660.000.000 100 33,86 

2020 13.634.221.000.000 28.569.974.000.000 100 47,72 

2. BBNI 2010 869.396.000.000 2.483.995.000.000 100 35,00 

2011 1.230.512.000.000 4.101.706.000.000 100 30,00 

2012 1.165.181.000.000 5.808.218.000.000 100 20,06 

2013 2.113.844.000.000 7.048.362.000.000 100 29,99 

2014 2.716.304.000.000 9.057.941.000.000 100 29,99 

2015 2.695.654.000.000 10.829.379.000.000 100 24,89 

2016 2.266.885.000.000 9.140.532.000.000 100 24,80 

2017 3.968.562.000.000 11.410.196.000.000 100 34,78 

2018 4.765.767.000.000 13.770.592.000.000 100 34,61 

2019 3.753.780.000.000 15.091.763.000.000 100 24,87 

2020 3.846.119.000.000 15.508.583.000.000 100 24,80 

3. BBRI 2010 2.195.078.000.000 7.308.292.000.000 100 30,04 

2011 1.727.950.000.000 11.472.385.000.000 100 15,06 

2012 3.016.585.000.000 15.087.996.000.000 100 19,99 

2013 5.556.285.000.000 18.687.380.000.000 100 29,73 

2014 6.348.045.000.000 21.354.330.000.000 100 29,73 

2015 7.272.495.000.000 24.253.845.000.000 100 29,98 

2016 7.619.322.000.000 25.410.788.000.000 100 29,98 

2017 10.478.309.000.000 26.227.991.000.000 100 39,95 

2018 13.048.441.000.000 29.044.334.000.000 100 44,93 

2019 16.175.567.000.000 32.418.486.000.000 100 49,90 

2020 20.623.565.000.000 34.413.825.000.000 100 59,93 

4. BBTN 2010 131.530.000.000 490.453.000.000 100 26,82 

2011 274.781.000.000 915.938.000.000 100 30,00 

2012 223.732.000.000 1.118.661.000.000 100 20,00 

2013 409.189.000.000 1.363.962.000.000 100 30,00 

2014 468.648.000.000 1.562.161.000.000 100 30,00 

2015 223.119.000.000 1.115.592.000.000 100 20,00 

2016 370.181.000.000 1.850.907.000.000 100 20,00 

2017 523.781.000.000 2.618.905.000.000 100 20,00 

2018 605.493.000.000 3.027.466.000.000 100 20,00 

2019 561.585.000.000 2.807.923.000.000 100 20,00 

2020 20.927.000.000 209.263.000.000 100 10,00 

5. BDMN 2010 766.300.000.000 1.613.722.000.000 100 47,49 

2011 1.009.229.000.000 2.983.761.000.000 100 33,82 
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2012 1.000.924.000.000 3.449.033.000.000 100 29,02 

2013 1.203.640.000.000 4.117.148.000.000 100 29,23 

2014 1.212.457.000.000 4.159.320.000.000 100 29,15 

2015 781.149.000.000 2.682.662.000.000 100 29,12 

2016 717.890.000.000 2.469.157.000.000 100 29,07 

2017 934.311.000.000 2.792.722.000.000 100 33,46 

2018 1.288.559.000.000 3.828.097.000.000 100 33,66 

2019 1.372.712.000.000 4.107.068.000.000 100 33,42 

2020 1.833.030.000.000 4.240.671.000.000 100 43,22 

6. BJBR 2010 472.738.000.000 709.106.000.000 100 66,67 

2011 578.611.000.000 890.171.000.000 100 65,00 

2012 592.173.000.000 962.695.000.000 100 61,51 

2013 663.845.000.000 1.193.304.000.000 100 55,63 

2014 757.280.000.000 1.376.387.000.000 100 55,02 

2015 694.253.000.000 1.120.035.000.000 100 61,98 

2016 822.246.000.000 1.380.964.000.000 100 59,54 

2017 862.970.000.000 1.153.225.000.000 100 74,83 

2018 875.575.000.000 1.211.405.000.000 100 72,28 

2019 879.586.000.000 1.552.396.000.000 100 56,66 

2020 925.044.000.000 1.564.492.000.000 100 59,13 

7. BMRI 2010 2.100.437.000.000 7.155.464.000.000 100 29,35 

2011 2.813.973.000.000 9.218.298.000.000 100 30,53 

2012 2.449.209.000.000 12.695.885.000.000 100 19,29 

2013 4.651.220.000.000 16.043.618.000.000 100 28,99 

2014 5.461.126.000.000 18.829.934.000.000 100 29,00 

2015 4.967.968.000.000 20.654.783.000.000 100 24,05 

2016 6.100.490.000.000 21.152.398.000.000 100 28,84 

2017 6.212.954.000.000 14.650.163.000.000 100 42,41 

2018 9.287.857.000.000 21.443.042.000.000 100 43,31 

2019 11.256.759.000.000 25.851.937.000.000 100 43,54 

2020 16.489.280.000.000 28.455.592.000.000 100 57,95 

8. BNBA 2010 6.930.000.000 28.213.676.725 100 24,56 

2011 6.930.000.000 26.979.475.195 100 25,69 

2012 10.741.500.000 42.624.596.226 100 25,20 

2013 14.300.000.000 57.115.739.320 100 25,04 

2014 14.091.000.000 56.197.424.458 100 25,07 

2015 12.959.100.000 51.827.836.329 100 25,00 

2016 14.322.000.000 56.950.417.920 100 25,15 

2017 19.750.500.000 78.759.737.169 100 25,08 

2018 23.100.000.000 89.548.095.470 100 25,80 

2019 25.410.000.000 92.897.864.488 100 27,35 

2020 13.282.500.000 51.167.901.115 100 25,96 

 

2. Profitabilitas (ROE) 

No. KODE 
Tahun Laba Bersih Total Ekuitas 100 

Hasil 

(%) 

1. BBCA 2010 8.479.273.000.000 34.107.844.000.000 100 24,86 

2011 10.817.798.000.000 42.027.340.000.000 100 25,74 

2012 11.718.460.000.000 51.897.942.000.000 100 22,58 

2013 10.362.505.000.000 61.231.393.000.000 100 16,92 

2014 16.511.670.000.000 77.920.617.000.000 100 21,19 

2015 18.035.768.000.000 89.624.940.000.000 100 20,12 
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2016 20.632.281.000.000 112.715.059.000.000 100 18,30 

2017 23.321.150.000.000 131.401.694.000.000 100 17,75 

2018 25.851.660.000.000 151.753.427.000.000 100 17,04 

2019 28.569.974.000.000 174.143.156.000.000 100 16,41 

2020 27.147.109.000.000 184.714.709.000.000 100 14,70 

2. BBNI 2010 4.101.706.000.000 33.119.626.000.000 100 12,38 

2011 5.808.218.000.000 37.733.154.000.000 100 15,39 

2012 7.048.362.000.000 43.473.023.000.000 100 16,21 

2013 9.057.941.000.000 47.600.235.000.000 100 19,03 

2014 10.829.379.000.000 59.071.773.000.000 100 18,33 

2015 9.140.532.000.000 76.414.736.000.000 100 11,96 

2016 11.410.196.000.000 87.157.334.000.000 100 13,09 

2017 13.770.592.000.000 98.592.289.000.000 100 13,97 

2018 15.091.763.000.000 108.076.884.000.000 100 13,96 

2019 15.508.583.000.000 122.515.579.000.000 100 12,66 

2020 3.321.442.000.000 110.192.520.000.000 100 3,01 

3. BBRI 2010 11.472.385.000.000 36.673.110.000.000 100 31,28 

2011 15.087.996.000.000 49.774.560.000.000 100 30,31 

2012 18.687.380.000.000 64.806.758.000.000 100 28,84 

2013 21.354.330.000.000 79.163.671.000.000 100 26,97 

2014 24.253.845.000.000 97.560.417.000.000 100 24,86 

2015 25.410.788.000.000 112.832.861.000.000 100 22,52 

2016 26.227.991.000.000 146.421.342.000.000 100 17,91 

2017 29.044.334.000.000 166.748.817.000.000 100 17,42 

2018 32.418.486.000.000 182.967.543.000.000 100 17,72 

2019 34.413.825.000.000 206.323.433.000.000 100 16,68 

2020 18.660.393.000.000 197.377.567.000.000 100 9,45 

4. BBTN 2010 915.938.000.000 6.447.278.000.000 100 14,21 

2011 1.118.661.000.000 7.321.643.000.000 100 15,28 

2012 1.363.962.000.000 10.278.871.000.000 100 13,27 

2013 1.562.161.000.000 11.556.753.000.000 100 13,52 

2014 1.115.592.000.000 12.206.406.000.000 100 9,14 

2015 1.850.907.000.000 13.860.107.000.000 100 13,35 

2016 2.618.905.000.000 19.130.536.000.000 100 13,69 

2017 3.027.466.000.000 21.663.434.000.000 100 13,98 

2018 2.807.923.000.000 23.840.448.000.000 100 11,78 

2019 209.263.000.000 23.836.195.000.000 100 0,88 

2020 1.602.358.000.000 19.987.845.000.000 100 8,02 

5. BDMN 2010 2.983.761.000.000 18.449.787.000.000 100 16,17 

2011 3.449.033.000.000 25.629.956.000.000 100 13,46 

2012 4.117.148.000.000 28.493.642.000.000 100 14,45 

2013 4.159.320.000.000 31.251.473.000.000 100 13,31 

2014 2.682.662.000.000 32.779.526.000.000 100 8,18 

2015 2.469.157.000.000 33.932.139.000.000 100 7,28 

2016 2.792.722.000.000 35.943.042.000.000 100 7,77 

2017 3.828.097.000.000 38.660.278.000.000 100 9,90 

2018 4.107.068.000.000 41.310.606.000.000 100 9,94 
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2019 4.240.671.000.000 44.937.166.000.000 100 9,44 

2020 1.088.942.000.000 43.107.813.000.000 100 2,53 

6. BJBR 2010 890.171.000.000 4.990.993.000.000 100 17,84 

2011 962.695.000.000 5.374.642.000.000 100 17,91 

2012 1.193.304.000.000 5.975.153.000.000 100 19,97 

2013 1.376.387.000.000 6.684.221.000.000 100 20,59 

2014 1.120.035.000.000 7.043.036.000.000 100 15,90 

2015 1.380.964.000.000 7.712.880.000.000 100 17,90 

2016 1.153.225.000.000 9.631.827.000.000 100 11,97 

2017 1.211.405.000.000 10.064.435.000.000 100 12,04 

2018 1.552.396.000.000 11.236.575.000.000 100 13,82 

2019 1.564.492.000.000 11.992.840.000.000 100 13,05 

2020 1.689.996.000.000 11.959.524.000.000 100 14,13 

7. BMRI 2010 9.218.298.000.000 41.542.808.000.000 100 22,19 

2011 12.695.885.000.000 61.793.219.000.000 100 20,55 

2012 16.043.618.000.000 74.580.120.000.000 100 21,51 

2013 18.829.934.000.000 87.419.237.000.000 100 21,54 

2014 20.654.783.000.000 102.657.881.000.000 100 20,12 

2015 21.152.398.000.000 117.070.290.000.000 100 18,07 

2016 14.650.163.000.000 150.453.938.000.000 100 9,74 

2017 21.443.042.000.000 166.718.843.000.000 100 12,86 

2018 25.851.937.000.000 181.202.517.000.000 100 14,27 

2019 28.455.592.000.000 204.600.853.000.000 100 13,91 

2020 17.645.624.000.000 189.142.952.000.000 100 9,33 

8. BNBA 2010 26.979.475.195 434.659.650.135 100 6,21 

2011 42.624.596.226 476.131.107.583 100 8,95 

2012 57.115.739.320 522.505.346.903 100 10,93 

2013 56.197.424.458 564.402.771.361 100 9,96 

2014 51.827.836.329 602.139.607.690 100 8,61 

2015 56.950.417.920 1.233.868.290.690 100 4,62 

2016 78.759.737.169 1.296.667.409.954 100 6,07 

2017 89.548.095.470 1.362.829.434.621 100 6,57 

2018 92.897.864.488 1.494.754.637.294 100 6,21 

2019 51.167.901.115 1.523.655.563.503 100 3,36 

2020 35.053.333.152 1.509.386.122.943 100 2,32 

 

3. Free Cash Flow 

No. KODE Tahun 
Cash Flow From 

Operation 
Capital 

Expenditure 
Total Asset 

Hasil 

(%) 

1. BBCA 
2010 

2.711.962.000.0

00 

1.118.823.000.0

00 

324.419.069.000.0

00 
0,49 

2011 
-

37.228.553.000.

000 

1.727.384.000.0

00 

381.908.353.000.0

00 
-10,20 

2012 
27.715.044.000.

000 

3.211.877.000.0

00 

442.994.197.000.0

00 
5,53 

2013 412.811.000.000 1.957.260.000.0 487.133.659.000.0 -0,32 
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00 00 

2014 
35.136.527.000.

000 

2.661.220.000.0

00 

552.423.892.000.0

00 
5,88 

2015 
29.459.026.000.

000 

2.533.375.000.0

00 

594.372.770.000.0

00 
4,53 

2016 
45.667.484.000.

000 

2.728.366.000.0

00 

676.738.753.000.0

00 
6,35 

2017 
9.658.627.000.0

00 

1.736.651.000.0

00 

750.319.671.000.0

00 
1,06 

2018 
4.912.562.000.0

00 

2.347.223.000.0

00 

824.787.944.000.0

00 
0,31 

2019 
51.942.040.000.

000 

2.675.281.000.0

00 

918.989.312.000.0

00 
5,36 

2020 
50.978.875.000.

000 

2.673.737.000.0

00 

1.075.570.256.000.

000 
4,49 

2. BBNI 
2010 

-

14.154.127.000.

000 

634.795.000.00

0 

248.580.529.000.0

00 
-5,95 

2011 
15.384.156.000.

000 

718.224.000.00

0 

299.058.161.000.0

00 
4,90 

2012 
6.948.459.000.0

00 

1.134.112.000.0

00 

333.303.506.000.0

00 
1,74 

2013 
-

5.006.646.000.0

00 

1.582.456.000.0

00 

386.654.815.000.0

00 
-1,70 

2014 
-

610.370.000.000 

1.366.269.000.0

00 

416.573.708.000.0

00 
-0,47 

2015 
24.356.628.000.

000 

3.022.124.000.0

00 

508.595.288.000.0

00 
4,19 

2016 
15.422.131.000.

000 

2.171.589.000.0

00 

603.031.880.000.0

00 
2,20 

2017 
33.625.853.000.

000 

1.947.526.000.0

00 

709.330.084.000.0

00 
4,47 

2018 
-

4.274.095.000.0

00 

1.945.179.000.0

00 

808.572.011.000.0

00 
-0,77 

2019 
-

12.611.042.000.

000 

1.851.800.000.0

00 

845.605.208.000.0

00 
-1,71 

2020 
74.253.924.000.

000 

1.273.440.000.0

00 

891.337.425.000.0

00 
8,19 

3. BBRI 
2010 

46.517.667.000.

000 

511.912.000.00

0 

404.285.602.000.0

00 
11,38 

2011 
15.975.074.000.

000 

601.339.000.00

0 

469.899.284.000.0

00 
3,27 

2012 
-

24.097.325.000.

000 

1.445.290.000.0

00 

551.336.790.000.0

00 
-4,63 

2013 
4.399.086.000.0

00 

1.947.985.000.0

00 

626.182.926.000.0

00 
0,39 

2014 
84.930.076.000.

000 

3.064.718.000.0

00 

801.955.021.000.0

00 
10,21 

2015 
45.544.908.000.

000 

3.285.398.000.0

00 

878.426.312.000.0

00 
4,81 

2016 
21.770.833.000.

000 

3.653.072.000.0

00 

1.003.644.426.000.

000 
1,81 

2017 39.299.109.000. 2.006.347.000.0 1.126.248.442.000. 3,31 
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000 00 000 

2018 
57.262.380.000.

000 

1.822.703.000.0

00 

1.296.898.292.000.

000 
4,27 

2019 
44.583.078.000.

000 

3.695.364.000.0

00 

1.416.758.840.000.

000 
2,89 

2020 
66.689.187.000.

000 

3.129.034.000.0

00 

1.511.804.628.000.

000 
4,20 

4. BBTN 
2010 

-

2.832.958.000.0

00 

335.552.000.00

0 

68.385.539.000.00

0 
-4,63 

2011 
4.799.245.000.0

00 

298.710.000.00

0 

89.121.459.000.00

0 
5,05 

2012 
1.831.532.000.0

00 

352.262.000.00

0 

111.748.593.000.0

00 
1,32 

2013 
-

3.295.676.000.0

00 

219.359.000.00

0 

131.169.730.000.0

00 
-2,68 

2014 
-

2.049.009.000.0

00 

191.400.000.00

0 

144.575.961.000.0

00 
-1,55 

2015 
1.707.579.000.0

00 

262.524.000.00

0 

171.807.592.000.0

00 
0,84 

2016 
9.783.925.000.0

00 

285.604.000.00

0 

214.168.479.000.0

00 
4,43 

2017 321.044.000.000 
396.710.000.00

0 

261.365.267.000.0

00 
-0,03 

2018 
-

2.410.430.000.0

00 

526.743.000.00

0 

306.436.194.000.0

00 
-0,96 

2019 
-

14.828.361.000.

000 

366.561.000.00

0 

311.776.828.000.0

00 
-4,87 

2020 
26.532.815.000.

000 

798.086.000.00

0 

361.208.406.000.0

00 
7,12 

5. BDMN 
2010 

-

2.962.519.000.0

00 

994.401.000.00

0 

118.206.573.000.0

00 
-3,35 

2011 
-

8.762.571.000.0

00 

674.972.000.00

0 

141.934.432.000.0

00 
-6,65 

2012 
-

3.178.032.000.0

00 

831.749.000.00

0 

155.791.308.000.0

00 
-2,57 

2013 
3.533.128.000.0

00 

747.906.000.00

0 

184.237.348.000.0

00 
1,51 

2014 
5.500.443.000.0

00 

852.717.000.00

0 

195.708.593.000.0

00 
2,37 

2015 
8.994.609.000.0

00 

890.132.000.00

0 

188.057.412.000.0

00 
4,31 

2016 
-

446.199.000.000 

651.020.000.00

0 

174.086.730.000.0

00 
-0,63 

2017 
3.748.625.000.0

00 

487.422.000.00

0 

178.257.092.000.0

00 
1,83 

2018 
4.445.372.000.0

00 

476.184.000.00

0 

186.762.189.000.0

00 
2,13 

2019 
-

9.005.154.000.0

432.532.000.00

0 

193.533.970.000.0

00 
-4,88 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 31/10/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)31/10/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Andri Abdul Rahman - Pengaruh Profitabilitas, Free Cash Flow dan Likuiditas....



64 
 

 
 

00 

2020 
17.305.893.000.

000 

287.408.000.00

0 

200.890.068.000.0

00 
8,47 

6. BJBR 
2010 

5.391.250.000.0

00 
92.004.000.000 

43.445.700.000.00

0 
12,20 

2011 
2.296.512.000.0

00 
90.493.000.000 

54.448.658.000.00

0 
4,05 

2012 
6.533.426.000.0

00 

248.845.000.00

0 

70.840.878.000.00

0 
8,87 

2013 
-

10.399.769.000.

000 

52.991.000.000 
70.958.233.000.00

0 
-14,73 

2014 
2.660.169.000.0

00 
78.288.000.000 

75.836.537.000.00

0 
3,40 

2015 
5.579.200.000.0

00 
54.055.000.000 

88.697.430.000.00

0 
6,23 

2016 
5.105.778.000.0

00 

123.252.000.00

0 

102.318.457.000.0

00 
4,87 

2017 
2.582.207.000.0

00 

142.125.000.00

0 

114.980.168.000.0

00 
2,12 

2018 
-

6.070.263.000.0

00 

220.779.000.00

0 

120.191.387.000.0

00 
-5,23 

2019 
-

6.593.634.000.0

00 

159.446.000.00

0 

123.536.474.000.0

00 
-5,47 

2020 
-

1.395.455.000.0

00 

404.604.000.00

0 

140.934.002.000.0

00 
-1,28 

7. BMRI 
2010 

42.109.002.000.

000 

1.027.188.000.0

00 

449.774.551.000.0

00 
9,13 

2011 
20.440.640.000.

000 

1.540.870.000.0

00 

551.891.704.000.0

00 
3,42 

2012 
8.798.671.000.0

00 

1.668.666.000.0

00 

635.618.708.000.0

00 
1,12 

2013 
12.733.517.000.

000 

1.584.388.000.0

00 

733.099.762.000.0

00 
1,52 

2014 
21.091.691.000.

000 

2.250.724.000.0

00 

855.039.673.000.0

00 
2,20 

2015 
10.201.454.000.

000 

1.135.677.000.0

00 

910.063.409.000.0

00 
1,00 

2016 
41.521.119.000.

000 

2.149.547.000.0

00 

1.038.706.009.000.

000 
3,79 

2017 
4.952.703.000.0

00 

1.786.436.000.0

00 

1.124.700.847.000.

000 
0,28 

2018 

-

31.962.470.000.

000 

2.432.966.000.0

00 

1.202.252.094.000.

000 
-2,86 

2019 
23.967.890.000.

000 

3.685.566.000.0

00 

1.318.246.335.000.

000 
1,54 

2020 
102.060.837.000

.000 

2.277.013.000.0

00 

1.429.334.484.000.

000 
6,98 

8. BNBA 2010 78.525.965.304 6.663.924.686 2.661.051.689.702 2,70 

2011 
-

169.889.532.129 
10.598.722.289 2.963.148.453.513 -6,09 

2012 -77.503.485.602 26.543.871.558 3.483.516.588.857 -2,99 

2013 -53.372.504.477 7.959.843.058 4.045.672.277.612 -1,52 
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2014 438.308.822.329 9.230.522.791 5.155.422.644.599 8,32 

2015 70.238.389.333 6.702.918.586 6.567.266.817.941 0,97 

2016 408.439.544.324 5.028.367.193 7.121.173.332.944 5,66 

2017 
-

116.867.307.919 
12.393.314.526 7.014.677.335.611 -1,84 

2018 -9.155.201.942 7.650.494.479 7.297.273.467.260 -0,23 

2019 -71.208.888.230 10.651.446.419 7.607.653.715.376 -1,08 

2020 642.426.485.735 23.618.690.720 7.637.524.325.854 8,10 

 

4. Likuiditas (CR) 

No. KODE Tahun Aktiva Lancar Utang Lancar 100 
Hasil 

(%) 

1. BBCA 2010 324.419.069.000.000 289.851.060.000.000 100 111,93 

2011 381.908.353.000.000 339.165.506.000.000 100 112,60 

2012 442.994.197.000.000 390.067.244.000.000 100 113,57 

2013 487.133.659.000.000 424.739.757.000.000 100 114,69 

2014 552.423.892.000.000 472.550.777.000.000 100 116,90 

2015 594.372.770.000.000 501.945.424.000.000 100 118,41 

2016 676.738.753.000.000 560.556.687.000.000 100 120,73 

2017 750.319.671.000.000 614.940.262.000.000 100 122,02 

2018 824.787.944.000.000 668.438.779.000.000 100 123,39 

2019 918.989.312.000.000 740.067.127.000.000 100 124,18 

2020 1.075.570.256.000.000 885.537.919.000.000 100 121,46 

2. BBNI 2010 248.580.529.000.000 215.431.004.000.000 100 115,39 

2011 299.058.161.000.000 261.215.137.000.000 100 114,49 

2012 333.303.506.000.000 289.778.215.000.000 100 115,02 

2013 386.654.815.000.000 338.971.310.000.000 100 114,07 

2014 416.573.708.000.000 341.148.654.000.000 100 122,11 

2015 508.595.288.000.000 412.727.677.000.000 100 123,23 

2016 603.031.880.000.000 492.701.125.000.000 100 122,39 

2017 709.330.084.000.000 584.086.818.000.000 100 121,44 

2018 808.572.011.000.000 671.237.546.000.000 100 120,46 

2019 845.605.208.000.000 688.489.442.000.000 100 122,82 

2020 891.337.425.000.000 746.235.663.000.000 100 119,44 

3. BBRI 2010 404.285.602.000.000 367.612.492.000.000 100 109,98 

2011 469.899.284.000.000 420.078.955.000.000 100 111,86 

2012 551.336.790.000.000 486.455.011.000.000 100 113,34 

2013 626.182.926.000.000 546.855.504.000.000 100 114,51 

2014 801.955.021.000.000 704.217.592.000.000 100 113,88 

2015 878.426.312.000.000 765.299.133.000.000 100 114,78 

2016 1.003.644.426.000.000 856.831.836.000.000 100 117,13 

2017 1.126.248.442.000.000 958.900.948.000.000 100 117,45 

2018 1.296.898.292.000.000 1.111.622.961.000.000 100 116,67 

2019 1.416.758.840.000.000 1.183.155.670.000.000 100 119,74 

2020 1.511.804.628.000.000 1.278.346.276.000.000 100 118,26 

4. BBTN 2010 68.385.539.000.000 61.938.261.000.000 100 110,41 

2011 89.121.459.000.000 81.799.816.000.000 100 108,95 
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2012 111.748.593.000.000 101.469.722.000.000 100 110,13 

2013 131.169.730.000.000 119.612.977.000.000 100 109,66 

2014 144.575.961.000.000 132.369.555.000.000 100 109,22 

2015 171.807.592.000.000 157.947.485.000.000 100 108,78 

2016 214.168.479.000.000 195.037.943.000.000 100 109,81 

2017 261.365.267.000.000 223.937.463.000.000 100 116,71 

2018 306.436.194.000.000 263.784.017.000.000 100 116,17 

2019 311.776.828.000.000 269.451.682.000.000 100 115,71 

2020 361.208.406.000.000 321.376.142.000.000 100 112,39 

5. BDMN 2010 118.206.573.000.000 99.597.545.000.000 100 118,68 

2011 141.934.432.000.000 116.097.931.000.000 100 122,25 

2012 155.791.308.000.000 127.057.997.000.000 100 122,61 

2013 184.237.348.000.000 152.684.365.000.000 100 120,67 

2014 195.708.593.000.000 162.691.069.000.000 100 120,29 

2015 188.057.412.000.000 153.842.563.000.000 100 122,24 

2016 174.086.730.000.000 137.708.758.000.000 100 126,42 

2017 178.257.092.000.000 139.084.940.000.000 100 128,16 

2018 186.762.189.000.000 144.822.368.000.000 100 128,96 

2019 193.533.970.000.000 148.116.943.000.000 100 130,66 

2020 200.890.068.000.000 157.314.569.000.000 100 127,70 

6. BJBR 2010 43.445.700.000.000 37.299.146.000.000 100 116,48 

2011 54.448.658.000.000 47.089.955.000.000 100 115,63 

2012 70.840.878.000.000 61.764.614.000.000 100 114,69 

2013 70.958.233.000.000 60.896.825.000.000 100 116,52 

2014 75.836.537.000.000 63.884.725.000.000 100 118,71 

2015 88.697.430.000.000 76.068.471.000.000 100 116,60 

2016 102.318.457.000.000 87.019.826.000.000 100 117,58 

2017 114.980.168.000.000 98.820.526.000.000 100 116,35 

2018 120.191.387.000.000 104.035.920.000.000 100 115,53 

2019 123.536.474.000.000 105.920.991.000.000 100 116,63 

2020 140.934.002.000.000 122.676.884.000.000 100 114,88 

7. BMRI 2010 449.774.551.000.000 407.704.515.000.000 100 110,32 

2011 551.891.704.000.000 451.379.750.000.000 100 122,27 

2012 635.618.708.000.000 518.705.769.000.000 100 122,54 

2013 733.099.762.000.000 596.735.488.000.000 100 122,85 

2014 855.039.673.000.000 697.019.624.000.000 100 122,67 

2015 910.063.409.000.000 736.198.705.000.000 100 123,62 

2016 1.038.706.009.000.000 824.559.898.000.000 100 125,97 

2017 1.124.700.847.000.000 888.026.817.000.000 100 126,65 

2018 1.202.252.094.000.000 941.953.100.000.000 100 127,63 

2019 1.318.246.335.000.000 1.025.749.580.000.000 100 128,52 

2020 1.429.334.484.000.000 1.151.267.847.000.000 100 124,15 

8. BNBA 2010 2.661.051.689.702 2.226.392.039.567 100 119,52 

2011 2.963.148.453.513 2.487.017.345.930 100 119,14 

2012 3.483.516.588.857 2.961.011.241.954 100 117,65 

2013 4.045.672.277.612 3.481.269.506.251 100 116,21 

2014 5.155.422.644.599 4.553.283.036.909 100 113,22 
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2015 6.567.266.817.941 5.333.398.527.251 100 123,13 

2016 7.121.173.332.944 5.824.505.922.990 100 122,26 

2017 7.014.677.335.611 5.651.847.900.990 100 124,11 

2018 7.297.273.467.260 5.802.518.829.966 100 125,76 

2019 7.607.653.715.376 6.083.998.151.873 100 125,04 

2020 7.637.524.325.854 6.128.138.202.911 100 124,63 

 

Tabel Data Yang Termasuk Outlier 

Perusahaan X1 X2 X3 Y Keterangan 

BBCA 24.86 0.49 111.93 40.27 Tidak 

25.74 -10.2 112.6 32.61 Tidak 

22.58 5.53 113.57 25.6 Tidak 

16.92 -0.32 114.69 14.94 Tidak 

21.19 5.88 116.9 29.74 Tidak 

20.12 4.53 118.41 22.85 Tidak 

18.3 6.35 120.73 23.92 Tidak 

17.75 1.06 122.02 25.09 Tidak 

17.04 0.31 123.39 27.49 Tidak 

16.41 5.36 124.18 33.86 Tidak 

14.7 4.49 121.46 47.72 Outlier 

BBNI 12.38 -5.95 115.39 35 Tidak 

15.39 4.9 114.49 30 Tidak 

16.21 1.74 115.02 20.06 Tidak 

19.03 -1.7 114.07 29.99 Tidak 

18.33 -0.47 122.11 29.99 Tidak 

11.96 4.19 123.23 24.89 Tidak 

13.09 2.2 122.39 24.8 Tidak 

13.97 4.47 121.44 34.78 Tidak 

13.96 -0.77 120.46 34.61 Tidak 

12.66 -1.71 122.82 24.87 Tidak 

3.01 8.19 119.44 24.8 Tidak 

BBRI 31.28 11.38 109.98 30.04 Tidak 

30.31 3.27 111.86 15.06 Tidak 

28.84 -4.63 113.34 19.99 Tidak 

26.97 0.39 114.51 29.73 Tidak 

24.86 10.21 113.88 29.73 Tidak 

22.52 4.81 114.78 29.98 Tidak 

17.91 1.81 117.13 29.98 Tidak 

17.42 3.31 117.45 39.95 Tidak 

17.72 4.27 116.67 44.93 Outlier 

16.68 2.89 119.74 49.9 Outlier 

9.45 4.2 118.26 59.93 Outlier 

BBTN 14.21 -4.63 110.41 26.82 Tidak 

15.28 5.05 108.95 30 Tidak 

13.27 1.32 110.13 20 Tidak 

13.52 -2.68 109.66 30 Tidak 

9.14 -1.55 109.22 30 Tidak 

13.35 0.84 108.78 20 Tidak 

13.69 4.43 109.81 20 Tidak 

13.98 -0.03 116.71 20 Tidak 

11.78 -0.96 116.17 20 Tidak 

0.88 -4.87 115.71 20 Tidak 
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8.02 7.12 112.39 10 Tidak 

BDMN 16.17 -3.35 118.68 47.49 Outlier 

13.46 -6.65 122.25 33.82 Tidak 

14.45 -2.57 122.61 29.02 Tidak 

13.31 1.51 120.67 29.23 Tidak 

8.18 2.37 120.29 29.15 Tidak 

7.28 4.31 122.24 29.12 Tidak 

7.77 -0.63 126.42 29.07 Tidak 

9.9 1.83 128.16 33.46 Tidak 

9.94 2.13 128.96 33.66 Tidak 

9.44 -4.88 130.66 33.42 Tidak 

2.53 8.47 127.7 43.22 Outlier 

BJBR 17.84 12.2 116.48 66.67 Outlier 

17.91 4.05 115.63 65 Outlier 

19.97 8.87 114.69 61.51 Outlier 

20.59 -14.73 116.52 55.63 Outlier 

15.9 3.4 118.71 55.02 Outlier 

17.9 6.23 116.6 61.98 Outlier 

11.97 4.87 117.58 59.54 Outlier 

12.04 2.12 116.35 74.83 Outlier 

13.82 -5.23 115.53 72.28 Outlier 

13.05 -5.47 116.63 56.66 Outlier 

14.13 -1.28 114.88 59.13 Outlier 

BMRI 22.19 9.13 110.32 29.35 Tidak 

20.55 3.42 122.27 30.53 Tidak 

21.51 1.12 122.54 19.29 Tidak 

21.54 1.52 122.85 28.99 Tidak 

20.12 2.2 122.67 29 Tidak 

18.07 1 123.62 24.05 Tidak 

9.74 3.79 125.97 28.84 Tidak 

12.86 0.28 126.65 42.41 Tidak 

14.27 -2.86 127.63 43.31 Tidak 

13.91 1.54 128.52 43.54 Tidak 

9.33 6.98 124.15 57.95 Outlier 

BNBA 6.21 2.7 119.52 24.56 Tidak 

8.95 -6.09 119.14 25.69 Tidak 

10.93 -2.99 117.65 25.2 Tidak 

9.96 -1.52 116.21 25.04 Tidak 

8.61 8.32 113.22 25.07 Tidak 

4.62 0.97 123.13 25 Tidak 

6.07 5.66 122.26 25.15 Tidak 

6.57 -1.84 124.11 25.08 Tidak 

6.21 -0.23 125.76 25.8 Tidak 

3.36 -1.08 125.04 27.35 Tidak 

2.32 8.1 124.63 25.96 Tidak 

 

Data Olah Setelah Penggunaan Metode Cochrane Orcutt 

X1 X2 X3 Y 

18.8 -10.34 81.37 21.37 

15.4 8.38 82.15 16.5 

10.62 -1.86 83 7.8 

16.47 5.97 84.9 25.57 

14.21 2.89 85.79 14.55 
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12.69 5.09 87.69 17.54 

12.64 -0.71 88.34 18.42 

12.09 0.01 89.35 20.49 

11.66 5.27 89.75 26.19 

7.8 -7.45 80.74 25.55 

11.94 6.56 82.3 20.24 

11.92 0.37 83.08 11.69 

14.51 -2.19 81.98 24.39 

13.02 0 90.28 21.62 

6.85 4.32 89.16 16.52 

9.75 1.03 88.01 17.86 

10.32 3.86 87.29 27.86 

10.06 -2.02 86.58 24.91 

8.77 -1.5 89.21 15.21 

-0.52 8.67 85.17 17.86 

30.44 9.09 76.66 23.12 

21.58 0.09 81.18 6.68 

20.38 -5.54 82.13 15.79 

18.92 1.68 82.89 24.15 

17.34 10.1 81.93 21.44 

15.58 1.96 83.01 21.69 

11.63 0.47 85.11 21.62 

12.42 2.81 84.77 31.59 

9.35 -5.55 77.64 15.67 

11.32 6.34 78.15 22.52 

9.01 -0.09 79.73 11.63 

9.82 -3.05 78.93 24.42 

5.37 -0.8 78.62 21.63 

10.8 1.27 78.31 11.63 

9.97 4.2 79.46 14.42 

10.16 -1.27 86.07 14.42 

7.88 -0.95 83.61 14.42 

-2.41 -4.6 83.3 14.42 

7.77 8.48 80.11 4.42 

11.22 -8.64 90.89 31.03 

10.69 -0.71 88.5 19.58 

9.28 2.23 86.46 21.13 

4.47 1.95 86.62 20.99 

5 3.65 88.68 20.99 

5.74 -1.83 92.32 20.95 

7.73 2.01 92.89 25.35 

7.18 1.62 93.2 24.32 

6.67 -5.47 94.68 24.03 

19.56 10.49 73.87 20.03 

14.36 0.87 91.49 22.34 

15.78 0.17 88.43 10.77 

15.54 1.21 88.66 23.61 

14.11 1.78 88.39 20.91 

12.46 0.39 89.4 15.96 

4.7 3.51 91.48 22.13 

10.14 -0.78 91.5 34.36 

10.68 -2.94 92.29 31.48 

9.93 2.34 92.91 31.46 

2.33 2.27 83.66 12.41 

7.22 -6.84 85.79 18.84 
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8.43 -1.29 84.41 18.03 

6.91 -0.69 83.39 18.01 

5.83 8.74 80.8 18.08 

2.22 -1.35 91.54 18.01 

4.78 5.39 87.91 18.17 

4.88 -3.42 90 18.06 

4.38 0.28 91.13 18.8 

1.63 -1.02 89.95 20.15 

1.38 8.4 89.74 18.33 

 

 

 

 

 

 

Devidend Payout Ratio

Nomor KODE DIVIDEN LABA BERSIH 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 BBCA 40.27 32.61 25.60 14.94 29.74 22.85 23.92 25.09 27.49 33.86 47.72

2 BBNI 35.00 30.00 20.06 29.99 29.99 24.89 24.80 34.78 34.61 24.87 24.80

3 BBRI 30.04 15.06 19.99 29.73 29.73 29.98 29.98 39.95 44.93 49.90 59.93

4 BBTN 26.82 30.00 20.00 30.00 30.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 10.00

5 BDMN 47.49 33.82 29.02 29.23 29.15 29.12 29.07 33.46 33.66 33.42 43.22

6 BJBR 66.67 65.00 61.51 55.63 55.02 61.98 59.54 74.83 72.28 56.66 59.13

7 BMRI 29.35 30.53 19.29 28.99 29.00 24.05 28.84 42.41 43.31 43.54 57.95

8 BNBA 24.56 25.69 25.20 25.04 25.07 25.00 25.15 25.08 25.80 27.35 25.96

300.20 262.71 220.67 243.55 257.70 237.87 241.30 295.60 302.08 289.60 328.71

37.53 32.84 27.58 30.44 32.21 29.73 30.16 36.95 37.76 36.20 41.09RATA-RATA

TOTAL

Profitabilitas (Return On Equity )

Nomor KODE LABA BERSIH TOTAL EQUITY 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 BBCA 24.86 25.74 22.58 16.92 21.19 20.12 18.30 17.75 17.04 16.41 14.70

2 BBNI 12.38 15.39 16.21 19.03 18.33 11.96 13.09 13.97 13.96 12.66 3.01

3 BBRI 31.28 30.31 28.84 26.97 24.86 22.52 17.91 17.42 17.72 16.68 9.45

4 BBTN 14.21 15.28 13.27 13.52 9.14 13.35 13.69 13.98 11.78 0.88 8.02

5 BDMN 16.17 13.46 14.45 13.31 8.18 7.28 7.77 9.90 9.94 9.44 2.53

6 BJBR 17.84 17.91 19.97 20.59 15.90 17.90 11.97 12.04 13.82 13.05 14.13

7 BMRI 22.19 20.55 21.51 21.54 20.12 18.07 9.74 12.86 14.27 13.91 9.33

8 BNBA 6.21 8.95 10.93 9.96 8.61 4.62 6.07 6.57 6.21 3.36 2.32

145.14 147.59 147.76 141.84 126.33 115.82 98.54 104.49 104.74 86.39 63.49

18.14 18.45 18.47 17.73 15.79 14.48 12.32 13.06 13.09 10.80 7.94RATA-RATA

TOTAL

Free Cash Flow

Nomor KODE CASH FLOW FROM OPERATION CAPITAL EXPENDITURE TOTAL ASSET 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 BBCA 0.49 -10.20 5.53 -0.32 5.88 4.53 6.35 1.06 0.31 5.36 4.49

2 BBNI -5.95 4.90 1.74 -1.70 -0.47 4.19 2.20 4.47 -0.77 -1.71 8.19

3 BBRI 11.38 3.27 -4.63 0.39 10.21 4.81 1.81 3.31 4.27 2.89 4.20

4 BBTN -4.63 5.05 1.32 -2.68 -1.55 0.84 4.43 -0.03 -0.96 -4.87 7.12

5 BDMN -3.35 -6.65 -2.57 1.51 2.37 4.31 -0.63 1.83 2.13 -4.88 8.47

6 BJBR 12.20 4.05 8.87 -14.73 3.40 6.23 4.87 2.12 -5.23 -5.47 -1.28

7 BMRI 9.13 3.42 1.12 1.52 2.20 1.00 3.79 0.28 -2.86 1.54 6.98

8 BNBA 2.70 -6.09 -2.99 -1.52 8.32 0.97 5.66 -1.84 -0.23 -1.08 8.10

21.97 -2.25 8.39 -17.53 30.36 26.88 28.48 11.20 -3.34 -8.22 46.27

2.75 -0.28 1.05 -2.19 3.80 3.36 3.56 1.40 -0.42 -1.03 5.78RATA-RATA

TOTAL
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Likuiditas (Current Ratio )

Nomor KODE AKTIVA LANCAR UTANG LANCAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 BBCA 111.93 112.60 113.57 114.69 116.90 118.41 120.73 122.02 123.39 124.18 121.46

2 BBNI 115.39 114.49 115.02 114.07 122.11 123.23 122.39 121.44 120.46 122.82 119.44

3 BBRI 109.98 111.86 113.34 114.51 113.88 114.78 117.13 117.45 116.67 119.74 118.26

4 BBTN 110.41 108.95 110.13 109.66 109.22 108.78 109.81 116.71 116.17 115.71 112.39

5 BDMN 118.68 122.25 122.61 120.67 120.29 122.24 126.42 128.16 128.96 130.66 127.70

6 BJBR 116.48 115.63 114.69 116.52 118.71 116.60 117.58 116.35 115.53 116.63 114.88

7 BMRI 110.32 122.27 122.54 122.85 122.67 123.62 125.97 126.65 127.63 128.52 124.15

8 BNBA 119.52 119.14 117.65 116.21 113.22 123.13 122.26 124.11 125.76 125.04 124.63

912.71 927.19 929.55 929.18 937.00 950.79 962.29 972.89 974.57 983.30 962.91

114.09 115.90 116.19 116.15 117.13 118.85 120.29 121.61 121.82 122.91 120.36RATA-RATA

TOTAL
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LAMPIRAN 2 

HASIL UJI STATISTIKA 

 

Analisis Statistik Deskriptif 

 

 

Uji Normalitas 
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Uji Normalitas Setelah Data Outliers 

 

 

Uji Normalitas Setelah Terjadi Transformasi Data 
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Gambar Histogram 

 

 

Gambar P-Plot 
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Uji Autokorelasi Menggunakan Data 70 
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Melakukan penyembuhan data dengan penyembuhan data melalui metode 

Cochrane Orcutt tersisa 69 data 

 

 

Heteroskedastisitas Glejser 
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Heteroskedastisitas Scatterplot 

 

 

Uji Multikolinieritas 

 

 

Uji Koefisien Determinasi 
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Uji F 

 

 

Uji T & Analisis Regresi Berganda 
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LAMPIRAN 3 

SURAT IZIN PENELITIAN 
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