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ABSTRAK

PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO DAN PRICE
BOOK VALUE TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB
SEKTOR TRANSPORTASI SEBELUM DAN SESUDAH PANDEMI
COVID-19 PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN
2019-2020

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa penting dan seberapa
besar pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book Value
Terhadap harga saham. Pada perusahaan subsektor transportasi dalam 2 tahun
terakhir.Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah,
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book Value sedangkan variabel
dependen penelitian ini adalah Harga Saham. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan pertahunan pada perusahaan
subsector trasnportasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020. Sampel yang
digunakan adalah 11 data laporan keuangan perusahaan subsector transportasi
pada tahun 2019-2020, dengan penarikan sampel dalam penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan
adalah analisis statistik deskriptif dan pengujian hipotesis Wilcoxon menggunakan
SPSS 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham, Debt To Equity Ratio berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham, Price Book Value berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham. Harga saham terdapat perbedaan akibat
pengaruh daripada variabel Current Ratio, Debt To Equity Ratio Dan Price Book
Value.

Kata Kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book Value dan
Harga Saham.
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ABSRTACT

THE EFFECT OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO AND
PRICE BOOK VALUE ON STOCK PRICES ON TRANSPORTATION SUB
SECTOR COMPANIES BEFORE AND AFTER THE COVID-19 PANDEMIC
ON COMPANIES LISTED ON IDX IN 2019-2020

This study aims to determine how important and how big the influence of Current
Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book Value on stock prices. In the
transportation sub-sector companies in the last 2 years. The independent
variables used in this study are Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book
Value while the dependent variable of this study is Stock Price. The population
used in this study is the entire annual financial report of the transportation sub-
sector companies listed on the IDX in 2019-2020. The sample used is 11 data on
the financial statements of transportation sub-sector companies in 2019-2020,
with the sampling in this study using the purposive sampling method. The data
analysis technique used is descriptive statistical analysis and Wilcoxon hypothesis
testing using SPSS 25. The results show that the Current Ratio has a positive and
significant effect on stock prices, the Debt To Equity Ratio has a positive and
significant effect on stock prices, Price Book Value has a positive and significant
effect. to stock prices. There are differences in stock prices due to the influence of
the Current Ratio, Debt To Equity Ratio and Price Book Value variables.

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Book Value and Stock
Price.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Harga saham merupakan harga yang ditetapkan perusahaan bagi pihak lain
yang ingin memiliki hak kepemilikan saham. Nilai harga saham selalu berubah —
ubah setiap waktu. Pasar modal sebagai wadah yang yang menjadi tempat
transaksi semua pembelian, pun diberikan dampak oleh pandemi yang tengah
berlangsung yaitu covid-19. Berbagai peristiwa yang terjadi di lingkungan pasar
modal, baik lingkungan ekonomi maupun non-ekonomi, memiliki muatan
informasi yang dimanfaatkan untuk dasar pengambilan keputusan bagi investor
sehingga merupakan faktor yang menetapkan naik turunnya harga saham.
Fluktuasi harga saham mer upakan hal penting yang menjadi perhatian para
investor karena harga saham mencerminkan kinerja perusahaan.

Saat ini di seluruh dunia sedang terjadinya wabah Covid-19 termasuk
Indonesia. Penyebaran virus ini akan berdampak pada perekonomian nasional
hingga dunia. Kekhawaatiran akan Covid-19 mulai dirasakan awal maret 2020.
Dampak covid-19 tersebut dapat memperlambat pertumbuhan ekonomi dan juga
berdampak keberbagai sektor industri di Indonesia. Badan Pusat Statistik (BPS)
mencatat bahwa pertumbuhan ekonomi kuartal 1/2020 hanya mencapai 2,97%,
pertumbuhan tersebut melambat dibandingkan dengan capaian kuartal 1/2019

sebesar 5,07% (Badan Pusat Statistik, 2020)( sumber: https.//www.bps.go.id )
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Banyak sektor yang merasakan dampak langsung dari covid-19, terutama
pada subsektor transportasi, yang diketahui telah mengalami penurunan harga
saham, karena banyak upaya yang telah dilakukan oleh pemerintah untuk
mengurangi penyebaran virus Covid-19. Yakni membuat Keputusan Presiden
(Keppres) No.12 tahun 2020 tentang penetapan covid-19 sebagai Bencana

Nasional (sumber: https.// www.peraturan.bpk.go.id ). Itu dapat digunakan

menjadi sebuah bukti keseriusan langkah pemerintah untuk memutus rantai
penyebaran covid-19.

Kemudian Kementrian Kesehatan (Kemenkes) menghimbau seluruh
masyarakat untuk tetap berada dirumah, guna menghindari kerumunan dan selalu
mengenakan masker dan menerapkan kebijakan Pembatasan Sosial Berskala
Besar (PSBB) untuk sebagian besar wilayah di Indonesia termasuk pembatasan
pada penerbangan luar negeri ataupun dalam negeri. (sumber:

https://'www.peraturan.bpk.go.id). Semua kebijakan yang diterapkan memiliki

dampak terhadap subsektor transportasi, yaitu terhentinya layanan transportasi
masa secara mendadak dalam kurun waktu yang belum bisa ditentukan pada saat
itu.

Melihat keadaan masa kini pentingnya rasanya untuk mengetahui pengaruh
Current Ratio, Debt To Equity Ratio dan Price Book Value terhadap harga saham
pada perusahaan subsektor transportasi sebelum dan sesudah pandemi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2020. Penelitian ini hanya
akan memfokuskan pada seluruh perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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Keputusan untuk menggunakan variabel tersebut adalah untuk mengetahui
rasio lancar dari perusahaan yang bersangkutan, kemudian mencari tau
kemampuan perusahaan dalam melaksanakan kewajibannya dan pengaruhnya
varibel-variabel tersebut dalam penentuan harga sahamnya.

Tabel 1. 1
Perkembangan Harga Saham Subsektor Transportasi Sebelum Dan Sesudah

Pandemi
(disajikan dalam rupiah)

No |Kode Perusahaan Sebelum Pandemi Covid Tahun 2019 Sesudah Pandemi Covid 2020
CR DER PBV [HargaSaham| CR DER PBV [Harga Saham

1 ASSA 0.52 2.62 1.88 740 0.43 2.52 1.50 635
2 BIRD 1.24 0.37 1.15 2,49 1.94 0.38 0.62 1,3
3 BPTR 0.24 1.45 0.63 89 0.21 1.38 0.57 81
4 CMPP 047 | 119.27 | 10.22 184 0.03 3.08 0.67 184
5 GIAA 0.34 5.18 1.26 498 0.12 6.5 0.37 402
6 HELI 1.69 0.53 1.37 210 1.10 1.54 1.34 216
7 IATA 0.24 0.70 1.06 50 0.21 2.59 2.63 50
8 LRNA 2.28 0.15 0.17 131 1.38 0.20 0.70 200
9 SAFE 0.13 7.94 2.48 206 0.11 5.67 1.54 188
10 TAXI 0.29 2.05 0.68 50 0.27 1.46 0.59 50
11 WEHA 0.51 0.77 0.86 148 0.36 0.87 0.48 63

Sumber: Olah data laporan keuang BEI, 2021.

Dari tabel 1.1 perkembangan harga saham subsektor transportasi sebelum
dan sesudah pandemi yang sudah tersaji diatas, dapat kita perhatikan bahwasanya
posisi rasio lancar (Current Ratio) mengalami penurunan dari tahun 2019 ke
tahun 2020. Current Ratio ini menyangkut asset lancar dari perusahaan
bersangkutan. Jadi penurunan ini secara umum disebabkan oleh berkurangnya aset
dari tahun 2019 sebelum pandemi ke tahun 2020 sesudah terjadi pandemi.
Kemudian pada bagian Ekuitas (Debt To Equity Ratio), pada sebagian besar
perusahaan mengalami kenaikan. DER ini menyangkut tentang kewajiban suatu

perusahaan. Jadi ketika ekuitas suatu perusahaan meningkat maka dapat dikatakan
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perusahaan tersebut belum dapat memenuhi kewajibannya. Tinggi rendahnya
ekuitas dalam suatu perusahaan juga menjadi tolak ukur para investor mengambil
keputusan dalam pembelian saham. Ketika suatu perusahaan dipandang tidak
dapat memenuhi kewajibannya, maka investor pun akan berfikir lebih banyak
untuk memutuskan akan membeli saham perusahaan tesebut atau tidak. Lalu pada
Price Book Value (PBV) mengalami penurunan. PBV yang akan menilai harga
saham dalam kategori mahal atau tidak sesuai ketentuan yang berlaku untuk
dibeli. Jadi PBV dan Harga jelas berkaitan, pada tahun 2019 sebelum pandemi
sampai pada tahun 2020 sesudah pandemi pada perusahaan subsektor transportasi,
PBV mengalami penurunan yang akan menyebabkan perubahan harga saham
tahun 2019 ke tahun 2020. Dengan menurunnya harga saham akan mengakibatkan
sekelompok investor mengambil peluang, pengambilan peluang tersebut masuk
dalam hukum permintaan. Jika harga rendah maka permintaan akan suatu barang

(saham) tersebut akan meningkat.
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1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan maka rumusan

masalah yang dapat diambil ialah:

1. Apakah Current Ratio (CR) mempengaruhi harga saham pada perusahaan
subsector transportasi yang terdaftar di BEI sebelum dan sesudah pandemi
tahun 2019-2020

2. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) mempengaruhi harga saham pada
perusahaan subsector transportasi yang terdaftar di BEI sebelum dan sesudah
pandemi tahun 2019-2020

3. Apakah Price Book Value (PBV) mempengaruhi harga saham pada perusahaan
subsector transportasi yang terdaftar di BEI sebelum dan sesudah pandemi
tahun 2019-2020

4. Bagaimana hasil pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio dan Price Book
Value terhadap Harga Saham pada perusahaan subsector transportasi yang

terdaftar di BEI sebelum dan sesudah pandemi tahun 2019-2020.

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini secara umum bertujuan untuk memenuhi kewajiban sebagai
mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis guna menyelesaikan pendidikan sarjana.
Sedangkan dari sisi rumusan masalah, tujuan penelitian ini adalah di harapkan
dapat berguna sebagai sarana untuk mencari dan menemukan pengetahuan
mengenai Current Ratio, Debt To Equity Ratio dan Price Book Value yang dapat
dimanfaatkan langsung di dalam kehidupan dan dapat berupa analisis saran bagi

pihak atau perusahaan yang membutuhkan.
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Tujuan secara khusus untuk mengetahui apakah Current Ratio, Debt to
Equity Ratio dan Price Book Value mempengaruhi Harga Saham sebelum dan
sesudah pandemic covid-19 pada perusahaan-perusahaan yang menjadi sampel

dalam penelitian ini tahun 2019-2020.

1.4 Manfaat Penelitian

1. Bagi Perusahaan bersangkutan
Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan evaluasi serta pembelajaran
kedepannya untuk langkah yang akan di ambil dalam kondisi pandemi. Untuk
memprediksi dan selalu menyediakan rencana cadangan guna menjaga
kestabilan system keuangan perusahaan.

2. Bagi Peneliti
Penelitian ini sangat memberikan wawasan yang lebih dalam mengenai harga
saham khususnya pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER)
dan Price Book Value (PBV) terhadap harga saham dalam kondisi tertentu.

3. Bagi Peneliti lain
Sebagai pengembangan ilmu ekonomi yang khususnya mengenai harga
saham dan menjadi pertimbangan untuk melakukan penelitian terhadap
peristiwa yang terjadi dari sisi lain.

4. Bagi Pemerintah
Dari sisi pemerintah penelitian ini tepatnya pada bagian harga saham. Pada
masa pandemi ini pemerintah banyak mengeluarkan kebijakan guna memutus
penyebaran pandemi covid-19 yang jelas dapat mempengaruhi harga saham.

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan evaluasi serta sebagai gambaran
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untuk pemerintahan guna meningkatkan atau menjaga keadaan ekonomi pada

subsektor trasnportasi agar tetap stabil.

1.5 Batasan Penelitian
Peneliti menetapkan batas-batas operasional penelitian agar penelitian ini
tidak menyimpang dan pokok bahasan tidak melebar. Berikut ini adalah

batasan operasional yang ditetapkan oleh peneliti:

1. Penelitian ini hanya membahas pengaruh CR, DER dan PBV terhadap
harga saham sebelum dan sesudah pandemi terkhusus pada perusahaan sub
sektor transportasi tahun 2019-2020.

2. Data yang digunakan pada penelitian ini hanya laporan keuangan tahunan

yang diposting resmi di website Bursa Efek Indonesia (BEI).
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BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori

2.1.1 Pasar Modal

Pasar modal merupakan sarana yang dapat digunakan oleh para investor

untuk melakukan investasi agar dapat menghasilkan keuntungan dimasa depan
dan juga sebagai sarana bagi perusahaan yang ingin memperoleh dan dengan cara
menerbitkan dan menjual sekuritas.
Menurut Zulfikar (2016:4) Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai
instrumen keuangan jangka Panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang
(obligasi), ekuiti (saham), reksa dana, instrument devatif maupun instrument
lainnya.

Menurut Abdul Manan (2017:22) Pasar modal merupakan pasar yang
menyediakan sumber pembelanjaan dengan jangka waktu yang lebih Panjang,
yang diinvestasikan pada barang modal untuk menciptakan dan memperbanyak
alat-alat produksi, yang pada akhirnya akan menciptakan pasar kerja dan
meningkatkan kegiatan perekonomian yang sehat.

Menurut Fransiskus Paulus (2016:3) Pasar modal merupakan sebuah sarana
yang digunakan oleh emiten atau perusahaan yang membutuhkan dana untuk
mengembangkan usaha serta pihak investor yang membutuhkan tempat atau

media untuk berinvestasi di Pasar modal.
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Menurut pengertian tersebut dapat disimpulkan bahwa pasar modal ialah
pasar yang menyediakan intrumen keuangan dalam jangka panjang dan menjadi

sarana bagi investor untuk berinvestasi.

2.1.2 Saham

Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2012), Saham (stock) dapat
didefenisikan sebagai tanda penyertaan atau pemilihan seseorrang atau badan
dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Saham berwujud selembar kertas
yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan yang
menerbitkan surat berharga tersebut.

Saham memiliki harga yang relative berubah-ubah. Menurut Jogiyanto
(2008) Harga saham adalah harga yang terjadi dipasar bursa pada saat tertentu
yang ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan
dipasra modal. Menurut Brigham dan Houston (2014) Harga saham adalah —Harga
saham menentukan kekayaan pemegang saham” Harga saham di dasarkan pada
arus kas yang diharapkan pada tahun-tahun mendatang, bukan hanya pada tahun
berjalan.

Jadi, memaksimalkan harga saham meminta kita untuk melihat operasi
jangka panjang.

Menurut Hartono (2013:157) Harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa
pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan diitentukan oleh
permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan dipasar modal.

Berdasarkan pengertian dari para ahli tersebut peneliti dapat menyimpulkan
bahwa harga saham adalah harga yang terebntuk akibat adanya interaksi sesuai
dengan permintaan dan penawaran dari pelaku pasar dipasar jual beli saham.
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2.1.3 Rasio Lancar (Current Ratio)

Rasio likuiditas berfungsi untuk menunjukkan atau mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajibannya yang sudah jatuh tempo, baik
kewajiban kepada pihak luar perusahaan maupun di dalam perusahaan. Rasio
likuiditas dalam penelitian ini diukur menggunakan rasio lancar (Current Ratio).
Current Ratio digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo.

Untuk mengetahui bahwa perusahaan mempunyai kemampuan yang baik
dalam melunasi hutang lancarnya. Maka, rasio lancarnya dalam sebuah
perusahaan harus memiliki nilai diatas 1,0 kali. Namun, jika perusahaan memiliki
nilai dibawah 1,0 kali maka perusahaan tersebut dalam menyanggupi hutangnya

masih dipertanyakan(https://www.harmony.co.id/blog/definisi-current-ratio-rasio-

lancar-dan-contoh-cara-menghitungnya).

Bambang  Riyanto (2001:26), berpendapat  bahwa  untuk
perusahaanperusahaan yang bukan perusahaan kredit, Current Ratio (rasio lancar)
kurang dari 2:1 dianggap kurang baik, karena apabila aktiva lancar turun misalnya
sampai lebih dari 50%, maka jumlah aktiva lancarnya tidak akan cukup lagi utuk
menutup hutang lancarnya. Pedoman Current Ratio 2:1, sebenarnya hanya
didasarkan pada prinsip kehati-hatian. Dengan demikian Current Ratio 200%
bukanlah pedoman yang mutlak bagi semua perusahaan. Menurut Kasmir
(2016:134) Apabila rasio lancar rendah dapat dikatakan bahwa perusahaan
kekurangan modal untuk membayar hutang. Namun apabila rasio hasil
pengukuran tinggi belum tentu kondisi keuangan perusahaan sedang baik, ini bisa

terjadi karena Kas tidak digunakan sebaik mungkin.
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Dari penjelasan diatas dapat disimpulkan bahwa Rasio lancar (Current
Ratio) yang tinggi memberi penjelasan terhadap perusahaan bahwa asetnya
mengalami kelebihan. Sementara pada rasio lancer yang rendah menunjukkan
bahwa perusahaan tidak mampu dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya.

Berikut ini rumus Current Ratio:

Aset lancar

Rasio Lancar = —
Kewajiban Lancar

2.1.4 Debt To Equity Ratio (DER)

Debt To Equity Ratio (DER) merupakan ukuran yang digunakan dalam
menganalisis suatu rasio keuangan yang membandingkan antara total ekuitas
dengan total kewajiban guna mengetahui besaran jaminan yang dapat diberikan
untuk pihak kreditor.

Semakin tinggi Debt To Equity Ratio (DER) mencerminkan risiko
perusahaan relatif tinggi, akibatnya para investor cenderung menghindari saham-
saham yang memiliki Debt To Equity Ratio (DER) yang tinggi. Apabila rasio
hutang perusahaan semakin kecil artinya itu baik bagi perusahaan. Dalam
persoalan Debt To Equity Ratio (DER) tidak ada batasan berapa DER yang aman
bagi perusahaan. Namun, untuk konservatif biasanya DER yang lewat 66% atau

2/3 sudah dianggap beresiko. (www.e-samuel.com.2004)

Total Hutang (Debt)

Debt To Equity Ratio (DER) =
¢ 0 Equity Ratio ( ) Ekuitas (Equity)
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2.1.5 Price Book Value (PBV)

Menurut Prihadi (2012) Tingginya rasio Price to Book Value (PBV)
menunjukkan penilaian atau harapan investor terhadap perusahaan. Semakin
tinggi rasio perusahaan dipandang semakin mempunyai prospek yang baik. Price
to Book Value (PBV) adalah perbandingan antara harga saham dengan nilai buku
perusahaan.

Menurut Arif Sugiono (2016:71) Perusahaan yang memiliki manajemen
baik maka diharapkan PBV dari perusahaan setidaknya 1 atau diatas dari nilai
buku (overvalued), dan jika angka PBV dibawah 1 maka dapat dipastikan bahwa
harga pasar saham tersebut lebih rendah dari pada nilai bukunya (undervalued).
Menurut Buddy Setianto (2016) price to book value PBV yang rendah
mengindikasikan adanya penurunan kualitas dan kinerja fundamental emiten yang
bersangkutan.

Menurut Suad Husnan dan Enny Pudjiastuti (2015:151) Price Book Value

dapat dirumuskan sebagai berikut:

Harga saham

Price B PBV) =
rice Book Value (PBV) Nilai Buku

PBV menunjukan seberapa jauh perusahaan mampu menciptakan
perusahaan yang relatif terhadap modal yang diinvestasikan.

Peneliti memilih pengukuran nilai perusahaan dengan perhitungan price fo
book value (PBV) karena nilai buku merupakan ukuran yang stabil dan sederhana

serta dapat menunjukan tanda mahal atau murahnya suatu saham.
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13

Berikut ini adalah daftar penelitian-penelitian terdahulu yang dijadikan

sebagai bahan referensi dalam penelitian ini :

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
No Nama Peneliti Judul Variabel Kesimpulan
dan Tahun
1 Tita Deitiana. Pengaruh Current Ratio, Current Ratio tidak ada
(2013) Return On Equity Dan X1 pengaruh Current
Total Asset Turn Over Ratio dan return
Terhadap Devidend Payout | ROE (X2) on equity terhadap
Ratio Dan Implikasi Pada dividend payout
Hargasaham Perusahaan Total Aset ratio. Sedangkan
Lq 45 total asset turn
turnover (X3)
over berpengaruh
. terhadap dividend
D1V}dend Payout payout ratio. Tidak
Ratio (Y1)

ada pengaruh
current ratio, total
asset turn over dan
dividend payout
ratio terhadap
harga saham.
Sedangkan return
on equity ber-
pengaruh terhadap
harga saham

Peristiwa covid-

2 M. Hasan Rifa’i,

Junaidi dan Arista
Fauzi Kartika Sari.

Pengaruh Peristiwa
Pandemi Covid-19
Terhadap Indeks Harga

19 (X1)

terdapat perbedaan
Index Harga Saham
Gabungan sebelum

(2020) Saham Gabungan IHSG (Y1) dan sesudah
Pandemi Covid-19
tahun 2020.

3 Hade Chandra Pengaruh Current Ratio, Current Ratio Current Ratio
Batubara dan Return On Equity X1) berpengaruh positif
Nadia Ika Terhadap Harga Saham dan signifikan
Purnama. (2018) Pada Perusahaan ROE (X2) terhadap harga

Manufaktur Yang saham. Return on

Terdaftgr Di Bursa Efek Harga Saham Equity (ROE) juga'l

Indonesia berpengaruh positif

(YD e

dan signifikan
terhadap harga
saham. Secara
bersama-sama,
Current Ratio dan
ROE berpengaruh
signifikan terhadap
harga saham

4 N. Agus Analisis Kinerja Keuangan | Kinerja Tidak ada
Sunarjanto. (2007) | Perusahaan Sebelum Dan Keuangan (X1) perbedaan yang

Sesudah Seasoned Equity signifikan antara
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No

Nama Peneliti
dan Tahun

Judul

Variabel

Kesimpulan

Offerings Di Bursa Efek
Jakarta

Seasoned Equity
Offerings (SEO)
(YD

kinerja keuangan
perusahaan
sebelum dan
sesudah penawaran
saham tambahan
(SEO). Hal ini
diketahui dari
hasil uji beda
(paired sample t-
test) yang
menunjukkan
bahwa t hitung CR,
DER, NPM dan
ROI yang lebih
kecil dari t tabel.

Kenneth Ofori-
Boateng, Williams
Ohemeng, Elvis
Kwame
Agyapong, Ben
Justice Bribinti.
(2021)

The Impact Of COVID-19
On Stock Returns Of Listed
Firms On The Stock
Market: Ghana's
Experience African
Journal Of Economic And
Management Studies, Vol.
Ahead-Of-Print No.
Ahead-Of-Print.

Dampak Covid-
19 (X1)

Pengembalian
saham (Y1)

bursa saham Ghana
mengalami
pengembalian yang
lebih baik di pasar
sebelum pecahnya
virus. Merebaknya
COVID-19 telah
menyebabkan
variasi pasar yang
luas sehingga
meningkatkan
risiko investasi,
juga
mengungkapkan
bahwa wabah
COVID-19
berpengaruh negatif
signifikan terhadap
return saham di
pasar. Pasar selama
periode COVID-19
ini dipandang
sangat fluktuatif.

Iwan Firdaus dan
Ana Nasywa
Kasmir. (2021)

Pengaruh Price Earning
(Per), Earning Per Share
(Eps), Debt To Equity
Ratio (Der) Terhadap
Harga Saham

PER (X1)
EPS (X2)
DER (X3)

Harga Saham
(YD

Price earning ratio
(PER) berpengaruh
positif dan
signifikan terhadap
harga saham dalam
industri property
dan real estate
yang terdaftar di
BEI pada periode
2012-2016.
Earning per share
(EPS) berpengaruh
positif dan
signifikan terhadap
harga saham dalam
industry property
dan real estate
yang terdaftar di
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No Nama Peneliti Judul Variabel Kesimpulan
dan Tahun

BEI pada periode
2012-2016. Debt
To Equity Ratio
(DER) berpengaruh
positif namun tidak
signifikan terhadap
harga saham dalam
industry property
dan real estate
yang terdaftar di
BEI pada periode
2012-2016.
7 Diyah Astuti Analisis Perbandingan Kinerja Kinerja keuangan
Wicaksono dan Kinerja Keuangan Dan Keuangan yang diproksikan
Zulfikar Volume Perdagangan sebelum merger dengan rasio NPM
Ramadhan. (2018) | Saham Sebelum Dan X1) (Net Profit Margin)
Sesudah Merger Pada menunjukan tidak
Perusahaan Jasa Sub Kinerja ada perbedaan yang
Sektor Telekomunikasi Keuangan signifikan antara
Yang Terdaftar Di Bursa Sesudah merger | sebelum dan
Efek Indonesia Periode (X2) sesudah merger,
2011-2015 rasio ROA (Return
on Assets)
Vol menunjukan tidak

Saham schelu | 244 prbedaan yane

merger (Y1) signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger,

Vol. rasio ROE (Return

Perdagangan on Equity)

saham sesudah menunjukan tidak

merger (Y2)

ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger,
rasio DER (Debt to
Equity Ratio)
menunjukan tidak
ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger,
rasio EPS (Earning
Per Share)
menunjukan tidak
ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger,
rasio TATO (Total
Assets Turn Over)
menunjukan tidak
ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger,
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No Nama Peneliti Judul Variabel Kesimpulan
dan Tahun

rasio CR (Current
Ratio) menunjukan
ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger
pada Perusahaan
Jasa Sub Sektor
Telekomunikasi
yang terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia periode
2011-2015.

Volume
Perdagangan
Saham yang
diproksikan dengan
TVA (Trading
Volume Activity)
menunjukan tidak
ada perbedaan yang
signifikan antara
sebelum dan
sesudah merger
pada Perusahaan
Jasa Sub Sektor

Telekomunikasi
yang terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia periode
2011-2015.
8 Entar Sutisman, Analisis Kinerja Keuangan | Kinerja variabel
Sad Lingga Dan Pengaruhnya Terhada | Keuangan independen
Fitriana dan Harga Saham (Studi Kasus | sebelum akuisisi | kinerja keuangan
Dianwicaksih Pada Pt Aqua Golden X1) sebelum akuisisi
Arieftiara. (2010) | Mississippi, Tbk Sebelum saham (X1)
Akuisisi Saham Dan Kinerja berpengaruh
Sesudah Akuisisi Saham Keuangan secara signifikan
Oleh Danone Periode sesudah akuisisi | terhadap harga
Tahun 1997 —2007) (X2) saham. Hubungan
antara kinerja
Harga Saham keuangan
sebelum akuisisi perusahaan L
sebelum akuisisi
(YD
terhadap harga
saham adalah
Harga Sahar.n. . hubungan negatif,
sesudah akuisisi artinya apabila
(Y2) kinerja keuangan
perusahaan
mengalami

peningkatan maka
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No Nama Peneliti Judul Variabel Kesimpulan
dan Tahun

kondisi tersebut
tidak begitu saja
diikuti oleh harga
saham PT. Aqua
Golden
Mississippi, Tbk.

kinerja keuangan
setelah akuisisi
saham (X2),
hasil pengujian
secara parsial
menunjukkan
bahwa variabel
tersebut tidak
berpengaruh secara
sigifikan terhadap
variabel dependen
yaitu harga saham
pada PT. Aqua
Golden Mississippi,
Tbk. dan
mempunyai
hubungan yang
positif artinya
apabila kinerja
perusahaan
sesudah akuisisi
saham yang
dihitung dengan
Zeta Scorenilainya
meningkat, maka
harga saham PT.
Aqua Golden
Mississippi, Tbk.
tidak mengalami
peningkatan.
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2.3 Kerangka Konseptual
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Atas dasar landasan teori dari uraian penelitian terdahulu antara hubungan

variabel Current Ratio (CR), Debt To Equity (DER) dam Price Book Value

(PBV) dengan variabel tidak bebas adalah harga saham, maka dapat digambarkan

kerangka konseptual sebagai berikut:

Sebelum Pandemi Sesudah Pandemi
2019 2020
) .
CR CR
— —
— Uji Beda —
DER . R DER
- »

. .
PBV PBV
— —
Harga Harga
Saham Saham

Gambar 2. 1
Kerangka Konseptual
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2.4 Hipotesis Penelitian

Menurut Sugiyono (2016:64) hipotesis adalah jawaban sementara terhadap
rumusan masalah penelitian, dimana rumusan masalah tersebut telah dinyatakan
dalam bentuk kalimat pernyataan.

Sekaran & Bougie (2010:439) mendefinisikan hipotesis sebagai —+A
tentative, yet testable, statement that predict what you expect to find in your
empirical data” , yang artinya ialah —Pernyataan tentatif, namun dapat diuji, yang
memprediksi apa yang peneliti harapkan akan ditemukan dalam data empiris
peneliiti”. Pernyataan tentatif yang dimaksud adalah sesuatu yang dilakukan dapat
ditentukan sesuai dengan waktu perencanaan yang dimana waktu tersebut dapat
berubah namun rencana pada sesuatu tetap dilanjutkan. Menurut KBBI kata
tentatif adalaha belum pasti, masih dapat berubah.

Dari pengertian hipotesis menurut para ahli tersebut, dapat disimpulkan
bahwa hipotesis adalah suatu jawaban sementara dalam penelitian tentang adanya
dugaan kebenaran data yang diuji atau diteliti dengan menggunakan parameter-
parameter tertentu, sampai terbukti melalui data yang terkumpul dalam kaitan
dengan pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Price Book
Value (PBV) terhadap harga Saham pada perusahaan subsektor transportasi
sebelum dan sesudah pandemi pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode
2019-2020, maka rumusan hipotesis dalam penelitian ini adalah:

H1: Current Ratio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga

saham pada perusahaan subsektor transportasi sebelum dan sesudah

pandemi pada perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020.
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H2: Debt To Equity (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan subsektor transportasi sebelum dan sesudah
pandemi pada perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020.

H3: Price Book Value (PBV) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan subsektor transportasi sebelum dan sesudah

pandemi pada perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020.

H4: Terdapat Perbedaan terhadap Harga Saham yang signifikan pada
perusahaan subsektor transportasi sebelum dan sesudah pandemi pada

perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2020.
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BAB Il

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Lokasi dan waktu Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif adalah pendekatan yang
banyak dituntut menggunakan angka, mulai dari pengumpulan data, penafsiran
terhadap data tersebut, serta penampilan hasilnya. Penelitian kuantitatif umumnya
untuk menguji hipotesis atau mendukung hipotesis. Penelitian kuantitatif
digunakan ketika peneliti ingin mengetahui apa saja hal yang mempengaruhi
terjadinya suatu fenomena dengan kata lain peneliti ingin mengetahui hubungan
antar dua variabel atau lebih menjadi objek penelitian (Arikunto, 2013:2).
Pendekatan kuantitatif memiliki kegunaan untuk menguji teori, memberikan
deskriptif statistik, menunjukan ada atau tidaknya hubungan antar variabel
maupun dapat meramalkan hasilnya. Penelitian kuantitatif bersifat asosiatif yaitu
penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau
lebih. (Sugiyono (2016:55)
3.1.2 Lokasi Penelitian

Penelitian ini mengambil sampel pada perusahaan sub sektor transportasi
dengan sumber data yang diambil dari laporan perusahaan bursa efek Indonesia

atau yang berasal pada website www.idx.co.id
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3.1.3 Waktu Penelitian

22

Penelitian ini dilaksanakan mulai pada bulan Oktober 2021 sampai selesai.

Mei |July Sept

Tahun 2021 — 2022
No| Kegiatan
Okt | Nov | Jan Feb | Mar | Apr

1 | Pengajuan

Judul
2 | Penyusunan

Proposal
3 | Pengumpula

n Data
4 | Seminar

Proposal
5 | Analisis

Data
6 | Seminar

Hasil
7 | Sidang Meja

Hijau

Gambar 3.1

Waktu Penyelesaian Penelitian

3.2 Populasi dan Sampel

3.2.1 Populasi

Gay (1987:102) Populasi merupakan kelompok tertentu dari sesuatu (orang,

benda, peristiwa, dan sebagainya) yang dipilih oleh peneliti yang hasil studinya

atau penelitiannya dapat digeneralisasikan terhadap kelompok tersebut. Suatu

populasi sedikitnya mempunyai satu karakteristik yang membedakan dengan

kelompok yang lain. Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan subsektor

transportasi yang terdaftar di BEI. Pemilihan periode 2019-2020 karena sesuai

dengan fenomena yang sedang melanda sebagian besar bagian bumi yaitu

pandemi covid-19 yang dimana tercatat mulai memasuki Indonesia pada 2 maret

2020 dan kasus pertama terjadi di daerah Kemang, Jakarta Selatan, DKI Jakarta (
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sumber: https.//www.halodoc.com ). Namun, sejak akhir tahun 2019 dunia telah

digemparkan dengan semakin meningkatnya wabah corona virus-19 (sumber:

http.//sinta.ristekbrin.go.id )

3.2.2 Sampel

Arikunto (2006: 131), Sampel adalah sebagian atau sebagai wakil populasi
yang akan diteliti. Jika penelitian yang dilakukan sebagian dari populasi maka
bias dikatakan bahwa penelitian tersebut adalah penelitian sampel.

Pengambilan sampel yang digunakan pada penilitian ini adalah teknik
purposive sampling, dimana penentuan sampel berdasarkan pada kriterian peneliti
yang paling sesuai serta dianggap bersifat representatif.

Sampel pada penelitian ini adalah harga saham pada perusahaan subsektor
transportasi yang diambil dan didapat dari Bursa Efek Indonesia (BEI) yang telah
terpenuhi kriterianya. Berikut kriteria yang telah ditetapkan oleh peneliti, yakni:

a. Perusahaan subsektor transportasi yang telah terdaftar di Bursa Efek
Indonesia sejak tahun 2019,
b. Sudah menerbitkan laporan keuangan tahunan yaitu tahun 2019 dan 2020,

c. Perusahaan tidak sedang mendapat kebijakan suspensi dari OJK.
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Tabel 3.1
Data Perusahaan Subsektor Transportasi Yang Terdaftar Di BEI yang
Sesuai dengan Kriteria Penelitian
Kriteria Sampel
No [Kode PerusahaarNama Perusahaa ren D
a b ¢ | Sampel |Bukan Sampel
Adi Sarana v v v
ASSA v
1 Armada Tbk.
2 BIRD Blue Bird Tbk. v v v v
Batavia v v v
BPTR Prosperindo Trans v
3 Tbk.
AirAsia Indonesia | v/ | v | V
CMPP v
4 Tbk.
1 v v v
GIAA Garuda Indonesia v
5 (Persero) Tbk.
Jaya Trishindo | v | v | vV
HELI v
6 Tbk
Indonesia v v v
IATA Transport & v
7 Infrastruktur
i v v v
LRNA Eka Sari Lorena v
8 Transport Tbk.
9 SAFE Steady Safe Tbk | v/ | v/ | vV v
Express Transindo| v | v/ | vV
v
TAXI Utama Tbk.
10
Transkon Jaya | v/ v
TRJA v
11 Tbk X
WEHA . v v v
WEHA Transportasi v
12 Indonesia Tbk.

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2021

Berdasarkan tabel 3.1 terdapat 11 perusahaan subsektor transportasi yang

memenuhi kriteria dan digunakan sebagai sampel untuk penelitian. Perusahaan-

perusahaan tersebut adalah sebagai berikut:
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Tabel 3. 2
Daftar Sampel Perusahaan Subsektor Transportasi

No [Kode Perusahaan Nama Perusahaan

1 ASSA Adi Sarana Armada Tbk.

2 BIRD Blue Bird Tbk.

3 BPTR Batavia Prosperindo Trans Tbk.
4 CMPP AirAsia Indonesia Tbk.

5 GIAA Garuda Indonesia (Persero) Tbk
6 HELI Jaya Trishindo Tbk

7 IATA Indonesia Transport & Infrastruktur
8 LRNA Eka Sari Lorena Transport Tbk.

9 SAFE Steady Safe Tbk

10 TAXI Express Transindo Utama Tbk.
11 WEHA WEHA Transportasi Indonesia Tbk.

Tabel 3.2 adalah daftar perusahaan subsektor transportasi sebagai sampel
penelitian untuk tahun sebelum pandemi covid yaitu tahun 2019 sebelum pandemi
dan tahun sesudah pandemi covid yaitu tahun 2020.

3.3  Variabel Penelitian dan Definisi Operasional
3.3.1 Variabel Penelitian

Beberapa variabel dalam penelitian ini adalah Current Ratio, Debt To
Equity Ratio dan Price Book Value untuk mengetahui pengaruhnya terhadap harga
saham sebelum dan sesudah pandemi pada perusahaan subsektor transportasi yang
terdaftar di BEI periode 2019-2020.

Dengan variable independen (variable bebas) yang dimaksud ialah Current
Ratio, Debt To Equity Ratio dan Price Book Value. Menurut Sugiyono (2015),
Variabel Independen adalah variable yang mempengaruhi atau yang menjadi

sebab perubahaan atau simbol variable terikat (dependent).
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Variabel Dependent (Variabel Terikat) dalam penelitian ini ialah harga

saham. Menurut Nanang Martono (2015), variabel terikat adalah variabel yang

diakibatkan atau dipengaruhi oleh variabel bebas.

3.3.3 Definisi Operasional

Berikut penyajian lengkap definisi operasional dalam bentuk tabel berikut:

Tabel 3. 3
Definisi Operasional Variabel
No | Variabel Definisi Indikator Skala
1 Rasio Rasio untuk
Lancar menunjukkan  atau
(Current mengukur Aset Lancar .
Ratio) kemampuan - X iiban Lancar x100% Rasio
ewaji
perusahaan dalam
memenuhi
kewajibannya  yang
sudah jatuh tempo,
baik kewajiban
kepada pihak luar
perusahaan maupun
di dalam perusahaan.
2 Debt to | Rasio yang
Equity digunakan dalam
Ratio menganalisis  suatu Total Hutang
rasio keuangan yang DER = " Ekuitas _ * 100 % Rasio
membandingkan
antara total ekuitas
dengan kewajiban
guna mengetahui
besaran jaminan yang
dapat diberikan untuk
pihak kreditor.
Nilai Rasio untuk
Perusahaan | membandingkan nilai Harga Saham Rasio
3 (Price pasar saham PVE = " Nilai Buku 100 %
Book perusahaan  dengan
Value) nilai bukunya.
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3.4 Jenis dan Sumber Data
3.4.1 Jenis Data

Singgih Santoso (2003:6) mengatakan bahwa data adalah informasi yang
bersifat numerik (angka), yang bisa membantu untuk membuat keputusan yang
lebih informatif lagi tentang sesuatu hal. Pada penelitian ini data yang digunakan
ialah data sekunder. Menurut Teguh (2015), data sekunder adalah data yang
peroleh dan digali melalui hasil pengolahan pihak kedua dari hasil penelitian
lapangannya, baik berupa data kuantitatif maupun kualitatif.

Adapun jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
dokumenter, yaitu laporan keuangan tahun 2019 dan 2020 pada perusahaan sub
sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3.4.2 Sumber Data

Dalam penelitian ini semua data informasi laporan keuangan tahunan
diambil atau terdapat dari Bursa Efek Indonesia (BEI) atau yang dapat diakses
melalui link website resmi Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id.

3.5 Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan untuk menjawab hipotesis dalam
penelitian ini adalah dengan menggunakan analisa kuantitatif, yaitu metode
analisis data dengan menggunakan teknik-teknik perhitungan statistik.

Alat analisis kuantitatif yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji
beda (Wilcoxon), yaitu analisis untuk menguji mean populasi yang didasarkan

pada pengamatan random sampel yang jumlahnya relatif kurang dari 30.
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3.5.1 Uji Statistik Deskriptif

Singgih Santoso (2013:32), Statistik deskriptif merupakan pengumpulan,
penyajian dan meringkas berbagai karakteristik dari data dalam upaya untuk
mengambarkan data tersebut secara memadai.
3.5.2 Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik merupakan persyaratan pengujian statistik yang harus
dipenuhi terlebih dahulu. Pengujian ini dilakukan untuk menguji lalu mengetahui
kualitas data sehingga diperoleh hasil yang lebih akurat atau mendekati sama

dengan kenyataan.

3.5.2.1 Uji Normalitas

Dalam buku berjudul —Statistika Terapan” yang ditulis oleh Pangestu
Subagyo (2019:238), mengatakan bahwa Uji normalitas digunakan untuk menguji
normal atau tidaknya suatu distribusi. Uji ini dilakukan dengan membandingkan
distribusi data yang dimiliki dengan distribusi data normal ideal. Data yang layak
dan baik untuk digunakan dalam penelitian adalah data yang memiliki distribusi
normal.

Secara umum, uji normalitas dapat dilakukan melalui tiga teknik, yakni:
visual, skewness-kurtosis, dan uji statistik (Kolmogorov-Smirnov dan Shapiro-
Wilk). Uji normalitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan uji
Shapiro-Wilk. Menurut Shapiro dan Wilk dalam Razali dan Wah (2011)
mengatakan bahwa uji shapiro-wilk merupakan uji normalitas yang umum
penggunaanya terbatas untuk sampel kecil yang kurang dari 50 agar menghasilkan

keputusan yang akurat.
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Uji Shapiro-Wilk ini membuat hipotesis sebagai dasar pengambilan

kesimpulan, hipotesis yang dibuat adalah sebagai berikut :

- Jika tes menunjukkan hasil signifikan P < 0.05, maka data dapat
dikatakan berdistribusi tidak normal.
- Jika tes menunjukkan hasil signifikan P > 0.05, maka data dapat

dikatakan berdistribusi normal.

3.6  Uji Hipotesis

3.6.1 Wilcoxon Signed rank Test

Uji wilcoxon digunakan untuk menganalisis hasil-hasil pengamatan yang
berpasangan dari dua data apakah terdapat perbedaan atau tidak. Uji ini digunakan
hanya untuk data bertipe interval atau rasio. Uji ini merupakan non parametrik
yang digunakan untuk menganalisis data berpasangan karena adanya dua
perlakuan yang berbeda (Pramana: 2012).

Dasar pengambilan keputusan untuk menerima dan menolak hipotesis (H° )

pada uji wilcoxon signed rank test adalah sebagai berikut:

a. Jika probabilitas (Asymp.Sig) < 0,05 maka H° ditolak dan Ha diterima

b. Jika probabilitas (Asymp.Sig) > 0,05 maka H° diterima dan Ha ditolak
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BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Current
Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER) dan Price to Book Value (PBV) terhadap
Harga saham sebelum dan sesudah pandemic covid-19. Dalam penelitian ini,
objek yang digunakan adalah perusahaan-perusahaan subsektor transportasi yang
tercatat dalam Bursa Efek Indonesia. Data sampel yang digunakan diambil dari 11
perusahaan yang telah memenuhi kriteria yang ditentukan. Berdasarkan hasil
pengujian data dalam penelitian ini, maka dapat diambil kesimpulannya, yaitu :

1. Current Ratio (CR) memiliki pengaruh yang positif dan signifikan
terhadap harga saham pada tahun 2019 sebelum covid dan tahun 2020
sesudah covid. Penurunan dari Current Ratio (CR) mempengaruhi tingkat
harga pada saham. Penurunan ini dapat dilihat dari perkembangan harga
saham yang menurun dari tahun 2019 ke tahun 2020.

2. DebtTo Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham pada tahun 2019 sebelum covid dan tahun 2020 sesudah
covid. Penurunan dari Debt To Equity Ratio (DER) mempengaruhi tingkat
harga pada saham. Penurunan ini dapat dilihat dari perkembangan harga

saham yang menurun dari tahun 2019 ke tahun 2020.
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3. Price Book Value (PBV) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham pada tahun 2019 sebelum covid dan tahun 2020 sesudah
covid. Penurunan dari Price Book Value (PBV) mempengaruhi tingkat
harga pada saham. Penurunan ini dapat dilihat dari perkembangan harga
saham yang menurun dari tahun 2019 ke tahun 2020.

4. Harga saham telah terdapat perbedaan akibat pengaruh daripada variabel
Current Ratio(CR), Debt To Equity Ratio (DER) dan Price Book Value
(PBV) pada tahun 2019 sebelum covid-19 dan sesudah covid-19 pada
tahun 2020. Maka dapat disimpulkan berdasarkan hasil dari pengujian
harga saham tahun 2019 sebelum Pandemic Covid-19 ke tahun 2020
sesudah Pandemic Covid-19 pada perusahaan sub sektor transportasi yang
menjadi sampel dalam penelitian ini mengalami penurunan.

5.2 Saran
1. Bagi perusahaan
Perusahaan perlu memperhatikan variabel-variabel yang mempengaruhi
Harga saham dan mengelolanya secara maksimal, karena ditengah pandemi
tidak sedikit faktor yang dapat mengahambat laju perkembangan
perusahaan. Besar kecilnya variabel-variabel akan mempengaruhi harga
saham dan jika pengaruhnya buruk jelas akan membuat nilai perusahaan di
mata investor dan pemegang saham akan menjadi pertimbangan dalam

menanamkan investasinya.
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2. Bagi Peneliti Selanjutnya
Bagi peneliti selanjutnya, dapat menambahkan tahun yang diteliti dan
variabel lain seperti Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS)
dan lain sebagainya. Peneliti selanjutnya juga dapat menambahkan sampel

pada penelitian dengan menggunakan perusahaan sektor lain.
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2. Lampiran Tabulasi Data Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Price Book
Value dan Harga Saham Sebelum Pandemic covid-19 Tahun 2019 dan
Sesudah Pandemic covid-19 tahun 2020.

Sebelum Pandemi (2019) Sesudah Pandemi (2020)
No |Kode Perusahaan
CR DER PBV | HargaSaham (Rupiah) [ CR DER PBV  |Harga Saham (Rupiah)
1 ASSA 0.52 2.62 1.88 740 0.43 2.52 1.50 635
2 BIRD 124 0.37 115 2.490 1.94 0.38 0.62 1.300
3 BPTR 0.24 1.45 0.63 89 0.21 1.38 0.57 81
4 CMPP 0.47 119.27 | 10.22 184 0.03 3.08 0.67 184
5 GIAA 0.34 5.18 1.26 498 0.12 6.5 0.37 402
6 HELI 1.69 0.53 137 210 1.10 1.54 134 216
7 IATA 0.24 0.70 1.06 50 0.21 2.59 2.63 50
8 LRNA 2.28 0.15 0.17 131 1.38 0.20 0.70 200
9 SAFE 0.13 7.94 2.48 206 0.11 5.67 1.54 188
10 TAXI 0.29 2.05 0.68 50 0.27 1.46 0.59 50
11 WEHA 0.51 0.77 0.86 148 0.36 0.87 0.48 63
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3. Lampiran Out Put hasil data olah SPSS
3.1 Hasil Uji Statistik Deskripsi
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Sum Mean Std. Deviation
CR 2019 11 0,13 2,28 7,95 0,7227 0,70211
DER 2019 11 1,45 119,27 179,63 16,3300 3421314
PBV 2019 11 1,06 10,22 27,69 2,5173 2,61278
HS 2019 11 102 2490 4982 452,91 703,335
CR 2020 11 0,03 1,94 6,16 0,5600 0,62701
DER 2020 11 0,20 6,50 25,92 2,3564 2,04763
PBV 2020 11 0,37 2,63 10,91 0,9918 0,69087
HS 2020 11 50 1300 3369 306,27 373,414

Valid N (listwise) 11

3.2 Uji normalitas Current Ratio

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
CR 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
crl 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%

Descriptives

Statistic Std. Error

CR Mean 0,7227 0,21169

95% Confidence Interval for Lower Bound 0,2510

Mean Upper Bound 1,1944

5% Trimmed Mean 0,6691

Median 0,4700

Variance 0,493

Std. Deviation 0,70211

Minimum 0,13

Maximum 2,28

Range 2,15

Interquartile Range 1,00

Skewness 1,489 0,661

Kurtosis 1,208 1,279
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crl Mean 0,5600 0,18905

95% Confidence Interval for Lower Bound 0,1388

Mean Upper Bound 0,9812

5% Trimmed Mean 0,5128

Median 0,2700

Variance 0,393

Std. Deviation 0,62701

Minimum 0,03

Maximum 1,94

Range 1,91

Interquartile Range 0,98

Skewness 1,434 0,661

Kurtosis 1,005 1,279

Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov* Shapiro-Wilk
Statistic Df Sig. Statistic df Sig.

CR 0,341 11 0,001 0,776 11 0,125
crl 0,309 11 0,004 0,783 11 0,246

a. Lilliefors Significance Correction

CR Stem-and-Leaf Plot

Frequency Stem & Leaf

6,00 0. 122
2,00 0. 5555
1,00 1. 24444
1,00 1. 643
1,00 Extremes (>=2,3)
Stem width: 1,00
Each leaf: 1 case(s)
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3.3 Uji normalitas Debt To Equity Ratio

Case Processing Summary
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Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
DER 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
derl 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
Descriptives
Statistic Std. Error
DER Mean 16,3300 10,31565
95% Confidence Interval for Lower Bound -6,6547
Mean Upper Bound 39,3147
5% Trimmed Mean 11,4378
Median 6,7600
Variance 1170,539
Std. Deviation 3421314
Minimum 1,45
Maximum 119,27
Range 117,82
Interquartile Range 2,76
Skewness 3,291 0,661
Kurtosis 10,878 1,279
derl Mean 2,3564 0,61738
95% Confidence Interval for Lower Bound 0,9807
Mean Upper Bound 3,7320
5% Trimmed Mean 2,2460
Median 1,5400
Variance 4,193
Std. Deviation 2,04763
Minimum 0,20
Maximum 6,50
Range 6,30
Interquartile Range 2,21
Skewness 1,206 0,661
Kurtosis 0,624 1,279
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Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov*

Shapiro-Wilk

66

Statistic df Sig. Statistic df Sig.
DER 0,497 11 0,310 0,405 11 0,310
derl 0,200 11 0,200 0,861 11 0,243
*_ This is a lower bound of the true significance.
a. Lilliefors Significance Correction
DER Stem-and-Leaf Plot
Frequency Stem & Leaf
1,00 Extremes (=<1)
1,00 0.22
1,00 0. 555
6,00 0. 6667
1,00 0. 88
1,00 Extremes (>=119)
Stem width: 10,00
Each leaf: 1 case(s)
3.4 Uji normalitas Price Book Value (PBV)
4. Case Processing Summary
Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
PBV 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
pbvl 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
Descriptives
Statistic Std. Error
PBV  Mean 2,5173 0,78778
95% Confidence Interval for Lower Bound 0,7620
Mean Upper Bound 4,2726
5% Trimmed Mean 2,1703
Median 1,7800
Variance 6,827
Std. Deviation 2,61278
Minimum 1,06
Maximum 10,22
Range 9,16
Interquartile Range 1,22
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Skewness 3,059 0,661

Kurtosis 9,735 1,279
pbvl Mean 0,9918 0,20830

95% Confidence Interval for Lower Bound 0,5277

Mean Upper Bound 1,4559

5% Trimmed Mean 0,9354

Median 0,6700

Variance 0,477

Std. Deviation 0,69087

Minimum 0,37

Maximum 2,63

Range 2,26

Interquartile Range 1,02

Skewness 1,499 0,661

Kurtosis 2,053 1,279

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov* Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
PBV 0,366 11 0,243 0,539 11 0,231
pbvl 0,300 11 0,126 0,808 11 0,412

a. Lilliefors Significance Correction
PBYV Stem-and-Leaf Plot

Frequency Stem & Leaf

4,00 1.01
3,00 1. 677
2,00 2. 1444
1,00 2. 88

1,00 Extremes (>=10,2)

Stem width: 1,00
Each leaf: 1 case(s)
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3.5 Uji Normalitas Harga Saham

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
HS 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%
hs1 11 100,0% 0 0,0% 11 100,0%

Descriptives

Statistic Std. Error

HS Mean 452,91 212,063

95% Confidence Interval for Lower Bound -19,60

Mean Upper Bound 925,42

5% Trimmed Mean 359,23

Median 184,00

Variance 494680,091

Std. Deviation 703,335

Minimum 102

Maximum 2490

Range 2388

Interquartile Range 367

Skewness 2,902 0,661

Kurtosis 8,790 1,279
hsl Mean 306,27 112,589

95% Confidence Interval for Lower Bound 55,41

Mean Upper Bound 557,14

5% Trimmed Mean 265,30

Median 188,00

Variance 139438,218

Std. Deviation 373,414

Minimum 50

Maximum 1300

Range 1250

Interquartile Range 339

Skewness 2,237 0,661

Kurtosis 5,284 1,279
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Kolmogorov-Smirnov*

Statistic

Tests of Normality
Shapiro-Wilk

df Sig. Statistic df

69

Sig.

HS 0,362
hs1 0,323

11 0,321
11 0,234

0,542 11
0,704 11

0,124
0,213

a. Lilliefors Significance Correction

Hs

HS Stem-and-Leaf Plot

Frequency Stem & Leaf

1. 02
2. 011
0,00 3. 0222
1,00 4. 988
2,00 Extremes

6,00
2,00

Stem width: 100

Each leaf:

1 case(s)

(>=740)

3.6 Hasil Uji Wilcoxon

1. CR

NPar Tests

Descriptive Statistics

Mean Minimum

Std. Deviation

Maximum

CR 11
crl 11

0,13
0,03

0,7227
0,5600

0,70211
0,62701

2,28
1,94

Wilcoxon Signed Ranks Test

Ranks
N Mean Rank

Sum of Ranks

crl - CR

Positive Ranks 1°

Ties

Total

Negative Ranks

10* 5,60
10,00
0°
11

56,00
10,00

a.crl <CR
b. crl > CR
c.crl =CR
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Test Statistics?

crl — CR
zZ -2,047°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,041

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

b. Based on positive ranks.

2. DER
NPar Tests
Descriptive Statistics
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
DER 11 16,3300 34,21314 1,45 119,27
derl 11 2,3564 2,04763 0,20 6,50

Wilcoxon Signed Ranks Test

Ranks
N Mean Rank Sum of Ranks

derl — DER Negative Ranks 10* 6,30 63,00

Positive Ranks 1° 3,00 3,00

Ties 0°

Total 11
a. derl <DER
b. derl > DER
c.derl =DER

Test Statistics®
derl — DER

z -2,667°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,008

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

b. Based on positive ranks.
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3. PBV
NPar Tests
Descriptive Statistics
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
PBV 11 2,5173 2,61278 1,06 10,22
pbvl 11 0,9918 0,69087 0,37 2,63

Wilcoxon Signed Ranks Test

Ranks
N Mean Rank Sum of Ranks

pbvl —PBV  Negative Ranks 10* 5,70 57,00

Positive Ranks 1° 9,00 9,00

Ties 0°

Total 11
a. pbvl <PBV
b. pbvl > PBV
c. pbvl =PBV

Test Statistics®
pbvl — PBV

z -2,136
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,033

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

b. Based on positive ranks.
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4. HS
NPar Tests
Descriptive Statistics
N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
HS 11 452,91 703,335 102 2490
hsl 11 306,27 373,414 50 1300
Wilcoxon Signed Ranks Test
Ranks
N Mean Rank Sum of Ranks
hsl - HS Negative Ranks 8* 6,13 49,00
Positive Ranks 2° 3,00 6,00
Ties 1°
Total 11
a. hsl <HS
b. hsl > HS
c.hs1 =HS
Test Statistics®
hsl — HS
z -2,191°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,028

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

b. Based on positive ranks.
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