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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Keputusan Investasi dan
Kebijakan Dividen mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Food and Beverage
Yang Terdaftar di BEI Periode 2016-2020 yang berjumlah 30 perusahaan.Sampel
dalam penelitian ini adalah berjumlah 8 perusahaan. . Pengujian hipotesis dalam
penelitian ini menggunakan analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi
liniear berganda, uji t, uji F, dan koefisien determinasi (R?) dengan menggunakan
software SPSS 25.00 (Statistic Product and Services Solution) for windows. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa Variabel keputusan investasi secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai t_hitung
diperoleh (3,337 > 2,028), dengan tingkat signifikansi sebesar 0,002< 0,05, dan
variabel kebijakan dividen secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung lebih besar dari nilai t tabel
(6,087 > 2,028), dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000< 0,05. Kemudian
variabel keputusan investasi dan kebijakan dividen secara simultan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai statistik F_hitung >
F tabel (46,157> 2,45), dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000< 0,05. Dan nilai
R _Square dalam penelitian ini adalah sebesar 71,%, makavariabel keputusan
investasi dan kebijkan dividen mampu menerangkan nilai perusahaan pada
perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020 adalah sebesar 71,4% dan sedangkan sisanya 28,6% dipengaruhi oleh
variabel lain diluar penelitian ini.

Kata Kunci: Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen dan Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

This study aims to determine whether investment decisions and dividend policies
have an influence on firm value in Food and Beverage companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2016-2020 period. The population in this study
are Food and Beverage Companies Listed on the Stock Exchange for the 2016-
2020 period, totaling 30 companies. The samples in this study were 8 companies. .
Hypothesis testing in this study used descriptive statistical analysis, classical
assumption test, multiple linear regression, t test, F test, and coefficient of
determination (R2) using SPSS 25.00 (Statistic Product and Services Solution)
software for windows. The results showed that the investment decision variable
partially had a positive and significant effect on firm value with a t_count value
obtained (3.337 > 2.028), with a significance level of 0.002 < 0.05, and the
dividend policy variable partially had a positive and significant effect on firm
value with the value of t _count is greater than the value of t table (6.087 >
2.028), with a significance level of 0.000 < 0.05. Then the investment decision
variables and dividend policy simultaneously have a positive and significant effect
on firm value with a statistical value of F_count > F_table (46.157> 2.45), with a
significance level of 0.000 <0.05. And the R_Square value in this study is 71.4%,
the investment decision variables and dividend policy are able to explain the firm
value of Food and Beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange
for the 2016-2020 period is 71.4% and the remaining 28.6 % is influenced by
other variables outside this research.

Keywords: Investment Decision, Dividend Policy and Firm Value
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Perusahan perusahaan industri manufaktur khususnya di sektor food and
beverage di Indonesia semakin hari semakin berkembang, hal ini dapat dilihat dari
semakin bertambahnya jumlah perusahaan sektor food and beverage di Bursa
Efek Indonesia. Pertumbuhan industri ini terutama didorong oleh kecenderungan
masyarakat, khususnya masyarakat yang memiliki tingkat pendapatan yang lebih
tinggi daripada masyarakat yang tingkat pendapatannya cenderung rendah untuk
mengonsumsi produk produk makanan dan minuman yang higienis dan alami,
Produk pangan juga mempunyai peranan penting dalam pembangunan sektor
industri. Kecenderungan masyarakat Indonesia untuk menikmati makanan siap
saji menyebabkan volume kebutuhan food and beverage terus meningkat, sehinga
banyak bermunculan perusahaan baru di bidang makanan dan minuman. Oleh
karena itu, persaingan antar perusahaan pun semakin kuat. Perusahaan sebagai
entitas ekonomi umumnya mempunyai tujuan jangka pendek dan jangka panjang.

Menurut Saputri (2016) tujuan jangka pendek dari perusahaan adalah untuk
memaksimalkan laba dengan sumber daya yang dimiliki, sedangkan tujuan jangka
panjang adalah meningkatkan serta memaksimalkan nilai perusahaaan . Saat nilai
perusahaan semakin tinggi maka kesejahteraan yang akan diterima oleh pemilik
saham dalam perusahaan juga semakin besar. Sujoko dan Soebiantoro (2012),
mendefenisikan bahwa nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap

tingkat keberhasilan perusahaan yang dikaitkan dengan harga saham.
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Nilai perusahaan merupakan suatu kondisi yang telah dicapai oleh sebuah
perusahaan, dimana pencapaian tersebut yang akan menjadi gambaran
kepercayaan dari masyarakat terhadap tingkat keberhasilan perusahaan, setelah
melalui proses-proses pengambilan keputusan sejak beberapa tahun mulai
dibentuk dan didirikannya perusahaan tersebut hingga saat ini. Tingginya
peningkatan nilai perusahaan secara otomatis juga akan meningkatkan
kemakmuran bagi para pemegang sahamnya, yang bisa diukur melalui harga
saham di pasar modal, sehingga para pemegang saham akan tertarik untuk
melakukan investasi kepada perusahaan.

Menurut Brigham dan Houston (2012). Nilai perusahaan sangat penting
karena dengan nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh tingginya
kemakmuran pemegang saham. Pertumbuhan perusahaan mudah terlihat dari
adanya penilaian tinggi pihak eksternal perusahaan terhadap aset perusahaan
maupun terhadap pertumbuhan pasar saham. Menurut Husnan (2012), Nilai
perusahaan merupakan nilai pasar atas surat berharga dan ekuitas perusahaan yang
beredar. Nilai perusahaan dapat tercermin melalui harga saham, bagi perusahaan
yang menerbitkan saham dipasar modal. Nilai perusahaan merupakan kondisi
tertentu yang telah dicapai oleh suatu perusahaan sebagai gambaran dari
kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui suatu proses
kegiatan selama beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut didirikan sampai
dengan saat ini.

Menurut Wibawa dan Wijaya (2013) berpendapat bahwa dalam
mengoptimalkan nilai perusahaan bisa dicapai melalui pelaksanaan fungsi

manajemen keuangan, yang mana jika suatu keputusan di tetapkan akan
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berpengaruh terhadap keputusan lainnya serta akan berdampak pada nilai
perusahaan.

Menurut Setiani (2013) Keputusan investasi adalah salah satu keputusan
manajerial yang di tetapkan dalam pengalokasian dana kepada berbagai bentuk
aset pada perusahaan. Keputusan investasi ialah keputusan mengenai penanaman
modal dimasa saat ini untuk memperoleh profit atau keuntungan pada masa yang
akan datang. Keputusan investasi yang tepat akan mampu menghasilkan kinerja
yang maksimal sehingga memberikan suatu sinyal positif bagi investor, dan akan
meningkatkan harga saham serta nilai perusahaan. Ini sesuai dengan pernyataan
pada signalling theory yang menyatakan bahwa pengeluaram investasi mampu
memberikan sinyal yang positif tentang pertumbuhan dan peningkatan perushaan
pada masa yang akan datang, maka dengan hal ini harga saham sebagai indicator
nilai perusahaan akan meningkat.

Setelah keputusan investasi, factor kedua yang mempengaruhi nilai
perusahaan adalah kebijakan dividen. Menurut Sofyaningsih dan Hardiningsih
(2014) kebijakan dividen memiliki kaitan dengan satu kebijakan mengenai
seberapa besar laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan bagi para
pemegang saham. Menurut Brigham serta Houston (2013), rasio pembayaran
dividen ialah persentase laba dibayarkan bagi para pemegang saham dalam bentuk
kas.

Menurut Harjito dan Martono (2013), kebijakan dividen (Dividen Policy)
adalah keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan pada akhir tahun akan
dibagi kepada pemegang saham dalam bentuk dividen atau akan ditahan untuk

menambah modal guna pembiayaan investasi dimasa yang akan datang.
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Keputusan membagikan suatu dividen sering menjadi masalah yang dihadapi oleh
sebuah perusahaan. Dividen merupakan alasan bagi seorang investor untuk
menginvestasikan modal yang dimiliki, karena dividen merupakan pengembalian
yang akan diterima atas investasi yang ditanamkan pada perusahaan. Dividen
yang diharapkan oleh investor memiliki suatu tujuan utama untuk meningkatkan
kesejahteraannya, sedangkan perusahaan mengharapkan pertumbuhan secara terus
menerus untuk mempertahankan kelangsungan hidup serta memberikan
kesejahteraan kepada pemegang saham.

Tujuan dari pembagian dividen adalah untuk meningkatkan kinerja
perusahaan dan memotivasi Stakeholder dan juga akan meningkatkan nilai dari
perusahaan. Apabila perusahaan meningkatkan pembayaran dividen, maka dapat
diartikan oleh investor sebagai sinyal harapan manajemen tentang membaiknya
kinerja perusahaan di masa yang akan datang sehingga kebijakan deviden
memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Keputusan investasi dapat dilakukan jika di dukung dengan dana atau biaya
yang cukup, sedangkan untuk mendapatkan dana tersebut perlu membentuk
keputusan pendanaan yang tepat serta sesuai dengan kondisi perusahaan dan
keputusan pendanaan juga di pengaruhi oleh kebijakan dividen dimana laba
ditahan dapat digunakan untuk biaya pendanaan perusahaan. Keputusan investasi
dalam penelitian ini diproksi dengan Price to Earning Ratio (PER) dan kebijakan
Dividen diproksi dengan Deviden Payout Ratio (DPR). Sedangkan untuk nilai
perusahaan akan diproksi dengan Price to Book Value (PBV).

Perusahaan food and bavarage merupakan perusahaan yang bergerak di

bidang pembuatan produk kemudian dijual guna memperoleh keuntungan yang
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besar. Untuk mencapai tujuan tersebut diperlukan manajemen tingkat efektifitas
yang tinggi. Pengukuran tingkat efektifitas manajemen yang ditunjukkan oleh laba
yang dihasilkan dari penjualan dan dari pendapatan investasi. Perusahaan food
and bavarage laba operasinya dapat ditentukan dari seberapa besar penjualan
yang dimilikinya. Selain itu, penjualan barang dalam bentuk kredit
mengakibatkan seberapa besar terjadinya piutang diperusahaan. Disamping itu,

dalam aktivitas operasinya dipengaruhi oleh seberapa cepat perusahaan mengganti

persediannya dengan persedia yang baru atau seberapa lancar persediaan terjual.

Table 1.1
Daftar Pendapatan Perusahaan Food and Bavarage Tahun 2016-2020
(Milyar)
No Kode Pendapatan
2016 2017 2018 2019 2020
1 INDF 66.695,50 | 70.186,60 | 73.394,70 | 76.592,95 | 66.659,50
2 MYOR 18.349,95 | 20.866,73 | 20.060,80 | 25.026,73 | 24.476,95
3 MLBI 3.263,31 3.389,73 3.649,61 3.684,09 1.985,03
4 ROTI 2.521,92 2.491,10 2.767,54 3.337,02 3.212,01
5 STTP 2.629,10 2.825,40 2.826,95 3.512,50 3.846,30
6 ULTJ 4.685,98 4.879,55 5.472,88 6.223,05 5.967,36
7 CEKA 4.115,54 | 4.257,73 3.629,32 3.120,93 3.634,29
8 SKBM 1.501,11 1.841,48 1.953,91 2.104,70 3.165,53

Berdasarkan tabel 1.1 penulis menemukan beberapa fenomena yang
berkaitan dengan pendapatan perusahaan yang mengalami fluktuasi setiap
tahunnya, hal ini yang sangat mempengaruhi variabel keputusan investasi dan
kebijaakan dividen terhadap nilai perusahaan.

Sehingga fenomena tersebut memberikan penjelasan bahwa para investor
atau pemegang saham memberikan penilaian pada perusahaan food and bavarage
yang baik dengan adanya pembagian dividen yang semakin tinggi setiap
tahunnya. Fenomena ini menimbulkan suatu dugaan bagi peneliti bahwa

perusahaaan yang ingin memaksimalkan nilai perusahaan akan mengambil
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beberapa keputusan diantaranya keputusan investasi dan kebijakan dividen.
Berdasarkan uraian diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang
berjudul “Pengaruh Keputusan Investasi dan Kebijakan Dividen Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food And Bavarage Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020”.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, maka
permasalahan yang muncul disini adalah sebagai berikut:

1. Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
Perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2016-2020 ?

2. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2016-2020 ?

3. Apakah keputusan investasi dan kebijakan dividen berpengaruh secara
simultan terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Food and Beverage yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020 ?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah:
1. Untuk mengetahui apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada Perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia Periode 2016-2020 ?
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2.  Untuk mengetahui apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2016-2020 ?

3. Untuk mengetahui apakah keputusan investasi dan kebijakan dividen
berpengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan
Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-

20207

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti
Untuk menambah wawasan dan pengetahuan tentang konsep keputusan
investasi dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

2. Bagi Akademik
Untuk tambahan informasi dan bahan perbandingan bagi penelitian lain
yang meneliti pada bidang yang sama maupun khalayak umum menambah
pengetahuannya.

3. Bagi Perusahaan
Sebagai bahan pertimbangan dalam menerapkan variabel-variabel penelitian
dalam rangka meningkatkan nilai dalam perusahaan serta sebagai bahan
pertimbangan emiten untuk memperbaiki, mengevaluasi dan meningkatkan

kinerja dalam perusahaan.
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BABII
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan dilihat sebagai sesuatu yang sangat penting karena saat
nilai perusahaan tinggi maka akan diikuti dengan tingginya kemakmuran
pemegang saham. Fenandar dan Surya (2012) mengatakan bahwa nilai perusahaan
yang tinggi mampu meningkatkan kesejahteraan bagi para pemegang saham, dan
pada akhirnya setiap pemegang saham akan menginvestasikan dana yang
dimilikinya bagi perushaan tersebut. Menurut Sholichah (2015) nilai perushaan
adalah persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering di
sangkut paudkan dengan harga saham. Yang dimana Semakin tinggi harga saham
maka semakin tinggi pula nilai perusahaan, dan saat nilai perusahaan semakin
tinggi maka akan semakin meningkat kesejahteraan para pemilik saham.
Sedangkan menurut Husnan (2013), nilai perusahaan adalah harga yang harga
yang akan di bayarkan oleh para calon pembali jika perusahaan tersebut
dijual.Nilai perushaan mampu menggambarkan nilai asset yang dimiliki oleh
perusahaan contohnya sepeti surat-surat berharga.. Saham merupakan salah satu
bentuk surat berharga yang diterbitkan oleh perusahaan, tinggi rendahnya harga
saham banyak dipengaruhi oleh kondisi emiten. Menurut Martono dan Harjito
(2012) salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham adalah kemampuan
perusahaan membayar deviden.

Menurut ikbal (2014) pada dasarnya, tujuan utama manajemen keuangan

adalah memaksimalkan nilai perusahaan. Suatu perusahaan dikatakan mempunyai
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nilai yang baik ketika kinerja perusahaan juga baik. Kinerja perusahaan dapat
diukur dari tinggi atau rendahnya nilai saham.Semakin tinggi nilai saham
perusahaan, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut.

2.1. 2 Indikator Nilai Perusahaan

Sudana (2013) mengatakan bahwa rasio penilaian adalah suatu rasio yang
menjadi tolak ukur sebuah perusahaan yang berhubungan dengan penilaian
kinerja saham dengan pendapatan. Dengan adanya rasio penilaian, maka
masyarakat mendapat informasi seberapa besar masyarakat menghargai
perusahaan, agar nantinya harga saham yang dibeli oleh masyarakat memiliki
nilai yang yang lebih tinggi dibanding nilai bukunya.

Pengukuran nilai perusahaan dalam penelitian ini mengacu pada penelitian
Arindita (2015) dengan menggunakan perhitungan rasio price book value (PBV).
Berdasarkan penelitian — penelitian terdahulu pada umumnya nilai perusahaan
diproksikan menggunakan price book value, begitu juga yang diterapkan pada
penelitian ini. Price book value (PBV) merupakan perbandingan antara nilai pasar
per lembar saham dengan nilai buku per lembar saham. Menurut Arindita (2015)
PBV memiliki beberapa keunggulan, yaitu:

1. Menghasilkan nilai yang relatif stabil dan dapat dibandingkan dengan harga
pasar.

2. Memberikan standar akuntansi yang konsisten pada seluruh perusahaan.

3. Perusahaan yang tidak dapat diukur dengan PER karena pendapatan yang
negatif, dapat dievaluasi menggunakan PBV.

Penggunaan Price Book Value (PBV) sebagai proksi nilai perusahaan
salah satunya karena Price Book Value (PBV) merupakan salah satu rasio
keuangan yang ditampilkan dalam ringkasan kinerja perusahaan dan cenderung
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lebih mudah dihitung dan dipahami. Berdasarkan nilai bukunya, Price Book Value
(PBV) menunjukan seberapa besar suatu perusahaan mampu menciptakan nilai
yang relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan.

Price Book Value (PBV) juga menggambarkan seberapa besar pasar
menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Perusahaan yang berjalan dengan
baik, umumnya memiliki rasio Price Book Value (PBV) di atas satu, yang
mencerminkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya.
Sebaliknya, apabila PBV di bawah nilai satu mencerminkan persepsi investor
terhadap nilai perusahaan menjadi kurang baik. Karena dengan nilai PBV di
bawah satu menggambarkan harga jual perusahaan lebih rendah dibandingkan
nilai buku perusahaan (Martikarini,2014). Rendahnya nilai perusahaan merupakan
reaksi pasar yang cenderung pesimis atau underestimate terhadap kinerja
perusahaan dalam menghasilkan benefit untuk mereka. PBV dirumuskan sebagai
berikut:

PRV — Harga SahamX 100 %
"~ Nilai Buku 0

2.1.3 Keputusan Investasi

Menurut Mulyadi (2012) investasi sering dihubungkan dengan sumber-
sumber dana yang memiliki kurun waktu yang lama untuk menghasilkan profit
dalam jangka panjang. Menurut Abdul Halim (2013) keputusan investasi
merupakan suatu keputusan yang diambil perusahaan untuk menentukan investasi
jangka pendek atau jangka panjang. Dimana investasi juga sering disebut sebagai
penanaman modal atau dana dengan tujuan untuk memperoleh laba di masa yang
akan datang. Dari pendapat para ahli tersebut maka dapat disimpulkan bahwa

investasi berhubungan dengan pemilikan sumber dana dalam kurun waktu yang

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 5/12/22

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)5/12,/22



Pin Pin Alviona - Pengaruh Keputusan Investasi Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan...

11

lama, dan mendapatkan profit dalam jangka waktu yang panjang. Pada saat

berinvestasi yang dibutuhkan adalah dana yang cukup banyak, tetapi mengandung

risiko serta ketidakpastian, maka perusahaan memerlukan pertimbangan yang
matang sebelum melakukan investasi tersebut. Menurut Wahyudi dan Pawestri

(2016), peluang peluang investasi sangat bermanfaat untuk nilai pasar saham.

Fama (2012) mengemukakan bahwa keputusan investasi yang baik akan

mempengaruhi nilai perusahaan. Menurut Hasnawati (2015) perusahaan food and

bavarage membutuhkan dana yang cukup banyak dan sangat berpengaruh pada
nilai perusahaaan, dimana jenis informasi tersebut akan membawa informasi
tentang pertumbuhan pendapatan yang diharapkan dimasa yang akan datang. Mc

Connel dan Muscarella (2012) melakukan pengujian teoritis yang berkaitan

dengan tingkat pengeluaran research dan development perusahaan. Walaupun

investasi memiliki risiko dan ketidakpastian, investasi tetap mempunyai arti yang

sangat penting bagi perusahaan karena (Bambang Riyanto, 2012).

a. Dalam jangka waktu panjang dana yang sudah dipakai terikat. Sehingga
perusahaan wajib menunggu dengan waktu yang cukup lama sampai sebanyak
apapun dana yang di investasikan dapat diterima kembali oleh perudahaan.

b. Keperluan yang dibutuhkan akan membutuhkan dana yang cukup besar,
Sehingga jumlah dana yang besar akan membutuhkan waktu jangka panjang
untuk dapat diperoleh.

c. Pengambilan keputusan yang salah terkait untuk modal akan memiliki
pengaruh yang lama dan besar terhadap perusahaan. Apabila banyak kesalahan
yang dialami oleh perusahaan maka dalam pengambilan keputusan dibidang ini

tidak dapat diperbaiki tanpa adanya kerugian.
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2.1. 4 Indikator Keputusan Investasi

Dalam penelitian ini keputusan investasi diproksi menggunakan Price
Earnings Ratio (PER) yang merupakan indikasi penilaian pasar modal terhadap
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atau keuntungan potensial
perusahaan di masa yang akan datang. Menurut Brigham dan Houston (2012)
rasio ini menunjukkan seberapa banyak investor bersedia membayar untuk setiap
laba yang dilaporkan. Semakin besar Price Earnings Ratio suatu saham maka
harga saham tersebut akan semakin tinggi terhadap pendapatan bersih per
sahamnya. PER juga merupakan rasio yang menunjukkan tingkat pertumbuhan
sebuah perusahaan.PER yang tinggi menunjukkan prospek pertumbuhan
perusahaan yang bagus dan risikonya rendah.

Rumus untuk menghitung PER adalah sebagai berikut:

PER — Harga SahamX 100 %
~ " EPS °

2.1.5 Kebijakan Dividen

Dividen adalah pembayaran bagian laba perusahaan kepada pemegang
saham. Sebuah perusahaan tidak harus membagikan dividen kepada pemegang
saham, tetapi jika investor membeli saham dengan tujuan untuk mendapatkan
dividen dan perusahaan tidak membayarkan dividennya, maka saham yang
dimilikinya dapat mereka jual. Apabila jumlah saham yang dijual terlalu banyak,
akan menyebabkan nilai saham mengalami penurunan.

Menurut Hatta (2013) besar kecilnya dividen yang akan dibayarkan oleh
perusahaan tergantung pada kebijakan dividen dari masing-masing perusahaan,

sehingga pertimbangan manajemen sangat diperlukan. Dividen ditentukan
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berdasarkan rapat umum pemegang saham (RUPS) dan jenis pembayarannya
tergantung kepada kebijakan manajemen dan pemegang saham. Menurut Septia
(2015) dividen yang dibagikan biasanya dapat berupa dividen tunai (cash
dividend) atau dividen dalam bentuk saham (stock dividend).

Kebijakan dividen merupakan keputusan untuk menentukan seberapa
besar bagian laba yang akan dibagikan kepada pemegang saham dan yang akan
ditahan dalam perusahaan untuk dijadikan investasi kembali. Semakin besar
dividen yang dibayarkan, maka laba ditahan semakin sedikit, akibatnya
pertumbuhan perusahaan menjadi lambat. Sebaliknya semakin besar laba yang
ditahan untuk pertumbuhan perusahaan, berarti laba yang dibagikan sebagai
dividen semakin kecil. Persentase pendapatan/laba yang akan dibayarkan kepada
pemegang saham sebagai kas dividen disebut dividend payout ratio atau DPR
(Rehulina dan Handoyo, 2014). Indikator dividen yang digunakan sebagai alat
ukur dalam perusahaan dapat berupa dividend yield dan dividend payout ratio
(DPR).

Dividen Payout Ratio (DPR) ditentukan setelah perusahaan mengetahui
seberapa besar jumlah laba bersih yang diperoleh perusahaaan yang akan
dibagikan kepada para pemegang saham. Setelah Rapat Umum Pemegang Saham
(RUPS) dilakukan maka besaran DPR sudah dapat ditentukan. Untuk dapat
membagikan keuntungan, maka dilakukan perhitungan sebagai berikut: Dividen =
Laba bersih x DPR (dalam persentase). Selanjutnya, perusahaan akan melakukan
perhitungan berapa nominal yang akan didapatkan oleh pemegang saham dengan
menentukan lebih dulu berapa besaran yang diterima setiap lembar saham.

Dengan perhitungan berikut ini: Dividen per saham = deviden : saham beredar.
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Kieso, et al. (2014) menjelaskan beberapa jenis dividen yang dibagikan
perusahan kepada pemegang saham yaitu sebagai berikut:
a. Dividen Tunai
Dividen tunai merupakan dividen yang dibayarkan dalam bentuk tunai atau
kas. Keputusan mengenai pembagian dividen tunai ditentukan oleh dewan
direksi melalui RUPS. Pertimbangan utama terkait dengan keputusan
pemberian dividen tunai yaitu apakah kas yang tersedia mencukupi untuk
pembagian dividen tersebut.
b. Dividen Hutang
Dividen hutang adalah pembagian laba saham kepada para pemegang saham
dalam bentuk janji tertulis dimana perusahaan akan membayarkan sejumlah
kas di masa mendatang tetapi bentuk ini bisa berbentuk bunga atau tidak
berbunga, dan dapat diperjual belikan kepada para pemegang saham lainnya.
c. Dividen Properti
Dividen properti merupakan pembayaran dividen dalam bentuk sekuritas
perusahaan lain, seperti barang dagang, real estate, investasi, atau bentuk lain
yang dirancang oleh dewan direksi. Hal utama terkait dengan pembagian
dividen properti yaitu menetapkan kembali nilai wajar atas properti yang akan
dibagikan, termasuk dengan mengakui keuntungan atau kerugiannya.
d. Dividen Likuidasi
Dividen likuidasi merupakan dividen yang dibayarkan sebagai pengembalian

atas investasi pemegang saham dan tidak didasarkan atas laba perusahaan.
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e. Dividen Saham
Dividen saham diterbitkan apabila perusahaan ingin mengkapitalisasi
sebagian dari laba dan menahan laba dalam perusahaan atas dasar permanen.
Dividen saham merupakan penerbitan oleh suatu perseroan atas saham
miliknya sendiri kepada pemegang saham atas dasar prorata. Pembagian
dividen saham menyebabkan naiknya jumlah saham yang beredar serta
menurunkan nilai nominal dari saham suatu perusahaan.

Menurut Suhairi (2012) bentuk - bentuk kebijakan dividen di antaranya:

1. Kebijakan dividen Rasio Pembayaran Konstan (Constan Payout Ratio
Dividen Policy). Kebijakan dividen yang didasarkan pembayaran dividen
dalam persentase tertentu dari pendapatan yang dibayarkan kepada pemilik
setiap periode pembagian dividen.

2. Kebijakan dividen yang teratur (Reguler Dividend Policy) Kebijakan dividen
yang didasarkan atau pembayaran dividen yang tetap dalam setiap periode.

3. Kebijakan dividen rendah yang teratur dan ditambahkan ekstra (Low Reguler
and Ekstra Dividend Policy) Kebijakan dividen yang didasarkan pembayaran
dividen rendah yang teratur, dilengkapi dengan penambahan dividen jika ada
jaminan pendapatan.

2.1. 6 Indikator Kebijakan Dividen

Semakin besar dividen yang mereka dapatkan, itu sangat dipengaruhi oleh
banyaknya saham yang dimiliki pemegang saham. Kebijakan dividen ini diukur
dengan menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR) yang terdapat pada
perusahaan food and baverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2015-2019, dimana rasio pembayaran deviden diukur dengan cara
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membagi besarnya deviden per lembar saham dengan laba bersih perlembar
saham.

DPR= Total Dividen x 100% Laba Bersih Dividen Payout Ratio (DPR)
ditentukan setelah perusahaan mengetahui seberapa besar jumlah laba bersih yang
diperoleh perusahaaan yang akan dibagikan kepada para pemegang saham.
Setelah Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) dilakukan maka besaran DPR
sudah dapat ditentukan. Untuk dapat membagikan keuntungan, maka dilakukan
perhitungan sebagai berikut: Dividen = Laba bersih x DPR (dalam persentase).
Rumus untuk menghitung DPR menurut Gumanti (2013:22) adalah sebagai
berikut :

Total Dividen

= 0,
DPR Laba Bersih X100 %

2.2 Penelitian Terdahulu
Terdapat beberapa peneliti yang menjadikan nilai perusahaan sebagai objek
yang mereka teliti, diantaranya adalah:

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu

No Penulis Judul Variabel . ..
o o Hasil Penelitian
Penelitian Penelitian
1 | Rifandi Pengaruh X1 = 1. Secara  parsial  keputusan
(2017) Keputusan Keputusan investasi (PER) berpengaruh
Investasi, Investasi positif dan signifikan terhadap
Kebijakan X2 = nilai perusahaan
Dividen, Dan | Kebijakan 2. Secara  parsial kebijakan
Kebijakan Dividen dividen (DPR) berpengaruh
Hutang X3 = positif dan signifikan terhadap
Terhadap Nilai | Kebijakan nilai perusahaan
Perusahaan Hutang 3. Secara parsial kebijakan hutang
Manufaktur Y = Nilai (DER)  tidak  berpengaruh
Yang Perusahaan terhadap nilai perusahaan
Terdaftar Di 4. Secara simultan keputusan
BEI investasi, kebijakan dividen, dan
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No Penulis Judul Variabel . o
. o Hasil Penelitian
Penelitian Penelitian
kebijakan hutang berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.
2 | Ardina Pengaruh X1 = 1. Secara parsial terdapat
(2015) Keputusan Keputusan pengaruh positif tidak
Investasi, Investasi signifikan keputusan investasi
Keputusan X2 = terhadap nilai peru-sahaan
Pendanaan Keputusan 2. Secara parsial terdapat
Dan Kebijakan | Pendanaan pengaruh negatif tidak
Dividen X3 = signifikan keputusan pendanaan
Terhadap Nilai | Kebijakan terhadap nilai perusahaan
Perusahaan Dividen 3. Secara parsial terdapat
Y = Nilai pengaruh  positif  signifikan
Perusahaan kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan
4. Secara  simultan  terdapat
pengaruh  positif  keputusan
investasi, keputusan pendanaan
dan kebijakan dividen terhadap
nilai perusahaan
3 | Sartini Pengaruh X1 = 1. Keputusan investasi
(2014) Keputusan Keputusan berpengaruh positif signifikan
Investasi, Investasi terhadap nilai perusahaan,
Kebijakan X2 = 2. Kebijakan dividen berpengaruh
Dividen, Kebijakan positif signifikan terhadap nilai
Serta Dividen perusahaan
Keputusan X3 = 3. Keputusan pendanaan
Pendanaan Keputusan berpengaruh positif signifikan
Terhadap Nilai | Pendanaan terhadap nilai perusahaan
Perusahaan Y = Nilai ¥. Secara simultan keputusan
Manufaktur Di | Perusahaan investasi, kebijakan dividen,
Bursa Efek dan  keputusan  pendanaan
Indonesia berpengauh positif dan
signifikan terhadap nilai
perusahaan.
4 | Pamungkas | Pengaruh X1 = 1. Keputusan investasi
(2013) Keputusan Keputusan berpengaruh  terhadap nilai
Investasi, investasi perusahaan.
Keputusan X2 = 2. Keputusan pendanaan tidak
Pendanaan, Keputusan berpengaruh  terhadap nilai
Kebijakan pendanaan perusahaan.
Dividen Dan X3 = 3. Kebijakan dividen tidak
Ukuran Kebijakan berpengaruh  terhadap nilai
Perusahaan dividen perusahaan.
Terhadap Nilai | X4 = Ukuran 4. Ukuran  perusahaan  tidak
Perusahaan perusahaan berpengaruh  terhadap nilai
Y = Nilai perusahaan.
Perusahaan
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No Penulis Judul Variabel . o
o o e Hasil Penelitian
Penelitian Penelitian
5 | Ilhamsyah | Pengaruh X1 = . Kebijakan dividen berpengaruh
(2017) Kebijakan Kebijakan negatif terhadap nilai

Dividen, Dividen perusahaan
Keputusan X2 = . Keputusan investasi
Investasi, Dan | Keputusan berpengaruh positif terhadap
Profitabilitas Investasi nilai perusahaan
Terhadap Nilai | X3 = Profitabilitas berpengaruh
Perusahaan Profitabilitas positif terhadap nilai

Y = Nilai perusahaan.

Perusahaan . Secara  simultan lebijakan
dividen, keputusan investasi,
dan profitabilitas berpengaruh
positif terhadap nilai
perusahaan.

6 | Rusdiah The Influence | X1 = . Keputusan  investasi  tidak
(2021) of Investment | Investment berpengaruh  terhadap nilai
Decisions, decisions perusahaan
Dividend X2 =Dividend 2. Kebijakan dividen berpengaruh
Policy and Policy positif terhadap nilai
Capital X3 = Capital perusahaan
Structure on Structure . Struktur modal tidak
Firm Value Y = Firm berpengaruh  terhadap nilai
Value perusahaan
7 | Murniati Effect of | X1 = . Keputusan investasi
(2019) Investment Investment berpengaruh positif dan
Decisions, decisions signifikan terhadap nilai
Financing X2 = perusahaan
Decisions and | Financing . Keputusan pendanaan
Dividend decisions berpengaruh positif dan
Policy on | X3 = Dividend signifikan terhadap nilai
Profitability Y = Value of perusahaan
and Value of | the Firm . Kebijakan dividen berpengaruh
The Firm positif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan

2.3 Kerangka Konseptual Penelitian

Kerangka konseptual adalah model konseptual yang mengambarkan tentang

bagaimana teori berhubungan dengan berbagai faktor yang telah diindentifikasi

sebagai masalah yang penting. Jadi secara teoritis dapat dijelaskan hubungan antar

variabel independen dan dependen.
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KEPUTUSAN INVESTASI
(X1)
NILAI PERUSAHAAN
(Y)
KEBIJAKAN DIVIDEN
(X2)

Gambar 2.1
Kerangka Konseptual Penelitian

Uraian kerangka pemikiran diatas dituangkan dalam Gambar 2.1 ,Dengan
variabel independen (X) dalam penelitian ini adalah keputusan investasi (X1),
kebijakan dividen (X2) berpengaruh terhadap variabel independen yaitu (Y) yang
merupakan nilai perusahaan pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

2.4 Hipotesis

Hipotesis penelitian adalah jawaban sementara terhadap rumusan masalah
penelitian, dimana rumusan masalah penelitian sudah dinyatakan dalam bentuk
kalimat pernyataan, dikatakan sementara karena jawapan yang di berikan belum
berdasarkan fakta-fakta empiris yang diperoleh melalui pengumpulan data tetapi
masih didasarkan pada teori yang relevan.Jadi hipotesis juga bisa dinyatakan
sebagai jawaban teoritis terhadap rumusan masalah penelitian, dan belum jawaban

empiric.
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Berdasarkan latar belakang masalah, perumusan masalah, serta kerangka
pemikiran yang telah dikemukan sebelumnya maka dapat dirumuskan hipotesis
penelitian yang akan dibuktikan dalam penelitian ini yaitu :

H;: Keputusan Investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020.

H,: Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020.

H;: Keputusan Investasi dan Kebijakan dividen secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan food and beverage yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Lokasi dan Waktu Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian

Jenis penelitian ini adalah penelitian asosiatif. Menurut Sugiyono (2012),
pendekatan asosiatif adalah pendekatan dengan menggunakan dua atau lebih
variabel guna mengetahui hubungan atau pengaruh yang satu dengan yang lain.

3.1.2 Lokasi Penelitian

Penelitian ini diakukan dengan mengambil sampel perusahaan pada sektor
food and bavarage dengan sumber data yang berumber dari laporan perusahaan
Bursa Efek Indonesia atau pada website perusahaan yaitu www.idx.co.id.

3.1.3 Waktu Penelitian

Penelitian ini dilaksanakan dalam waktu 7 bulan yang akan dimulai dari
bulan Januari 2022 sampai dengan Juli 2022.

Tabel 3.1

Jadwal Penelitian

No Kegiatan Tahun 2022
Jan | Feb | Mart | Apr | Mei | Jun | Jul | Agt | Sept

1 | Pengajuan Judul

2 | Penyusunan Proposal

3 | Seminar Proposal

4 Pengumpulan Data

5 Analisis Data

6 Seminar Hasil

7 Sidang Meja Hijau
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3.2 Populasi dan Sampel
3.2.1 Populasi

Sugiyono (2013) mengatakan bahwa populasi adalah wilayah generalisasi
yang terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karateristik
tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik
kesimpulannya. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan perusahaan sektor food and bavarage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Dimana populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor food
and bavarage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2020.
Jumlah populasi dalam penelitian ini berjumlah 30 perusahaan.

3.2.2 Sampel
Menurut Eddy Roflin (2021), sampel merupakan bagian dari jumlah dan

karakteristik yang dimiliki populasi. Dimana kalimat sampel memiliki dua makna,
yaitu (1) semua unit populasi harus memiliki peluang untuk terambil sebagai unti
sampel, dan (2) Sampel dipandang sebagai penduga populasinya atau sebagai
populasi dalam bentuk kecil. Yang artinya besar sampel harus mencukupi untuk
menggambarkan populasinya.
Kriteria dalam pengambilan sampel yang ditetapkan dalam penelitian ini ini

adalah:
1. Perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Perusahaan food and beverage yang memiliki laporan keuangan yang lengkap

selama periode 2016-2020.
3. Perusahaan food and beverage yang memiliki pendapatan yang terbesar

periode 2016-2020.
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Tabel 3.2
Daftar Sampel Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar di BEI
Periode 2016-2020

Tahun
No | Kode Perusahaan 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 INDF | Indofood Sukses Makmur
Th v v | v | v | v
2 | MYOR | Mayora Indah Tbk v v v v v
3 MLBI | Multi Bintang Indonesia Tbk v v v v v
4 ROTI | Nippon Indosari Roti Tbk v v v v v
5 STTP | Siantar Top Tbk v v v v v
6 ULTJ | Ultrajaya Milk and Tranding v v v v v
Company Tbk
7 CEKA | Wilmar Cahaya Indonesia v v v v v
Tbk
8 SKBM Sekar Bumi Tbk ‘/ ‘/ \/ \/ ‘/

3.3 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional
3.3.1 Variabel Penelitian

Menurut Sugiyono (2014) variabel penelitian adalah sebuah karateristik
atau suatu penilaian dari seseorang, objek dan aktifitas yang memiliki jenis
tertentu yang ditetapakan oleh peneliti dan diambil ringkasannya. Dalam
penelitian ini peneliti menggunakan 2 variabel yaitu sebagai berikut :

a. Variabel Independen (Variabel Bebas)

Menurut Sugiyono (2015) definisi variabel bebas adalah variabel yang
mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahan atau simbol variabel terikat
(dependent). Sedangkan menurut Nanang Martono (2015) definisi variabel bebas/
Independent adalah variabel yang mempengaruhi variabel lain atau menghasilkan

akibat pada variabel yang lain, yang pada umumnya berada dalam urutan tata
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waktu yang terjadi lebih dulu. Variabel bebas dalam penelitian ini adalah
keputusan investasi (X1), dan kebijakan dividen (X2).
b. Variabel Dependen (Variabel Terikat)

Sugiyono (2015) menyatakan bahwa variabel dependen sering disebut
sebagai variabel output, kriteria, konsekuen. Dalam bahasa Indonesia sering
disebut sebagai variabel terikat. Variabel terikat merupakan variabel yang
dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel bebas. Sedangkan
menurut Nanang Martono (2015) variabel terikat/ Dependent merupakan variabel
yang diakibatkan atau yang dipengaruhi oleh variabel bebas. Variabel terikat
dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan (Y).

3.3.2 Definisi Operasional

Adapun definisi operasional variabel dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut :
1. Variabel Dependen
a. Nilai Perusahaan

Menurut Sholichah (2015) nilai perushaan adalah persepsi investor terhadap
tingkat keberhasilan perusahaan yang sering di sangkut paudkan dengan harga
saham. Yang dimana Semakin tinggi harga saham maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan, dan saat nilai perusahaan semakin tinggi maka akan semakin
meningkat kesejahteraan para pemilik saham..

_ Harga Saham

PBV = X 1009
Nilai Buku %
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2. Variabel Independen
a. Keputusan Investasi

Menurut Abdul Halim (2013) keputusan investasi merupakan suatu keputusan
yang diambil perusahaan untuk menentukan investasi jangka pendek atau jangka
panjang. Dimana investasi juga sering disebut sebagai penanaman modal atau
dana dengan tujuan untuk memperoleh laba di masa yang akan datang

PER = Harga SahamX 100 %
~ T EPS ’

b. Kebijakan Dividen

Menurut Wiyono dan Kusuma (2017) kebijakan dividen merupakan
pembagian keuntungan yang diberikan perusahaan dan berasal dari keuntungan
yang dihasilkan perusahaan.

DPR = Total DividenX 100 %
" Laba Bersih 0

Untuk lebih jelasnya secara operasional dapat didefinisikan dalam tabel

sebagai berikut.
Tabel 3.3
Definisi Operasional Variabel
No Variabel Definisi Indikator
Nilai Persepsi investor terhadap
Perusahaan | tingkat keberhasilan
: H Sah
1 (PBV) perusahaan yang sering di | PRV = M X100 %
sangkutpaudkan dengan Nilai Buku
harga saham.
Keputusan Suatu  keputusan  yang
Investasi diambil perusahaan untuk _ Harga Saham
2 (PER) menentukan investasi jangka PER = EPS X100%
pendek atau jangka panjang.
Kebijakan Pembagian keuntungan yang
Dividen (DPR) | diberikan perusahaan dan _ Total Dividen
3 berasal dari keuntungan yang DPR = Laba Bersih X100 %
dihasilkan perusahaan.
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3.4 Jenis dan Sumber Data
3.4.1 Jenis Data

Dalam penelitian ini penulis menggunakan data sekunder. Menurut Teguh
(2015) data sekunder adalah jenis data yang diperoleh dan digali melalui hasil
pengolahan pihak kedua dari hasil penelitian lapangannya, baik berupa data
kuantitatif maupun kualitatif. Data sekunder umumnya bukti, catatan atau laporan
historis yang telah tersusunn dalam arsip (data dokumenter) yang dipublikasikan
dan tidak dipublikaskan. Data sekunder yang digunakan dalam penelitiann ini
adalah data mengenai laporan keuangan tahunan pada perusahaan sektor food and
bavarage periode tahun 2016 sampai 2020.

3.4.2 Sumber Data

Sumber data dalam penelitian ini yaitu data dan informasi laporan keuangan
tahunan yang dapat diambil dari Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock

Exchange (IDX).

3.5 Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data yang digunakan untuk mempermudah dalam
melakukan penelitian ini adalah :
a. Studi Dokumentasi
Dokumentasi  dilakukan dengan mengumpulkan sumber-sumber data
dokumenter dalam bentuk pengamatan pencatatan dan analisis data sekunder
dari laporan keuangan dan annual report perusahaan sektor food and baverage
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) yang diperoleh melalui situs

www.ldx.co.id.
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b. Studi Kepustakaan
Teknik studi kepustakaan dilakukan dengan mengumpulkan data yang bersifat
teoritis mengenai permasalahan yang berkaitan dengan penelitian ini. Teknik
ini dilakukan untuk menunjang kelengkapan data dengan menggunakan
literatur pustaka seperti buku-buku literatur, skripsi, dan jurnal yang berkaitan

dengan permasalahan dalam penelitian ini.

3.6 Teknik Analisis Data

Analisis data dilakukan dengan analisis kuantitatif yang dinyatakan dengan
angka dan perhitungannya Microsoft Excel dan SPSS 25 (Statistical Program For
Science) dengan metode Uji Asumsi Klasik, Analisis Statistik Regresi Berganda
dan Uji Parsiah Parsial.
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif

Analisis statistik deskriptif mempunyai tujuan untuk mengetahui gambaran
umum dari semua variabel yang digunakan dalam penelitian ini. Dengan cara
melihat tabel statistik deskriptif yang menunjukkan hasil pengukuran rata-rata,
nilai minimal dan maksimal, serta standar deviasi semua variabel tersebut.
3.6.2 Uji Regresi Linear Berganda

Analisis regresi yang dipergunakan didalam penelitian ini ialah regresi linier
berganda. Analisis regresi linear berganda adalah suatu teknik statistik melalui
koefisien parameter untuk mengetahui besarnya pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen.Pengujian terhadap hipotesis baik secara parsial
maupun simultan, dilakukan setelah model regresi yang digunakan bebas dari

pelanggaran asumsi klasik.Tujuannya adalah agar hasil penelitian dapat
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diinterpretasikan secara tepat dan efisien. Model regresi dalam penelitian ini
adalah sebagai berikut:
Y=a+p:X;+B:X,+e
Keterangan :
Y = Nilai perusahaan
a = Nilai konstanta
B1 = Koefisien regresi keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
B> = Koefisien regresi kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan
X, = Keputusan investasi
X, = Kebijakan dividen
e = Standar eror (faktor penganggu)
3.6.3 Uji Asumsi Klasik

Sehubungan dengan pemakaian metode regresi, maka untuk menghindari
pelanggaran asumsi-asumsi model klasik, perlu diadakan pengujian asumsi klasik.
Berikut in1 menjelaskan tentang uji asumsi klasik:
1.  Uji Normalitas

Uji in1 memiliki tujuan untuk menguji apakah di dalam model regresi
variable pengganggu atau residual memiliki distribusi yang normal. Model regresi
yang baik mempunyai distribusi data yang normal ataupun mendekati normal.
Untuk mendeteksi apakah variabel residual berdistribusi normal atau tidak yaitu
dengan melihat analisis grafik. Sedangkan normalitas pada satu variabel pada
umumnya dideteksi dengan grafik atau uji statistik (nonparametrik Kolmogorof

Smirnov (K-S).
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Menurut Ghozali (2013) suatu variabel bias disebut terdistribusi normal
apabila nilai signifikansinya >0,05. Metode grafik bisa dilakukan dengan melihat
grafik histogram serta normal probability plot. Grafik histogram akan
membandingkan antara data observasi dengan distribusi yang mendekati disribusi
normal. Sedangkan normal probability plot akan membandingkan distribusi
kumulatif dari distribusi normal.

Distribusi normal akan membentuk satu garis lurus diagonal dan ploting
data residual dan dibandingkan dengan garis diagonal, menggunakan dasar
pengambilan keputusan menjadi berikut :

a) Apabila data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis
diagonal atau grafik histogramnya menunjukkan pola distribusi normal, maka
model memenuhi perkiraan normalitas.

b) Menurut Ghozali (2013) apabila data menyebar jauh asal garis diagonal
serta/atau tidak mengikuti arah garis diagonal atau grafik histogram tidak
memberikan pola distribusi normal, maka contoh tidak memenuhi asumsi
normalitas. Distribusi normal akan membentuk satu garis lurus diagonal dan
ploting data residual dan dibandingkan dengan garis diagonal, dengan dasar
pengambilan keputusan.

2.  Uji Multikolinearitas

Berdasarkan Ghozali (2012), uji multikolinearitas bertujuan buat menguji
apakah pada contoh regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas
(independen). Bila ada hubungan akan mengakibatkan dilema multikolinearitas.
contoh regresi yang baik seharusnya antar variabel independen tidak terjadi

korelasi. Menurut Santoso (2012) uji multikolinearitas dilakukan menggunakan
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melihat Tolerance Value serta Variance Inflation Factor (VIF) dari hasil analisis
menggunakan SPSS. jika Tolerance Value lebih tinggi daripada 0,10 atau VIF
lebih mungil daripada 10 maka dapat disimpulkan tak terjadi multikolinearitas.

3.  Uji Heteroskedastisitas

Menurut Ghozali (2012) uji heteroskedastisitas bertujuan buat menguji
apakah pada model regresi terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu
pengamatan ke pengamatan yg lain. Model regresi yg baik merupakan Jika
variance asal residual satu pengamatan ke pengamatan lain tetap
homokedastisitas. Jika varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain
permanen, maka dianggap menggunakan homokedastisitas serta Jika tidak sinkron
maka disebut heteroskedastisitas.

Uji  heteroskedastisitas pada penelitian ini dilakukan menggunakan
menggunakan uji Glejser. Pengujian memakai uji Glejser yaitu meregresi nilai
sempurna residual terhadap masing-masing variabel independen.Mendeteksi ada
tidaknya heteroskedastisitas dilakukan dengan melihat tingkat signifikansi lima%
atau 0,05. Jika nilai probabilitas yg diperoleh lebih besar dari 0,05 maka contoh

regresi tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.

3.6.4 Uji Hipotesis

Untuk memperoleh jawaban dari rumusan masalah dan hipotesis peneliti
yang telah diungkapkan, maka dubutuhkan pengujian hipotesis yang sesuai terkait
hipotesis yang telah dirumuskan. Pengujian hipotesis secara parsial (uji t) dan
seacra simultan (uji F). Adapun penjelasan dari masing-masing pengujian adalah

sebagai berikut :
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1. Uji Statistik t (Parsial)

Uji statistik t dilakukan untuk melihat pengaruh antara independen secara
individual terhadap variabel dependen. Dasar pengambilan keputusannya adalah
jika t-hitung lebih kecil dari t-tabel, maka variabel independen secara individual
tidak berpengaruh terhadap variabel dependen sehingga hipotesis ditolak. Jika t-
hitung lebih besar dari t-tabel, maka variabel independen secara individual
berpengaruh terhadap variabel dependen sehingga hipotesis diterima.

Uji t juga bias dilakukan dengan melihat nilai signifikansi t masing-masing
variabel pada output hasil regresi menggunakan SPSS dengan tingkat signifikansi
0,05 (o = 5%). Jika nilai probabilitas lebih besar dari o maka hipotesis ditolak
(koefisien regresi tidak signifikan), yang artinya secara individual variabel
independen tidak memiliki pengaruh yang signifikanterhadap variabel dependen.
Jika nilai probabilitas lebih kecil dari o maka hipotesis diterima (koefisien regresi
signifikan), berarti secara individual variabel independen mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap variabel dependen.

2. Uji Statistik F (Simultan)

Menurut Ghozali (2012) Uji statistik F digunakan untuk menguji apakah
semua variabel independen yang dimasukkan dalam model memiliki pengaruh
secara bersama-sama terhadap variabel dependen, sehingga dapat digunakan
untuk meramalkan variabel dependen.

Uji statistik F bisa dilihat dari nilai signifiikansi F pada output hasil analisis
regresi menggunakan program SPSS (Pratama, 2013). Menurut Ghozali (2012)
kriteria pengambilan keputusan pada uji statistik F adalah membandingkan nilai F

hitung dan nilai F tabel. Jika nilai F hitung > nilai F tabel pada a = 5%, maka
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semua variabel independen secara serentak dan signifikan mempengaruhi variabel
dependen.

Menurut Kusumadilaga (2015) uji F dapat pula dilakukan dengan melihat
nilai signifikansi F di output hasil regresi memakai SPSS dengan tingkat
signifikansi 0,05 (o = 5%). Bila nilai probabilitas lebih besar dari o maka
hipotesis ditolak, yang artinya model regresi tidak fit. Lalu apabila nilai
probabilitas lebih kecil dari o maka hipotesis diterima, yg artinya model regresi
fit.

3. Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

Menurut Ghozali (2014) koefisien determinasi (Adjusted R? ) pada intinya
mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel
dependen. Nilai koefisien determinasi terletak antara 0 dan 1. Apabila nilai
Adjusted R? kecil (mendekati nol) berarti kemampuan variabel-variabel
independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen sangat terbatas. Nilai
yang mendekati satu berarti variabel-variabel independen memberikan hampir

semua informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi variabel dependen.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan uraian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka kesimpulan
yang dapat ditarik dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Variabel keputusan investasi secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung diperoleh (3,337 > 2,028),
dengan tingkat signifikansi sebesar 0,002< 0,05, sehingga H, ditolak dan H;
diterima.

2. Variabel kebijakan dividen secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung lebih besar dari nilai t_tabel
(6,087 > 2,028), dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000< 0,05, sehingga Hy
ditolak dan H, diterima

3. Variabel keputusan investasi dan kebijakan dividen secara simultan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai
statistik F_hitung > F tabel (46,157> 2,45), dengan tingkat signifikansi sebesar
0,000< 0,05, maka hipotesis diterima.

4. Variabel keputusan investasi dan kebijkan dividen mampu menerangkan nilai
perusahaan pada perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2016-2020 adalah sebesar 71,4% dan sedangkan sisanya

28,6% dipengaruhi oleh variabel lain diluar penelitian ini.
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5.2 Saran

Berdasarkan hasil analisis pembahasan serta beberapa kesimpulan
sebelumnya dalam penelitian ini, ada beberapa saran-saran yang dapat diberikan
melalui hasil penelitian ini, antara lain:

1. Bagi Investor

Berdasarkan hasil penelitian diketahui bahwa secara parsial keputusan

investasi dan kebijakan dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.Oleh

karena itu, bagi para investor disarankan untuk memperhatikan faktor-faktor
keputusan investasi, dan kebijakan dividen agar di masa mendatang investor
dapat memperoleh keuntungan dan Nilai Perusahaan dapat meningkat.

2. Bagi Penelitian Selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya bisa menggunakan variabel-variabel independen

yang belum digunakan, seperti: keputusan pendanaan, kebijakan hutang,

Earnings Per Share, Firm Size, Return On Asset (ROA), dan tingkat suku

bunga untuk melihat nilai perusahaan. Selain itu, sebaiknya menambah

jumlah sampel penelitian yang tidak hanya terbatas pada satu perusahaan
pertambangan saja tetapi menggunakan kelompok perusahaan lainnya yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, seperti: perusahaan manufaktur, perbankan,
sektor industri, dan lainnya. Dengan menambah variabel baru, tahun
penelitian, dan jumlah sampel agar hasil yang diharapkan didapatkan lebih

baik lagi.
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Nama Perusahaan Tahun PER (x1) DPR (x2) PBV
INDF 2016 0,87010 0,28005 1,58373
2017 0,87678 0,40097 1,42151
2018 0,93399 0,41927 1,31047
2019 0,77481 0,25432 1,28382
2020 0,58189 0,23355 0,76001
MYOR 2016 0,56222 0,41091 5,43821
2017 0,55575 0,50663 5,10907
2018 0,55754 0,55067 5,36723
2019 0,45135 0,29795 4,88631
2020 1,05867 0,33796 2,21900
MLBI 2016 1,06257 0,19813 5,87500
2017 1,02815 0,28773 6,15854
2018 1,05935 0,34261 6,85864
2019 0,92069 0,31594 4,62754
2020 0,75468 0,31935 5,37698
ROTI 2016 1,02358 0,18996 5,61404
2017 0,61667 0,51111 2,80220
2018 0,50634 0,28346 2,54777
2019 0,51374 0,24895 2,60521
2020 0,37918 0,88166 2,61036
STTP 2016 1,77317 0,94094 30,20566
2017 1,35808 0,81392 27,07921
2018 1,47472 0,91912 28,88087
2019 1,52705 0,93615 28,54512
2020 1,02861 0,47368 14,26471
ULTJ 2016 0,99914 0,20690 3,58025
2017 0,69147 0,20370 4,12488
2018 0,59781 0,20392 2,98567
2019 0,34125 0,20704 2,74558
2020 0,28994 0,21019 4,65686
CEKA 2016 0,21467 0,01128 0,37772
2017 0,23241 0,11560 3,56749
2018 0,16339 0,17832 3,26877
2019 0,16852 0,14563 3,43558
2020 0,83079 0,12263 3,87409
SKBM 2016 1,72011 0,18182 3,00469
2017 0,58553 0,24000 1,20777
2018 0,70192 0,21429 1,15449
2019 0,75676 0,05000 0,68333
2020 0,83784 0,18182 0,31548
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LAMPIRAN II

OUPUT HASIL UJI STATISTIKA
1. Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
PER X1 40 , 16339 1,77317 , 7845307 40183636
DPR_X2 40 ,01128 ,94094 ,3457033 ,24304163
PBV_Y 40 ,31548 30,20566 6,0603465 8,02354902
Valid N (listwise) 40

2. Uji Analisis Linear Berganda

Coefficients?®
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Std.

Model B Error Beta t Sig. | Tolerance VIF
1 |(Constant) -6,348| 1,584 -4,007 | ,000

PER_X1 6,791 2,035 ,340 3,337 | ,002 744 1,343

DPR_X2 20,481 3,365 ,620 6,087 | ,000 744 1,343
a. Dependent Variable: PBV_Y

3. Uji Asumsi Klasik

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 5/12/22

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)5/12,/22



Pin Pin Alviona - Pengaruh Keputusan Investasi Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan...

71

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
1 (Constant)
PER X1 744 1,343
DPR_X2 744 1,343
a. Dependent Variable: PBV_Y
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4. Uji Hipotesis
a. Uji Parsial
Coefficients®
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Std.
Model B Error Beta T Sig. | Tolerance VIF
1 (Constant) -6,348 1,584 -4,007 | ,000
PER_X1 6,791| 2,035 ,340 3,337 | ,002 744 1,343
DPR_X2 20,481| 3,365 ,620 6,087 | ,000 744 1,343
a. Dependent Variable: PBV_Y
b. Uji Simultan
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1792,341 2 896,171 46,157 ,000°
Residual 718,375 37 19,416
Total 2510,716 39
a. Dependent Variable: PBV_Y
b. Predictors: (Constant), DPR_X2, PER_X1
5.  Uji Koefisien (R?)
Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 ,845° 714 ,698 4,40630634
a. Predictors: (Constant), DPR_X2, PER_X1
b. Dependent Variable: PBV_Y
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LAMPIRAN III
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