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ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine the effect of the current ratio (CR) and 
debt to equity ratio (DER) partially and simultaneously on the firm value of PT 
Astra International Tbk listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2020 
period. The period used in this study is five years, starting from 2016-2020. This 
type of research uses quantitative with associative approach. The population in 
this study is the company PT Astra International Tbk. The type of data in this study 
is quantitative with the method of determining the sample by using the purposive 
sampling method, based on predetermined criteria, the number of samples that 
meet as many as 7 samples of companies so that the final data found are 35 
financial statements. The source of data in this study is secondary data which is 
downloaded through the website www.idx.co.id and also the website of each 
company for 5 years period 2016-2020. The data analysis technique used is 
multiple linear regression analysis. The results of this study indicate that the 
independent variable, namely the current ratio, has a positive and significant effect 
on firm value. The independent variable, namely the debt to equity ratio, has a 
positive and significant effect on firm value. And simultaneously, the independent 
variable, namely the current ratio, debt to equity ratio, has a positive and 
significant effect on the dependent variable, namely firm value. 
 
Keywords: Firm Value, Current Ratio, Debt to Equity Ratio 
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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh current ratio (CR), dan 
debt to equity ratio (DER) secara parsial dan simultan terhadap nilai perusahaan 
pada PT Astra International Tbk yang terdaftar di BEI periode 2016-2020. Periode 
yang digunakan dalam penelitian ini adalah lima tahun yaitu mulai tahun 2016-
2020. Jenis penelitian menggunakan kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. 
Populasi pada penelitian perusahaan PT Astra International TBK yang sebanyak 
170 anak cabang perusahaan. Jenis data dalam penelitian ini adalah kuantitatif 
dengan metode penentuan sampel dilakukan dengan cara menggunakan metode 
purposive sampling, berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka jumlah 
sampel yang memenuhi sebanyak 7 sampel perusahaan sehingga data akhir yang 
ditemukan berjumlah 35 laporan keuangan. Sumber data dalam penelitian ini 
adalah data sekunder yang diunduh melalui website www.idx.co.id dan juga 
website masing-masing perusahaan selama 5 tahun periode 2016-2020. Teknik 
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil dari 
penelitian ini menunjukkan bahwa variabel current ratio berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel debt to equity ratio berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Dan secara simultan, current 
ratio dan debt to equity ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan. 

 
Kata kunci: Nilai Perusahaan, Current Ratio, Debt to Equity Ratio 
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BAB I 
                                                    PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu 

perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan 

setelah melalui suatu proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu mulai dari 

perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini (Hery, 2017:5). Harga saham 

yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi, dan meningkatkan kepercayaan 

pasar tidak hanya terhadap kinerja perusahaan saat ini, namun juga pada prospek 

perusahaan dimasa mendatang. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting 

bagi suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti 

juga memaksimalkan tujuan utama perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan 

adalah sebuah prestasi yang sesuai dengan keinginan para pemiliknya, karena 

dengan meningkatnya nilai perusahaan, maka kesejahteraan para pemilik juga 

akan meningkat. Perlunya nilai perusahaan bagi perusahaan lainnya ialah, 

menggambarkan kondisi perusahaan yang dapat mempengaruhi pandangan 

investor terhadap perusahaan, sehingga setiap pemilik perusahaan akan berusaha 

menunjukkan kinerja yang baik, agar calon investor tertarik dengan menanamkan 

modalnya. 

Current ratio merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo 

pada saat ditagih secara keseluruhan (Kasmir, 2016:134). Rasio likuiditas yang 

lazim digunakan selain rasio lancar adalah rasio cepat, dan rasio kas. Rasio lancar 

juga dikenal sebagai rasio modal kerja.  
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Debt to equity ratio adalah  rasio utang terhadap modal juga merupakan 

rasio yang dapat digunakan untuk mengukur besarnya proporsi utang terhadap 

modal (Hery, 2016:168). Dalam pengendalian utang perusahaan harus 

memperhatikan modalnya. Artinya kemampuan perusahaan dalam membayar 

utangnya tergantung dari kecukupan modal yang dimiliki perusahaan. Penggunaan 

penghitungan debt to equity ratio yang baik terhadap perusahaan ialah dengan 

rasio dibawah angka 1 atau dibawah 100%. Sehingga perusahaan mempunyai 

kemampuan modal yang lebih untuk membayar utangnya. Namun debt to equity 

ratio diatas angka 1 atau diatas 100%, maka kemampuan modal perusahaan tidak 

cukup untuk membayar utangnya. 

PT. Astra International Tbk merupakan sebuah perusahaan yang bergerak di 

bidang perindustrian, jasa pertambangan, pengangkutan, pertanian, pembangunan 

dan jasa konsultasi yang meliputi perakitan dan penyaluran mobil, sepeda motor, 

suku cadangan, penjualan dan penyewaan alat berat, pengembangan perkebunan, 

jasa keuangan, infrastruktur dan teknologi informasi. Tahun 2020, Astra sudah 

terbagi bisnisnya dengan menerapkan model usaha yang berbasis sinergi serta 

terdiversifikasi di tujuh segmen usaha, terdiri dari PT. Astra Agro Lestari Tbk, 

PT. Acset Indonusa Tbk, PT. Astra Graphia Tbk, PT. Astra international Tbk, PT. 

Astra Otopart Tbk, PT. Bank Permata Tbk dan PT. United Tractor Tbk. Dengan 

usaha yang majemuk, PT.Astra sudah menyentuh aneka macam aspek kehidupan 

bangsa melalui produk dan layanan yang didapatkan.Pada keseharian hayati, 

rakyat Indonesia memakai sepeda motor dan mobil, jalan tol, printer, sampai 

layanan pembiayaan, perbankan dan iuran pertanggungan milik Astra. Pelaku 

bisnis bermitra menggunakan Astra memanfaatkan banyak tunggangan komersial, 
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alat berat, layanan logistic, system teknologi info serta jasa pertambangan dari 

Astra. Aneka macam produk yang didapatkan, diantarannya minyak kelapa sawit, 

batu bara serta kendaraan bermotor, senantiasa diekspor. Sebagai akibatnya Astra 

bisa berkontribusi menyumbangkan devisa bagi Negara. Untuk itu akan 

ditampilkan perkembangan price to book value, dari tahun 2016 hingga 2020. 

Dimulai hasil price to book value perusahaan anak cabang PT. Astra International 

Tbk periode 2016-2020. 

Tabel 1.1 
Hasil Price To Book Value Perusahaan Anak Cabang PT. Astra International Tbk  

periode 2016-2020 
 

No. 
Nama Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020 

1. Astra Agro Lestari Tbk 10.82 7.18 4.53 0.84 2.77 

2. Acset Indonusa Tbk 0.24 0.07 0.05 5.49 0.78 

3. Astra Graphia Tbk 31.07 18.90 18.98 10.87 1.81 

4. Astra International Tbk 22.12 24.71 25.32 19.87 12.29 

5. Astra Otopart Tbk 16.92 0.02 0.01 16.28 1.02 

6. Bank Permata Tbk 10.23 0.84 0.89 0.28 0.30 

7. United Tractor Tbk 0.66 1.47 1.43 1.06 0.67 
Sumber: www.idx.co.id.  

Tabel diatas menggambarkan fenomena-fenomena anak cabang PT Astra 

International, yang dimana terdapat penurunan price to book value. Penurunan 

tersebut membuktikan fenomena, mempengaruhi nilai perusahaan anak cabang 

PT. Astra International Tbk periode 2016-2020. Dimulai dari Acset Indonusa dari 

tahun 2016 hasil price to book value sebesar 0.24 hingga ditahun 2018 sebesar 

0.05 sehingga penurunan signifikan. Penurunan price to book value dari ketiga 
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tahun sebelumnya disebabkan karena hasil price to book value tidak sesuai 

dengan batas harga saham normalnya sebesar 1 sehingga perusahaan mengalami 

kerugian nilai perusahaan. Penurunan harga saham tidak berpengaruh terhadap 

kualitas perusahaan. Penyebab penurunan price to book value ialah book value 

per share mempengaruhi harga saham perusahaan sehingga terjadi penurunan. 

Tahun 2018 hasil price to book value sebesar 0.05 dan tahun 2019 sebesar 5.49 

sehingga kenaikan signifikan. Kenaikan price to book value mengakibatkan harga 

saham naik secara signifikan, disebabkan batas harga saham normalnya lebih dari 

1 sehingga perusahaan mengalami keuntungan nilai perusahaan. Kenaikan harga 

saham akan mempengaruhi kualitas perusahaan. Penyebab kenaikan price to book 

value ialah  harga saham mempengaruhi book value per share, sehingga terjadi 

kenaikan. Tahun 2019 price to book value sebesar 5.49 hingga tahun 2020 sebesar 

0.78 sehingga terjadi penurunan signifikan. Penurunan price to book value 

mengakibatkan harga saham menurun, disebabkan batas harga saham nomalnya 

dibawah 1 sehingga perusahaan mengalami kerugian nilai perusahaan. Penurunan 

harga saham tidak berpengaruh terhadap kualitas perusahaan. Penyebab 

penurunan price to book value ialah book value per share mempengaruhi harga 

saham perusahaan sehingga terjadi penurunan.  

Berikutnya pada PT United Tractor Tbk dari tahun 2016 hasil price to book 

value sebesar 0.66 dan ditahun 2017 sebesar 1.47 sehingga kenaikan signifikan. 

Kenaikan price to book value mengakibatkan harga saham naik secara signifikan, 

disebabkan batas harga saham normalnya lebih dari 1 sehingga perusahaan 

mengalami keuntungan nilai perusahaan. Kenaikan harga saham akan 

mempengaruhi kualitas perusahaan. Penyebab kenaikan price to book value ialah  
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harga saham mempengaruhi book value per share, sehingga terjadi kenaikan. 

Tahun 2017 hasil price to book value sebesar 1.47 hingga ditahun 2020 sebesar 

0.67 sehingga penurunan signifikan. Penurunan price to book value dari keempat 

tahun sebelumnya disebabkan karena hasil price to book value tidak sesuai 

dengan batas harga saham normalnya sebesar 1 sehingga perusahaan mengalami 

kerugian nilai perusahaan. Penurunan harga saham tidak berpengaruh terhadap 

kualitas perusahaan. Penyebab penurunan price to book value ialah book value 

per share mempengaruhi harga saham perusahaan sehingga terjadi penurunan. 

Tabel price to book value menggambarkan terdapat dua perusahaan yang 

mengalami penurunan hasil price to book value. Penurunan price to book value 

mengakibatkan harga saham turun terhadap perusahaan. Salah satu penurunan 

price to book value ialah perusahaan PT. Acset Indonusa Tbk dan PT. United 

Tractor Tbk. 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, peneliti tertarik untuk melakukan 

sebuah penelitian lebih lanjut dengan judul “ Pengaruh Current Ratio Dan Debt 

To Equity Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada PT Astra International 

Tbk Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah: 

1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada PT Astra 

International Tbk periode 2016-2020? 

2. Apakah debt to equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada PT 

Astra International Tbk periode 2016-2020? 

3. Apakah current ratio dan debt to equity ratio berpengaruh secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada PT Astra International Tbk periode 2016-2020? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini dilakukan 

untuk mencapai beberapa hal sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap nilai perusahaan pada PT 

Astra International Tbk periode 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio  terhadap nilai perusahaan 

pada PT Astra International Tbk periode 2016-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh current ratio dan debt to equity ratio secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada PT Astra International Tbk periode 

2016-2020. 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 9/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)9/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Daniel Selamat Lubis - Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity….



 

7 
 

1.4 Manfaat Penelitian  

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, adapun manfaat penelitian ini 

dilakukan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti: Untuk menambah pengetahuan dan wawasan bagi peneliti 

mengenai pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan pada PT Astra International Tbk Periode 2016-2020. 

2. Bagi Akademisi: Dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan dalam 

penelitian selanjutnya, khususnya pada topik yang berkaitan dengan pengaruh 

current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai perusahaan. 

3. Bagi Perusahaan: Sebagai masukan ataupun pembelajaran tentang pengaruh 

current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai perusahaan, pada 

perusahaan lain akan menjadi bahan edukasi didalam menganalisis laporan 

keuangan. 
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BAB II 
                        TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Pengertian Nilai Perusahaan 

Pengertian nilai perusahaan menurut Hery (2017:5) “Nilai perusahaan 

merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu perusahaan sebagai 

gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui suatu 

proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu mulai dari perusahaan tersebut 

didirikan sampai dengan saat ini”. Menurut Arifianto dan Chabachib (2016) 

“Nilai perusahaan merupakan gambaran kinerja suatu perusahaan yang dapat 

mempengaruhi pandangan atau penilaian investor sebelum mereka memutuskan 

untuk menginvestasikan dana disuatu perusahaan”. Menurut Noerirawan (2012) 

“Nilai perusahaan merupakan kondisi yang telah dicapai oleh suatu perusahaan 

sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah 

melalui suatu proses kegiatan selama beberapa tahun, sejak perusahaan tersebut 

didirikan sampai dengan saat ini.  

Berdasarkan tiga menurut para ahli diatas dapat disimpulkan bahwa nilai 

perusahaan adalah suatu anggapan investor terkait dengan keberhasilan 

perusahaan selama beberapa tahun, sehingga investor memberikan penilaian 

terhadap perusahaan, jika menginvestasikan dana disuatu perusahaan. Di dalam 

penelitian ini, indikator yang digunakan dari nilai perusahaan adalah price to book 

value (PBV). Price to book value adalah hubungan antara harga saham dan nilai 

buku per lembar saham sebuah perusahaan. Price to book value juga merupakan 

indikasi penilaian dari investor atas perusahaan, semakin tinggi nilai PBV 

menunjukkan nilai perusahaan semakin baik (Sari dan Jufrizen, 2019). Price to 

book value menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham 
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suatu perusahaan. Hal ini dapat diartikan bahwa nilai perusahaan tersebut 

dipercaya oleh masyarakat.Price to book value menunjukkan seberapa jauh 

sebuah perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan relative dengan jumlah 

modal yang di investasikan, sehingga semakin tinggi nilai perusahannya (Franita, 

2018). Pada penelitian tersebut menunjukkan bahwasannya pihak manajemen 

perusahaan harus bisa memperhatikan asset. 

2.1.1 Jenis-Jenis Nilai Perusahaan 

Menurut Yulius dan Tarigan (2007) ialah nilai perusahaan terbagi 

menjadi lima jenis nilai perusahaan, yaitu sebagai berikut: 

1. Nilai Nominal 
Nilai nominal merupakan nilai yang terdapat pada anggaran dasar 
perusahaan, dipaparkan secara jelas dalam neraca perusahaan serta 
tertulis jelas dalam surat saham. 

2. Nilai Pasar 
Nilai pasar merupakan harga yang terbentuk dari tawar menawar di pasar 
saham. Sehingga kurs tidak sembarangan terbentuk, karena hanya ada 
ketika saham perusahaan diperdagangkan di pasar saham. 

3. Nilai Intrinsik 
Nilai intrinsik adalah nilai yang berkaitan dengan perkiraan nilai riil 
sebuah perusahaan. dalam kaidah nilai intrinsik, nilai perusahaan tak 
hanya dipandang dari sejumlah aset yang dimiliki, namun juga dilihat 
berdasarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan di 
masa depan. 

4. Nilai Buku 
Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar konsep 
akuntansi. Secara sederhana dihitung dengan membagi selisih antar total 
aset dan total utang dengan jumlah saham yang beredar. 

5. Nilai Likuidasi 
Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh aset perusahaan setelah dikurangi 
semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai likuidasi dapat dihitung 
dengan cara yang sama dengan menghitung nilai buku, yaitu berdasarkan 
neraca performa yang disiapkan ketika suatu perusahaan akan di 
likuidasi. 
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2.1.2 Tujuan dan Manfaat Nilai Perusahaan 

Tujuan nilai perusahaan yaitu memaksimalkan pendapatan laba 

dengan menggunakan sumber daya secara keseluruhan serta memakmurkan 

pemilik perusahaan atau pemegang saham. Nilai perusahaan yang baik akan 

membuat pasar percaya akan prospek perusahaan dimasa mendatang, dan 

mendatangkan investor baru yang merupakan manfaat nilai perusahaan 

(Ukhriyawati dan Malia, 2018). Manfaat nilai perusahaan ialah 

meningkatkan kemakmuran pemegang saham, menjadi tolak ukur atas 

prestasi kerja para manajer, mendorong peningkatan kinerja perusahaan 

secara umum, dan mempertegas okupasi pasar terhadap produk perusahaan. 

Nilai perusahaan memiliki posisi yang sangat penting bagi 

perusahaan, karena nilai perusahaan akan berdampak pada harga saham. 

Semakin meningkat nilai perusahaan maka semakin meningkat pula harga 

saham, sebaliknya semakin rendah nilai perusahaan maka harga saham 

dapat mengalami penurunan. Peningkatan nilai perusahaan menunjukkan 

peningkatan kinerja perusahaan, hal tersebut dipandang sebagai suatu 

kemampuan untuk meningkatkan kemampuan para pemegang saham yang 

merupakan tujuan perusahaan. Nilai perusahaan bermanfaat untuk membuat 

investor tertarik dalam berinvestasi diperusahaan (Indraini, 2019:3). 

Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui tata kelola perusahaan 

yang baik (good corporate governance) dan pelaksanaan fungsi manajemen 

keuangan secara optimal, dimana satu keputusan keuangan yang diambil 

akan mempengaruhi keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai 

perusahaan. 
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2.1.3 Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan dinilai dengan kesejahteraan pemegang saham 

melalui jumlah sahamnya. Jumlah saham yang besar mengambarkan 

kemakmuran perusahaan, namun menghasilkan nilai perusahaan yang tinggi 

bukan hal yang mudah bagi pihak manajemen, adanya banyak faktor 

membuat para manajer harus bekerja ekstra dalam meningkatkan laba dan 

memaksimalkan nilai perusahaan.  

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, keunikan 

perusahaan, nilai aktiva, deviden penghematan pajak, struktur modal, 

fluktuasi nilai tukar, dan keadaan pasar modal (Nofrita, 2013). Factor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan adalah current ratio dan debt to equity ratio 

(Aprilia, 2018). 

2.1.4 Indikator Nilai Perusahaan 

Di dalam penelitian ini, indikator yang digunakan dari nilai 

perusahaan adalah price to book value (PBV). PBV merupakan 

perbandingan dan harga suatu saham dengan nilai buku. Semakin tinggi 

nilai Price to Book Value maka nilai perusahaan akan meningkat, hal ini 

tentu saja baik karena dapat menarik minat para investor dan menunjukkan 

kemakmuran pemegang saham (Franita, 2018). Berikut indikator dari Price 

to Book Value: 

Franita (2018: 8) Price to book value dapat diformulasikan dengan: 

 

 

 
Price to Book Value = _____Harga Saham_____ 
                                       Jumlah Saham Beredar 
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2.2 Pengertian Current Ratio 

Pengertian current ratio menurut Kasmir (2016:134) “Current ratio 

merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih 

secara keseluruhan”. Menurut Fahmi (2014) “Current ratio adalah ukuran yang 

umum digunakan atas solvensi jangka pendek, kemampuan suatu perusahaan 

memenuhi kebutuhan utang ketika jatuh tempo”. Menurut Munawir (2014) 

“current ratio merupakan perbandingan antara jumlah aktiva lancar dengan 

hutang lancar, sehingga current ratio menunjukkan tingkat keamanan (margin of 

safety) untuk membayar utang perusahaan”.  

Dari pengertian menurut para ahli diatas, dapat disimpulkan bahwasannya 

current ratio sendiri ialah suatu pengukuran bagi perusahaan, yang dimana 

perusahaan yang berutang harus memenuhi kewajiban jangka pendeknya sesuai 

dengan kemampuan perusahaan ketika jatuh tempo. 

2.2.1 Manfaat Current Ratio 

Manfaat current ratio akan sangat berguna dari berbagai pihak yang 

berkepentingan terhadap perusahaan, seperti pemilik perusahaan dan 

manajemen perusahaan guna menilai perusahaan itu sendiri. Menurut 

Murhadi (2013) manfaat current ratio adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi liabilitas 

jangka pendeknya. 

2. Untuk mengukur kemampuan perusahaan melunasi utang yang akan 

jatuh tempo dalam waktu satu tahun. 
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Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa manfaat current ratio 

terhadap perusahaan adalah untuk mengukur kemampuan perusahaan 

membayar utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih dan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan membayar utang jangka pendeknya 

dengan aset lancar. 

2.2.2 Indikator Current Ratio 

Menurut Harmono (2011:108) current ratio dapat diukur dengan 

menggunakan rumus:  

 
 
 
 
 

2.3 Pengertian Debt to Equity Ratio 

Pengertian debt to equity ratio menurut Kasmir (2016:157) “Debt to Equity 

Ratio adalah rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini 

dicari dengan cara membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang lancar 

dengan seluruh ekuitas”. Menurut Hery (2016:168) “Debt to Equity Ratio adalah 

Rasio utang terhadap modal juga merupakan rasio yang dapat digunakan untuk 

mengukur besarnya proporsi utang terhadap modal”. Menurut Darmawan 

(2020:77) “Debt to Equity Ratio adalah rasio yang digunakan untuk menilai utang 

dengan ekuitas. Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan 

pinjaman (kreditor) dengan pemilik perusahaan”.   

Dari pengertian menurut para ahli diatas, bahwasannya debt to equity ratio 

membuktikan hubungan antara jumlah pinjaman jangka panjang dengan jumlah 

utang yang diberikan oleh kreditur dengan cara membandingkan keduanya dan 

melihat seberapa besar perusahaan dibiayai oleh utang. Debt to equity ratio juga 

 
Current Ratio = ___Aset Lancar___ 

               Utang Lancar 
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menunjukkan kemampuan perusahaan menggunakan modal yang ada dalam 

memenuhi kewajibannya. 

2.3.1 Manfaat Debt to Equity Ratio 

Penggunaan modal sendiri atau dari modal yang diberikan oleh 

kreditur akan memberikan dampak tertentu bagi perusahaan. Pengaturan 

modal yang baik akan memberikan manfaat bagi perusahaan karena 

perusahaan dimungkinkan dapat memenuhi kewajibannya. 

Ada beberapa manfaat debt to equity ratio dengan menggunakan rasio 

solvabilitas (Kasmir, 2012: 153). 

1. Untuk menganalisis kemampuan posisi perusahaan terhadap kewajiban 

kepada pihak lainnya. 

2. Untuk menganalisis kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban yang 

bersifat tetap. 

3. Untuk menganalisis keseimbangan antara nilai aset khususnya, aset tetap 

dengan modal. 

4. Untuk menganalisis seberapa besar aset perusahaan dibiayai oleh utang. 

5. Untuk menganalisis seberapa besar pengaruh utang perusahaan terhadap 

pengelolaan aktiva. 

Debt to equity ratio bermanfaat untuk mengukur seberapa besar 

penggunaan utang dalam pembelanjaan kebutuhan produksi dan manajemen 

perusahaan (Sudana, 2015: 20). 

Berdasarkan uraian diatas, dapat disimpulkan manfaat debt to equity 

ratio bagi perusahaan yaitu untuk mengetahui keterkaitan penggunaan 

modal dengan utang. Sehingga dengan hal ini akan memudahkan manajer 
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keuangan dalam membuat kebijakan yang perlu diambil jika utang yang 

digunakan terlalu besar. 

2.3.2 Indikator Debt to Equity Ratio 

(Harahap S.S. 2015:308) rasio utang atas modal dapat dihitung 

dengan rumus sebagai berikut: 

 
 
 
 

 

2.4 Penelitian Terdahulu 

Penelitian ini dilakukan didukung dari hasil-hasil penelitian terdahulu yang 

pernah dilakukan. Adapun penelitian terdahulu dapat dilihat pada table dibawah 

ini: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Debt to Equity Ratio = ___Total Utang___ 
                                          Total Ekuitas 
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        Tabel 2.1 
Penelitian Terdahulu 

 

No. Nama  Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1. Dian Nurvitasari, (2018) Pengaruh Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio, dan 

Return on Equity Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan 

Kebijakan Dividen Sebagai 

Variable Pemoderasi Pada 

Perusahaan Manufaktur 

Yang Terdaftar Di BEI 

Tahun 2016. 

hasil penelitian ini 

menunjukkan 

bahwasannya, 

current ratio dan 

debt to equity ratio 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2016 

sedangkan return 

on equity 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2016. 

2. Melisa, (2019) Pengaruh Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio, 

ukuran Perusahaan, Dan 

Corporate Social 

Responbility Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan 

Kepemilikan Institusional 

Sebagai Variabel 

Kepemilikan 

institusional 

sebagai variable 

moderating tidak 

terbukti mampu 

memperkuat 

hubungan current 

ratio, debt to equity 
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Moderating Pada 

Perusahaan Consumer 

Goods Di Bursa Efek 

Indonesia. 

ratio, ukuran 

perusahaan dan 

corporate social 

responbility 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan 

consumer goods 

yang terdaftar di 

BEI. 

3. Kiki Jeni Savitri, (2021) Pengaruh Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio, Net 

Profit Margin, dan Total 

Aset Turn Over Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Farmasi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2017-

2019 

Current asset,Debt 

to Equity Ratio dan 

Net Profit Margin 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

farmasi yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2017-2019 

sedangkan total 

asset turn over 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

farmasi yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2017-2019 

4. Dini Alfani, (2021) Pengaruh Current Ratio 

Dan Debt to Equity Ratio 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Return On 

Hasil dari 

penelitian ini 

menunjukkan 

current 
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AsetSebagai Variabel 

Intervening. 

ratiomelalui return 

on aset tidak 

berpengaruh secara 

signifikan dan 

arahnya positif 

terhadap nilai 

perusahaan. 

sedangkan debt to 

equity ratio melalui 

return on aset tidak 

berpengaruh secara 

signifikan dan 

arahnya negative 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

perusahaan Sub 

Sektor Food and 

Beverage yang 

terdaftar di BEI 

 

Perbedaan penelitian ini dengan keempat penelitian diatas membuktikan 

adanya perbedaan dari masing-masing dari jumlah variabel yang diangkat oleh 

penelitian terdahulu. Namun terdapat kesamaan variabel X1 dan X2 dari keempat 

penelitian diatas. Demikian juga variabel Y1 memiliki kesamaan dari keempat 

penelitian diatas. Pada penelitian Dian Nurvitasari memiliki tiga variabel X dan 

dua variabel Y, dibandingkan peneliti terbaru memiliki dua variabel X dan satu 

variabel Y, sehingga adanya perbedaan variabel X dan Y. Penelitian Melisa 

memiliki empat variabel X dan dua variabel Y, dibandingkan dengan peneliti 

terbaru memiliki dua variabel X dan satu variabel Y, sehingga adanya perbedaan 
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variabel X dan Y. Penelitian Kiki Jeni Savitri memiliki empat variabel X dan satu 

variabel Y, dibandingkan peneliti terbaru memiliki dua variabel X dan satu 

variabel Y, sehingga pada peneliti terbaru dengan penelitian sebelumnya memiliki 

kesamaan variabel Y, dan perbedaan variabel X. 

 Penelitian Dini Alfani memiliki dua variabel X dan dua variabel Y, 

dibandingkan peneliti terbaru memiliki dua variabel X dan satu variabel Y, 

sehingga pada peneliti terbaru dengan penelitian sebelumnya memiliki kesamaan 

variabel X, dan perbedaan variabel Y. Dari penjelasan diatas membuktikan 

bahwasannya adanya keterkaitan antara variabel X1, variabel X2, dan variabel Y1, 

dengan penelitian terdahulu. Sehingga peneliti tertarik menggunakan teori 

penelitian terdahulu. 

2.5 Kerangka Konseptual 

Dalam kerangka konseptual ini, penulis membuat sketsa mengenai 

gambaran pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan pada PT. Astra International Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020. Maka dari itu dapat disusun kerangka konseptual 

sebagai berikut: 

 

Gambar 2.1 
Kerangka Konseptual 
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2.6 Hipotesis 

Menurut Sugiyono (2010:93) menyatakan bahwa hipotesis adalah jawaban 

sementara atau masih menduga-duga yang harus diuji kebenarannya atas suatu 

penelitian yang dilakukan agar dapat mempermudah menganalisisnya, hipotesis 

penelitiannya yaitu, sebagai berikut: 

2.6.1 Pengaruh Current Ratio Terhadap Nilai Perusahaan 

Menurut Yunita Mandagie (2016) “Current Ratio yang mengalami 

kenaikan akan mempengaruhi nilai perusahaan menjadi naik dan begitu juga 

sebaliknya current ratio mengalami penurunan maka akan mempengaruhi 

nilai perusahaan menjadi turun”. Pada pendapat ahli diatas merupakan 

tingginya current ratio yang dimiliki oleh perusahaan akan memberikan 

manfaat terhadap perusahaan disaat memenuhi liabilitas jangka pendeknya, 

sehingga nilai perusahaan akan meningkat. Rasio lancar dapat dikatakan 

sebagai bentuk untuk mengukur suatu tingkat keamanan (margin of safety) 

pada suatu perusahaan. Current ratio mengukur tingkat likuiditas pada 

suatu perusahaan, semakin likuid sebuah perusahaan maka current 

ratioakan semakin tinggi. 

Tingkat current ratio yang tinggi mencerminkan kecukupan kas dan 

tingkat likuiditas yang tinggi pula, sehingga tingkat kepercayaan investor 

akan meningkat. Hal ini akan meningkatkan citra perusahaan di mata 

investor sehingga dapat berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Dari 

pernyataan tersebut sejalan dengan penelitian terdahulu oleh Dini Alfani 

(2021) dimana current ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Sehingga hipotesis pertama pada penelitian ini adalah: 
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H1: Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan pada PT Astra International Tbk yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2016-2020. 

 2.6.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Nilai Perusahaan 

Menurut Sutrisno (2013:224) “Debt to equity ratio naik, berarti modal 

sendiri semakin sedikit dibandingkan dengan utangnya, dan sebaliknya Debt 

to equity ratio turun, maka modal semakin meningkat dibandingkan dengan 

utangnya”. Pada pendapat ahli diatas membuktikan, naik dan turunnya debt 

to equity ratio akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Rasio ini juga 

memiliki pengaruh terhadap kinerja perusahaan, semakin rendah debt to 

equity ratio perusahaan maka kinerja perusahaan tersebut semakin baik. 

Semakin tinggi nilai debt to equity ratio membuktikan semakin besar total 

utang terhadap ekuitas, dan juga membuktikan semakin besar 

ketergantungan perusahaan terhadap pihak luar. Debt to equity ratio akan 

berpengaruh terhadap harga saham, disebabkan investor akan menganalisis 

kemampuan perusahaan didalam membiayai total utang yang dimiliki serta 

memperoleh profitabilitas perusahaan. Dari pernyataan tersebut sejalan 

dengan penelitian terdahulu oleh Melisa (2019) dimana debt to equity ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga 

hipotesis kedua pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

H2: Debt To Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan pada PT Astra International Tbk yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 
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2.6.3 Pengaruh Current Ratio dan Debt To Equity Ratio Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Menurut Aulia (2013) “Semakin tinggi current ratio berarti semakin 

besar pula kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendek, perusahaan yang memiliki rasio likuiditas tinggi akan diminati oleh 

investor sehingga berimbas pada harga saham yang akan cenderung naik 

karena tingginya permintaan. Menurut Kasmir (2015) “Debt to equity ratio 

memiliki pengaruh terhadap kinerja perusahaan, semakin tinggi debt to 

equity ratio perusahaan, maka kinerja perusahaan akan memburuk”. Hal ini 

disebabkan perusahaan mengutamakan membayar utang dan beban lainnya, 

sehingga modal perusahaan akan berkurang diakibatkan menutupi beban 

perusahaan. Menurut Sartono (2010:487) “Nilai perusahaan diartikan 

sebagai nilai perusahaan sebagai nilai jual dari perusahaan itu saat sedang 

beroperasi, sehingga nilai jualnya berada diatas nilai likuiditas manajemen 

perusahaan, sudah menjalankan fungsinya dengan baik”. 

Dari tiga penelitian diatas membuktikan bahwasannya penelitian 

tersebut memberikan pengertian dari tiga variabel diatas, yang 

membuktikan pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan. Pengaruh current ratio terhadap nilai perusahaan membuktikan 

current ratio yang tinggi, akan memberikan nilai perusahaan akan semakin 

naik. Hal ini membuktikan harga saham yang akan cenderung naik karena 

current ratio meningkat. Pengaruh debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan membuktikan debt to equity ratio yang naik akan berpengaruh 

buruk terhadap perusahaan, disebabkan perusahaan mengoptimalkan utang 
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perusahaan. Dari pernyataan tersebut sejalan dengan penelitian terdahulu 

oleh Kiki Jeni Savitri (2021) dimana current ratio dan debt to equity ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga 

hipotesis ketiga pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

H3: Current Ratio dan Debt To Equity Ratio secara simultan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada PT 

Astra International Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020. 
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BAB III 
                                        METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Jenis, Lokasi, dan Waktu Penelitian 

3.1.1 Jenis Penelitian 

Pendekatan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

menggunakan pendekatan asosiatif. Asosiatif merupakan bentuk pernyataan 

yang menjelaskan hubungan dua variabel atau lebih baik secara eksplisit 

maupun implisit (Martono, 2016:72). Dalam penelitian ini penulis ingin 

mengetahui pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap nilai 

perusahaan pada PT Astra International Tbk Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-2020. Berdasarkan jenis data yang digunakan 

penelitian ini bersifat kuantitatif, yakni dilakukan dengan mengumpulkan 

data berupa angka atau data berupa kata-kata atau kalimat yang dikonversi 

menjadi data yang berbentuk angka (Martono, 2016:72). 

3.1.2 Lokasi Penelitian 

Penelitian ini menggunakan data empiris yang didapatkan dari Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada perusahaan PT Astra International Tbk yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan alamat website 

www.idx.co.idperiode 2016 – 2020. 

3.1.3 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian ini direncanakan dimulai dari penyusunan usulan 

penelitian sampai terlaksana laporan penelitian ini, yaitu bulan Desember 

2021 sampai dengan Juni 2022. Secara lebih terperinci untuk rencana waktu 

penelitian dapat dilihat pada tabel dibawah ini: 
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          Tabel 3.1 
               Waktu Penelitian 

No. 

 

Kegiatan  

2021 2022 

Bulan Bulan  

Des Jan  Feb  Apr  Mei  Juni  July  Agst  Sept  

1. Pengajuan Judul          

2. Penyusunan Proposal          

3. Bimbingan Proposal          

4. Seminar Proposal          

5. Riset Data          

6. Penyusunan Skripsi          

7. Seminar Hasil          

8. Sidang Meja Hijau          
 
3.2 Populasi dan Sampel Penelitian 

3.2.1 Populasi Penelitian 

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek/ subjek 

yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang ditetakan oleh 

peneliti untuk peneliti, dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya 

(Sugiyono, 2017:136). Populasi pada penelitian perusahaan PT Astra 

International TBK yang terdaftar di BEI periode 2016-2020 yaitu sebanyak 

170 anak cabang perusahaan. 
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3.2.2 Sampel Penelitian 

Menurut Sugiyono (2016:18) sampel adalah bagian dari jumlah dan 

ciri-ciri populasi. Sampel ini merupakan langkah-langkah untuk 

menentukan ukuran sampel yang akan dipilih untuk melakukan suatu 

penelitian. Pemilihan sampel ini harus benar-benar mewakili dan dapat 

menggambarkan populasi yang sebenarnya. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah teknik purposive sampling. Purposive sampling 

adalah teknik pengambilan sampel dengan kriteria tertentu. 

Adapun kriteria yang ditetapkan oleh peneliti sebagai berikut: 

1. Pada perusahaan PT Astra International yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dalam kurun waktu penelitian periode 2016-2020. 

2. Perusahaan anak cabang PT Astra International mempublikasikan laporan 

tahunan selama periode 2016-2020. 

Table 3.2 
Hasil Purposive Sampling 

Sumber :www.idx.co.iddiakses pada tanggal 27 juni 

 

No. Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020 Jumlah 
Sampel 

1. 
Anak cabang PT Astra 
International Tbk yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
tahun 2016-2020 

√ √ √ √ √ 7 

2. 
Anak cabang PT Astra 
International Tbk tidak mencatat 
keseluruhan data variable yang 
dibutuhkan penelitian pada 
laporan keuangan dari 2016-2020 

√ √ √ √ √ (0) 

Jumlah  
7 

Total Sampel (7 x 5 tahun) 
35 
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Sesuai kategori sampling diatas, maka sampel perusahaan PT. Astra 

International sebanyak 7 perusahaan. Berikut beberapa sampel perusahaan 

dibawah ini yang sudah di listing periode 2016-2020: 

                                              Tabel 3.3  
Sampel PT. Astra International Tbk Yang Terdaftar Di BEI  

  Periode 2016-2020 
 

No. Kode 
Perusahaan 

Nama Perusahaan Tanggal Listing 

1. AALI Astra Agro Lestari Tbk 09/12/1997 

2. ACST Acset Indonusa Tbk 24/06/2013 

3. ASGR Astra Graphia Tbk 15/11/1989 

4. ASII Astra International Tbk 04/04/1990 

5. AUTO Astra Otopart Tbk 15/06/1998 

6. BNLI Bank Permata Tbk 15/01/1990 

7. UNTR United Tractor Tbk 19/09/1989 
Sumber :www.idx.co.iddiakses pada tanggal 27 juni 
 

3.3 Defenisi Operasional Variabel 

3.3.1 Nilai Perusahaan (Y1) 

Nilai perusahaan merupakan penelitian yang dilihat oleh pihak 

eksternal perusahaan, nilai perusahaan dapat dicerminkan dari harga saham. 

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai suatu 

perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap 

perusahaan selama beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut 

didirikan sampai dengan saat ini (Radiman, 2018:100). Didalam penelitian 

ini, indikator yang digunakan dari nilai perusahaan adalah Price to Book 

Value (PBV). Price to Book Value (PBV) adalah hubungan antara harga 
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saham dan nilai buku per lembar sebuah perusahaan. PBV juga merupakan 

indikasi penilaian dari investor atas perusahaan, semakin tinggi tinggi nilai 

PBV menunjukkan nilai perusahaan semakin baik (Sari dan Jufrizen, 2019). 

Nilai perusahaan berfungsi untuk meningkatkan kemakmuran pemegang 

saham dan mendorong peningkatan kinerja perusahaan secara umum. Dari 

keterangan tersebut, data nilai perusahaan digunakan pada penelitian ini 

adalah data periode 2016-2020. 

 (Franita, 2018:8) rumus Price to Book Value (PBV) adalah sebagai berikut: 

 
 
 
 
 

 
3.3.2 Current Ratio (X1) 

Current ratio merupakan rasio untuk mengetahui seberapa mampu 

perusahaan dalam memenuhi utang jangka pendeknya. Semakin tinggi nilai 

current ratio maka sebuah perusahaan maka akan semakin likuid. Current 

ratio merupakan ukuran yang paling umum dari kelancaran (solvency) 

jangka pendek, ratio ini menunjukkan seberapa jauh tagihan para kreditor 

jangka pendek bisa ditutup oleh aktiva yang secara kasar bisa berubah 

menjadi kas dalam jangka waktu yang sama dengan tagihan tersebut 

(Rambe, 2016:49). Menyatakan bahwa current ratio berpengaruh signifikan 

dan positif terhadap nilai perusahaan pada PT Astra International yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Untuk itu data yang digunakan penelitian 

ini ialah periode 2016-2020. 

 
Price to Book Value = _____Harga Saham_____ 
                                       Jumlah Saham Beredar 
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(Harmono, 2011:108) current ratio dapat diukur dengan menggunakan 

rumus:   

 
 
 
 

3.3.3 Debt to Equity Ratio (X2) 

Debt to Equity Ratio menunjukkan hubungan antara jumlah pinjaman 

jangka panjang dengan jumlah utang yang diberikan oleh kreditur dengan 

cara membandingkan keduanya dan melihat seberapa besar perusahaan 

dibiayai oleh utang. Debt to equity ratio adalah rasio utang terhadap modal 

juga merupakan rasio yang dapat digunakan untuk mengukur besarnya 

proporsi utang terhadap modal (Hery, 2016:168). 

Menyatakan bahwa debt to equity ratio berpengaruh signifikan dan 

positif terhadap nilai perusahaan pada PT Astra International yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Untuk itu data yang digunakan penelitian ini ialah 

periode 2016-2020. 

(Harahap S.S, 2015)  

 
 
 
 
 

Tabel 3.4 
Defenisi Operasional Variabel 

 

Variabel  Defenisi  Indikator Skala 

 
Nilai  

Perusahaan 

Nilai perusahaan 
merupakan perbandingan 
dari harga suatu saham 
dengan nilai buku. Semakin 
tinggi nilai price to Book 

 

 

 

 
Rasio  

 
Current Ratio = ___Aset Lancar___ 

               Utang Lancar 

 
Debt to Equity Ratio = ___Total Utang___ 
                                          Total Ekuitas 
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Value maka nilai 
perusahaan akan meningkat 
hal ini tentu saja baik 
karena dapat menarik minat 
para investor dan 
menunjukkan kemakmuran 
pemegang saham. (Franita, 
2018) 

PBV=_Harga Saham_ 

    Jumlah Saham Beredar 
 

 

 

Current  

Ratio 

Current ratio adalah 
ukuran yang umum 
digunakan atas solvensi 
jangka pendek, kemampuan 
suatu perusahaan 
memenuhi kebutuhan utang 
ketika jatuh tempo. 
Fungsinya ialah pada 
laporan keuangan hanya 
memberikan analisa secara 
kasar, perlu adanya 
dukungan analisis secara 
kualitatif dan lebih 
komprehensif (Fahmi, 
2014). 

 

 
 
 
 

CR = Aktiva Lancar 
          Utang Lancar 

 
Rasio  

 

 

Debt to 

Equity  

Ratio 

Debt to equity ratio 
merupakan salah satu rasio 
untuk menggambarkan 
sampai sejauh mana modal 
pemilik dapat menutupi 
utang kepada pihak luar, 
semakin kecil rasio ini 
semakin baik sehingga 
dapat meningkatkan nilai 
perusahaan (Harahap S.S, 
2015). 

 

 

 
DER = _Total Utang_ 
             Total Ekuitas 

 
Rasio  

 
3.4 Jenis dan Sumber Data 

3.4.1 Jenis Data 

Dalam penelitian ini jenis data yang digunakan adalah data kuantitatif. 

Menurut Sugiyono (2006), “Data kuantitatif merupakan metode penelitian 

yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada 

populasi atau sampel tertentu, teknik pengambilan sampel pada umumnya 
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dilakukan secara acak”. Data kuantitatif dalam penelitian ini yaitu data 

current ratio, debt to equity ratio, dan price to book value, meliputi laporan 

keuangan anak cabang PT. Astra International. 

3.4.2 Sumber Data 

Dalam penelitian ini sumber data yang digunakan adalah data 

sekunder. Menurut Arikunto (2013), “Sumber data yang disebutkan dalam 

penelitian bisa berasal dari mana datanya tersebut diperoleh oleh peneliti”. 

Sumber data yang digunakan peneliti adalah data sekunder. Yaitu data yang 

diperoleh tidak melakukan observasi langsung pada objek penelitian. Dalam 

penelitian ini data yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang 

telah diterbitkan di web resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu 

www.idx.co.idperiode 2016-2020. 

3.5 Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang dilakukan peneliti dalam melakukan 

penelitian adalah menggunakan teknik dokumentasi. Teknik dokumentasi adalah 

suatu bentuk aktivitas khusus berbentuk pengolahan, pengumpulan, penemuan 

kembali, penyimpanan, dan penyebaran dokumen (Paul Marie, 1905). Teknik ini 

digunakan peneliti untuk mencari data-data laporan keuangan anak cabang PT. 

Astra International dari tahun 2016-2020, yang dimana data laporan keuangan 

tersebut diolah peneliti. 

3.6 Teknik Analisis Data 

Metode analisis data yang digunakan kuantitatif merupakan data berupa 

angka-angka yang kemudian diolah menggunakan SPSS 25.0 (Statistical Program 

For Social Science) dengan metode analisis Statistik Regresi Berganda. Teknik ini 
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digunakan untuk mengetahui hubungan antara variabel bebas dan variabel terikat. 

Variabel bebas terdiri dari: current ratio, debt to equity ratio sedangkan variabel 

terikat, yaitu nilai perusahaan. 

3.7 Analisis Statistik Deskriptif 

Menurut Ghozali (2018: 19) Analisis Statistik Deskriptif bertujuan untuk 

menjelaskan gambaran data dari semua variabel yang akan dimasukkan dalam 

penelitian dilihat dari nilai minimum, nilai maksimum, mean, varians, dan standar 

deviasi. 

3.8. Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik berfungsi untuk mengetahui apakah hasil analisis regresi 

linier berganda yang digunakan untuk menganalisis dalam penelitian ini terbebas 

dari penyimpangan asumsi klasik atau tidak (Ghozali:2018). Berikut tahapan-

tahapan dalam penguji asumsi klasik adalah: 

3.8.1 Uji Normalitas  

Bermanfaat untuk menguji apakah dalam model regresi variabel bebas 

dan terikat mempunyai distribusi data yang normal atau tidak. Dalam 

penelitian menggunakan uji Kolmogrov Smirnov. 

3.8.2 Uji Multikolinearitas 

Tujuan uji multikolinieritas yaitu untuk menguji apakah dalam sebuah 

model regresi berganda terdapat hubungan korelasi yang kuat antar variabel 

independen atau tidak. Model yang didalamnya tidak terdapat korelasi antar 

variabel bebas adalah model regresi yang baik. Multikolinearitas dapat 

terjadi jika sebagian besar variabel yang digunakan saling terkait dalam 
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suatu model regresi. Untuk mengetahui terjadi atau tidaknya 

multikolinearitas dapat diketahui dengan kriteria berikut ini: 

1. Jika VIF < 10, maka tidak terjadi multikolinearitas 

2. Jika VIF > 10, maka terjadi multikolinearitas 

3. Jika tolerance> 0.10, maka terjadi multikolinearitas 

4. Jika tolerance< 0.10, maka tidak terjadi multikolinearitas 

3.8.3 Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas yaitu untuk menguji apakah terjadi 

ketidaksamaan varians dari residual antar pengamatan. Dalam penelitian ini 

uji heteroskedastisitas menggunakan model Scatterplots dan Glejser. 

Berikut taraf dasar pengambilan keputusan untuk menentukan apakah 

terdapat heterokedastisitas atau tidak dalam penelitian: 

1. Jika terdapat pola seperti titik-titik yang membentuk pola teratur 

(bergelombang, melebar kemudian menyempit), hal ini telah terjadi 

heterokedastisitas. 

2. Jika tidak ada pola yang jelas serta titik-titik menyebar diatas dan 

dibawah angka nol pada sumbu Y tidak heteroskedastisitas. 

3.8.4 Uji Autokorelasi 

Uji Autokorelasi yaitu untuk menguji apakah terjadi korelasi antara 

kesalahan penggangu pada periode t dengan kesalahan penggangu pada 

periode t-1. Regresi yang bebas dari autokorelasi adalah model regresi yang 

baik. Cara yang digunakan untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi 

dengan uji Durbin Watson. Pengambilan keputusan ada tidaknya 

autokorelasi pada uji (D-W Test) didasarkan pada kriteria tersebut. 
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1. Jika 0 < d < dL, maka terjadi autokorelasi positif, keputusan ditolak 

2. Jika dL < d < du, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi atau 

tidak keputusan. 

3. Jika d-dL < d < 4, maka terjadi autokorelasi negatif, keputusan ditolak 

4. Jika 4 – du < d < 4 – dL, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi 

atau tidak, keputusan No Decision. 

5. Jika du < d < 4 – du, maka tidak terjadi autokorelasi positif maupun 

negatif, keputusan diterima. 

3.9 Uji Hipotesis 

Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah 

penelitian yang berarti masalah penelitian telah dinyatakan dalam bentuk kalimat 

pertanyaan. Pengujian hipotesis pada penelitian ini dengan menggunakan analisis 

regresi linier berganda. Analisis ini dipakai untuk mengetahui pengaruh beberapa 

variabel independen (X) terhadap variabel dependen (Y). Analisis linier berganda 

diujikan dengan uji T, uji F dan uji koefisien determinasi (R2) (Martono:2010). 

3.9.1 Analisis Regresi Linear Berganda 

Menurut Sugiyono (2014), analisis regresi linier berganda dilakukan 

bila jumlah variabel independennya minimal 2. Analisis ini dilakukan untuk 

meneliti dua hubungan sebab akibat antara variabel atau meneliti seberapa 

besar pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap Nilai 

Perusahaan. Adapun rumus yang digunakan adalah: 

Y = a+b1.X1+b2.X2+e 

Keterangan: 

Y              = Laba Bersih Perusahaan 
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a               = Bilangan Konstanta 

b1,b2,b3     = Koefisien Regresi Masing-masing Variabel X1 

X1             = Current Ratio 

X2             = Debt to Equity Ratio 

e                = Nilai Error 

3.9.2 Uji Statistik (Uji t) 

Menurut Ghozali (2012), uji test digunakan untuk menguji seberapa 

jauh pengaruh variabel independen yang digunakan untuk penelitian secara 

individu dalam menerangkan variabel dependen secara parsial, dasar 

pengambilan keputusan digunakan dalam uji-t yaitu: 

1. Jika nilai probalitas signifikan > 0.05 hipotesis ditolak. 

2. Jika nilai probalitas signifikan < 0.05 hipotesis diterima. 

3.9.3 Uji Simultan ( Uji F) 

Uji F merupakan percobaan untuk meyakinkan bahwa model yang 

dipilih layak atau tidak untuk menjelaskan pengaruh bariabel-variabel 

independen secara bersama-sama terhadap variabel dependen 

(Ferdinand:2013). Uji F dilakukan pengujian dengan cara membandingkan 

antara F hitung dengan F tabel. Formula hipotesis pada penelitian ini dari 

buku Ferdinand (2013) adalah: 

Kriteria pengujian dapat ditentukan sebagai berikut: 

1. Ho ditolak apabila f hitung<f tabel 

2. Ho diterima apabila f hitung>ftabel 

Dengan nilai signifikan t-stat dengan kriteria: 

1. Ho diterima apabila nilai sig. f –stat > 0.05 
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2. Ho ditolak apabila nilai sig. f–stat < 0.05 

3.9.4 Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi (R2) digunakan untuk mengetahui persentase 

sumbangan pengaruh variabel independen secara serentak terhadap variabel 

dependen. Koefisien ini menunjukkan seberapa besar persentase variasi 

variabel independen yang digunakan dalam model mampu menjelaskan 

variasi variabel dependen. R2sama dengan 0, maka tidak ada sedikit pun 

persentase sumbangan pengaruh yang diberikan variabel independen 

terhadap variabel dependen. R2sama dengan 1, maka persentase sumbangan 

pengaruh yang diberikan variabel independen terhadap variabel dependen 

adalah sempurna. 
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BAB V 
SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan  

Penelitian ini menguji pengaruh current ratio dan debt to equity ratio 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan PT. Astra International Tbk yang 

terdaftar di BEI tahun 2016 sampai dengan 2020. Dengan demikian peneliti dapat 

ditarik simpulan sebagai berikut: 

1. Variabel current ratio berpengaruh positif akan tetapi tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan PT. Astra Internatonal Tbk yang terdaftar di 

BEI tahun 2016-2020. 

2. Variabel debt to equity ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan PT. Astra International Tbk yang terdaftar di BEI 

tahun 2016-2020. 

3.  Variabel current ratio dan debt to equity ratio secara (simultan) berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan PT. Astra International 

yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020. 

5.2 Saran 

1. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi pada saham, sebaiknya lebih 

mempertimbangkan liabilitas jangka pendeknya dan solvabilitas perusahaan 

karena faktor tersebut memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada anak cabang perusahaan PT. Astra International Tbk yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2016-2020. 

2. Bagi manajemen sebaiknya meningkatkan perhatian terhadap nilai perusahaan. 

Perhatian tersebut dapat dimulai dari upaya meningkatkan current ratio 

perusahaan yang terbukti dapat meningkatkan nilai perusahaan. 
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3. Bagi akademisi sebaiknya mengembangkan penelitian mengenai nilai 

perusahaan dengan menambah jumlah sampel, menambah jumlah sektor 

perusahaan, menambah variabel bebas lain, dan mencermati definisi 

operational dari perhitungan nilai perusahaan itu sendiri. 
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Lampiran 1 

Tabel Hasil Price To Book Value Perusahaan Anak Cabang PT. Astra International Tbk  
periode 2016-2020 

No. 
Nama Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020 

1. Astra Agro Lestari Tbk 10.82 7.18 4.53 0.84 2.77 

2. Acset Indonusa Tbk 0.24 0.07 0.05 5.49 0.78 

3. Astra Graphia Tbk 31.07 18.90 18.98 10.87 1.81 

4. Astra International Tbk 22.12 24.71 25.32 19.87 12.29 

5. Astra Otopart Tbk 16.92 0.02 0.01 16.28 1.02 

6. Bank Permata Tbk 10.23 0.84 0.89 0.28 0.30 

7. United Tractor Tbk 0.66 1.47 1.43 1.06 0.67 
 

Lampiran 2 

Tabel Hasil Purposive Sampling 

 

 

 

 

 

 

No. 
Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020 Jumlah 

Sampel 

1. 
Anak cabang PT Astra 
International Tbk yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
tahun 2016-2020 

√ √ √ √ √ 7 

2. 
Anak cabang PT Astra 
International Tbk tidak mencatat 
keseluruhan data variable yang 
dibutuhkan penelitian pada 
laporan keuangan dari 2016-2020 

√ √ √ √ √ (0) 

Jumlah  
7 

Total Sampel (7 x 5 tahun) 
35 
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Lampiran 3 

Tabel Sample PT Astra International Tbk 

No. Kode 
Perusahaan 

Nama Perusahaan Tanggal 
Pencatatan 

1. AALI Astra Agro Lestari Tbk 09/12/1997 

2. ACST Acset Indonusa Tbk 24/06/2013 

3. ASGR Astra Graphia Tbk 15/11/1989 

4. ASII Astra International Tbk 04/04/1990 

5. AUTO Astra Otopart Tbk 15/06/1998 

6. BNLI Bank Permata Tbk 15/01/1990 

7. UNTR United Tractor Tbk 19/09/1989 
 

Lampiran 4 

Tabel Hasil Perolehan Data 

No.  Kode Tahun CR DER PBV 
(X1) (X2) (Y) 

1.   
 

AALI 

2016 1.02 0.37 10.82 
2017 1.83 0.34 7.18 
2018 1.46 0.37 4.53 
2019 2.85 0.42 0.84 
2020 3.31 0.44 2.27 

2.  
 

ACST 

2016 1.79 0.92 0.24 
2017 1.27 2.69 0.07 
2018 1.09 3.22 0.05 
2019 0.94 0.35 5.49 
2020 0.84 0.84 0.78 

3.  
 

ASGR 

2016 0.24 0.47 31.07 
2017 1.57 0.82 18.90 
2018 2.43 0.53 18.98 
2019 2.83 0.78 10.87 
2020 2.83 0.46 1.81 

4.   
 

ASII 

2016 1.23 0.87 22.12 
2017 1.23 0.89 24.71 
2018 1.14 0.97 25.32 
2019 1.29 0.88 19.87 
2020 1.54 0.73 12.29 

5.   2016 1.50 0.38 16.92 
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AUTO 

2017 1.71 0.37 0.02 
2018 1.47 0.41 0.01 
2019 1.61 0.37 16.28 
2020 1.64 0.37 1.02 

6.  
 

BNLI 

2016 0.86 7.58 10.23 
2017 0.89 5.89 0.84 
2018 0.98 5.80 0.89 
2019 1 5.71 0.28 
2020 0.93 4.63 0.30 

7. UNTR 2016 2.29 0.50 0.66 
2017 1.80 0.73 1.47 
2018 1.14 1.03 1.43 
2019 1.55 0.82 1.06 
2020 2.11 0.58 0.67 

 

Lampiran 5 

Output Hasil Uji Statistika 

 

Statistik Deskriptif 

 
Hasil Uji Normalitas 
 

 
 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. 
Deviation 

X1 35 70.00 50753.00 5243.1714 13192.48759 

X2 35 34.00 3547.00 271.8857 612.68151 

Y 35 5.00 126.00 39.3143 43.84718 

Valid N (listwise) 35     

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 35 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 1.05604677 

Most Extreme Differences Absolute .109 

Positive .109 

Negative -.091 

Test Statistic .109 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 
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Histogram  
 

 
   

 
 
Normal Probability Plot 

 

 
 
 
 
Hasil Uji Multikolinearitas 

  
  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 2.707 .790  3.425 .002   
X1 (CR) .225 .112 .385 2.005 .014 .733 1.364 

X2 (DER) .351 .186 .363 1.891 .008 .733 1.364 

a. Dependent Variable: Y 

Sumber: data diolah, SPSS 25 
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Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
 
 
 
Hasil Uji Autokorelasi 
 

 

Lampiran 6 

Output Hasil Penelitian 

 
 
Hasil Uji Regresi Linear Berganda 
 

 
 
 
 
 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .868a .754 .721 1.08855 1.644 

a. Predictors: (Constant), X1 (CR), X2 (DER) 

b. Dependent Variable: Y (Nilai Perusahaan) 

Sumber: data diolah SPSS 25 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 2.707 .790  3.425 .002   
X1 (CR) .225 .112 .385 2.005 .014 .733 1.364 

X2 (DER) .351 .186 .363 1.891 .008 .733 1.364 

a. Dependent Variable: Y 
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Hasil Uji Statistic t 
 

   Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed 

Coefficient

s 

T Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant) 2.707 .790  3.425 .002   
X1 (CR) .225 .112 .385 2.005 .014 .733 1.364 

X2 (DER) .351 .186 .363 1.891 .008 .733 1.364 

a. Dependent Variable: Y (Nilai Perusahaan) 

Sumber: Data diolah melalui SPSS 25 

 
 
 
Hasil Uji Simultan (F) 
 

ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

1 Regression 5.945 2 2.972 4.508 .007b 

Residual 37.918 32 1.185   

Total 43.863 34    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X2, X1 

 
 
 
Hasil Uji Koefisien Determinasi 
 

Model Summaryb 

Model R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .868a .754 .721 1.08855 1.644 

a. Predictors: (Constant), X1 (CR), X2 (DER) 

b. Dependent Variable: Y (Nilai Perusahaan) 
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Lampiran 7 

Surat Izin Penelitian Dari BEI 
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