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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of profitability, salaes growth and business 

risk on capital structure in food and beverage companies listed on the Indonesian 

stock exchange. The type of research used is associative causality.The population 

in this study is all the annual financial statements of food and beverage 

companies listed on the Indonesian stock exchange during the period 2015-2019 

as many as 30 companies.The sampel used in this study is the income statement of 

financial position 2015-2019 of 16 companies. The type of data used in this study 

is quantitative data and the source of data used is secondary data. Data collection 

techniques in this study are using archive or documentation techniques. This study 

uses multiple linear analysis techniques using the help of SPSS. Research result 

show that Profitability has a positive and significan effect on capital structure. 

Sales growth has a positive and significant effect on capital structure and 

business risk has a negative effect on capital structure. 

 

Keywords: Profitability, Sales growth, business risk and capital structure 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, tingkat 
pertumbuhan penjualan dan risiko bisnis terhadap struktur modal pada perusahaan 
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian 
yang digunakan yaitu asosiatif kausalitas. Populasi dalam penelitian ini yaitu 
seluruh laporan keuangan tahunan perusahaan makanan dan minuman yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2019 sebanyak 30 
perusahaan. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Laporan Laba 
Rugi dan Laporan Posisi Keuangan  tahun 2015-2019 dari 16 perusahaan. Jenis 
data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif dan sumber data 
yang digunakan adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data pada penelitian 
ini yaitu menggunakan teknik arsip atau dokumentasi. Penelitian ini menggunakan 
teknik Analisis Linear Berganda dengan menggunakan bantuan SPSS.Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap struktur modal.Tingkat pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap struktur modal dan Risiko bisnis berpengaruh negatif terhadap 
struktur modal. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, tingkat pertumbuhan penjualan, risiko bisnis dan 
struktur modal. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

 Sektor industri makanan dan minuman termasuk dalam kategori industri 

manufaktur. Seiring berjalannya waktu, di Indonesia perusahaan tersebut 

berkembang sangat pesat dimana dapat dilihat dari jumlah perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia semakin banyak. Menurut Badan Pusat Statistik 

(BPS), pada tahun 2018 terdapat 1,9 juta industri manufaktur makanan dan 

minuman skala kecil dan mikro atau 99,6% dari seluruh industri manufaktur 

makanan dan minuman di Indonesia. Sektor makanan dan minuman menjadi 

penyumbang Produk Domestik Bruto (PDB) industri nonmigas terbesar (34%). 

Perusahaan makanan dan minuman memiliki perputaran barang yang 

sangat cepat sehingga para investor yang menanamkan modalnya bisa segera 

mendapatkan timbal balik modal dari keuntungan penjualan tersebut, hal ini 

disebabkan karena produk yang dijual merupakan produk yang mudah kadaluarsa 

sehingga perusahaan harus membuat strategi agar produknya laku terjual. 

 Setiap perusahaan membutuhkan modal untuk mengembangkan 

bisnisnya.Sumber pendanaa yang didapat oleh perusahaan dapat berasal dari dana 

internal yaitu dana yang dihasilkan sendiri dalam perusahaan yaitu laba yang 

ditahan dan dana eksternal yaitu dana yang berasal dari para kreditur (Riyanto, 

2001:214). 

Struktur modal adalah perbandingan antara jumlah hutang jangka panjang 

dengan modal sendiri (Riyanto 2001:218). Struktur modal dinyatakan dengan 

Debt to Equity Ratio( DER) yaitu perbandingan antara total hutang terhadap total 
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ekuitas. Dana yang berasal dari utang mempunyai biaya modal dalam 

bentuk biaya bunga dan dana yang berasal ekuitas mempunyai biaya modal 

berupa deviden. 

Jika dalam pendanaan perusahaan yang berasal dari modal sendiri masih 

mengalami kekurangan, maka perlu dipertimbangkan pendanaaan perusahaan 

yang berasal dari luar, yaitu utang. Namun untuk memenuhi kebutuhan dana, 

perusahaan perlu mempertimbangkan serta harus mencari alternative lain untuk 

mendapatkan sumber pendanaan yang efisien. 

Bersumber pada sebagian aspek yang mempengaruhi struktur modal, 

penelitian ini memakai 3 aspekyaitu profitabilitas, tingkatan pertumbuhan 

penjualan serta risiko bisnis.Ketiga aspek tersebut didasarkan pada aspek internal 

perusahaan, dimana keadaan internal perusahaan sangat memastikan komposisi 

struktur modal perusahaan.Profitabilitas ialah salah satu aspek yang pengaruhi 

struktur modal perusahaan. 

Profitabilitas ialah keahlian perusahaan untuk memperoleh laba melalui 

sumber yang terdapat dalam aktivitas penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, 

jumlah cabang, serta sebagainya (Harahap, 2011: 304) dalam Ni Luh Ayu 

Amanda Mas Juliantika(2016: 4166). Profitabilitas dapat pengaruhi struktur 

modal perusahaan, dimana perusahaan yang menciptakan laba lebih besar 

cenderung memiliki laba ditahan lebih besar sehingga bisa penuhi kebutuhan 

dananya untuk melaksanakan perluasan dari sumber internal perusahaan(Brigham 

serta Houston, 2011: 43). 

Aspek ke 2 yang pengaruhi struktur modal ialah tingkat pertumbuhan 

penjualan. Pertumbuhan penjualan ialah perbandingan dari perubahan 
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(kenaikan atau penurunan) dalam jumlah total penjualan pada aset akhir tahun 

terhadap awal tahun. Pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil dapat 

berdampak positif terhadap keuntungan perusahaan sehingga menjadi 

pertimbangan manajemen perusahaan dalam menentukan struktur modal. 

Aspek berikutnya ialah risiko bisnis. Menurut Gitman (2009) dalam Helga 

Arabella( 2018) risiko bisnis ialah risiko dari perusahaan dikala tidak bisa 

menutupi bayaran operasional serta dipengaruhi oleh stabilitas pemasukan serta 

bayaran. Pemakaian hutang yang besar akan meningkatkan resiko bisnis 

perusahaan, sehingga resiko bisnis bisa pengaruhi struktur modal perusahaan. 

Weston danBrigham( 1990: 151) dalam( Cicilia Kadek Lia Erosvitha, 2016) 

menyatakan bahwa resiko bisnis merupakan resiko yang berkaitan dengan 

proyeksi tingkatan pengembalian atas ekuitas dari suatu perusahaan di masa 

mendatang, dengan mengansumsikan perusahaan tersebut tidak memakai utang. 

Dalam setiap perusahaan, resiko bisnis akan bertambah bila memakai hutang yang 

besar. 

Berikut merupakan data pertumbuhan struktur modal (DER), profitabilitas 

(ROA), tingkat pertumbuhan penjualan (Sales Growth) dan risiko bisnis (RISK) 

untuk beberapa perusahaan pada sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. 
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Tabel 1.1 

Data Pertumbuhan Profitabilitas, Tingkat Pertumbuhan Penjualan dan 

Risiko Bisnis terhadap Struktur Modal Perusahaan Makanan dan Minuman 

yang Terdaftar di BEI Tahun 2015-2019 (dalam persentase) 

Kode 

Perusahaan 

Tahun DER ROA SALES 

GROWTH 

RISK 

 

 

ADES 

2015 99% 5% 16% 7% 

2016 100% 7% 33% 9% 

2017 99% 5% (8%) 8% 

2018 83% 6% (1%) 10% 

2019 45% 10% 4% 15% 

 

 

INDF 

2015 113% 4% 1% 11% 

2016 87% 6% 4% 12% 

2017 88% 6% 5% 12% 

2018 93% 5% 5% 12% 

2019 77% 6% 4% 13% 

 

 

ROTI 

2015 128% 10% 16% 21% 

2016 102% 10% 16% 18% 

2017 62% 3% (1%) 10% 

2018 51% 3% 11% 7% 

2019 51% 5% 21% 11% 

 

 

STTP 

2015 90% 10% 17% 9% 

2016 100% 7% 3% 8% 

2017 69% 9% 7% 12% 

2018 60% 10% 0% 12% 

2019 34% 17% 24% 18% 

ULTJ 

2015 27% 15% 12% 16% 

2016 21% 17% 7% 19% 

2017 23% 14% 4% 20% 

2018 16% 13% 12% 16% 

2019 17% 16% 14% 20% 

Sumber Data: Laporan Keuangan Perusahaan Sub-sektor Makanan dan Minuman 

Berdasarkan pada tabel di atas dapat dilihat fenomena masalah pada 

perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2015-2019 yaitu bahwa nilai DER selama 5 tahun terakhir pada kelima (5) 
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perusahaan ini mengalami fluktuasi dan dapat dikatakan bahwa kinerja 

perusahaan tersebut masih dalam keadaan baik, hal ini dapat dilihat semakin 

tinggi tahunnya semakin rendah nilai DER nya selam 5 tahun terakhir, jika 

semakin tinggi nilai DER pada suatu perusahaan maka modal usaha lebih banyak 

dibiayai oleh hutang dibandingkan dengan modal sendiri, sehingga bagi 

perusahaan akan semakin berisiko dan begitu sebaliknya, pada perusahaan 

tersebut semakin rendah nilai DER nya maka semakin baik, karena menyebabkan 

tingkat pengembalian yang semakin tinggi.  

Nilai ROA selama 5 tahun terakhir ini mengalami fluktuasi, dimana dapat 

dikatakan bahwa profitabilitas perusahaan tersebut mampu untuk mengelola 

modalnya sehingga lebih efisien dalam memanfaatkan asetnya untuk memperoleh 

laba. Teori ini sama dengan yang dikemukakan oleh Kasmir bahwa profitabilitas 

yang baik itu memiliki nilai profitabilitasnya yang tinggi, maka kinerja 

perusahaan tersebut dapat dikatakan dalam keadaan baik. 

Nilai SALES GROWTH selama 5 tahun terakhir ini mengalami fluktuasi, 

dimana kinerja perusahaan tersebut dalam keadaan yang kurang baik, hal ini 

dikarenakan bahwa nilai SG untuk 5 tahun terakhir semakin rendah yang 

mengakibatkan pendapatan akan semakin rendah pula. 

Nilai RISK selama 5 tahun terakhir mengalami fliktuasi yang tidak stabil 

bahkan setiap tahunnya rata-rata hampir mengalami kenaikan pada nilai risk nya, 

hal ini menandakan bahwa kinerja perusahaan tersebut tidak baik atau dalam 

keadaan yang sangat berisiko karena pemakaian hutang yang lebih besar. 
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Berdasarkan pada perihal tersebut hingga peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul“Pengaruh Profitabilitas, 

Tingkat Pertumbuhan Penjualan dan Risiko Bisnis terhadap Struktur Modal 

Pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1) Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019? 

2)  Apakah tingkat pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur 

modal pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar diBursa 

Efek Indonesia periode 2015-2019? 

3) Apakah risiko bisnis berpengaruh terhadap struktur modal pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar diBursa Efek 

Indonesiaperiode 2015-2019? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang masalah penelitian dan rumusan 

masalah yang sudah dikemukakan diatas, maka tujuan dalam penelitian ini adalah: 

1) Untuk mengetahui apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Struktur 

Modal pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2019. 
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2) Untuk mengetahui apakah Tingkat Pertumbuhan Penjualan berpengaruh 

terhadap Struktur Modal pada perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 

3) Untuk mengetahui apakah Risiko Bisnisberpengaruhterhadap Struktur 

Modal pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat, antara lain: 

1) Bagi Peneliti, diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat dalam 

mengembangkan ilmu pengetahuan dan menambah wawasan  yang 

berkaitan dengan topik yang dibahas dalam penelitian ini khususnya 

mengenai pengaruh profitabilitas, tingkat pertumbuhanpenjualan dan 

risiko bisnis terhadap struktur modal. 

2) Bagi Perusahaan, diharapkan dapat membantu memberikan informasi dan 

bahan masukan tentang kondisi pengaruh profitabilitas, tingkat 

pertumbuhanpenjualan dan risiko bisnis terhadap struktur modal. 

3) Bagi Pembaca, diharapkan dapat dijadikan sumber informasi maupun 

referensi untuk penelitian selanjutnya mengenai topik permasalahan 

terkait, baik yang bersifat melanjutkan ataupun melengkapi.  
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

 

2.1 Struktur Modal 

2.1.1 Pengertian Struktur Modal 

 Struktur modal adalah perbandingan antara jumlah hutang jangka panjang 

dan jumlah hutang jangka pendek yang bersifat permanen, saham biasa dan saham 

preferen (Sartono 1994). Rodoni dan Ali (2010) dalam Anike Neno Hidayah 

(2018), mengatakan bahwa struktur modal merupakan proporsi dalam menentukan 

pemenuhan kebutuhan belanja perusahaan, dimana dana yang diperoleh 

menggunakan perpaduan antara sumber yang berasal dari dana jangka panjang 

yang terdiri dari dua sumber utama yaitu dari dalam perusahaan dan luar 

perusahaan.   

Menurut Yulia Ari Susanti, (2017) Struktur modal suatu perusahaan 

memiliki dua komponen yaitu: 

1) Hutang jangka panjang atau modal asing 

Merupakan sumber pendanaan eksternal (luar dari dana perusahaan) yang 

mempunyai waktu jatuh temponya panjang, yaitu umumnya lebih dari 10 

tahun. Ada beberapa jenis hutang jangka panjang yaitu: 

a. Hutang Obligasi (Bonds-payables) atau surat berharga ialahsebuah 

sertifikat yang menunjukkan pengakuan perusahaan yang meminjam uang 

dan telah menyetujui akan membayarnya pada jangka waktu tertentu yang 

telah ditetapkan. 
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b. Hutang Hipotek (Mortgage) merupakan hutang yang disertai dengan 

jaminan berupa aset tetap maupun aset tidak berwujud, seperti tanah, 

gedung, goodwill, dan lain-lain. 

2) Modal sendiri 

Ialah pendanaan yang berasal dari perusahaan itu sendiri.Modal sendiri ada 

yang berasal dari internal perusahaan serta ada dari eksternal 

perusahaan.Modal sendiri yang berasal dari internal perusahaan bisa berbentuk 

semacam keuntungan laba yang diperoleh dari aktivitas operasional 

perusahaan, sebaliknya dari eksternal perusahaan bisa berbentuk modal dari 

penanaman saham ataupun saham yang dipunyai oleh perusahaan. 

a. Laba ditahan merupakan modal perusahaan yang berasal dari internal yang 

merupakan sisa laba hasil dari kegiatan operasi yang dimiliki perusahaan 

dan belum dibagikan kepada pemegang saham sebagai deviden. 

b. Saham Biasa (Common Stock) merupakan modal sendiri perusahaan dari 

eksternal perusahaan, yaitu dari para pembeli saham perusahaan. 

c. Saham Preferen merupakan salah satu jenis saham yang pemegang saham 

memiliki hak lebih daripada pemegang saham biasa. Pemegang saham 

preferen memiliki hak didahulukan dalam mendapatkan dividen serta tidak 

ikut menanggung kerugian perusahaan apabila perusahaan mengalami 

kerugian namun, pemegang saham preferen tidak memiliki hak suara 

terkait dengan kebijakan operasional perusahaan (Ylia Ari Susanti, 2017). 

Kebijakan struktur modal mengaitkan adanya sesuatu pertukaran antara resiko 

dengan return, apabila pemakaian hutang yang lebih banyak akan tingkatkan 
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resiko yang ditanggung pemegang saham, tetapi dengan hutang yang besar 

akan menimbulkan ekspansi return atas ekuitas menjadi meningkat.  

2.1.2 Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal 

 Menurut Brigham dan Houston (2006) dalam Yunita Widyaningrum 

(2015) untuk pengambilan keputusan mengenai struktur modal terdapat beberapa 

faktor-faktor yang mempengaruhinyayaitu: 

a. Kestabilan Penjualan, dimana setiapa perusahaan yang penjualannya 

relative stabil dapat dengan aman mengambil lebih banyak hutang dan 

menanggung beban tetap yang lebih tinggidaripadaperusahaan yang 

penjualannya tidak stabil. 

b. Pada tingkat pertumbuhan, perusahaan yang yang tumbuh dengan cepat 

cenderung lebih banyak menggunakan atau mengandalkan pendanaan dari 

luar perusahaan daripada perusahaan yang pertumbuhannya lebih lambat. 

c. Profitabilitas,jika suatu perusahaan memiliki tingkat pengembalian 

investasi yang tinggi, maka akan menggunakan hutang yang relatif  

rendah.Tingkat pengembalian yang tinggi akan memungkinkanperusahaan 

untuk membiayai sebagian besar pembiayaannyadengan dana 

internaltanpa  menggunakan hutang yang signifikan. 

2.1.3 MetodePengukuran Struktur Modal 

Struktur modal merupakan perbandingan antara total utang perusahaan 

dengan ekuitas. Menurut Bambang Riyanto (2001: 333) dalam Yuswanandre 

Santoso (2016) struktur modal dinyatakan dengan DER( Debt to Equity Ratio). 

DER ialah rasio yang digunakan untuk mengukur tingkatan pemakaian utang 

terhadap total ekuitas perusahaan. Apabila DER menampilkan hasil lebih dari satu 
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berarti jumlah total utang perusahaan lebih besar dibanding dengan total modal 

sendiri. Perihal tersebut menampilkan kalau perusahaan mempunyai 

ketergantungan yang besar terhadap krediturdan risiko perusahaan terhadap 

kebangkrutan akan terus menjadi bertambah apabila investasi yang dijalankan 

tidak menciptakan pengembalian yang maksimal.  

Pengembalian yang optimal akan terjadi apabila tingkat keuntungan (laba) 

dari penggunaan utangtersebut lebih tinggi dibandingkan dengan risikodari 

penggunaan utang. Berikut ini merupakan rumus untuk menghitung struktur 

modalmenurut Sirait (2017:135) adalah sebagai berikut : 

𝐑𝐚𝐬𝐢𝐨 𝐇𝐮𝐭𝐚𝐧𝐠 𝐓𝐞𝐫𝐡𝐚𝐝𝐚𝐩 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐔𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
 

2.2 Profitabilitas 

2.2.1 Pengertian Profitabilitas 

 Profitabilitas ialah variabel independen berarti yang memiliki pengaruh 

pada struktur modal. Semakin besar profit sesuatu perusahaan maka akan terus 

menjadi menurun hutangnya sebab semakin banyak dana internal yang ada untuk 

mendanai investasinya( Brigham serta Houston, 2001) dalam (Devi Anggriyani 

Lessy,  2016). 

Profitabilitas merupakan keahlian perusahaan untuk mendapatkan laba 

yang berhubungan dengan penjualan, total aset, ataupun modal sendiri (Agus 

Sartono, 2001: 122) dalam (Yuswanandre Santoso, 2016). Seluruh perusahaan 

pasti mempunyai tujuan utama antara lain untuk memperoleh keuntungan. Dengan 

keuntungan tersebut perusahaan bisa melaksanakan bermacam aktivitasnya serta 
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melindungi keberlangsungan perusahaan pada waktu yang akan datang                  

( Yuswanandre Santoso, 2016). 

Ikatan antara profitabilitas dengan struktur modal merupakan apabila 

perusahaan mempunyai profitabilitas yang positif, hingga dalam perihal penuhi 

kebutuhan modal dikemudian hari, perusahaan tersebut bisa memakai pendanaan 

melalui laba ditahan, apabila laba ditahan sudah cukup dalam perihal pemenuhan 

modal perusahaan berarti perusahaan tidak butuh melaksanakan pemakaian modal 

yang berasal dari utang  (Yuswanandre Santoso, 2016). 

Rasio yang digunakan untuk mengukur profitabilitas dalam riset ini 

merupakan Return On Asset (ROA), ialah perbandingan antara laba bersih 

perusahaan dengan total aset yang dipunyai perusahaan. Rumus dari rasio ini 

ialah:  

𝐏𝐞𝐧𝐠𝐞𝐦𝐛𝐚𝐥𝐢𝐚𝐧 𝐀𝐬𝐞𝐭 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐛𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐚𝐬𝐞𝐭
 

 

2.2.2 Tujuan dan Manfaat Profitabilitas 

Tujuan dan manfaat profitabilitas suatu perusahaan menurut Kasmir (2014) yaitu: 

1. Untuk mengetahui dan mengukur serta menghitung laba yang diperoleh 

perusahaan dalam satu periode tertentu.  

2. Untuk mengetahui serta menilaiposisi laba perusahaan dari tahun 

sebelumnya hingga tahun sekarang.  

3. Untuk mengetahui serta menilaiperkembangan laba dari waktu ke waktu.
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4. Untuk mengetahui serta menilaibesarnya laba bersih sesudah pajak dengan 

modal sendiri.  

5. Untuk mengetahui dan mengukurproduktivitas seluruh dana perusahaan 

yang digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri.  

2.2.3 Metode Pengukuran Profitabilitas 

Menurut Munawir (2004) dalam (Devi Anggriyani Lessy, 2016) 

profitabilitas menampilkan keahlian perusahaan untuk menciptakan laba 

sepanjang periode tertentu. Dimana profitabilitas melakukan pengukuran yang 

dihubungkan dengan penjualan, total aset, serta modal sendiri. Terdapat sebagian 

metode yang bisa digunakan dalam pengukuran rasio profitabilitas, ialah: 

a) Net profit margin /NPM ( Margin Laba Bersih) 

Net Profit Margin(NPM) adalah rasio yang digunakan 

untukmenunjukkan 

kemampuanperusahaandalammenghasilkankeuntungan bersih. Cara 

menghitung NPM yaitu : 

𝐌𝐚𝐫𝐠𝐢𝐧 𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐁𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐁𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 𝐒𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧
 

 

b) Return on asset/ROA (pengambilan atas total aset) 

Rasio laba bersih terhadap total aset mengukur pengembalian atas total 

aset (ROA) setelah bunga dan pajak. Pengembalian atas total aset 

dapat dihitung dengan cara sebagai berikut: 

𝐏𝐞𝐧𝐠𝐞𝐦𝐛𝐚𝐥𝐢𝐚𝐧 𝐀𝐬𝐞𝐭 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐁𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐞𝐭
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c) Return on Equity/ROE (laba atas ekuitas) 

Rasio laba bersih terhadap ekuitas saham biasa, mengukur 

pengembalian atas ekuitas saham biasa (ROE) atau tingkat 

pengembalian atas investasi pemegang saham. Cara menghitung ROE 

yaitu : 

𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐀𝐭𝐚𝐬 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐁𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
 

 

2.3 Tingkat Pertumbuhan Penjualan 

2.3.1 Pengertian Tingkat Pertumbuhan Penjualan 

Pertumbuhan penjualan merupakan bagian dari indikator penting dari 

penerimaan pasar dari barang atau jasa perusahaan tersebut, dimana pendapatan 

dari hasil penjualan digunakan untuk mengukur tingkat pertumbuhan penjualan 

(Swastha dan Handoko, 2011:98). Menurut Barton, at al. (1989) Pertumbuhan 

penjualan mencerminkan manifestasi keberhasilan investasi pada periode masa 

lalu dan dapat dijadikan sebagai prediksi untuk pertumbuhan dimasa yang akan 

datang. Dalam suatu industri, pertumbuhan penjualan juga merupakan suatu 

indikator permintaan dan daya saing perusahaan. 

Untuk kelangsungan hidup suatu perusahaan, pertumbuhan penjualan 

adalah salah satu faktor penting bagi perusahaan makanan dan minuman. 

Pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil akan berdampak positif terhadap 

keuntungan perusahaan sehingga manajemen perusahaan harus berusaha  

meningkatkan penjualan produknya sehingga akan menjadi pertimbangan bagi 

manajemen perusahaan untuk menentukan struktur modal. Perusahaan 
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denganpetumbuhan pendapatan yang tinggi cenderung menggunakan hutang 

dalam struktur modalnya (Hanafi, 2004: 345) dalam (Dzikriyah dan Ardiani Ika 

Sulistyawati, 2020). 

Volume penjualan akan meningkat jika tingkat pertumbuhan penjualan 

juga tinggi,sehingga perusahaan harus meningkatkan kapasitas produksinya. 

Peningkatan kapasitas produksi, seperti penambahan mesin baru, akan 

membutuhkan modal yang cukup besar. Untuk itu, perusahaan cenderung 

menggunakan hutang dengan harapan dapat meningkatkan volume produksi untuk 

mengimbangi tingkat penjualan yang tinggi. Jika volume produksi 

dapatmengimbangi peningkatan penjualan, maka keuntungan dari penjualan ini 

juga akan meningkat dan perusahaan dapat menggunakannya untuk menutupi 

hutangnya( Taruna Johni Priambodo, 2014). 

2.3.2 Metode Pengukuran Tingkat Pertumbuhan Penjualan 

 Tingkat pertumbuhan penjualan menggambarkan besar atau kecilnya 

perubahan kenaikan atau penurunan penjualan dari tahun ke tahundi setiap 

perusahaan. Indikator yang digunakan untuk mengukur sales growt                         

( Pertumbuhan penjualan) menurut Menurut Brigham & Houston (2010:39) yaitu : 

 𝑷𝒆𝒓𝒕𝒖𝒎𝒃𝒖𝒉𝒂𝒏𝑷𝒆𝒏𝒋𝒖𝒂𝒍𝒂𝒏 =
𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧𝐭−𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧𝐭−𝟏

𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧𝐭−𝟏
×100% 

Keterangan : 

Penjualan t: Penjualan pada periode berjalan  

Penjualan t-1 : Penjualan pada periode sebelumnya 
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2.4 Risiko Bisnis 

2.4.1 Pengertian Risiko Bisnis 

 Farah Margaretha (2004) dalam Annisa Rizki Amalia (2016) menjelaskan 

bahwa business risk adalah risiko tambahan dari operasi perusahaan jika tidak 

menggunakan utang . 

MenurutGitman (2003:215) Risiko bisnis adalah salah satu resiko yang 

dihadapi suatu perusahaan ketika akan menjalani kegiatan operasinya, dimana 

terjadinya kemungkinan suatu perusahaan tersebut tidak mampu untuk mendanai  

kegiatan operasionalnya. Hal ini juga akan meningkatkan kemungkinan 

kebangkrutan dan menunjukkan bahwa perusahaan beresiko tinggi harus 

menggunakan lebih sedikit utang untuk menghindari kemungkinankebangkrutan 

pada perusahaan. 

Menurut Brigham dan Houston dalam (Annisa Rizki Amalia, 2016)Risikobisnis 

dipengaruhi oleh beberapa faktor faktor berikut yaitu : 

1. Variabilitas permintaan, Semakin stabil permintaan produk perusahaan, 

maka semakin rendah resiko bisnisnya. 

2. Variabilitas harga jual, Semakin mudah harga berubah pada suatu produk, 

maka semakin besar risikobisnisnya.  

3. Kemampuan untuk menyesuaikan harga output untuk perubahan –

perubahan biaya input.Semakin banyakperusahaan mampu menyesuaikan 

harga output untuk mencerminkan kondisi biaya, maka semakin rendah 

tingkat risiko bisnis. 
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2.4.2 Tipe-Tipe Risiko Bisnis 

 Pelaku sektor bisnis harus mampu memahami apa saja tipe-tipe risiko 

yang sedang dialami perusahaan.Menurut Mamduh (2006) dalam (Annisa Rizki 

Amalia, 2016), bahwa risiko bisnis dikelompokkan kedalam dua tipe risiko, yaitu: 

1) Risiko murni (pure risks)merupakan resiko di mana kemungkinan 

kerugianada, tetapi kemungkinan keuntungan tidak ada. Salah satu contoh 

risikotipe ini yaitu resiko kebangkrutan, kecelakaan dan sebagainya. 

2) Risiko spekulatifmerupakan resiko dimana terjadinyakerugian dan juga 

keuntungan. Contoh tipe risiko ini adalah usahabisnis.Meskipun ada potensi 

kerugian dalam bisnis namun perusahaan juga mengharapkan keuntungan dalam 

kegiatan bisnisnya.  

 

2.4.3 Metode Pengukuran Risiko Bisnis 

Menurut Agnes Sawir dalam (Annisa Rizki Amalia, 2016), menyatakan 

bahwa risiko bisnis mengacu padakeuntungan yang diharapkan sebelum bunga 

dan pajak (EBIT).Saidi (2004) menghitung risiko bisnis dengan standard 

deviation returnsaham secara bulanan satu tahun. Rumus perhitungan risiko bisnis 

yaitu : 

 

𝐑𝐢𝐬𝐢𝐤𝐨 𝐁𝐢𝐬𝐧𝐢𝐬 =
𝐏𝐞𝐫𝐭𝐮𝐦𝐛𝐮𝐡𝐚𝐧 𝐄𝐁𝐈𝐓

𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧
 𝐱𝟏𝟎𝟎% 

 

Keterangan : 

Pertumbuhan EBIT : Laba sebelum bunga dan pajak (Laba usaha). 
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2.5 Penelitian Terdahulu 

Berikut ini akan dijelaskan penelitianterdahulu mengenai pengaruh 

profitabilitas, tingkat pertumbuhan penjualan dan risiko bisnis terhadap struktur 

modal, yang akan dijelaskan secara ringkas dalam bentuk tabel sebagai berikut : 

Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu 
No. Nalmal Judul Penelitialn Halsil Penelitialn 

1. Salwitri Daln 

Lestalri (2015) 

Pengalruh Risiko Bisnis, Ukuraln 

PerusalhalalndalnPertumbuhaln 

PenjuallalnTerhaldalp Struktur Modall 

Paldal Perusalhalaln Otomotif di Bursal 

Efek Indonesial. 

Risiko Bisnis daln ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh positif tidalk signifikalnterhaldalp 

struktur modall, Pertumbuhaln 

Penjuallalnberpengalruhpositifsignifikaln 

terhaldalp struktur modall.  

2. Paluline 

Naltallial (2015) 

Pengalruh Profitalbilitals, 

Pertumbuhaln Penjuallaln, Struktur 

Alset, DalnRisiko Bisnis Terhaldalp 

Struktur Modall PaldalEmiten Kompals 

100 (NonPerbalnkaln). 

Profitalbilitals berpengalruh negaltif terhaldalp 

strukturmodall, Pertumbuhaln Penjuallaln daln 

struktur alktivalberpengalruh positif terhaldalp 

struktur modall daln Risiko Bisnis 

tidalkberpengalruh terhaldalpstruktur modall. 

3. Ismalil, 

Triyono daln 

Alchyalni 

(2015) 

Falktor-falktor yalng mempengalruhi 

StrukturModall Paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte. 

Ukuraln Prusalhalalnberpengalruh  positif 

dalnsignifikaln terhaldalp struktur modall, Current 

Raltio berpengalruh negaltif terhaldalp 

strukturmodall, Pertumbuhaln perusalhalaln daln 

ROAlberpengalruh positif daln tidalk signifikaln 

terhaldalp strukturmodall. 

4. Alnike Neno 

Hidalyalh 

(2018) 

Alnallisi Falktor-falktor yalng 

MempengalruhiStruktur Modall 

Perusalhalaln Pertalmbalngaln Yalng 

Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesis. 

Struktur Alset,pertumbuhaln perusalhalaln daln 

ukuraln perusalhalaln berpengalruh positif 

terhaldalp strukturmodall, Profitalbilitals 

berpengalruh negaltif terhaldalalp struktur modall. 

5. Nugralheni 

(2014) 

pengalruh struktur alktival, ukuraln 

perusalhalaln, tingkalt pertumbuhaln, 

profitalbilitals(ROAl) daln risiko bisnis 

terhaldalpstruktur modall 

paldalperusalhalaln pertalmbalngaln yalng 

terdalpalt di BursalEfek Indonesial 

(BEI)talhun 2008-2012. 

Struktur alset daln ukuraln perusalhalaln tidalk 

memiliki pengalruh  

Terhaldalp strukturmodall, Tingkalt 

Pertumbuhalnmemilik pengalruh yalngsignifikaln 

terhaldalp strukturmodall, Profitalbilitals 

memilikipengalruh yalngsignifikalnterhaldalp 

struktur modall daln Risiko Bisnis tidalkmemiliki 

pengalruh terhaldalp struktur modall. 
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2.6 Keralngkal Konseptuall 

 Paldal penelitialn ini terdiri dalri dual valrialbel yalitu valrialbel dependen yalng 

berupal struktur modall perusalhalaln yalng diproksikaln dengaln DER daln valrialbel 

independen dallalm penelitialn ini berupal Profitalbilitals, Tingkalt Pertumbuhaln 

Penjuallaln daln Risiko Bisnis.Keralngkal konseptuall yalng penulis uralikaln aldallalh 

untuk mengetalhui pengalruh Profitalbilitals, Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln daln 

Risiko Bisnis terhaldalp Struktur Modall.Keralngkal konseptuall menggalmbalrkaln 

hubungaln alntalral valrialbel dallalm penelitialn yalng digalmbalrkaln sebalgali berikut. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Galmbalr 2.1 
Keralngkal Konseptuall 

 

 

2.7 Hipotesis Penelitialn 

Dallalm (H.Moh. Sidik Prialdalnal daln Salludin Muis, 2009: 90) , Hipotesis 

aldallalh talnggalpaln sementalral terhaldalp rumusaln malsallalh penelitialn dimalnal 

rumusaln malsallalh penelitialn telalh dinyaltalkaln dallalm bentuk kallimalt talnyal. 

Profitabilitas  

(X1) 

Tingkat Pertumbuhan 
Penjualan  

(X2) 

Risiko Bisnis 

(X3) 

Struktur Modal 
Perusahaan 

(Y) 
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Hipotesis jugal dalpalt dikaltalkaln sebalgali jalwalbaln teoritis terhaldalp rumusaln 

malsallalh penelitialn, bukaln merupalkaln jalwalbaln yalng empiris, kalrenal jalwalbaln 

yalng diberikaln selallu berdalsalrkaln teori yalng relevaln, bukaln berdalsalrkaln daltal 

eksperimen.. Berdalsalrkaln penjelalsaln dalri keralngkal konseptuall, malkal hipotesis 

penelitialn ini aldallalh: 

2.7.1 Pengalruh Profitalbilitals Terhaldalp Struktur Modall 

 Profitalbilitalsaldallalh kemalmpualn perusalhalaln untuk memperoleh 

lalbalrelaltif terhaldalp penjuallaln, totall alset malupun modall sendiri (Salrtono, 

2008).Tingkalt pengemballialn yalng tinggi memungkinkaln perusalhalaln untuk 

membialyali sebalgialn besalr kebutuhaln keualngalnnyal dengaln dalnal yalng 

dihalsilkalnsecalral internall. Perusalhalaln dengaln profitalbilitals yalng tinggi alkaln 

memiliki dalnal internall yalng lebih balnyalk dibalndingkaln dengaln perusalhalaln 

dengaln profitalbilitals rendalh. Dengaln demikialn, perusalhalaln alkaln menggunalkaln 

lebih balnyalk bialyal internall sebelum menggunalkaln hutalng. Penelitialn Ismalil daln 

Alchyalni (2015) menunjukkaln balhwal profitalbilitals berpengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp struktur modall. Hipotesis yalng dirumuskaln dallalm penelitialn 

ini aldallalh: 

H1: Profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp struktur modall paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI 2015-2019. 

2.7.2 Pengalruh Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln Terhaldalp Struktur Modall 

 Pertumbuhaln penjuallaln yalng tinggi altalu stalbil dalpalt berdalmpalk positif 

paldal keuntungaln perusalhalaln, sehinggalmenjaldi sallalh saltu falktor yalng perlu 

dipertimbalngkaln balgi malnaljemen perusalhalaln dallalm menentukaln struktur 

modall.Perusalhalaln dengaln pertumbuhaln penjuallaln yalng tinggi cenderung 
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menggunalkaln hutalng dallalm struktur modallnyal.Tingkalt pertumbuhaln penjuallaln 

yalng tinggi beralrti volume penjuallaln meningkalt, sehinggal perlu dilalkukaln 

peningkaltaln kalpalsitals produksi.Penelitialn Paluline Naltallial (2015) menyaltalkaln 

tingkalt pertumbuhaln penjuallaln berpengalruh positif terhaldalp struktur modall. 

Hipotesis yalng dirumuskaln dallalm penelitialn ini aldallalh: 

H2: Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh positif terhaldalp struktur 

modall paldal perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI 

2015-2019. 

2.7.3 Pengalruh Risiko Bisnis Terhaldalp Struktur Modall 

 Risiko bisnis dalpalt meningkalt ketikal perusalhalaln menggunalkaln tingkalt 

utalng yalng tinggi untuk memenuhi kebutuhaln pembialyalalnnyal. Risiko timbul  

dengaln munculnyal bebaln bialyal pinjalmaln yalng dilalkukaln perusalhalaln. Semalkin 

besalr bebaln bialyal,  semalkin besalr pulal risiko yalng halrus ditalnggung 

perusalhalaln.Penelitialn Paluline Naltallial (2015) menyaltalkaln risiko bisnis tidalk 

berpengalruh terhaldalp struktur modall. Hipotesis yalng dirumuskaln dallalm 

penelitialn ini aldallalh: 

H3 : Risiko Bisnis berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI 2015-2019. 
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BAlB III 

METODOLOGI PENELITIAlN 

 

3.1 Jenis, Lokalsi, daln Walktu Penelitialn 

3.1.1 Jenis Penelitialn 

Jenis penelitialn yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh penelitialn 

alsosialtif.Penelitialn alsosialtif merupalkaln penelitialn yalng bertujualn untuk 

mengetalhui pengalruh altalu hubungaln alntalral dual valrialbel altalu lebih (Sugiyono, 

2013).Dengaln penelitialn ini dalpalt dibalngun sualtu teori yalng berfungsi untuk 

menjelalskaln, meralmallkaln daln mengontrol sualtu gejallal.Paldal penelitialn ini allalsaln 

penulis memilih menggunalkaln penelitialn alsosialtif aldallalh untuk mengetalhui 

hubungaln alntalral valrialbel bebals altalu independen yalitu Profitalbilitals, Tingkalt 

Pertumbuhaln Penjuallaln daln Risiko Bisnis dengaln valrialbel terikalt altalu dependen 

yalitu struktur modall. 

3.1.2 Lokalsi Penelitialn 

 Untuk memperoleh daltal yalng diperlukaln dallalm penelitialn yalng berjudul 

“Pengalruh Profitalbillitals, Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln, daln Risiko Bisnis 

terhaldalp Struktur Modall paldal perusalhalaln Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalr 

di BEI” ini, peneliti melalkukaln penelitialn paldal perusalhalaln BEI yalng beraldal di  

Jalkalrtal paldal situs web : www.idx.co.id. 
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3.1.3 Walktu Penelitialn 

Aldalpun walktu penelitialn sebalgali berikut : 

Talbel 3.1 

 Rencalnal Walktu Penelitialn 

No. Keterangan 2020 2021 2022 

Okt Jan-April Juli Aug-Des Jan-mart Mei Sept 

1. Pengajuan Judul        

2. Pembuatan Proposal        

3. Bimbingan Proposal        

4. Siminar Proposal        

5. Pengumpulan dan 

Analisi Data 
       

6. Penyusunan dan 

Bimbingan Skripsi 
       

7. Seminar Hasil         

8. Sidang Meja Hijau        

 

3.2 Populalsi daln Salmpel 

3.2.1 Populalsi 

 Menurut Sugiyono (2014, 148), Populalsi merupalkaln wilalyalh generallisalsi 

yalng terdiri altals obyek altalu subyek yalng mempunyali kualntitals daln kalralkteristik 

tertentu yalng ditetalpkaln oleh peneliti untuk dipelaljalri daln kemudialn ditalrik 

kesimpulalnnyal.Sedalngkaln menurut H. Moh.Sidik Prialdaln daln Salludin Muis 

(2009, 103), Populalsi yalitu sekelompok elemen, kejaldialn altalu gejallal sesualtu 

yalng mempunyali kalralkteristik tertentu.Populalsi dallalm penelitialn ini aldallalh 

seluruh lalporaln keualngaln perusalhalaln Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalalr di 

BEI.
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Talbel 3.2 

Dalftalr Perusalhalaln Malkalnaln daln Minumaln Yalng Terdalftalr di BEI 

No. Kode Nalmal Perusalhalaln 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 

13. 

14. 

15. 

16. 

17. 

18. 

19.  

20. 

21. 

22. 

23. 

24. 

25. 

26. 

27. 

28. 

29. 

30. 

 

AlDES 

AlISAl 

AlLTO 

BTEK 

BUDI 

CAlMP 

CEKAl 

CLEO 

DLTAl 

DMND 

FOOD 

GOOD 

HOKI 

ICBP 

IIKP 

IKAlN 

INDF 

KEJU 

MGNAl 

MLBI 

MYOR 

PAlNI 

PCAlR 

PSDN 

ROTI 

SKBM 

SKLT 

STTP 

TBLAl 

ULTJ 

Alkalshal Wiral Internaltionall Tbk 

Tigal PilalrSejalhteral Food Tbk 

Tri Balnyaln Tirtal Tbk 

Bumi Teknokultural Unggul Tbk 

Budi Stalrch &Sweetener Tbk 

Calmpinal Ice Crealm Industry Tbk 

Wilmalr Calhalyal Indonesial Tbk 

Salrigunal Primaltirtal Tbk 

Deltal Djalkalrtal Tbk 

Dialmond Food Indonesis Tbk 

Sentral Food Indonesial Tbk 

Galrudalfood Putral Putri Jalyal Tbk 

Buyung Poetral Sembaldal Tbk 

Indofood CBP SuksesMalkmur Tbk 

Inti Algri Resources Tbk 

Eral Malndiri Cemerlalng Tbk 

Indofood Sukses Malkmur Tbk 

Mulial Bogal Raljal Tbk 

Megal Investalmal Malndiri Tbk 

Multi Bintalng Indonesial Tbk 

Malyor Indalh Tbk 

PraltalmalAlbaldi Nusal Indutri Tbk 

Primal CalkralwallalAlbaldi Tbk 

PralsidhalAlnekal Nialgal Tbk 

Nippon Indosalri Corpindo Tbk 

Sekalr Bumi Tbk 

Sekalr Lalut Tbk 

Sialntalr Top Tbk 

Tunals Balru Lalmpung Tbk 

Ultral Jalyal Milk Industri & Tralding Compalny Tbk 

 Sumber :www.idx.co.id 
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3.2.2 Salmpel 

 Menurut Sugiyono (2014), Salmpel aldallalh balgialn dalri jumlalh daln 

kalralkteristik yalng dimiliki oleh sualtu populalsi. Dallalm teknik pengalmbilaln 

salmpel dallalm penelitialn ini digunalkaln salmpling Purposive. Menurut Sugiyono 

(2014), Salmpling Purposive aldallalh teknik pengalmbilaln salmpel dengaln 

pertimbalngaln tertentu.Salmpling purposive dallalm penelitialn ini tidalk semual 

perusalhalaln memiliki kriterial untuk memperoleh daltal lalporaln keualngaln yalng 

sesuali dengaln alpal yalng sudalh ditentukaln oleh penulis. Malkal, peneliti sengaljal 

menentukaln salmpel berdalsalrkaln kriterial yalng telalh ditentukaln untuk 

mendalpaltkaln daltal lalporaln keualngalnperusalhalaln yalngalkaln di jaldikaln salmpel dalri 

beberalpal salmpel yalng aldal. Aldalpun kriterial perusalhalaln untukmemperoleh daltal 

lalporaln keualngaln yalng dijaldikaln salmpel alntalral lalin: 

1. Perusalhalaln Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial periode 2015-2019. 

2. Perusalhalaln Malkalnaln daln minumaln yalng memiliki daln melalporkaln 

lalporaln keualngaln secalral lengkalp di Bursal Efek Indonesialselalmal periode 

2015-2019. 

3. Perusalhalaln Malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr diBursal Efek 

Indonesialdaln memperoleh lalbal berturut-turut selalmal periode 2015-2019. 
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Talbel  3.3  

Dalftalr Perusalhalaln Yalng Memenuhi Kriterial 

No. Kode Nalmal Perusalhalaln 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 

13. 

14. 

15. 

16. 

AlDES 

BUDI 

CEKAl 

CLEO 

DLTAl 

HOKI 

ICBP 

INDF 

MLBI 

MYOR 

ROTI 

SKBM 

STTP 

SKLT 

TBLAl 

ULTJ 

Alkalshal Wiral Internaltionall Tbk 

Budi Stalrch &Sweetener Tbk 

Wilmalr Calhalyal Indonesial Tbk 

Salrigunal Primaltirtal Tbk 

Deltal Djalkalrtal Tbk 

Buyung Poetral Sembaldal Tbk 

Indofood CBP Sukses Malkmur Tbk 

Indofood Sukses Malkmur Tbk 

Multi Bintalng Indonesial Tbk 

Malyor Indalh Tbk 

Nippon Indosalri Corpindo Tbk 

Sekalr Bumi Tbk 

Sialntalr Top Tbk 

Sekalr Lalut Tbk 

Tunals Balru Lalmpung Tbk 

Ultral Jalyal Milk Indutri & Tralding Compalny Tbk 

 

Berdalsalrkaln kriterialpurposive salmpling, malkal jumlalh perusalhalaln yalng 

memenuhi kriterial aldallalh berjumlalh 16 perusalhalaln, periode 5 talhun sehinggal 

halsilnyal berjumlalh 80 lalporaln keualngaln perusalhalaln yalng menjaldi salmpel paldal 

penelitialn ini. 

3.3 Definisi Operalsionall Valrialbel 

 Menurut Nurcalhyo & Khalsalnalh (2016:5) Definisi operalsioalnall valrialbel 

penelitialn aldallalh sebualh definisi yalng berdalsalrkaln paldal kalralkteristik yalng dalpalt 

diobservalsi altalupun yalng mengubalh konsep dengaln kaltal-kaltal yalng menguralikaln 

perilalku dalpalt dialmalti daln dalpalt diuji sertal ditentukaln kebenalralnnyal oleh 

seseoralng. Selalin itu,  jugal dalpalt menjaldi pedomaln balgi peneliti untuk 
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mengukur, mendefinisikaln, altalu mengevallualsi sualtu valrialbel dengaln 

calralmerumuskaln kaltal-kaltal yalng bersifalt operalsionall.Dallalm penelitialn ini, 

aldalpun definisi operalsionall valrialbel yalng digunalkaln aldallalh sebalgali berikut: 

Talbel 3.4 
 Defenisi Operalsionall Valrialbel 

 

No. Valrialbel Defenisi Operalsionall Valrialbel Indikaltor Skallal 
Pengukuraln 

1. Profitalbilitals  
(X1) 

Profitalbilitals aldallalh kemempualn 
sualtu perusalhalaln untuk 
memperoleh lalbal dallalm 
hubungalnnyal dengaln penjuallaln, 
totall alset malupun modall sendiri. 
Indikaltor yalng digunalkaln untuk 
mengukur valrialbel ini aldallalh 
Return On Alsset (ROAl).Algus Salrtono 
(2012:122). 

 
 

𝑹𝑶𝑨 =
𝑵𝒆𝒕 𝑷𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
 

 
 

Ralsio 

2. Tingkalt 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
(X2) 

Pertumbuhaln penjuallaln 
menunjukkaln sejaluh malnalperusalhalaln 
dalpalt meningkaltkaln penjuallalnnyal 
dibalndingkaln dengaln totall penjuallaln 
secalral keseluruhaln. Kalsmir 
(2016:107). 

 
 

𝑺𝑮 =
𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕 − 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏
 

 
 

Ralsio 

3. Risiko Bisnis 
(X3) 

Risiko bisnis aldallalh sallalh saltu 
risiko alset perusalhalaln yalng alkaln 
dihaldalpi jikal perusalhalaln 
menggunalkaln utalng yalng terlallu 
tinggi alkibalt bebaln bialyal pinjalmaln 
yalng dilalkukaln 
perusalhalaln.Brighalm daln Houton 
(2011). 

 
 

𝑹𝑰𝑺𝑲 =
𝑬𝑩𝑰𝑻 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔
 

 
 

Ralsio 

4. Struktur 
Modall 
(Y) 

Struktur modall merupalkaln 
perbalndingaln alntalral modall alsing 
dengaln modall sendiri. Struktur 
modall berkalitaln dengaln malsallalh 
pendalnalaln, dimalnal dalnal tersebut 
digunalkaln untuk pembialyalaln 
perusalhalaln. Riyalnto (2001). 

 
 

𝑫𝑬𝑹 =
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑳𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
 

 
 

Ralsio 
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3.4 Jenis daln Sumber Daltal 

3.4.1 Jenis Daltal 

Jenis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh daltal 

kualntitaltif.Menurut Sugiyono (2019, 23), daltalkualntitaltif aldallalh daltal yalng 

berbentuk numerik(alngkal-alngkal).Daltalkualntitaltif merupalkaln jenis daltal yalng 

cendrung di alnallisis menggunalkaln teknikstaltistik.Jenis daltal kualntitaltif yalng 

digunalkaln paldal penelitialn ini aldallalh lalporaln keualngaln publikalsi di BEI daln jugal 

lalporaln talhunaln altalu alnnuall report perusalhalaln. Daltal lalporaln keualngaln yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh lalporaln posisi keualngaln daln lalporaln lalbal 

rugi  periode 2015 salmpali dengaln talhun 2019. 

3.4.2 Sumber Daltal 

 Sumber daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh daltal 

sekunder.Dallalm Erlinal (2011), daltal sekunder aldallalh daltal yalng telalh 

dikumpulkaln daln dikelualrkaln oleh lembalgal pengumpul daltal kepaldal publik. Daltal 

sekunder bialsalnyal dikumpulkaln dalri sumber tercetalk, dimalnal daltal tersebut 

sebelumnyal telalh dikumpulkaln oleh pihalk lalin, misallnyalbuku, lalporaln 

perusalhalaln, maljallalh, internet daln sejenisnyal.Dallalm penelitialn ini, daltal sekunder 

diperoleh dalri website BEI melallui websitewww.idx.co.id. 

3.5 Teknik Pengumpulaln Daltal 

 Dallalm penelitialn ini, teknik yalng dilalkukaln untuk mengumpulkaln 

daltalaldallalh menggunalkaln teknik alrsip altalu dokumentalsi.Malksudnyalaldallalh 

memperoleh daltal yalng dilalkukaln dengaln menelalalh dokumen-dokumen 

perusalhalaln, dimalnal dokumen tersebut berhubungaln dengaln lalporaln 
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keualngaln.Contoh daltal tersebut dallalm penelitialn ini aldallalh lalporaln posisi 

keualngaln daln lalporaln lalbal rugi. 

3.6 Teknik Alnallisis Daltal 

 Aldalpun teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh 

sebalgali berikut: 

3.6.1 Uji Staltistik Deskriptif 

Fungsi dalri uji staltistik deskriptif aldallalh untuk memberi galmbalraln 

terhaldalp objek yalng diteliti melallui daltal salmpel altalu populalsi 

sebalgalimalnalaldalnyal (Lubis & Osmaln, 2015) dallalm (Zulkalrnalin Lubis, 2017). 

3.6.2 Uji Alsumsi Klalsik 

 Uji alsumsi klalsik ini meliputi uji normallitals, uji heteroskedalsitals, uji 

multikolinealritals daln uji alutokorelalsi sebalgali berikut: 

1. Uji Normallitals 

Uji normallitals berfungsi untuk melihalt alpalkalh nilali residuall memiliki 

distribusi normall altalu tidalk.Model regresiyalng balik aldallalh yalng memiliki 

nilali residuall yalng terdistribusi normall. Dalsalr pengalmbilaln keputusaln 

dallalm uji normallitals yalitu: 

1. Jikal nilali signifikaln > 0,05 malkal daltal tersebut berdistribusi 

normall. 

2. Jikal nilalinyal signifikaln < 0,05 malkal daltal tersebut tidalk 

berdistribusi normall. 
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2. Uji Heteroskedalsitals 

Uji Heteroskedalsitals terdiri dalri melihalt alpalkalh aldal ketidalksalmalaln 

valrialns alntalral residuall dalri saltu pengalmaltaln kepengalmaltaln lalinnyal 

(Lubis daln Osmaln, 2015) dallalm (Zulkalrnalin Lubis, 2017).Model regresi 

itu dikaltalkaln balik jikal tidalk terjaldi heteroskedalsitals. Uji ini dalpalt dilihalt 

dengaln menggunalkaln gralfik dalri scaltter plot, dengaln tolalk ukur: 

1. Jikal titk-titik paldal gralfik tidalk membentuk polal tertentu daln 

menyebalr, malkal daltal yalng dimiliki tidalk terjaldi heteroskedisitals. 

2. Jikal titk-titik paldal gralfik membentuk polal tertentu daln tidalk 

menyebalr, malkal daltal yalng dimiliki mengallalmi heteroskedalsitals. 

3. Uji Multikolinealritals 

Uji ini terdiri dalri melihalt aldal tidalknyalkorelalsi yalng kualt alntalral valrialbel-

valrialbel independen dallalm model regresi multikolinealr (Galrson, 2012) 

dallalm (Zulkalrnalin Lubis, 2017).  Dalsalr pengalmbilaln keputusaln dallalm 

pengujialn ini dalpalt dilihalt paldal nilali toleralnce dengaln kriterial sebalgali 

berikut: 

1. Jikal nilali toleralnce > 0.10, beralrti tidalk terjaldi multikolinealritals 

paldal daltal yalng diuji. 

2. Jikal nilali toleralnce < 0.10 beralrti terjaldi multikolinealrialtals paldal 

daltal yalng diuji. 

Selalin dengaln nilali toleralnce, dalsalr pengalmbilaln keputusaln paldal 

penilitialn ini jugal bisal dilihalt dalri nilali VIF (Valrialnce Inflaltion Falctor) dengaln 

tolalk ukur sebalgali berikut: 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 14/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)14/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Ria Veronika Barus - Pengaruh Profitabilitas Tingkat Pertumbuhan Penjualan Dan Risiko Bisnis Terhadap...



                                                                                                                     31 
 

1. Jikal nilali VIF < 10,00 beralrti tidalk terjaldi multikolinealritals paldal daltal 

yalng diuji. 

2. Jikal nilali > 10,00 beralrti terjaldi multikolinealritals paldal daltal yalng 

diuji. 

4. Uji Alutokorelalsi 

Uji alutokorelalsi terdiri dalri melihalt alpalkalh aldal korelalsi alntalral periode t 

dengaln periode sebelumnyal (t-1) (Galrson, 2012) dallalm (Zulkalrnalin 

Lubis, et all, 2017).Uji ini dalpalt diketalhui melallui uji Durbin Waltson, 

dallalm uji ini d aldallalh false penentu staltistik paldalalutokorelalsi dallalm sualtu 

regresi, kemudialn uji staltistik d alkaln dibalndingkaln dengaln nilali kritis 

yalng lebih rendalh (dL) daln nilali-nilali kritis palling altals (dU). Aldalpun 

prosedur untuk tes Durbin Waltson aldallalh sebalgali berikut: 

1. Jikal d <  dL, malkal terjaldi alutokorelalsi positif. 

2. Jikal dL < d < dU, malkal tidalk dalpalt disimpulkaln aldalaltalu 

tidalknyalalutokorelalsi. 

3. Jikal dU < d < 4 – dL, malkaltidalk terjaldi alutokorelalsi. 

4. Jikal 4 – dU < d < 4 < dL, malkal tidalk dalpalt disimpulkaln aldalaltalu 

tidalknyalalutokorelalsi. 

5. Jikal d < 4 – dL, malkal terjaldi alutokorelalsi negaltif. 

3.6.3 Uji Regresi 

 Alnallisis regresi merupalkalnalnallisis staltistik yalng memalnfalaltkaln 

hubungaln alntalral valrialbel bebals (X) daln valrialbel terikalt (Y). Penggunalaln 

alnallisis ini dilalkukaln alpalbilal kital ingin mengetalhui seberalpal signifikaln valrialbel 

terikalt dalpalt diprediksi melallui valrialbel bebals (Palrulialn, 2011) dallalm 
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(Zulkalrnalin Lubis, et all, 2017).Alpalbilal terdalpalt saltu valrialbel bebals paldal model 

regresi, malkal disebut regresi linealr sederhalnal, Nalmun jikal terdalpalt lebih dalri 

saltu valrialbel bebalsnyal, malkal disebut dengaln regresi linealr bergalndal.. 

1. Uji Regresi Linealr Bergalndal 

 Dallalm penelitialn ini, penulis menggunalkaln lebih dalri saltu valrialbel bebals, 

malkal untuk mengetalhui balgalimalnal hubungaln alntalral valrialbel bebals dengaln 

valrialbel terikalt. 

Y = al + b1X1 + b2X2 +b3X3+e 

Keteralngaln:  

Y = Struktur Modall 

XI = Profitalbilitals 

X2 = Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln 

X3 = Risiko Bisnis 

al = Konstalntal 

b1, b2 = Koefisien untuk malsing-malsing valrialbel bebals  

e = Eror 

3.6.4 Uji Hipotesis 

 Pengujialn hipotesis aldallalh metode pengalmbilaln keputusaln yalng 

berdalsalrkalnalnallisis daltal, yalng dialmbil dalri eksperimen daln observalsi.Pengujialn 

hipotesis bertujualn untuk menguji alpalkalh aldal pengalruh alntalral valrialbel bebals 

dengaln valrialbel terikalt. Malkal, uji hipotesis dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali 

berikut:
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1. Uji t –hitung (palrsiall) 

 Uji ini bertujualn untuk mengetalhui alpalkalh valrialbel bebals (independen) 

secalral palrsiall berpengalruh terhaldalp valrialbel terikalt (dependen). Tolalk ukur 

paldal uji ini aldallalh: 

1. Jikal nilali sig < 0,05 malkal valrialbel independen (X) secalral palrsiall 

berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen (Y). 

2. Jikal nilali sig > 0,05 malkal valrialbel independen (X) secalral palrsiall tidalk 

berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen (Y). 

2. Uji F (simultaln) 

 Uji ini bertujualn untuk mengetalhui pengalruh dalri valrialbel bebals 

(independen) secalral simultaln altalu bersalmal terhaldalp valrialbel terikalt (dependen). 

Tolalk ukur paldal uji ini aldallalh: 

1. Jikal nilali sig < 0,05 malkal valrialbel independen (X) secalral simultaln 

berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen (Y). 

2. Jikal nilali sig > 0,05 malkal valrialbel independen (X) secalral simultaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen (Y). 

3. Uji Koefisien Determinalsi (R2) 

 Uji koefisien determinalsi (R Squalre) bialsalnyal dilalmbalngkaln dengaln 

R2, yalng didefinisikaln sebalgali kontribusi pengalruh alkibalt valrialbel bebals 

terhaldalp valrialbel terikalt.Nilali uji ini dalpalt digunalkaln untuk memprediksi 

besalrnyal kontribusi pengalruh valrialbel independen terhaldalp valrialbel 

dependen,alsallkaln halsil uji-F dallalm alnallisis regresi bernilali signifikaln. 

1 

2 
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BAlB 5 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN 

 

5.1 Kesimpulaln 

 Berdalsalrkaln halsil pengujialn yalng telalh dilalkukaln terhaldalp seluruh 

valrialbel penelitialn paldal perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial periode 2015-2019, malkal dalpalt ditalrik kesimpulaln sebalgali 

berikut: 

1. Profitalbilitals berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp struktur modall 

paldal perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial periode 2015-2019. Hall ini menjelalskaln 

jikalkenalikalnprofitalbilitals perusalhalaln nalik malkal struktur modall 

perusalhalaln alkaln meningkalt. 

2. Tingkalt Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp struktur modall paldal perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 2015-2019. Hall ini 

menjelalskalnbalhwalpeningkaltaln pertumbuhaln penjuallaln alkaln diikuti 

dengaln peningkaltaln struktur modall perusalhalaln. 

3. Risiko bisnis berpengalruh negaltifterhaldalp struktur modall paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial periode 2015-2019. Hall ini menunjukkaln balhwalpenurunaln 

risiko bisnis alkaln diikuti dengaln penurunaln struktur modall, malkal risiko 

bisnis dalpalt dijaldikaln balhaln pertimbalngaln dallalm menetukaln struktur 

modall balgi perusalhalaln.  
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5.2 Salraln 

 Setelalh melalkukaln daln menyelesalikaln penelitialn ini, aldalpun salraln yalng 

dalpalt disalmpalikaln oleh peneliti sebalgali malsukaln aldallalh sebalgali berikut:  

1. Profitalbilitals nalikyalng diiringi dengaln kenalikaln struktur modall, sehinggal 

perusalhalaln dalpalt mempertalhalnkaln pertumbuhaln profitalbilitals algalr 

struktur modall tetalp tinggi dalndihalralpkaln dalpalt menalikkaln perolehaln 

lalbal yalng sesuali diinginkaln. 

2. Pertumbuhaln Penjuallaln meningkalt yalng diiringi dengaln peningkaltaln 

struktur modall, hendalknyal perusalhalaln dallalm menetalpkaln kebijalkaln 

malnaljemen struktur modall yalng alkaln digunalkaln dengaln 

mempertimbalngkaln pertumbuhaln penjuallaln. 

3. Risiko Bisnis dalpalt dijaldikaln balhaln pertimbalngaln dallalm menetukaln 

struktur modall balgi perusalhalaln. Perusalhalaln dengaln risiko bisnis yalng 

tinggi mempunyali bebaln tetalp yalng besalr, sehinggal perusalhalaln alkaln 

cenderung meminimallisalsi utalng untuk menguralngi bebaln tetalp berupal 

bungal. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1 

Data Variabel Penelitian Tahun 2015-2019 

Nama 
Perusahaan 

Tahun DER ROA Sales 
Growth 

Risk 

PT. Akasha 
Wira 
International 
Tbk 

2015 0.98930 0.05027 0.15712 0.07270 
2016 0.99663 0.07290 0.32541 0.08629 
2017 0.98632 0.04551 -0.08243 0.08265 
2018 0.82870 0.06009 -0.01251 0.10403 
2019 0.44800 0.10200 0.03733 0.15424 

PT. Wilmar 
Cahaya 
Indonesia 
Tbk 

2015 1.32188 0.07201 -0.05809 0.04819 
2016 0.60596 0.17511 0.18072 0.07750 
2017 0.54216 0.07714 0.03450 0.03781 
2018 0.19691 0.07926 -0.14772 0.03775 
2019 0.23140 0.15466 -0.13998 0.08811 

PT. Sariguna 
Primatirta 
Tbk 

2015 1.38410 0.01425 0.18420 0.05261 
2016 1.33793 0.08421 0.42975 0.10653 
2017 1.21807 0.07592 0.17320 0.12580 
2018 0.31229 0.07586 0.35210 0.13000 
2019 0.62488 0.10501 0.30992 0.18901 

PT. Indofood 
CBP Sukses 
Makmur Tbk 

2015 0.62083 0.11005 0.05726 0.12577 
2016 0.56222 0.12564 0.08298 0.14150 
2017 0.55575 0.11205 0.03308 0.14663 
2018 0.51350 0.13554 0.07884 0.16783 
2019 0.45135 0.13847 0.10109 0.17496 

PT. Indofood 
Sukses 
Makmur Tbk 

2015 1.12959 0.04039 0.00734 0.11492 
2016 0.87010 0.06408 0.04056 0.12492 
2017 0.87678 0.05766 0.05291 0.12371 
2018 0.93399 0.05139 0.04571 0.12457 
2019 0.77481 0.06135 0.04359 0.12835 

PT. Multi 
Bintang 
Indonesia 
Tbk 

2015 1.74091 0.23653 -0.09777 0.26686 
2016 1.77227 0.43170 0.21028 0.42145 
2017 1.35709 0.52670 0.03874 0.52681 
2018 1.47488 0.42388 0.05459 0.46247 
2019 1.52786 0.41632 0.03821 0.44424 

PT. Mayor 
Indah Tbk 

2015 1.18362 0.11022 0.04585 0.12569 
2016 1.06255 0.10746 0.23829 0.12617 
2017 1.02817 0.10934 0.13443 0.11820 
2018 1.05931 0.10007 0.15584 0.10922 
2019 0.92303 0.10712 0.04015 0.12676 
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PT. Nippon 
Indosari 
Corpindo 
Tbk 

2015 1.27703 0.09997 0.15649 0.20828 
2016 1.02366 0.09583 0.15977 0.17565 
2017 0.61667 0.02961 -0.01222 0.10317 
2018 0.50634 0.02890 0.11057 0.07011 
2019 0.51374 0.05062 0.20621 0.10698 

PT. Siantar 
Top Tbk 

2015 0.90280 0.09674 0.17223 0.09119 
2016 0.99948 0.07455 0.03334 0.08282 
2017 0.69157 0.09222 0.07466 0.11522 
2018 0.59816 0.09695 0.00055 0.11962 
2019 0.34151 0.16748 0.24251 0.17640 

PT. Utra 
Jaya Milk 
Industri & 
Trading 
Company 
Tbk 

2015 0.26541 0.14777 0.12182 0.15769 
2016 0.21494 0.16744 0.06647 0.18971 
2017 0.23242 0.13721 0.04131 0.19660 
2018 0.16354 0.12628 0.12159 0.16309 
2019 0.16857 0.15675 0.14043 0.20258 

PT. Budi 
Starch& 
Sweetener 
Tbk 

2015 1.95494 0.00645 0.04141 0.05143 
2016 1.51661 0.01317 0.03731 0.06681 
2017 1.46041 0.01554 0.01744 0.07278 
2018 1.76643 0.01487 0.05442 0.07326 
2019 1.33387 0.02134 0.13470 0.07716 

PT. Buyung 
Poetra 
Sembada 
Tbk 

2015 0.89074 0.16040 0.27008 0.05740 
2016 0.68237 0.11836 0.74225 0.06294 
2017 0.21216 0.08313 0.05435 0.06032 
2018 0.34746 0.11886 0.18323 0.09005 
2019 0.32282 0.12222 0.15533 0.09649 

PT. Sekar 
Bumi Tbk 

2015 1.22177 0.05252 -0.08003 0.04737 
2016 1.71902 0.02251 0.10194 0.03862 
2017 0.58617 0.01595 0.22675 0.02815 
2018 0.70229 0.00960 -0.23232 0.02560 
2019 0.71154 0.00008 -0.01227 0.02036 

PT. Delta 
Djakarta Tbk 

2015 0.22210 0.18496 -0.25502 0.14383 
2016 0.18316 0.21248 -0.50737 0.37939 
2017 0.17140 0.20865 0.00302 0.42661 
2018 0.18639 0.22194 0.14884 0.44411 
2019 0.17504 0.22287 -0.07376 0.43747 

PT. Sekar 
Laut Tbk 

2015 1.48026 0.05413 0.09346 0.04564 
2016 0.91875 0.03663 0.11910 0.04030 
2017 1.06875 0.03610 0.09635 0.04517 
2018 1.20287 0.04276 0.14312 0.05183 
2019 1.07908 0.05683 0.22591 0.06341 

PT. Tunas 
Baru 
Lampung 
Tbk 

2015 2.22550 0.02154 -0.15835 0.11311 
2016 2.68304 0.04930 0.22172 0.16951 
2017 2.50663 0.06803 0.37786 0.18598 
2018 2.41606 0.04678 -0.04012 0.19666 
2019 2.23797 0.03807 -0.00940 0.16688 
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Lampiran 2 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 80 .01425 .52670 .1255696 .10635372 

SG 80 -.14772 .42975 .0956244 .11808814 

RISK 80 .04 .53 .1536 .10374 

DER 80 .16354 1.77227 .8191796 .42537104 

Valid N (listwise) 80     
 

Lampiran 3 

Hasil Uji Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 80 

Normal Parameters
a,b

 
Mean .0000000 

Std. Deviation .38883505 

Most Extreme Differences 

Absolute .108 

Positive .052 

Negative -.108 

Kolmogorov-Smirnov Z .762 

Asymp. Sig. (2-tailed) .607 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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Lampiran 4 

Hasil Uji Normalitas dengan P-P Plot 

 

 

Lampiran 5 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 
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Lampiran 6 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

 

t 

 

 

Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) .542 .115  4.719 .000   

ROA 1.938 1.574 -.078 2.970 .001 .117 8.526 

SG .196 .493 .054 2.397 .028 .969 1.032 

RISK -.312 1.612 .473 1.202 .235 .118 8.508 

a. Dependent Variable: STRUKTUR MODAL 

 

Lampiran 7 

Hasil Uji Autokorelasi dengan Durbin-Watson 

Model Summary
b
 

 

Model 

 

R 

 

R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

 

Durbin-Watson 

1 .405
a
 .645 .110 .40131420 .943 

a. Predictors: (Constant), RISK, SG, ROA 

b. Dependent Variable: STRUKTUR MODAL 

 

 

Lampiran 8 

Hasil Uji Autokorelasi dengan Cochrane Orcutt 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .230
a
 .053 -.010 .33829 1.804 

a. Predictors: (Constant), Lag_X3, Lag_X2, Lag_X1 

b. Dependent Variable: Lag_Y 
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Lampiran 9 

Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

Coefficients
a
 

 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

 

t 

 

 

Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) .542 .115  4.719 .000   

ROA 1.938 1.574 -.078 2.970 .001 .117 8.526 

SG .196 .493 .054 2.397 .028 .969 1.032 

RISK -.312 1.612 .473 1.202 .235 .118 8.508 

a. Dependent Variable: STRUKTUR MODAL 

 

Lampiran 10 

Hasil Uji t (Parsial) 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

 

t 

 

 

Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) .542 .115  4.719 .000   

ROA 1.938 1.574 -.078 2.970 .001 .117 8.526 

SG .196 .493 .054 2.397 .028 .969 1.032 

RISK -.312 1.612 .473 1.202 .235 .118 8.508 

a. Dependent Variable: STRUKTUR MODAL 

 

Lampiran 11 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summary
b
 

 

Model 

 

R 

 

R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .405
a
 .645 .110 .40131420 .943 

a. Predictors: (Constant), RISK, SG, ROA 

b. Dependent Variable: STRUKTUR MODAL 
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