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ABSTRACT 

This research aims to know the effect of liquidity, company ownership, solvency 
and also company growth with the going concern opinion on The Banking Sector 
of Indonesia Stock Exchanges (IDX) in 2016 – 2020.  This research is kind of 
crosssectional research and could be categorized to correlational research. 
Sampling method used in this reasearh is purposive sampling within total of sample 
is about 40 Banks in Indonesia Stock Exhanges (IDX). This research is quantitative 
reaseach with source of data from secondary data and collected by documentation 
method. Binary logistic regression used in this reasearh as analized method with 
the results is liquidity predicted by LDR (Loan to Deposit Ratio) and company 
ownership predicted by Ownership Concentration are not giving a significant effect 
to going concern opinion and both of them has negatif correaltions with going 
concern opinion, and then solvency predicted by CAR (Capital Adequacy Ratio) is 
also doesn’t gives a significant effect to going concern opinion but solvency 
predicted by CAR has positive correlation with going concern opinion. Its only 
company growth predicted by SGR (Sustainable Growth Rate) which gives a 
significant effect with going conern opinion and company growth predicted by SGR 
has negatif correlation with going concern opinion. 

Keywords: Liquidity, LDR, Company Ownership, Ownership Concerntration, 
Solvency, CAR, Company Growth, SGR, Opini Going Concern. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, kepemilikan 
perusahaan, solvabilitas serta pertumbuhan perusahaan terhadap pemberian opini 
going concern pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 
2016 – 2020. Penelitian ini merupakan jenis penelitian pengembangan 
crosssectional yang dapat dikategorikan sebagai correlational research. Sampel 
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu sebanyak 40 perbankan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) yang ditentukan berdasarkan purposive sampling. Jenis 
data dalam penelitian ini yaitu kuantitatif yang bersumber pada data sekunder 
dengan teknik pengumpulan data berdasarkan metode dokumentasi. Teknik analisis 
data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu regresi logistik biner (binary logistic 
regression) dengan hasil penelitian yaitu likuiditas yang diproksikan dengan LDR 
(loan to deposit ratio) dan kepemilikan perusahaan yang diproksikan dengan 
Ownership Concentration tidak berpengaruh secara signifikan terhadap pemberian 
opini going concern namun, likuiditas dan kepemilikan perusahaan memiliki 
hubungan yang negatif terhadap pemberian opini going concern. Kemudian 
solvabilitas yang diproksikan dengan CAR (Capital Adequacy Ratio) juga tidak 
berpengaruh secara signifikan terhadap pemberian opini going concern namun 
memiliki hubungan yang positif terhadap pemeberian opini going concern. Lalu 
hanya pertumbuhan perusahaan yang diproksikan dengan SGR (Sustainable 
Growth Rate) ternyata berpengaruh secara signifikan terhadap pemberian opini 
going concern dan memiliki hubungan yang negatif terhadap pemberian opini 
going concern. 

Kata kunci: Likuiditas, LDR, Kepemilikan Perusahaan, Ownership 
Concerntration, Solvabilitas, CAR, Pertumbuhan Perusahaan, 
SGR, Opini Going Concern. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Setiap investor dan pemilik perusahaan pasti ingin perusahaannya terus 

berjalan dan berkembang seiring dengan kemajuan jaman dan teknologi yang terus 

berkembang pesat. Selain itu, investor dan pemilik perusahaan tentunya ingin 

perusahaanya memiliki kinerja keuangan yang baik. Dengan memiliki kenerja 

keuangan yang baik maka perusahaan dapat terus beroperasi bahkan melakukan 

ekspansi guna memperluas jangkauan usahanya.  

Dalam melakukan ekspansi guna memperluas jangkauan usahanya, 

perusahaan membutuhkan tambahan dana dari pihak ketiga (kreditur). Dimana 

tentunya sebagai kreditur mereka akan menganalisis kinerja keuangan perusahaan 

yang akan di danainya. Dalam menganalisis kinerja keuangan, kreditur 

membutuhkan laporan keuangan perusahaan. Dalam laporan keuangan perusahaan, 

kreditur akan melakukan analisis kredit/risiko seperti analisis rasio likuiditas dan 

solvabilitas untuk mengetahui apakah perusahaan tersebut memiliki tingkat 

likuiditas yang baik dan sebagai bahan penilaian bagi kreditur apakah perusahaan 

tersebut dapat mengembalikan dengan tepat waktu. Jadi analisis kredit/risiko ini 

merupakan hal yang penting bagi kreditur bahkan bagi para stakeholders. Dengan 

analisis kredit/risiko para investor dan pemilik perusahaan juga dapat melihat 

kinerja keuangan perusahaan, apakah membaik ataupun memburuk. Sehingga 

mereka dapat mengambil keputusan terkait investasi yang dimilikinya dalam 

perusahaan tersebut. 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   2 
  

Pemilik perusahaan maupun investor memiliki tingkat risiko yang lebih 

tinggi jika dibandingkan dengan para kreditor ketika perusahaan mengalami pailit. 

Karena jika perusahaan mengalami pailit, maka perusahaan harus memenuhi 

kewajiban utamanya terlebih dahulu kepada para kreditor. Lalu, jika terdapat sisa 

barulah dibagikan kepada para investor dan pemilik perusahaan berdasarkan 

proporsinya. Oleh karena itu, perusahaan sangat bertanggung jawab terhadap 

keberlangsungan usahanya sehingga perusahaan dapat tumbuh dan berkembang 

dengan baik sesuai dengan tujuan perusahaan. 

Keberlangsungan usaha atau yang lebih sering disebut sebagai going 

concern merupakan hal yang umum namun sering dikesampingkan oleh para 

pemilik perusahaan maupun manajemen sehingga mengakibatkan banyaknya 

perusahaan yang baru berdiri namun sudah pailit dalam jangka waktu kurang dari 

maupun hingga 1 tahun setelah beroperasi.  

Permasalahan terkait going concern sebenarnya sudah lama menjadi 

perhatian khusus baik dari segi akuntansi maupun auditing, dikarenakan banyaknya 

permasalahan dan skandal yang terjadi terkait keuangan perusahaan serta laporan 

keuangan. Dimana akuntan dan auditor berperan penting dalam penyusunan dan 

pemeriksaan laporan keuangan yang disajikan oleh perusahaan. Going concern atau 

keberlangsungan usaha merupakan asumsi yang paling utama dan mendasar dalam 

penyusunan laporan keuangan terutama bagi pihak eksternal perusahaan. Dimana 

asumsi going concern ini telah diatur melalui standar akuntansi yang dikeluarkan 

oleh IASB (International Accounting Standards Board), FASB (Financial 

Accounting Standards Board) maupun standar akuntansi yang berlaku secara 

nasional (Brunelli, 2018).  
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Dimana dalam IAS 1 dikatakan bahwa penyajian laporan keuangan haruslah 

berbasis going concern meskipun perusahaan bermaksud untuk melikuidasi 

ataupun menutup usahanya dan tidak memiliki alternatif lain selain melakukannya. 

Kemudian perusahaan harus membuat penilaian atas kemampuan untuk 

melanjutkan keberlangsungan usahanya (going concern) dan jika perusahaan 

menemukan indikasi pada saat melakukan penilaian bahwa adanya ketidakpastian 

terkait peristiwa maupun kondisi yang dapat menimbulkan keraguan terhadap 

kemampuan perusahaan dalam melanjutkan keberlangsungan usahaanya, maka 

ketidakpastian tersebut harus diungkapkan. Lalu jika perusahaan tidak membuat 

laporan keuangan berbasis going concern, maka perusahaan harus mengungkapkan 

basis apa yang digunakan dalam penyusunan laporan keuangan tersebut dan 

mengapa tidak membuat dalam basis going concern (IAS 1, 2020). 

Selain itu, konsep going concern juga sangat jelas digambarkan pada ISA 

570 (revisi) dimana standar audit ini berisi tentang tanggung jawab auditor dalam 

mengaudit laporan keuangan yang berkaitan dengan keberlangsungan usaha (going 

concern) dan implikasinya terhadap laporan audit (ISA 570 (REVISED), 2015). 

Disini kita dapat melihat bahwa auditor memegang peran penting dalam penilaian 

laporan keuangan dan pemberian opini going concern karena dengan adanya opini 

going concern ini dapat membantu para pengguna laporan keuangan dalam 

pengambilan keputusan. 

Namun seperti yang sudah diungkapkan sebelumnya, bahwa banyaknya 

skandal keuangan yang terjadi bahkan pada perusahaan besar seperti: Parmalat dan 

Royal Ahold di Eropa; Enron; Worldcom; Tyco; Lehman Brothers di Amerika dan 

lain sebagainya yang dikarenakan kurangnya transparasi dalam penyajian laporan 
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keuangan dan pengauditan (Brunelli, 2018) menyebabkan perusahaan tersebut 

mengalami permasalahan terkait going concern bahkan hingga pailit/dilikuidasi. 

Baru – baru ini, industri perbankan di hebohkan dengan adanya cybercrime 

yang terjadi pada Bank Bangladesh terhadap simpanannya di Bank Federal Reserve 

New York tahun 2016 dan mengakibatkan kerugian besar yang ditaksir sebesar 

US$81 juta. Akar permasalahan ini yaitu lemahnya internal kontrol baik di Bank 

Bangladesh, Bank Federal Reserve New York maupun SWIFT selaku provider 

komunikasi untuk transaksi keuangan yang bahkan telah digunakan dan dipercayai 

lebih dari 11.000 institusi keuangan yang tersebar dilebih dari 200 negara diseluruh 

dunia. Tidak dipungkiri kejadian ini membuat tercorengnya kredibilitas Bank 

Bangladesh (Rahman, 2016). Cybercrime merupakan salah satu faktor utama yang 

menyebabkan kerugian finansial terutama disektor perbankan (Tariq, 2018). 

Kerugian merupakan salah satu penyebab perusahaan mengalami financial distress 

dimana kerugian menyebabkan pendapatan bersih dan arus kas dari aktivitas 

operasi menjadi negatif (Reynolds & Francis, 2001). Arus kas juga menyajikan 

informasi mengenai likuiditas dan solvabilitas (DeFond & Hung, 2001) yang mana 

likuiditas dan solvabilitas merupakan salah satu faktor utama dalam penilaian 

keberlangsungan usaha serta pemberian opini going concern (Funcke, 2015). 

Selain itu, jika kita melihat kebelakang juga terdapat kejadian yang 

menggemparkan dunia khususnya disektor keuangan dan perbankan. Dimana 

bermula pada kebangkrutan perusahaan raksasa di industri keuangan Lehman 

Brothers pada 15 September 2008 setelah gagal mendapatkan opsi Chapter 11 

Protection. Dimana opsi Chapter 11 Protection merupakan mekanisme emergensi 

terhadap lembaga keuangan di Amerika Serikat yang mengalami masalah 
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likuiditas, dan kebangkrutan Lehman Brothers ini ternyata membuat ekonomi 

Amerika Serikat memasuki era resesi yang memicu krisis ekonomi dan keuangan 

global. Dimana diberbagai negara aliran dana dan kredit terhenti, transaksi dan 

kegiatan ekonomi sehari-hari terganggu serta capital outflow terjadi secara besar-

besaran. Tak terkecuali Indonesia, yang mana disaat krisis terjadi tidak 

memberlakukan blankeet guarantee sehingga menderita capital outflow yang lebih 

parah dibandingkan dengan negara – negara tetangga yang menerapkannya. Capital 

outflow itu membuat likuiditas di Indonesia semakin kering dan bank – bank 

mengalami kesulitan dalam mengelola arus kasnya. Situasi ini juga berdampak pada 

bank – bank berskala besar, dimana pada Oktober 2008 ada tiga bank besar BUMN 

yaitu PT Bank Mandiri Tbk., PT Bank BNI Tbk. dan PT Bank Rakyat Indonesia 

Tbk yang merupakan bank utama dan terbesar di Indonesia meminta bantuan 

likuiditas masing-masing sebesar Rp. 5 triliun kepada pemerintah (Humas Bank 

Indonesia, 2010). 

Di Indonesia banyak perusahaan baik itu merupakan perusahaan berskala 

besar maupun perusahaan berskala kecil menutup usahanya maupun dilikuidasi, 

baik karena permasalahan keuangan maupun skandal yang terjadi didalam 

perusahaan itu sendiri. Contohnya yaitu yang saat ini sedang terjadi pada PT 

Asuransi Jiwasraya (Persero) yang mana pada Oktober 2018 telah gagal bayar 

klaim polis jatuh tempo nasabah JS Saving Plan sebesar Rp. 802 miliar dan 

mencapai Rp. 12,4 triliun per Desember 2019. Permasalahan keuangan PT Asuransi 

Jiwasraya (Persero) sebenarnya telah terjadi sejak tahun 2002 yang mana 

mengalami Insolvensi sebesar Rp. 2,9 triliun, namun sempat membaik pada tahun 

2011 dengan surplus Rp. 1,3 triliun berkat skema reasuransi. Pada tahun 2013 rasio 
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solvabilitas PT Asuransi Jiwasraya (Persero) ternyata kurang dari 120%. Lalu pada 

tahun 2018 Kantor Akuntan Publik Pricewaterhouse Coopers (PwC) memberikan 

opini tidak wajar terhadap laporan keuangan PT Asuransi Jiwasraya (Persero) tahun 

2017 dikarenakan perusahaan hanya mencatat liabilitas manfaat polis masa depan 

sebesar Rp38,76 triliun yang seharusnya Rp46,44 triliun. Hingga tahun 2019, Aset 

PT Asuransi Jiwasraya (Persero) tercatat sebesar Rp. 23,26 triliun, kewajiban 

sebesar Rp. 50,5 triliun, ekuitas sebesar minus (-) Rp. 27,24 triliun dan liabilitas 

produk JS Saving Plan tercatat sebesar Rp. 15.75 triliun. Sehingga PT Asuransi 

Jiwasraya (Persero) membutuhkan dana sebesar Rp. 32,89 triliun untuk memenuhi 

standar rasio solvabilitas (Risk Based Capital) sebesar 120%. Saat ini Kejaksaan 

Agung meminta BPK memulai audit investigasi PT Asuransi Jiwasraya (Persero) 

dan OJK (Sayekti, 2020). Disini kita melihat bahwa tingkat likuiditas dan 

solvabilitas yang dibawah standar/ketentuan serta lemahnya pertumbuhan dan tata 

kelola perusahaan yang buruk mengakibatkan permasalahan going concern pada 

PT Asuransi Jiwasraya (Persero). 

Oleh karena itu, penting bagi perusahaan untuk menilai keberlangsungan 

usaha (going concern). Dimana berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh 

(Carson , et al., 2012) yaitu bahwa informasi mengenai kondisi keuangan 

perusahaan merupakan faktor utama yang mempengaruhi auditor dalam 

memberikan opini going concern dan metode penilaian kondisi keuangan 

perusahaan juga mempengaruhi terbitnya laporan going concern, yang salah 

satunya yaitu analisis likuiditas dan solvabilitas. Lalu pertumbuhan perusahaan juga 

dapat berpengaruh terhadap pemberian opini going concern dimana (Wardayati, 

Sulistiyo, Junusi, Alamsyah, & Afnany, 2017) menemukan bahwa jika 
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pertumbuhan perusahaan sangat rendah dan secara berkelanjutan perusahaan 

mengalami ketidakstabilan serta kesulitan dalam mempertahankan penghasilannya 

yang kemudian mengakibatkan perusahaan mengalami kesulitan finansial 

(financial distress), maka perusahaan akan mendapatkan opini going concern. 

Selain itu, (Ren & Zhu, 2018) meneliti terkait pengaruh kepemilikan perusahaan 

terhadap pemberian opini going concern dimana didapatkan bahwa pemberian 

opini going concern berpengaruh terhadap penurunan kepemilikan perusahaan serta 

meningkatkan pergantian top manajer dan auditor.  

Mengingat ditahun 2020 ini, seluruh dunia termasuk Indonesia tengah 

menghadapi pandemi global COVID – 19 dimana banyak perusahaan yang 

mengalami kerugian hingga pailit akibat adanya pandemi ini. Seluruh sektor 

khususnya ekonomi turut terkena dampaknya, Bahkan nilai tukar rupiah pada 

tanggal 23 maret 2020 mencapai Rp. 16.691,04 per USD (Bank Indonesia, 2020), 

dan disajikan pada grafik dibawah ini: 

 

Gambar 1. 1 Kurs BI Bulan Maret 2020 
Sumber: Bank Indonesia, Maret 2020. 
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Berdasarkan tabel diatas dapat kita lihat bahwa perubahan nilai tukar rupiah yang 

cukup drastis hanya dalam kurun waktu beberapa minggu. Dimana ketidakstabilan 

nilai tukar rupiah khususnya terhadap USD dapat membahayakan kondisi 

perekonomian terutama bagi perusahaan yang memiliki transaksi valuta asing yang 

salah satunya yaitu bank.  

Selain itu, selama tahun 2016 – 2020 peneliti menemukan bahwa terdapat 

beberapa bank yang mengalami pemberian opini going concern yang berfluktuasi 

dan bahkan pada tahun 2020 pemberian opini going concern pada perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia meningkat dikarenakan adanya pandemi global 

COVID – 19. Dimana sebagai contohnya dapat dilihat pada grafik dibawah ini: 

 

 

   

Gambar 1. 2 Grafik Opini Going Concern Pada Beberapa Perbankan 

Sumber: Peneliti, Desember 2021. 
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Oleh karena itu peneliti tertarik untuk melakukan penelitian mengenai 

“PENGARUH LIKUIDITAS, KEPEMILIKAN PERUSAHAAN, 

SOLVABILITAS SERTA PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP 

OPINI GOING CONCERN PADA PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016 – 2020.” Sehingga perusahaan dapat 

mempersiapkan diri jika terjadi kejadian tak terduga seperti ini demi menghindari 

kepailitan dan mempertahankan keberlangsungan usahanya (going concern). Serta 

auditor juga dapat mempertanggung jawabkan atas opini yang terlah 

dikeluarkannya agar terciptanya relevansi dan terjaganya kepercayaan publik atas 

laporan keuangan dan laporan audit yang diterbitkan. 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka perumusan 

masalah dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap pemberian opini going concern? 

2. Apakah kepemilikan perusahaan berpengaruh terhadap pemberian opini going 

concern? 

3. Apakah solvabilitas berpengaruh terhadap pemberian opini going concern? 

4. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap pemberian opini going 

concern? 

5. Apakah likuiditas, kepemilikan perusahaan, solvabilitas dan pertumbuhan 

perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap opini going concern? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah diatas, tujuan penelitian ini yaitu untuk: 

1. Mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap pemberian opini going 
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concern terutama pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Mengetahui apakah kepemilikan perusahaan berpengaruh terhadap pemberian 

opini going concern terutama pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Mengetahui apakah solvabilitas berpengaruh terhadap pemberian opini going 

concern terutama pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Mengetahui apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap pemberian 

opini going concern terutama pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

5. Mengetahui apakah likuiditas, kepemilikan perusahaan, solvabilitas dan 

pertumbuhan perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap pemberian 

opini going concern terutama pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian serta tugas akhir/skripsi ini, peneliti berharap bahwa 

penelitian ini dapat berguna bagi banyak pihak, seperti: 

1. Bagi para akademisi, peneliti berharap tugas akhir/skripsi ini dapat bermanfaat 

sebagai pengembangan ilmu pengetahuan khususnya dibidang akuntansi dan 

auditing serta sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya. 

2. Bagi akuntan dan auditor, peneliti berharap melalui tugas akhir/skripsi ini 

akuntan dan auditor dapat turut mengembangkan penelitian sejenis dan 

mengkaji isu – isu dan faktor lain terkait going concern. 

3. Bagi pemilik perusahaan, manajemen serta stakeholders, peneliti berharap 

melalui tugas akhir/skripsi ini dapat membantu para pemilik perusahaan, 
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manajemen maupun stakeholders dalam menjalankan usahanya, 

mengembangkan ilmu pengetahuan serta pengambilan keputusan dengan 

melihat pengaruh analisis rasio keuangan khususnya analisis risiko/kredit, 

kepemilikan dan pertumbuhan perusahaan terhadap keberlangsungan usahanya 

(going concern) guna mempertahankan serta mengembangkan usaha/bisnisnya. 

4. Bagi pemerintah, peneliti berharap melalui tugas akhir/skripsi ini pemerintah 

dapat turut serta menjaga kestabilan perekonomian di Indonesia serta lebih 

memperhatikan faktor – faktor yang dapat mempengaruhi keberlangsungan 

usaha (going concern). 

5. Bagi masyarakat umum, peneliti berharap melalui tugas akhir/skripsi ini 

masyarakat dapat turut serta dalam pembangunan ekonomi dan pengembangan 

ilmu pengetahuan. 
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BAB II 

LANDASAN TEORITIS 

2.1. Landasan Teoritis 

 Agency Theory 

Agency Theory didefinisikan sebagai kontrak diantara satu atau lebih 

seseorang (the principals) dengan orang lain (the agent) yang mana the principals 

mendelegasikan sebuah wewenang dalam pengambilan keputusan kepada 

seseorang yang ditunjuk sebagai the agent. Dimana definisi ini menjelaskan 

hubungan antara pemilik perusahaan maupun pemegang saham dengan para 

pengelola perusahaan (manajer) terkait pemisahaan kepemilikan dan kontrol atas 

perusahaan yang dapat diakatan sebagai the agency problems. (Jensen & Meckling, 

1976). Terdapat dua fokus utama didalam the agency problems yaitu agency 

problems of external equity dan agency problems of debt, yang mana agency 

problems of external equity menggambarkan konflik kepentingan diantara manajer 

dengan external stakeholders, sedangkan agency problems of debt mengambarkan 

bahwa manajer bertindak untuk kepentingan para pemegang saham, yang setiap 

saat diasumsikan dapat memaksimalisasi dividen dan harga pasar saham 

perusahaan (Bamberg, et al., 1987).  

Namun dikarenakan adanya agency problems dimana terjadi konflik 

kepentingan diantara the agent dan the principals yang masing – masing memiliki 

visi tersendiri, seperti pemegang saham selaku the principals yang merupakan 

pemilik perusahaan tentunya ingin perusahaannya berkembang dan stabil. Dalam 

kata lain yaitu mengalami kenaikan harga saham yang konstan, sustainable serta 
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adanya pertumbuhan terhadap profit dan dividend rate. Dapat dilihat bahwa visi the 

principals yaitu tidak hanya kepada keuntungan atau laba yang tinggi melainkan 

juga pertumbuhan perusahaan yang konstan dan stabil hingga masa depan (going 

concern). Sedangkan manajer selaku pengelola perusahaan diasumsikan memiliki 

keinginan sendiri seperti gaji yang tinggi, tunjangan dan insentif besar, fasilitas 

yang eksklusif untuk menopang standard hidupnya seperti tiket first class maupun 

membership dalam club elite yang mana ini tentunya berpengaruh terhadap profit 

serta cost. (Donleavy, 2016).  

Tetapi the agent selaku pengelola perusahaan yang bertanggung jawab 

kepada the principals tentunya akan melaporkan hasil pencapaian perusahaan yang 

telah terealisasi dalam bentuk laporan keuangan. Namun karena adanya asimetri 

informasi antara the agent dan the principals yang membuat keraguan atas relevansi 

informasi pada laporan tersebut sehingga perlu dilakukan audit. Tujuannya yaitu 

untuk mendeteksi apakah ada kesalahan (error) pada laporan tersebut (Bamberg, et 

al., 1987). Setelah mengaudit, auditor akan memberikan opininya serta menerbitkan 

laporan audit terkait laporan keuangan tersebut. Laporan audit juga dapat berguna 

sebagai sinyal awal untuk mengevaluasi probabilitas perusahaan mengalami pailit 

(Izquierdo, Miñano, Vargas, & Ezama, 2019). 

 Signalling Theory 

Signalling theory merupakan fundamental permasalahan dalam komunikasi 

terkait dengan kepercayaan diantara the agent maupun the principals tentang 

penyajian sebuah laporan apakah sudah benar atau terdapat kesalahan saji 

(Gambetta, 2011). Dimana signalling theory ini dapat didefinisikan sebagai teori 

yang membahas masalah bagaimana individu mengkomunikasikan sesuatu yang 
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tidak dapat diamati seperti kepercayaan diantara satu sama lain dalam konteks 

ketidakpastian dan asimetri informasi. Karena kepercayaan (seperti kejujuran atau 

keberanian) tidak dapat diamati secara langsung, namun harus membedakannya 

melalui perilaku atau sinyal terkait. Namun, beberapa orang yang meniru 

(mengamuflase) mungkin menampilkan sinyal yang sama untuk menipu orang lain 

demi keuntungan mereka. Dengan demikian, masalah kepercayaan timbul untuk 

menentukan apakah sinyal kepercayaan itu sendiri dapat dipercaya (Hampshire, 

Hamill, Mariwah, Mwanga, & Sakyi, 2017).  

Signalling theory digunakan untuk menjelaskan komunikasi antara the 

agent dan the principals disaat terjadi asimetri informasi (Koku, 2014). Seperti 

yang dijelaskan dalam agency theory bahwa asimetri informasi ini menyebabkan 

keraguan terhadap output (laporan keuangan) yang disajikan oleh manajer (the 

agent) sehingga diperlukannya audit atas laporan tersebut guna menghindari adanya 

kesalahan (Bamberg, et al., 1987). Selain itu, auditor akan menganalisa laporan 

keuangan atas basis keberlangsungan usaha (going concern) serta memberikan 

opini dan melihat implikasinya terhadap laporan audit perusahaan tersebut sesuai 

dengan tangung jawab auditor yang tertera dalam standar audit (ISA 570 

(REVISED), 2015). Hal ini sesuai dengan standar akuntansi terkait penyajian 

laporan keuangan yang mana mengharuskan entitas (perusahaan) membuat laporan 

keuangan berbasis going concern serta mengungkapkan kemampuan perusahaan 

atas keberlangsungan usahanya (IAS 1, 2020). Salah satu bentuk analisa laporan 

keuangan yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan atas 

keberlangsungan usahanya dapat menggunakan analisis rasio likuiditas dan 

solvabilitas yang mana dapat dilihat dari laporan arus kas perusahaan, selain itu 
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analisa laporan keuangan juga digunakan untuk menganalisis kondisi kesehatan 

keuangan serta pertumbuhan perusahaan dan implikasinya terhadap kepemilikan 

perusahaan (Samonas, 2015).  

 Property Righhts Theory of Firm 

Property rights theory of firm merupakan sebuah teori pendekatan antara 

property rights theory dan theory of firm, dimana property rights theory juga 

dikaitkan dengan agency cost serta agency theory karena adanya pemisahan antara 

kepemilikan dan kontrol atas perusahaan dengan tujuan realisasi profit serta 

pertumbuhan perusahaan yang maksimum. Dalam merealisasi profit serta 

pertumbuhan perusahaan secara maksimum, manajer akan menganalisis performa 

dan mengevaluasi rasio terkait yang dapat menghalangi pertumbuhan perusahaan 

serta keberlangsungan usaha sebagai tindakan pencegahan (Bamberg, et al., 1987).    

Didalam mengakuisisi suatu perusahaan, pemegang saham akan 

mengevaluasi performa perusahaan tersebut berdasarkan informasi yang ada di 

pasar modal sebagai dasar pengambilan keputusan atas investasi. Selain itu evaluasi 

ini juga dapat digunakan sebagai penilaian atas kinerja manajemen selaku pengelola 

perusahaan. Jika harga pasar perusahaan tersebut rendah, maka kemungkinan akan 

terjadi perubahan dalam struktur kepemilikan terhadap perusahaan tersebut karena 

tingginya potensi pembelian saham dan akuisisi oleh investor institusional lainnya. 

(Bamberg, et al., 1987). Namun apabila hasil evaluasi menunjukkan performa 

perusahaan yang kurang baik secara terus menerus maka akan ada keraguan atas 

keberlangsungan usaha perusahaan tersebut (Samonas, 2015). 

2.2. Going Concern 

Going concern merupakan sebuah asumsi dimana suatu entitas diharapkan 
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dapat terus beroperasi dan mempertahankan keberlangsungan usahanya hingga 

masa yang akan datang. Asumsi ini juga tertuang dalam standar akuntansi terkait 

penyajian laporan keuangan dimana standar terserbut menyatakan bahwa penyajian 

laporan keuangan haruslah berbasis going concern, meskipun perusahaan 

bermaksud untuk melikuidasi ataupun menutup usahanya dan tidak memiliki 

alternatif lain selain melakukannya. Kemudian perusahaan harus membuat 

penilaian atas kemampuan untuk melanjutkan keberlangsungan usahanya (going 

concern) dan jika perusahaan menemukan indikasi pada saat melakukan penilaian 

bahwa adanya ketidakpastian terkait peristiwa maupun kondisi yang dapat 

menimbulkan keraguan terhadap kemampuan perusahaan dalam melanjutkan 

keberlangsungan usahaanya, maka ketidakpastian tersebut harus diungkapkan. Lalu 

jika perusahaan tidak membuat laporan keuangan berbasis going concern, maka 

perusahaan harus mengungkapkan basis apa yang digunakan dalam penyusunan 

laporan keuangan tersebut dan mengapa tidak membuat dalam basis going concern 

(IAS 1, 2020). 

Selain itu standar audit internasional juga menyatakan bahwa auditor 

bertanggung jawab terhadap audit laporan keuangan berbasis going concern dan 

implikasinya terhadap laporan audit. Dimana basis going concern ini merupakan 

tujuan umum laporan keuangan dan pada saat laporan keuangan disusun atas dasar 

going concern, maka aset dan kewajiban dicatat berdasarkan asumsi bahwa entitas 

akan dapat merealisasikan asetnya dan melaksanakan kewajibannya dalam kegiatan 

normal operasional (ISA 570 (REVISED), 2015).  Basis going concern ini juga 

relevan untuk digunakan pada entitas sektor publik. Dimana standar akuntansi 

publik internasional juga mengharuskan entitas sektor publik untuk membuat 
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laporan terkait dengan kemampuan entitas dalam mempertahankan 

keberlangsungan usahanya (going concern). Dimana laporan ini berfungsi sebagai 

bentuk pertanggungjawaban terhadap pembuatan laporan keuangan. Ketentuan 

pelaporan juga tidak berbeda dengan akuntansi berterima umum dimana sama – 

sama 12 bulan setelah pelaporan laporan keuangan yang mana berisi tentang semua 

informasi terkait masa yang akan datang (IPSAS, 2020). 

2.3. Opini Audit 

Opini audit merupakan sebuah opini yang dikeluarkan oleh auditor terhadap 

hasil evaluasi laporan keuangan suatu entitas (perusahaan) dalam satu periode 

akuntansi. Auditor memiliki tanggung jawab yang besar dalam mengevaluasi 

laporan keuangan, karena opini yang dikeluarkan auditor akan menjadi 

pertimbangan dan mempengaruhi pengabilan sebuah keputusan bagi stakeholders 

(Loughran, 2010). Berdasarkan standar audit internasional, terdapat 2 jenis opini 

audit, yaitu sebagai berikut: 

1. Unmodified opinion  

Unmodified opinion atau yang lebih dikenal dengan unqualified opinion 

merupakan opini yang dikeluarkan oleh auditor terhadap hasil evaluasi dan 

prosedur audit laporan keuangan perusahaan dimana laporan keuangan yang 

disajikan wajar sesuai dengan prinsip akuntansi berterima umum dalam segala 

aspek materiel, serta jika memungkinkan auditor harus melaporkan sesuai dengan 

ISA 570 (revisi) going concern (ISA 700 (REVISED), 2015).  

2. Modified opinion  

Merupakan opini yang dikeluarkan auditor jika terdapat sesuatu hal yang 

kurang sesuai dengan ketentuan atau perlu penjelasan lebih lanjut yang ditemukan 
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oleh auditor pada hasil evaluasi dan prosedur audit laporan keuangan suatu 

perusahaan, sebagaimana dijelaskan pada standar audit internasional ISA 705 

(revisi) modifications to the opinion in the independent auditor’s report (ISA 700 

(REVISED), 2015). Modified opinion ini terdiri atas 3 tipe (ISA 705 (REVISED), 

2015), yaitu: 

a. Qualified opinion 

Quailifed opinion ini dikeluarkan oleh auditor saat menemukan bukti yang 

cukup dan tepat untuk menyimpulkan bahwa terdapat kesalahan saji yang materiel 

namun tidak meluas. Auditor juga dapat memberikan qualified opinion meskipun 

tidak mendapat bukti yang cukup dan tepat atas kesalahan saji yang materiel namun 

tidak meluas, karena auditor menilai bahwa terdapat kesalahan saji yang tidak 

terdeteksi dalam laporan keuangan. 

b. Adverse opinion 

Adverse opinion diungkapkan ketika auditor menemukan bukti yang cukup 

dan tepat bahwa terdapat kesalahan saji yang materiel dan meluas pada laporan 

keuangan. 

c. Disclaimer of opinion 

Auditor tidak akan menyatakan opininya (disclaimer) ketika tidak 

menemukan bukti yang cukup dan tepat untuk mendasari pemberian opini terhadap 

laporan keuangan tersebut karena auditor menilai bahwa terdapat kesalahan saji 

yang materiel dan meluas. Auditor juga dapat tidak menyatakan opininya 

(disclamer) pada saat terdapat beberapa ketidakpastian pada laporan keuangan yang 

mana ketidakpastian tersebut akan terus meluas meskipun auditor telah 

memperoleh bukti yang cukup dan tepat.  
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Dalam pemberian modified opinion terhadap laporan keuangan, auditor akan 

menilai berdasarkan bukti audit yang diperoleh sesuai dengan asumsi going 

concern yang mana telah diatur dalam ISA 570 (revisi) bahwa tidak terdapat 

ketidakpastian materiel terkait dengan peristiwa atau kondisi yang dapat 

menimbulkan keraguan signifikan atas kemampuan entitas untuk melanjutkan 

keberlangsungan usahanya (ISA 705 (REVISED), 2015).  

2.4. Opini Going Concern 

Opini going concern merupakan sebuah opini modifikasi dari penilaian 

auditor terhadap keberlangsungan usaha suatu perusahaan dimana auditor 

bertanggung jawab dalam audit laporan keuangan yang berhubungan dengan 

keberlangsungan usaha serta implikasinya terhadap laporan audit (ISA 570 

(REVISED), 2015). Dimana hal ini telah tertuang dalam standar akuntansi tentang 

penyajian laporan keuangan yang mana mengharuskan entitas (perusahaan) 

membuat laporan keuangan berbasis going concern serta mengungkapkan 

kemampuan perusahaan atas keberlangsungan usahanya (IAS 1, 2020). Dalam 

mengevaluasi laporan going concern auditor akan meninjau pada periode yang 

sama dengan periode pelaporan laporan keuangan, namun jika manajemen 

melaporkan laporan going concern kurang dari 12 bulan dari tangal pelaporan 

laporan keuangan, maka auditor akan meminta manajemen untuk memperpanjang 

pelaporan setidaknya hingga 12 bulan kedepan setelah tanggal pelaporan (ISA 570 

(REVISED), 2015). 

Didalam standar audit ISA 570 (revisi) terdapat beberapa penjelasan terkait 

kejadian atau kondisi yang melatarbelakangi auditor dalam memberikan opini 

going concern, diantaranya yaitu: 
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a. Aktivitas keuangan: 

1. Kondisi liabilitas bersih. 

2. Banyaknya pinjaman jangka pendek untuk mendanai aset tetap. 

3. Indikasi penarikan pendanaan oleh kreditor. 

4. Arus kas dari aktivitas operasi negatif. 

5. Rasio keuangan yang tidak wajar. 

6. Kerugian operasi substansial atau buruknya nilai aset yang digunakan untuk 

menghasilkan arus kas. 

7. Tunggakan atau berhentinya pembagian dividen. 

8. Ketidakmampuan untuk membayar kreditor tepat waktu. 

9. Ketidakmampuan untuk memenuhi perjanjian dalam loan agreements. 

10. Ketidakmampuan dalam memperoleh pendanaan untuk pengembangan produk 

esensial baru ataupun investasi esensial lainnya. 

b. Aktivitas operasi: 

1. Manajemen bermaksud untuk melikuidasi perusahaan atau menutup kegiatan 

operasinya. 

2. Kehilangan pasar utama; seperti pelanggan, franchise, lisensi, serta supplier 

utama. 

3. Kesulitan tenaga kerja. 

4. Kekurangan bahan baku utama. 

5. Banyaknya pesaing yang lebih unggul. 

c. Aktivitas lainnya: 

1. Tidak terpenuhinya standar modal minimum sesuai perundang – undangan, 

seperti pemenuhan likuiditas dan solvabilitas dalam institusi keuangan. 
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2. Perubahan peraturan perundang – undangan yang berimbas kepada 

entitas/perusahaan. 

Selain itu, ukuran perusahaan juga dapat menjadi pertimbangan bagi auditor untuk 

memberikan opini going concern apabila terjadi salah satu kejadian/peristiwa yang 

telah disebutkan diatas pada perusahaan berskala kecil. Karena kondisi tersebut 

akan mempengaruhi risiko terhadap bank ataupun kreditor lain yang mungkin akan 

menghentikan/menarik pendanaannya di entitas atau perusahaan tersebut (ISA 570 

(REVISED), 2015). 

Pada perusahaan berskala kecil, umumnya perusahaan akan sangat 

bergantung terhadap pemilik perusahaan. Dimana pada saat perusahaan mengalami 

financial distress maka pemilik perusahaan dan manajemen akan berupaya untuk 

mencari dana baik dari bank maupun kreditor lain bahkan dengan menjaminkan 

harta/aset pribadi mereka. Auditor akan mengevaluasi kemampuan para pemilik 

perusahaan dalam pemberian dukungan pembiayaan kepada perusahaan serta 

auditor akan meminta konfirmasi tertulis atas terms and conditions atas maksud dan 

tujuan pemberian dukungan pembiayaan tersebut (ISA 570 (REVISED), 2015). 

2.5. Likuiditas 

Likuiditas merupakan salah satu dari teknik analisis laporan keuangan yang 

mana digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka pendeknya, dalam menganalisis tingkat likuiditas suatu 

perusahaan dibutuhkan pemahaman terkait siklus operasi perusahaan (operating 

cycle of a firm). Hal ini disebabkan karena jika perusahaan dapat menunda seluruh 

cash outflows dalam kegiatan operasi hingga mendapatkan pembayaran dari 

konsumen (cash inflows) dan mendapatkan kas yang lebih dibandingkan dengan 
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kas yang harus dikeluarkannya maka perusahaan tidak akan menghadapi masalah 

likuiditas (Wahlen, Baginski, & Bradshaw, 2008). Dimana semakin tinggi rasio 

likuiditas, maka perusahaan dianggap memiliki margin of safety yang cukup, dan 

hal ini juga dikenal sebagai liquidity warning ratio (Joroh, 2016).  

Dalam dunia perbankan, likuiditas juga digunakan sebagai alat ukur dalam 

menilai kemampuan sebuah bank dalam melayani nasabahnya. Dimana bank 

merupakan lembaga keuangan yang menghimpun dana masyarakat untuk dikelola 

dan disalurkan lagi kepada masyarakat dalam bentuk produk keuangan (Sumartik 

& Hariasih, 2018). Sehingga likuiditas sebuah bank sangatlah penting karena bank 

harus mencukupi ketersediaan dana para nasabah disaat mereka ingin melakukan 

penarikan ataupun pengajuan kredit yang diajukan. Dalam penelitian ini tingkat 

likuiditas sebuah bank akan diukur dengan loan to deposit ratio (LDR) atau dikenal 

juga sebagai loan to funding ratio (LFD) dan dihitung melalui rumus dibawah ini 

(Andrianto, Fatihuddin, & Firmansyah, 2019): 

𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡+𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
× 100%  

Dimana jika tingkat loan to deposit ratio (LDR) rendah maka kondisi likuiditas 

perbankan baik, karena bank memiliki sumber dana yang mengganggur dan belum 

disalurkan. Namun jika tingkat loan to deposit ratio (LDR) tinggi maka kondisi 

likuiditas bank tidak baik dikarenakan berarti bank memiliki tingkat risiko yang 

juga tinggi (Pusat Kajian Anggaran Badan Keahlian DPR RI, 2017).  

2.6. Kepemilikan perusahaan 

Kepemilikan perusahaan merupakan bagian dari corporate governance 

yang mana melalui hubungan principal dan agent dapat mempengaruhi performa 

perusahaan (Luzhen, 2012). Dimana hal ini dipengaruhi oleh tiga kriteria sebagai 
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berikut: 

a. Value Maximising Size 

Value maximising size ini mengartikan bahwa adanya inverse relationship 

diantara  firm size dengan kepemilikan perusahaan dimana hal ini disebabkan oleh 

risiko alami dari ukuran perusahaan dan kepemilikan perusahaan, yang mana modal 

yang lebih dibutuhkan dalam membeli persentasi saham dalam perusahaan yang 

lebih besar dibandingkan perusahaan yang kecil (Demsetz, 1983).  

b. Control Potential 

Control potential mengartikan bahwa wealth gains dapat diperoleh dengan 

melakukan pemantauan terhadap kinerja manajerial dengan lebih efektif oleh 

pemilik perusahaan. Oleh karena ini, struktur kepemilikan lebih terkonsentrasi 

akibat adanya kemudahan pemilik perusahaan dalam mempengaruhi perusahaan. 

Sehingga mendorong persaingan kepemilikan perusahaan yang lebih besar guna 

mendapatkan kontrol atas perusahaan (Demsetz, 1983). 

c. Regulation 

Dalam hukum (regulation) kepemilikan perusahaan juga turut diatur guna 

menciptakan keadilan yang sama dalam lingkungan internal maupun eksternal 

perusahaan. Sehingga pemilik perusahaan tidak dapat mencampuri urusan 

manajemen dalam mengelola perusahaan guna kepentingan pribadi pemilik 

perusahaan (Roe, 1990). 

Dalam penelitian ini kepemilikan perusahaan akan menggunakan pedekatan kepada 

ownership concentration, dimana pendekatan ini merupakan cara yang dilakukan 

untuk mengurangi agency costs karena ownership concentration akan 

mempengaruhi insentif dari setiap orang dalam perusahaan, sehingga akan 
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mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menyelesaikan agency probelms. 

Ownership concentration merupakan proporsi kepemilikan perusahaan yang 

terkonsentrasi atas the capital right dari pemegang saham terbesar (Luzhen, 2012) 

yang mana dihitung melalui rumus dibawah ini: 

𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝 𝑐𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =
𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠 𝐻𝑒𝑙𝑑 𝑏𝑦 𝑇ℎ𝑒 𝐿𝑎𝑟𝑔𝑒𝑠𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠
× 100%  

2.7. Solvabilitas 

Solvabilitas (Financing Leverage Ratio) yaitu rasio yang digunakan untuk 

mengukur besarnya pembiayaan terhadap modal atau penghasilan perusahaan, 

sehingga kita dapat mengetahui kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka panjangnya (Joroh, 2016). Dalam perbankan, solvabilitas 

digunakan untuk menilai efektivitas bank dalam mencapai tujuannya, sehingga kita 

dapat mengetahui kemampuan sebuah bank dalam mencari pendanaan bagi 

kegiatan operasionalnya (Andrianto, Fatihuddin, & Firmansyah, 2019). Pada 

penelitian ini, solvabilitas akan diukur melalui capital adequacy ratio (CAR). 

Dimana capital adequacy ratio (CAR) juga dikenal sebagai rasio kewajiban 

penyediaan modal minimum (KPMM) yang merupakan rasio kecukupan modal 

pada bank dalam menghadapi risiko kerugian yang kemungkinan akan terjadi 

disuatu hari dan dihitung melalui rumus dibawah ini: 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑑𝑒𝑞𝑢𝑎𝑐𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
× 100%  

Dimana semakin tinggi nilai capital adequacy ratio sebuah bank, maka semakin 

baik kemampuan bank tersebut dalam menghadapi risiko yang kemungkinan terjadi 

disuatu hari nanti. Namun jika nilai capital adequacy ratio rendah maka 

kemungkinan bank tersebut akan menghadapi permasalahan terkait solvabilitas 

(Amelia , Lestari, & Nasib, 2019). 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   25 
  

2.8. Pertumbuhan perusahaan 

Pertumbuhan perusahaan merupakan suatu keadaan dimana perusahaan 

diharapkan dapat tumbuh dan berkembang hingga masa yang akan datang. Dimana 

pendapatan, laba, serta cash flow perusahaan diharapkan dapat tumbuh sebesar 15% 

atau lebih, setidaknya selama 5 tahun terakhir berturut – turut dan dinilai bahwa 

strategi perusahaan yang diterapkan mampu melewati masa yang sulit. 

Pertumbuhan perusahaan memiliki hubungan erat dengan siklus hidup perusahaan 

(company’s life cycle), dimana setiap perusahaan memiliki siklus hidup yang 

berbeda diantara satu sama lain. Ada perusahaan yang tumbuh dengan cepat ada 

yang mengalami pailit bahkan kurang dari satu tahun.  Dalam menjalani life cycles, 

perusahaan mungkin akan menghadapi beberapa rintangan yang dapat membuat 

perubahan dalam perusahaan, namun tidak disadari bahwa perubahan itu malah 

membuat perusahaan menjadi terpuruk (Ang & Chng, 2013). 

Oleh karena itu, penting bagi investor untuk mengetahui segala hal terkait 

pertumbuhan perusahaan guna mendapat substansial portofolio yang memberikan 

potensi terbaik untuk jangka panjang (going concern) serta tingkat pertumbuhan 

perusahaan yang baik. Pertumbuhan perusahaan yang baik merupakan 

pertumbuhan yang berkelanjutan (sustainable growth) dimana pertumbuhan 

perusahaan tidak hanya terfokus kepada kenaikan pendapatan tetapi juga melihat 

pertumbuhan profit perusahaan (profitable growth). Hal ini dikarenakan profitable 

growth merupakan dasar dari tercapainya keberhasilan jangka panjang dan salah 

satu bagian terpenting dalam peningkatan nilai perusahaan. Dalam mengukur 

pertumbuhan perusahaan, penelitian ini akan menggunakan pendekatan kepada 

konsep sustainable growth rate (SGR). Dimana konsep ini mengukur pertumbuhan 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   26 
  

yang berkelanjutan (sustainable growth) berdasarkan empat rasio akuntansi, seperti 

retention ratio, profit margin, assets turnover dan capital structure. Sustainable 

growth rate (SGR) merupakan metode yang digunakan untuk mencapai 

pertumbuhan yang optimal hanya dengan mengandalkan sumberdaya keuangan 

perusahaan (internal financial resources) dan akan dihitung melalui rumus dibawah 

ini (Kobler, et al., 2015): 

𝑆𝑢𝑠𝑡𝑎𝑖𝑛𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 𝑟𝑎𝑡𝑒 = [(
𝑅𝐸

𝑁𝑃𝐴𝑇
) × (

𝑁𝑃𝐴𝑇

𝐼
) × (

𝐼

𝐴
) × (

𝐴

𝐸
)] 

RE = retained earnings 

NPAT = net profit after tax 

I = income 

A = assets 

E = book value of equity

2.9. Pengembangan Hipotesis 

2.9.1. Pengaruh likuiditas terhadap opini going concern 

Analisis likuiditas digunakan untuk mengevaluasi kemampuan perusahaan 

menghasilkan cash dalam jangka pendek untuk memenuhi/membayar 

kewajibannya. Dimana likuiditas bergantung pada cash flow serta kemampuan 

perusahaan dalam mengatur aset lancar serta hutang/kewajiban jangka pendeknya 

(Santoso, 2014). Tingkat likuiditas setiap perusahaan berbeda satu sama lain, 

biasanya perusahaan besar dinilai lebih memiliki kemampuan dalam mengontrol le- 

vel dan komposisi liabilitas dibandingkan perusahaan kecil karena adanya potensi 

sumber pendanaan lebih seperti money market dan capital market. 

Selain itu dalam kewajiban kontinjensi, seperti letters of credit maupun 

financial guarantees, juga relevan dalam menilai likuiditas. Dimana kewajiban 
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kontinjensi ini bervariasi baik pada sektor non-perbankan maupun perbankan. Pada 

sektor non-perbankan, kewajiban kontinjensi mewakili potensi cash outflows, 

dimana jika terjadi cash outflows, maka harus dimasukkan dalam penilaian 

likuiditas perusahaan. Sedangkan pada sektor perbankan, kewajiban kontinjensi 

menujukkan potensi signifikan cash outflows yang tidak bergantung pada kondisi 

keuangan bank. Meskipun cash outflows pada pasar normal biasanya rendah, 

namun jika terjadi gejolak ekonomi makro atau krisis pasar, maka dapat memicu 

peningkatan cash outflows yang substansial terkait dengan kewajiban kontinjensi 

ini dikarenakan peningkatan gagal bayar dan kebangkrutan bisnis yang sering 

menyertai peristiwa tersebut. Selain itu, krisis tersebut biasanya ditandai dengan 

menurunnya tingkat likuiditas secara keseluruhan, yang selanjutnya dapat 

memperburuk kekurangan pendanaan. Oleh karena itu, bagi perbankan pengaruh 

kewajiban kontinjensi terhadap likuiditas perlu mendapat perhatian khusus 

sehingga tidak mengganggu keberlangsungan usaha (Robinson, Henry, Pirie, & 

Broihahn, 2015).  

Selain itu juga terdapat beberapa penelitian terdahulu yang telah mengkaji 

terkait dengan pengaruh likuiditas terhadap opini going concern, salah satunya yaitu 

seperti yang dilakukan oleh Januarti & Firianasari (2008) dimana mereka 

menemukan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap pemberian opini going 

concern. Mengartikan bahwa semakin kecil rasio likuiditas yang dimiliki suatu 

perusahaan maka semakin besar kemungkinan bagi auditor untuk memberikan 

opini going concern (Januarti & Fitrianasari, 2008). Ini menujukkan bahwasanya 

tingkat likuiditas suatu perusahaan dapat mempengaruhi auditor dalam memberikan 

opini going concern terutama jika tingkat likuiditas suatu perusahaan rendah. Hal 
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ini juga sejalan dengan teori yang telah ada salah satunya yaitu dimana jika tingkat 

loan to deposit ratio (LDR) rendah maka kondisi likuiditas perbankan baik, karena 

bank memiliki sumber dana yang mengganggur dan belum disalurkan. Namun jika 

tingkat loan to deposit ratio (LDR) tinggi maka kondisi likuiditas bank tidak baik 

dikarenakan berarti bank memiliki tingkat risiko yang juga tinggi (Pusat Kajian 

Anggaran Badan Keahlian DPR RI, 2017). Berdasarkan hal ini, dapat dilihat bahwa 

jika bank memiliki tingkat LDR yang rendah maka kondisi likuiditas dikatakan 

baik. Namun baik disini bukanlah hal yang benar – benar baik. Dikarenakan itu 

menandakan bahwa bank memiliki sumber dana yang menganggur dan belum 

disalurkan serta dengan kata lain bank memiliki risiko yang rendah. Disisi lain jika 

tingkat LDR tinggi maka kondisi likuiditas bank tidak baik dikarenakan berarti 

bank memiliki risiko yang juga tinggi. Ini mengingatkan atas pepatah ekonomi yang 

sudah terkenal yaitu low risk, low return and high risk, high return.  

Dikatakan sebelumnya bahwa rendahnya tingkat LDR menandakan bahwa 

risiko bank rendah, karena bank memiliki banyak kas yang menganggur dan belum 

disalurkan menjadi produk perbankan sehingga kondisi likuiditas dapat dikatakan 

baik. Namun baik disini bukanlah benar – benar baik. Dikarenakan kas yang 

menganggur tersebut belumlah disalurkan menjadi produk perbankan. Dengan kata 

lain, kegiatan operasi tidak berjalan. Mengingat bank merupakan perusahaan jasa 

dimana aktivitasnya yaitu mengelola dana masyarakat dan menyalurkannya 

kembali dalam bentuk produk perbankan lainnya. Jika bank tidak melakukan 

kegiatannya sebagaimana mestinya, maka bank tentunya tidak akan mendapatkan 

feedback yang maksimal dan profit yang didapat sedikit bahkan dapat mengalami 

kerugian sehingga mengganggu pertumbuhan perbankan dan dapat menyebabkan  
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financial distress serta meningkatkan pemberian opini going concern. 

2.9.2. Pengaruh kepemilikan perusahaan terhadap opini going concern 

Umumnya terdapat 2 pokok pembahasan terkait dengan kepemilikan 

perusahaan, pertama yaitu persentasi kepemilikan saham dari pemegang saham 

utama ataupun 5 pemegang saham terbesar yang mengindikasi tingkatan/proporsi 

kepemilikan dari perusahaan. Kedua yaitu identitas dari kepemilikan perusahaan 

yang mana merujuk kepada persentase saham yang dimiliki oleh pemegang saham 

berbeda (Zhang, 2013). Dimana kepemilikan perusahaan merupakan mekanisme 

dalam memfasilitasi tingkat efisiensi perusahaan yang mempengaruhi peforma 

perusahaan dalam beberapa tahun. Selain itu, kepemilikan perusahaan juga 

merupakan bagian dari corporate governance yang mana melalui hubungan 

principal dan agent dapat mempengaruhi performa perusahaan (Luzhen, 2012).  

Dalam agency theory, struktur kepemilikan dapat digunakan untuk 

mengatasi konflik kepentingan diantara the principals dan the agent (Jensen & 

Meckling, 1976). Dimana dengan meningkatkan proporsi kepemilikan saham, 

shareholders akan memiliki kepentingan yang lebih secara ekonomis dalam 

perusahaan yang mana dengan terkonsentrasinya kepemilikan perusahaan maka 

akan memberikan insentif bagi shareholders untuk mengontrol dan memonitor 

segala tindakan dari manajemen (Zhang, 2013). Hal itu merupakan dampak positif 

dari ownership concentration yang mana dikenal juga sebagai incentive alignment 

(Luzhen, 2012).  

Disisi lain ownership concentration juga memiliki dampak negatif terhadap 

performa perusahaan dimana dengan meningkatnya kontrol oleh blockholders akan 

mengurangi kemampuan manajer dalam mengelola perusahaan (Luzhen, 2012). 
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Selain itu, dengan tingginya ownership concentration akan menyebabkan 

rendahnya tingkat likuiditas dalam saham akibat kurangnya total saham yang 

tersedia untuk dijual pada bursa sehingga saham menjadi lebih berisiko dikarenakan 

beta of the firm dan the cost of capital meningkat (Barclay & Holderness, 1989). 

Dengan control rights, blockholders dapat mempengaruhi manajer untuk 

melakukan investasi berisiko serta pendanaan melalui kreditor dan bank yang dapat 

meningkatkan potensi credit risk dan financial failure (Zhang, 2013). Dengan 

meningkatnya potensi terjadinya credit risk  dan financial failure maka perusahaan 

akan memiliki peluang yang lebih besar untuk menghadapi kebangkrutan dan 

permasalahan terkait keberlangsungan usaha (going concern). 

Selain itu juga terdapat beberapa penelitian terdahulu yang telah mengkaji 

terkait dengan pengaruh kepemilikan perusahaan terhadap opini going concern, 

salah satunya yaitu seperti yang dilakukan oleh Puspitasari (2014) dimana mereka 

menemukan bahwa kepemilikan perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

pemberian opini going concern. Dimana dalam penelitiannya Puspitasari 

menemukan bahwa baik kepemilikan manajerial maupun kepemilikan institusional 

berpengaruh negatif terhadap pemberian opini going concern (Puspitasari, 2014). 

Hal ini menunjukkan bahwa jika proporsi kepemilikan perusahaan meningkat maka 

akan mengurangi peluang perusahaan dalam menerima opini going concern, dan 

berlaku juga sebaliknya. Dikarenakan jika proposi kepemilikan manajerial 

meningkat maka mengindikasikan adanya kesamaan kepentingan diantara the agent 

dan the principals sehingga memotivasi manajer untuk meningkatkan kinerja 

perusahaan dikarenakan dengan meningkatkan kinerja perusahaan akan 

memberikan dampak yang baik terhadap laba perusahaan. Hal ini juga tidak hanya 
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menguntungkan the principals melainkan juga the agent karena mereka juga 

memiliki proporsi kepemilikan dalam perusahaan (Herawaty, 2008) sehingga 

mengurangi peluang perusahaan untuk mengalami financial distress dan 

kebangkrutan (Puspitasari, 2014).  

Selain itu Puspitasari (2014) juga menemukan bahwa kepemilikan 

institusional juga berpengaruh secara negatif terhadap pemberian opini going 

concern (Puspitasari, 2014). Dimana dengan tingginya proporsi kepemilikan 

institusional maka akan meningkatkan pengawasan pada perusahaan, sehingga 

semua tindakan dan keputusan manajer dapat lebih terkontrol terutama pada 

tindakan yang tidak sejalan dengan visi & misi perusahaan dan kepentingan para 

pemegang saham. Umumnya pemegang saham institusional memiliki proporsi 

kepemilikan perusahaan yang besar (Ayu & Sumadi, 2019) sehingga kepemilikan 

perusahaan dapat terkonsentrasi. Selain itu, dengan terkonsentrasinya kepemilikan 

perusahaan, maka para stakeholders dapat memonitor dan mengontrol kinerja 

manajemen dengan lebih efektif dan efisien (Harahap, et al., 2020). Dengan adanya 

pengawasan dan kontrol yang baik maka dapat meningkatkan kinerja manajerial 

sehingga laba perusahaan juga dapat meningkat serta peluang perusahaan 

mengalami permasalahan going concern akan menurun (Puspitasari, 2014).  

2.9.3. Pengaruh solvabilitas terhadap opini going concern 

Analisis solvabilitas digunakan untuk menganalisis dan menilai 

keberlangsungan usaha serta kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka panjangnya. Dimana solvabilitas bergantung pada kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan profit jangka panjang serta struktur pembiayaannya (Santoso, 

2014). Solvablilitas juga menyediakan informasi terkait dengan kewajiban dalam 
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struktur modal, kecukupan laba serta cash flow untuk membayar bunga dan biaya 

tetap lainnya pada saat jatuh tempo. Dimana kewajiban dalam struktur modal ini 

sangat penting dalam menilai risiko dan pengembalian, terutama leverage. 

Leverage merupakan efek yang disebabkan oleh penggunaan biaya tetap. Leverage 

terbagi menjadi: 

a. Operating Leverage 

Operating leverage menunjukkan penggunaan fixed costs dalam operasi 

perusahaan, yang merupakan efek dari perubahan penjualan terhadap pendapatan 

operasi. Pada perusahaan yang menguntungkan (profitable), biasanya operating 

leverage digunakan pada saat pendapatan meningkat. Karena dengan operating 

leverage, pendapatan operasi akan meningkat lebih cepat meskipun variable costs 

juga akan meningkat secara proporsional bersamaan dengan pendapatan, namun 

fixed costs tidak demikian (Robinson, Henry, Pirie, & Broihahn, 2015). 

b. Financial Leverage  

Dalam pendanaan perusahaan, penggunaan hutang termasuk kedalam 

financial leverage karena pembayaran bunga merupakan fixed financing costs yang 

akan berdampak pada perubahan earning before tax. Dengan demikian, financial 

leverage mempengaruhi perubahan tingkat pengembalian kepada pemegang saham. 

Selain itu, tingginya tingkat pembiayaan hutang akan meningkatkan risiko gagal 

bayar dan menghasilkan bunga yang lebih tinggi bagi perusahaan sehingga 

menyebabkan risiko kredit yang besar (Robinson, Henry, Pirie, & Broihahn, 2015). 

Sehingga pada saat melakukan analisis laporan keuangan kita perlu 

memperhatikan hubungan antara operating dan financial leverage, dimana semakin 

besar operating leverage perusahaan maka akan semakin besar risiko aliran 
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pendapatan operasional yang tersedia untuk menutupi pembayaran hutang sehingga 

dapat membatasi penggunaan financial leverage. Solvabilitas merupakan hal yang 

sangat penting terutama untuk menilai sekuritas hutang dan kelayakan kredit 

perusahaan. Selain itu, dapat memberikan prospek bisnis masa depan karena 

keputusan manajemen terkait dengan pendanaan perusahaan dapat memberikan 

sinyal kepercayaan terkait masa depan serta keberlangsungan usaha perusahaan   

(Robinson, Henry, Pirie, & Broihahn, 2015).  

Solvabilitas memiliki hubungan terhadap kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka panjang (long term liabilities) serta terhadap 

keberlangsungan usaha perusahaan (going concern). Dimana umumnya ketika 

perusahaan melakukan delisting dari bursa (stock exchange), yaitu dikarenakan 

perusahaan menghadapi kesulitan yang cukup parah dalam mengatasi kewajiban 

jangka panjang (long term liabilities) pada kegiatan operasi normalnya. Sehingga 

saat perusahaan sampai pada batasnya maka perusahaan tidak memiliki jalan lain 

untuk menutup kegiatan operasinya serta mengalami kebangkrutan (Gharaghayah, 

Jahanshad, & Adhami, 2013). 

Selain itu juga terdapat beberapa penelitian terdahulu yang telah mengkaji 

terkait dengan pengaruh solvabilitas terhadap opini going concern, salah satunya 

yaitu seperti yang dilakukan oleh Sussanto & Aquariza (2012) dimana mereka 

menemukan bahwa solvabilitas berpengaruh positif terhadap pemberian opini 

going concern. Mengartikan bahwa semakin besar tingkat solvabilitas suatu 

perusahaan maka semakin besar kemungkinan auditor memberikan opini going 

concern. Hal ini dikarenakan semakin besar tingkat solvabilitas suatu perusahaan 

maka menandakan kinerja keuangan yang buruk karena tidak dapat melunasi 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   34 
  

kewajiban jangka panjangnya dan mengakibatkan ketidakpastian terhadap 

keberlangsungan perusahaan sehingga auditor cenderung untuk memberikan opini 

going concern (Sussanto & Aquariza, 2012).  

2.9.4. Pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap opini going concern 

Pertumbuhan perusahaan memiliki hubungan erat dengan siklus hidup 

perusahaan (company’s life cycle), dimana setiap perusahaan memiliki siklus hidup 

yang berbeda diantara satu sama lain. Ada perusahaan yang tumbuh dengan cepat 

ada yang mengalami pailit bahkan kurang dari satu tahun.  Dalam menjalani life 

cycles, perusahaan mungkin akan menghadapi beberapa rintangan yang dapat 

membuat perubahan dalam perusahaan, namun tidak disadari bahwa perubahan itu 

malah membuat perusahaan menjadi terpuruk (Ang & Chng, 2013).  

Pertumbuhan perusahaan merupakan suatu keadaan dimana perusahaan 

diharapkan dapat tumbuh dan berkembang hingga masa yang akan datang. Dimana 

pendapatan, laba, serta cash flow perusahaan diharapkan dapat tumbuh sebesar 15% 

atau lebih sedikitnya selama 5 tahun terakhir berturut – turut dan dinilai bahwa 

strategi perusahaan yang diterapkan mampu melewati masa yang sulit. Namun, 

perusahaan kecil yang sedang berkembang lebih memiliki risiko yang besar 

dibandingkan dengan perusahaan besar. Dimana pada saat melakukan ekspansi 

awal, biasanya perusahaan cenderung tidak stabil dan bahkan gagal (Ang & Chng, 

2013).  

Memang benar dengan berinvestasi pada perusahaan baru dan sedang ber- 

kembang dapat menghasilkan banyak keuntungan karena harga saham terapresiasi 

akibat permintaan dan banyaknya minat investor. Namun, jika investor tidak 

memiliki cukup pengetahuan terkait pertumbuhan perusahaan maka akan sangat 
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berisiko. Dimana dengan memilih perusahaan yang salah maka akan merusak 

portofilio dan menyebabkan kerugian besar (Ang & Chng, 2013). Oleh karena itu, 

penting bagi investor untuk mengetahui tentang pertumbuhan perusahaan guna 

mendapat substansial portofolio yang memberikan potensi terbaik untuk jangka 

panjang (going concern) serta tingkat pertumbuhan yang baik. 

Selain itu juga terdapat beberapa penelitian terdahulu yang telah mengkaji 

terkait dengan pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap opini going concern, 

salah satunya yaitu seperti yang dilakukan oleh Amaliyah, Suzan & Mahardika 

(2016) dimana mereka menemukan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh 

negatif terhadap pemberian opini going concern. Hal ini menunjukkan bahwa 

semakin tinggi tangkat pertumbuhan perusahaan maka semakin rendah 

kemungkinan perusahaan menerima opini going concern, dan sebaliknya jika 

pertumbuhan perusahaan rendah maka kemungkinan perusahaan mendapatkan 

opini going concern semakin tinggi (Amaliyah, Suzan, & Mahardika, 2016). 

2.10. Penelitian Terdahulu 

Penulis juga mengkaji beberapa penelitian terdahulu sebagai dasar 

penelitian ini, yaitu: 

Tabel 2. 1  
Penelitian Terdahulu 

No. Nama 
Peneliti Judul Penelitian Teknik 

Analisa Hasil Penelitian 

1. 

(Gharaghayah, 
Jahanshad, & 
Adhami, 
2013) 

An Analysis of Audit 
Determinants of 
Going Concern 
Opinion: Evidence 
from Tehran Stock 
Exchange 

Regresi 
Logistik 

Hanya solvabilitas 
yang merupakan 
faktor utama 
keberlangsungan 
perusahaan pada 
bursa efek. Karena 
berhubungan 
dengan kapabilitas 
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perusahaan dalam 
memenuhi 
kewajiban jangka 
panjangnya. 

2. 

(Salawu, 
Oladejo, & 
Inneh, 2017) 

Going Concern and 
Audit Opinion of 
Nigerian Banking 
Industry 

Regresi 
Logistik 

Terdapat hubungan 
yang signifikan 
diantara going 
concern dan opini 
audit, dimana 
terlihat bahwa Bank 
di Nigeria memiliki 
tingkat likuiditas 
dan profitabilitas 
yang baik namun 
tingkat solvabilitas, 
pertumbuhan 
perusahaan dan 
cashflow sangat 
rendah. 

3. 

(Untari & 
Santosa, 
2017) 

The Effect of 
Corporate 
Governance 
Mechanism, 
Company’s Growth 
and Company 
Performance toward 
Going Concern Audit 
Opinion in Non-
Financial Service 
Companies for the 
Period of 2012-2015 

Regresi 
Logistik 

Kepemilikan 
institusional 
menunjukkan efek 
yang signifikan 
terhadap opini 
going concern 
secara negatif. 
Selain itu, 
solvabilitas 
menunjukkan efek 
yang signifikan 
terhadap opini 
going concern 
secara positif. 

4. 

(Osman, 
Latiff, Daud, 
& Sori, 2018) 

The Impact of 
Management, 
Family, and 
Institution on The 
Auditor’s Going 
Concern Opinion 
Issuance Decision 

Regresi 
Logistik 

Terdapat efek 
moderasi dari 
kepemilikan 
manajerial, 
keluarga, serta 
institusional yang 
mempengaruhi 
hubungan diantara 
karakteristik auditor 
dengan pemberian 
opini going 
concern. 
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5. 

(Abadi, Purba, 
& Fauzia, 
2019) 

The Impact of 
Liquidity Ratio, 
Leverage Ratio, 
Company Size and 
Audit Quality on 
Going Concern Audit 
Opinion 

Regresi 
Logistik 

Leverage dan audit 
quality memiliki 
pengaruh yang 
signifikan terhadap 
opini going 
concern. 

6. 

(Hantono, 
2020) 

The Effect of Audit 
Quality, Liquidity, 
Profitability and 
Firm Size on the 
Acceptance of Going 
Concern Opinion in 
Transportation 
Companies Listed in 
Indonesia Stock 
Exchange 

Regresi 
Logistik 

Likuiditas dan 
ukuran perusahaan 
mempengaruhi 
opini going 
concern. 

Sumber: Diolah dari berbagai jurnal ilmiah, Januari 2021. 

2.11. Kerangka Konseptual  

Berdasarkan kerangka teoritis serta pengembangan hipotesis yang telah 

dijelaskan diatas, maka dapat disimpulkan bahwa penelitian ini berdasar pada 

agency theory yang mana menjelaskan terkait konflik kepentingan diantara the 

agent dan the principals. Lalu agency theory ini juga berhubungan erat dengan 

signalling theory dan property right theory of firm, dimana dijelaskan bahwa 

auditor berperan sebagai salah satu pemberi sinyal bagi kreditor maupun pemilik 

perusahaan atas kinerja perusahaan serta keberlangsungan usaha perusahaan 

tersebut yang diakibatkan oleh adanya asimetri informasi. Selain itu property rights 

theory of firm juga dikaitkan dengan agency cost serta agency theory karena adanya 

pemisahan antara kepemilikan dan kontrol atas perusahaan dan manajerial dengan 

tujuan realisasi profit serta pertumbuhan perusahaan yang maksimum. Maka 

kerangka berfikir ditunjukkan sebagai berikut: 
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Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual 
Sumber: Peneliti, Maret 2021. 

2.12. Hipotesis Penelitian 

Berdasarkan kerangka teori dan kerangka berfikir, maka didapat hipotesis 

sebagai berikut: 

H1: Likuiditas berpengaruh positif terhadap pemberian opini going concern. 

H2: Kepemilikan perusahaan berpengaruh positif terhadap pemberian opini going 

concern. 

H3: Solvabilitas berpengaruh positif terhadap pemberian opini going concern. 

H4: Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap pemberian opini going 

concern. 

H5: Likuiditas, kepemilikan perusahaan, solvabilitas dan pertumbuhan perusahaan 

berpengaruh secara simultan terhadap pemberian opini going concern.  

Opini 
Going Concern

(Y)

Likuiditas
(X1)

Kepemilikan 
Perusahaan

(X2)

Solvabilitas
(X3)

Pertumbuhan 
Perusahaan

(X4)

Variabel Independen 

Variabel Dependen 
H1 

H2 

H3 

H4 

H5 

= parsial 

Keterangan: 

= simultan 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1. Jenis dan Waktu Penelitian 

 Jenis Penelitian 

Penelitian ini bertujuan sebagai penelitian pengembangan cross sectional 

yang dapat dikategorikan sebagai correlational research. Dimana penelitian 

pengembangan cross sectional merupakan penelitian yang dilakukan dengan tujuan 

mengembangkan aspek dalam dunia ilmu pengetahuan dan secara tidak langsung 

mengukur sifat, level serta trend untuk menentukan perubahan dimasa lalu guna 

meramalkan kejadian dimasa depan (Hardani, et al., 2020). Correlational research 

merupakan penelitian yang berhubungan dengan korelasi antar variabel dimana 

peneliti mempelajari hubungan suatu variabel atau faktor dapat mempengaruhi satu 

atau lebih variabel atau faktor lain baik secara positif maupun negatif (Rawan & 

Triwidiastuti, 2005).  

 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian pada penelitian ini akan disajikan berdasarkan tabel 

dibawah ini: 

Tabel 3. 1  
Waktu Penelitian 

Sep 2020 Okt 2020 Okt - Nov 2020 Nov 2020 - Jun 2021 Jun 2021 Jun - Okt 2021 Okt 2021 - Mar 2022 Jun 2022
1 Pengajuan Judul Penelitian
2 Kajian Literatur Awal
3 Bimbingan Awal 
4 Penyusunan Proposal Penelitian
5 Bimbingan Proposal
6 Kajian Literatur
7 Seminar Proposal 
8 Pengolahan Data Penelitian
9 Perubahan & Pengolahan Data Penelitian Baru
10 Bimbingan Akhir
11 Seminar Hasil
12 Sidang Meja Hijau

No Kegiatan
Waktu Penelitian

 

Sumber: Peneliti, Juni 2021. 
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3.2. Populasi dan Sampel 

 Populasi  

Populasi pada penelitian ini sebanyak 107 bank, berasal dari 4 kategori 

(jenis) perbankan yang terdaftar pada OJK (Otoritas Jasa Keuangan) dan masih 

beroperasi hingga saat ini akan disajikan dalam tabel berikut:  

Tabel 3. 2  
Daftar Perbankan yang Terdaftar di OJK 2016 - 2020 

No. Bank Listing

1 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. √
2 Bank Mandiri (Persero) Tbk. √
3 Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. √
4 Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. √

1 Bank Danamon Indonesia Tbk. √
2 Bank Permata Tbk. √
3 Bank Central Asia Tbk. √
4 Bank Maybank Indonesia Tbk. √
5 Bank Pan Indonesia Tbk. √
6 Bank CIMB Niaga Tbk. √
7 Bank UOB Indonesia
8 Bank OCBC NISP Tbk. √
9 Bank Artha Graha International Tbk. √
10 Bank Bumi Arta Tbk. √
11 Bank HSBC Indonesia
12 Bank JTrust Indonesia Tbk. √
13 Bank Mayapada International Tbk. √
14 Bank of India Indonesia Tbk. √
15 Bank Muamalat Indonesia
16 Bank Mestika Dharma Tbk. √
17 Bank Shinhan Indonesia
18 Bank Sinarmas Tbk. √
19 Bank Maspion Indonesia Tbk. √
20 Bank Ganesha Tbk. √
21 Bank ICBC Indonesia
22 Bank QNB Indonesia Tbk. √
23 Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk. √
24 Bank Mega Tbk. √
25 Bank KB Bukopin Tbk. √
26 Bank Syariah Indonesia Tbk. √
27 Bank KEB Hana Indonesia
28 Bank MNC Internasional Tbk. √
29 Bank Rakyat Indonesia Agro Niaga Tbk. √
30 Bank SBI Indonesia
31 Bank Mega Syariah
32 Bank Index Selindo
33 Bank Mayora
34 Bank China Construction Bank Indonesia Tbk. √
35 Bank DBS Indonesia
36 Bank Resona Perdania
37 Bank Mizuho Indonesia
38 Bank Capital Indonesia Tbk. √
39 Bank BNP Paribas Indonesia
40 Bank ANZ Indonesia

I. Bank Umum Persero

II. Bank Umum Swasta Nasional
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No. Bank Listing

41 Bank IBK Indonesia Tbk. √
42 Bank Net Indonesia Syariah Tbk. √
43 Bank CTBC Indonesia
44 Bank Commonwealth
45 Bank BTPN Tbk. √
46 Bank Victoria Syariah
47 Bank Jabar Banten Syariah
48 Bank Bisnis Internasional Tbk. √
49 Bank Jasa Jakarta
50 Bank Neo Commerce Tbk. √
51 Bank Digital BCA
52 Bank Nationalnobu Tbk. √
53 Bank Ina Perdana Tbk. √
54 Bank Panin Dubai Syariah Tbk. √
55 Prima Master Bank
56 Bank KB Bukopin Syariah
57 Bank Sahabat Sampoerna
58 Bank Oke Indonesia Tbk. √
59 Bank Amar Indonesia Tbk. √
60 Bank Seabank Indonesia
61 Bank BCA Syariah
62 Bank Jago Tbk. √
63 Bank BTPN Syariah Tbk. √
64 Bank Multiarta Sentosa Tbk. √
65 Bank Fama Internasional
66 Bank Mandiri Taspen
67 Bank Victoria International Tbk. √
68 Bank Harda Internasional Tbk. √

1 Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk. √
2 Bank Pembangunan Daerah DKI
3 Bank Pembangunan Daerah Daerah Istimewa Yogyakarta
4 Bank Pembangunan Daerah Jawa Tengah
5 Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk. √
6 Bank Pembangunan Daerah Jambi
7 Bank Aceh Syariah
8 Bank Pembangunan Daerah Sumatera Utara
9 Bank Pembangunan Daerah Sumatera Barat
10 Bank Pembangunan Daerah Riau Kepri
11 Bank Pembangunan Daerah Sumatera Selatan dan Bangka Belitung
12 Bank Pembangunan Daerah Lampung
13 Bank Pembangunan Daerah Kalimantan Selatan
14 Bank Pembangunan Daerah Kalimantan Barat
15 Bank Pembangunan Daerah Kalimantan Timur dan Kalimantan Utara
16 Bank Pembangunan Daerah Kalimantan Tengah
17 Bank Pembangunan Daerah Sulawesi Selatan dan Sulawesi Barat
18 Bank Pembangunan Daerah Sulawesi Utara dan Gorontalo
19 Bank Pembangunan Daerah NTB Syariah
20 Bank Pembangunan Daerah Bali
21 Bank Pembangunan Daerah Nusa Tenggara Timur
22 Bank Pembangunan Daerah Maluku dan Maluku Utara
23 Bank Pembangunan Daerah Papua
24 Bank Pembangunan Daerah Bengkulu
25 Bank Pembangunan Daerah Sulawesi Tengah
26 Bank Pembangunan Daerah Sulawesi Tenggara
27 Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk. √

1 Citibank N.A
2 JP Morgan Chase Bank N.A
3 Bank of America N.A
4 Bangkok Bank PCL
5 MUFG Bank LTD
6 Standard Chartered Bank
7 Deutsche Bank AG
8 Bank of China (Hong Kong) Limited Cabang Jakarta

II. Bank Umum Swasta Nasional (Lanjutan)

III. Bank Pembangunan Daerah 

IV. Kantor Cabang Bank Yang Berkedudukan Di Luar Negeri

 
Sumber: Data dan Statistik OJK, Desember 2021. 
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Populasi merupakan keseluruhan dari objek/subjek penelitian yang memiliki 

karakteristik dan kuantitas tertentu sesuai dengan yang akan diteliti/pelajari oleh 

peneliti sehingga dapat ditarik kesimpulannya. Populasi tidak hanya makhluk 

hidup, namun dapat berupa benda ataupun hal/karakteristik lainnya (Siyoto & 

Sodik, 2015). 

 Sampel 

Sampel yang digunakan pada penelitian ini ditentukan melalui purposive 

sampling. Dimana sampel dipilih berdasarkan tujuan penelitian (Hardani, et al., 

2020). Berikut kriteria yang dipilih dalam pengambilan sampel: 

1. Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bergerak di sektor perbankan. 

3. Mata uang yang disajikan dalam bentuk rupiah. 

4. Hingga saat ini masih terdaftar pada Bursa Efek Indonesia dan masih 

beroperasi. 

5. Telah diaudit oleh auditor independen serta melampirkan laporan auditor 

independen. 

6. Periode pelaporan berakhir pada 31 Desember. 

Pada penelitian ini dipilih perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang mana perusahaan tersebut telah listing (go public) serta menyajikan laporan 

keuangan perusahaan sebagai bentuk pertanggungjawaban manajemen (the agent) 

kepada para stakeholders (the principals). Akibat adanya asimetri informasi 

diantara keduanya maka laporan keuangan tersebut diaudit guna terciptanya 

relevansi dan mendeteksi apabila terjadi kesalahan maupun error pada laporan 

keuangan tersebut. (Bamberg, et al., 1987). Selain itu, pertimbangan memilih 
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perbankan sebagai sampel dikarenakan perbankan merupakan salah satu industri 

yang penting bagi perekonomian di Indonesia. Dimana perbankan memiliki peran 

dalam memastikan kestabilan ekonomi (Fahrial, 2018).  

Maka dapat disimpulkan bahwa kriteria sampel yang dipilih untuk 

penelitian ini yaitu seluruh perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016 – 2020 dan disajikan dalam tabel dibawah ini: 

Tabel 3. 3  
Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 - 2020 

No. Bank Listing
1 Bank Rakyat Indonesia Agro Niaga Tbk. 08/08/2003
2 Bank IBK Indonesia Tbk. 22/12/2014
3 Bank Jago Tbk. 12/01/2016
4 Bank MNC Internasional Tbk. 15/07/2002
5 Bank Capital Indonesia Tbk. 04/10/2007
6 Bank Central Asia Tbk. 31/05/2000
7 Bank Harda Internasional Tbk. 12/08/2015
8 Bank KB Bukopin Tbk. 10/07/2006
9 Bank Mestika Dharma Tbk. 08/07/2013
10 Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. 25/11/1996
11 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 10/11/2003
12 Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. 17/09/2009
13 Bank Neo Commerce Tbk. 13/01/2015
14 Bank JTrust Indonesia Tbk. 25/06/1997
15 Bank Danamon Indonesia Tbk. 06/12/1989
16 Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk. 13/07/2001
17 Bank Ina Perdana Tbk. 16/01/2014
18 Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat Tbk. 08/07/2010
19 Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk. 12/07/2012
20 Bank QNB Indonesia Tbk. 21/11/2002
21 Bank Maspion Indonesia Tbk. 11/07/2013
22 Bank Mandiri (Persero) Tbk. 14/07/2003
23 Bank Bumi Arta Tbk. 01/07/2006
24 Bank CIMB Niaga Tbk. 29/11/1989
25 Bank Maybank Indonesia Tbk. 21/11/1989
26 Bank Permata Tbk. 15/01/1990
27 Bank Sinarmas Tbk. 13/12/2010
28 Bank of India Indonesia Tbk. 01/05/2002
29 Bank BTPN Tbk. 12/03/2008
30 Bank Victoria International Tbk. 30/06/1999
31 Bank Oke Indonesia Tbk. 11/07/2014
32 Bank Artha Graha International Tbk. 23/08/1990
33 Bank Mayapada International Tbk. 29/08/1997
34 Bank China Construction Bank Indonesia Tbk. 03/07/2007
35 Bank Mega Tbk. 17/04/2000
36 Bank OCBC NISP Tbk. 20/10/1994
37 Bank Nationalnobu Tbk. 20/05/2013
38 Bank Pan Indonesia Tbk. 29/12/1982
39 Bank Panin Dubai Syariah Tbk. 15/01/2014
40 Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk. 15/12/2006

 

Sumber: Data Saham IDX, Desember 2021. 
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Pada Bursa Efek Indonesia, terdapat beberapa bank yang tidak dapat dijadikan 

sampel dalam penelitian ini dikarenakan beberapa alasan seperti delisting, telah 

merger dengan bank lain, baru listing (go-public) serta listing setelah tahun 2016. 

Bank tersebut yaitu: 

Tabel 3. 4  
Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indoensia 2016 - 2020 Tidak Dapat 

Dijadikan Sampel 
No. Bank Listing Delisting

1 Bank Amar Indonesia Tbk. 01/09/20
2 Bank Bisnis Internasional Tbk. 09/07/20
3 Bank Ganesha Tbk. 05/12/16
4 Bank Syariah Indonesia Tbk. 05/09/18
5 Bank BTPN Syariah Tbk. 05/08/18
6 Bank Mitraniaga Tbk. 07/09/13 08/23/19
7 Bank Nusantara Parahyangan Tbk. 01/10/01 05/02/19

 

Sumber: Aktivitas Pencatatan IDX, Desember 2021. 

Maka total sampel yang digunakan pada penelitian ini yaitu sebanyak 40 buah.  

3.3. Definisi Variabel Operasional  

 Variabel Dependen 

 Opini Going Concern 

Opini going concern merupakan opini modifikasi yang dikeluarkan oleh 

auditor terhadap keberlangsungan usaha suatu perusahaan dimana auditor 

bertanggung jawab dalam audit laporan keuangan yang berhubungan dengan 

keberlangsungan usaha serta implikasinya terhadap laporan audit (ISA 570 

(REVISED), 2015). Dalam mengukur opini going concern, dapat digunakan 

indikator penilaian berdasarkan dummies variable yang ditentukan oleh 

penilaian/opini audit dalam laporan audit. Dimana “0” akan diberikan jika auditor 

menilai tidak ada indikasi perusahaan mengalami permasalahan dalam 

keberlangsunan usaha serta “1” jika auditor menemukan adanya permasalahan 

dalam  perusahaan yang akan berdampak pada keberlangsungan  usaha  hal  ini juga  

dikenal sebagai dichotomus scale atau binary (Bruynseels, 2006). 
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 Variabel Independen 

 Likuiditas 

Likuiditas merupakan salah satu dari teknik analisis laporan keuangan yang 

mana digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka pendeknya (Wahlen, Baginski, & Bradshaw, 2008). Dalam 

penelitian ini tingkat likuiditas sebuah bank akan diukur dengan loan to deposit 

ratio (LDR) atau dikenal juga sebagai loan to funding ratio (LFD) dan dihitung 

melalui rumus dibawah ini (Andrianto, Fatihuddin, & Firmansyah, 2019): 

𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡+𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
× 100%  

Dimana jika tingkat loan to deposit ratio (LDR) rendah maka kondisi likuiditas 

perbankan baik, karena bank memiliki sumber dana yang mengganggur dan belum 

disalurkan. Namun jika tingkat loan to deposit ratio (LDR) tinggi maka kondisi 

likuiditas bank tidak baik dikarenakan berarti bank memiliki tingkat risiko yang 

juga tinggi (Pusat Kajian Anggaran Badan Keahlian DPR RI, 2017).  

 Kepemilikan Perusahaan 

Kepemilikan perusahaan merupakan bagian dari corporate governance 

yang mana melalui hubungan principal dan agent dapat mempengaruhi performa 

perusahaan (Luzhen, 2012). Umumnya terdapat 2 pokok pembahasan terkait 

dengan kepemilikan perusahaan, pertama yaitu persentasi kepemilikan saham dari 

pemegang saham utama ataupun 5 pemegang saham terbesar yang mengindikasi 

tingkatan/proporsi kepemilikan dari perusahaan. Kedua yaitu identitas dari 

kepemilikan perusahaan yang mana merujuk kepada persentase saham yang 

dimiliki oleh pemegang saham berbeda (Zhang, 2013).  

Dalam penelitian ini kepemilikan perusahaan akan menggunakan pedekatan 
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kepada ownership concentration, dimana pendekatan ini merupakan cara yang 

dilakukan untuk mengurangi agency costs karena ownership concentration akan 

mempengaruhi insentif dari setiap orang dalam perusahaan, sehingga akan 

mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menyelesaikan agency probelms. 

Ownership concentration merupakan proporsi kepemilikan perusahaan yang 

terkonsentrasi atas the capital right dari pemegang saham terbesar (Luzhen, 2012) 

yang mana dihitung melalui rumus dibawah ini: 

𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝 𝑐𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =
𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠 𝐻𝑒𝑙𝑑 𝑏𝑦 𝑇ℎ𝑒 𝐿𝑎𝑟𝑔𝑒𝑠𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠
× 100%  

 Solvabilitas 

Solvabilitas (Financing Leverage Ratio) merupakan teknik analisis laporan 

keuangan yang digunakan untuk mengukur besarnya pembiayaan terhadap modal 

atau penghasilan perusahaan, sehingga dapat mengetahui kemampuan perusahaan 

dalam membayar kewajiban jangka panjangnya (Joroh, 2016). Pada penelitian ini, 

solvabilitas akan diukur melalui capital adequacy ratio (CAR). Dimana capital 

adequacy ratio (CAR) juga dikenal sebagai rasio kewajiban penyediaan modal 

minimum (KPMM) yang merupakan rasio kecukupan modal pada bank dalam 

menghadapi risiko kerugian yang kemungkinan akan terjadi disuatu hari dan akan 

dihitung melalui rumus dibawah ini: 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑑𝑒𝑞𝑢𝑎𝑐𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
× 100%  

Dimana semakin tinggi nilai capital adequacy ratio sebuah bank, maka semakin 

baik kemampuan bank tersebut dalam menghadapi risiko yang kemungkinan terjadi 

disuatu hari nanti. Namun jika nilai capital adequacy ratio rendah maka 

kemungkinan  bank  tersebut  akan  menghadapi  permasalahan  terkait  solvabilitas 

 (Amelia , Lestari, & Nasib, 2019). 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   47 
  

 Pertumbuhan Perusahaan 

Pertumbuhan perusahaan merupakan suatu keadaan dimana perusahaan 

diharapkan dapat tumbuh dan berkembang hingga masa yang akan datang. Dimana 

pendapatan, laba, serta cash flow perusahaan diharapkan dapat tumbuh sebesar 15% 

atau lebih, setidaknya selama 5 tahun terakhir secara berturut – turut dan dinilai 

bahwa strategi perusahaan yang diterapkan mampu melewati masa yang sulit (Ang 

& Chng, 2013). Dalam mengukur pertumbuhan perusahaan, penelitian ini akan 

menggunakan pendekatan kepada konsep sustainable growth rate (SGR). Dimana 

konsep ini mengukur pertumbuhan yang berkelanjutan (sustainable growth) 

berdasarkan empat rasio akuntansi, seperti retention ratio, profit margin, assets 

turnover dan capital structure. Sustainable growth rate (SGR) merupakan metode 

yang digunakan untuk mencapai pertumbuhan yang optimal hanya dengan 

mengandalkan sumberdaya keuangan perusahaan (internal financial resources) dan 

akan dihitung melalui rumus dibawah ini (Kobler, et al., 2015): 

𝑆𝑢𝑠𝑡𝑎𝑖𝑛𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 𝑟𝑎𝑡𝑒 = [(
𝑅𝐸

𝑁𝑃𝐴𝑇
) × (

𝑁𝑃𝐴𝑇

𝐼
) × (

𝐼

𝐴
) × (

𝐴

𝐸
)] 

RE = retained earnings 

NPAT = net profit after tax 

I = income 

A = assets 

E = book value of equity 

Tabel 3. 5  
Definisi Operasional 

No. Variabel Definisi Pengukuran 
Variabel Dependen 

1. Opini going 
concern 

Opini going concern 
merupakan opini 
modifikasi yang 
dikeluarkan oleh 
auditor terhadap 

Diukur melalui dichotomous scale 
yaitu kode "0" jika non-going 
concern dan "1" jika going 
concern. 
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keberlangsungan usaha 
suatu perusahaan. 

Variabel Independen 

1. Likuiditas 

Likuiditas merupakan 
salah satu dari teknik 
analisis laporan 
keuangan yang mana 
digunakan untuk 
mengukur kemampuan 
perusahaan dalam 
membayar kewajiban 
jangka pendeknya. 

𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡+𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
× 100%  

 

2. Kepemilikan 
Perusahaan 

Kepemilikan 
perusahaan merupakan 
bagian dari corporate 
governance yang mana 
melalui hubungan 
principal dan agent 
dapat mempengaruhi 
performa perusahaan. 
Dalam penelitian ini 
kepemilikan 
perusahaan akan 
menggunakan 
pedekatan kepada 
ownership 
concentration. Dimana 
ownership 
concentration 
merupakan proporsi 
kepemilikan 
perusahaan yang 
terkonsentrasi atas the 
capital right dari 
pemegang saham 
terbesar. 

𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝 𝑐𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =

𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠 𝐻𝑒𝑙𝑑 𝑏𝑦 𝑇ℎ𝑒 𝐿𝑎𝑟𝑔𝑒𝑠𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠
×

100%  

 

3. Solvabilitas 

Solvabilitas (Financing 
Leverage Ratio) 
merupakan teknik 
analisis laporan 
keuangan yang 
digunakan untuk 
mengukur besarnya 
pembiayaan terhadap 
modal atau penghasilan 
perusahaan, sehingga 
dapat mengetahui 
kemampuan 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑑𝑒𝑞𝑢𝑎𝑐𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
× 100%  
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perusahaan dalam 
membayar kewajiban 
jangka panjangnya. 

4. Pertumbuhan 
Perusahaan 

Pertumbuhan 
perusahaan merupakan 
suatu keadaan dimana 
perusahaan diharapkan 
dapat tumbuh dan 
berkembang hingga 
masa yang akan datang. 
Dimana pendapatan, 
laba, serta cash flow 
perusahaan diharapkan 
dapat tumbuh sebesar 
15% atau lebih, 
sedikitnya selama 5 
tahun terakhir secara 
berturut – turut dan 
dinilai bahwa strategi 
perusahaan yang 
diterapkan mampu 
melewati masa yang 
sulit. 

𝑆𝑢𝑠𝑡𝑎𝑖𝑛𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 𝑟𝑎𝑡𝑒 =

[(
𝑅𝐸

𝑁𝑃𝐴𝑇
) × (

𝑁𝑃𝐴𝑇

𝐼
) × (

𝐼

𝐴
) × (

𝐴

𝐸
)]  

RE = retained earnings 

NPAT = net profit after tax 

I = income 

A = assets 

E = book value of equity 

 

Sumber: Peneliti, Mei 2021. 

3.4. Jenis dan Sumber Data 

 Jenis Data Penelitian 

Jenis data penelitian pada penelitian ini yaitu kuantitatif dimana penelitian 

terstruktur dan dilakukan berdasarkan data atau fakta yang telah ada melalui uji 

teori untuk menyelesaikan persoalan secara langsung (Kurniawan & 

Puspitaningtyas, 2016). Penelitian kuantitatif melakukan analisa pada data – data 

numerik yang diolah dengan metode statistik (Hardani, et al., 2020). Data tersebut 

berasal dari laporan keuangan seluruh perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016 – 2020 dan diambil dari website Bursa Efek Indonesia sesuai 

dengan kriteria pengambilan sampel yang telah ditentukan. Kemudian data tersebut 

dihitung sesuai  dengan  rumus/formula  dari  setiap  variabel  dalam  penelitian  ini,  
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dimana hal ini juga dikenal sebagai data discreate (Hardani, et al., 2020).  

 Sumber Data Penelitian 

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini berupa laporan keuangan 

serta laporan audit dari seluruh perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016 – 2020 yang diambil dari website Bursa Efek Indonesia. Sumber data 

tersebut juga dikenal sebagai data sekunder. Data sekunder merupakan data yang 

diperoleh secara tidak langsung, yang mana dapat berupa laporan, buku, pustaka 

maupun lain sebagainya (Hardani, et al., 2020). 

3.5. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu dengan 

metode dokumentasi, dimana data dikumpulkan dari laporan keuangan tahunan 

(annual report) seluruh perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia serta 

laporan audit independen yang bersumber dan dipublikasi oleh Bursa Efek 

Indonesia sesuai dengan kriteria pengambilan sampel yang telah ditentukan yaitu 

seluruh perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 – 2020.  

3.6. Teknik Analisis Data 

 Analisis Deskriptif  

Analisis deskriptif dilakukan guna mendapatkan gambaran secara general 

terkait dengan data variabel yang digunakan dalam penelitian, yang kemudian 

diolah sesuai dengan fungsinya sehingga mendapatkan hasil yang lebih mudah 

dipahami dan diintepretasikan dengan mengklasifikasikan data berdasarkan 

jenisnya (Siyoto & Sodik, 2015). Dimana variabel dependen pada penelitian ini 

yaitu opini going concern, sedangkan variabel independennya yaitu likuiditas, 

kepemilikan perusahaan, solvabilitas serta pertumbuhan perusahaan. 

Saeful Maulana - Pengaruh Likuiditas, kepemilikan Perusahaan, Solvabilitas Serta Pertumbuhan Perusahaan...

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/12/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/12/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 



 

   51 
  

Analisis deskriptif yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis potret 

data, analisis kecenderungan sentral data dan analisis variasi nilai. Dimana akan 

dijelaskan sebagai berikut: 

 Analisis Potret Data 

Dimana analisis potret data merupakan analisis yang dilakukan untuk 

mendapatkan nilai frekuensi atau persentase dari keseluruhan data. Analisis potret 

data dilakukan ketika jenis data yang digunakan berbentuk discreate (Siyoto & 

Sodik, 2015), yang mana jenis data tersebut digunakan dalam penelitian ini. 

 Analisis Kecenderungan Sentral Data 

Analisis kecenderungan sentral data berupa mean, median, dan modus. 

Dimana mean merupakan rata – rata dari semua nilai yang diolah pada setiap 

variabel, sedangkan median merupakan nilai tengah dari nilai yang telah diurutkan 

dari yang terkecil hingga yang terbesar pada setiap variabel. Lalu modus merupakan 

nilai yang paling sering muncul (keluar) dari seluruh distribusi data dalam suatu 

variabel (Arikunto, 2011). 

 Analisis Variasi Nilai 

Analisis variasi nilai berupa range dan standard deviation. Dimana analisis 

ini dilakukan untuk melihat sebaran data dalam keseluruhan nilai pada suatu 

variabel dari mean. Sehingga dapat diketahui seberapa besar nilai suatu variabel 

berbeda dari variabel lainnya . 

 Analisis Inferensial 

Analisis infrensial bertujuan untuk melakukan pengujian terhadap hipotesis 

awal. Dimana dalam penelitian ini analisis tersebut akan dilakukan dengan 

menggunakan regresi  logistik  biner  (binary  logistic  regression)  melalui  program 
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SPSS versi 25. 

 Regresi Logistik 

Penggunaan Regresi logistik biner (binary logistic regression) dilakukan 

ketika data dalam penelitian bersifat dichotomous (Hardani, et al., 2020), yang 

mana sesuai dengan penelitian ini. Lalu data tersebut diukur melalui dummies 

variable (Bruynseels, 2006) serta tidak memerlukan multivariate normality dan 

heteroscedasticity assumptions (Iman, 2017). Sehingga model regresi logistik yang 

digunakan akan tampak sebagai berikut: 

𝐿𝑛
𝐺𝐶

1 − 𝐺𝐶
= 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑞𝑑 + 𝛽2𝑂𝑤𝑛 + 𝛽3𝑆𝑜𝑙 + 𝛽4𝐺𝑟𝑜𝑤 + 𝑒 

𝐿𝑛
𝐺𝐶

1−𝐺𝐶
= opini going concern (dummies variabel. 0 jika non-going concern, 1 jika 

going concern) 

𝛽0  = konstanta 

𝛽1,2,3,4 = koefisien regresi 

Lqd = likuiditas ( 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡+𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
× 100%) 

Own = kepemilikan perusahaan (𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠 𝐻𝑒𝑙𝑑 𝑏𝑦 𝑇ℎ𝑒 𝐿𝑎𝑟𝑔𝑒𝑠𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠
× 100%) 

Sol = solvabilitas ( 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
× 100% )  

Grow= pertumbuhan perusahaan ([(
𝑅𝐸

𝑁𝑃𝐴𝑇
) × (

𝑁𝑃𝐴𝑇

𝐼
) × (

𝐼

𝐴
) × (

𝐴

𝐸
)]) 

𝑒   = error 

Berikut ini tahapan yang akan dilakukan dalam pengujian hipotesis menggunakan 

regresi logistik biner (binary logistic regression): 

 Omnibus Tests of Model Coefficients 

Dimana omnibus test ini akan digunakan untuk mengetahui nilai signifikansi 
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atas model berdasarkan perbandingan antara nilai p-value dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,05 dan dapat dikatakan sebagai uji simultan dalam regresi 

logistik (Basuki, 2017), dimana hipotesis dalam model ini adalah sebagai berikut: 

H0= tidak ada variabel independen (X) yang mempengaruhi variabel dependen (Y).  

H1= variabel independen (X) secara bersama – sama atau minimal ada satu variabel 

yang mempengaruhi variabel dependen (Y). 

Dalam pengujian, jika didapatkan hasil bahwa nilai p-value lebih kecil dari pada 

tingkat signifikansi 0,05 maka tolak H0, dikarenakan variable independen (X) 

secara bersama – sama atau minimal ada satu variabel yang mempengaruhi variabel 

dependen (Y). 

 Classification Results/Percentage Correct 

Classification results atau percentage correct merupakan penilaian 

ketepatan model yang didasarkan pada nilai percentage correct (Basuki, 2017). 

Dimana nilai percentage correct tersebut merupakan tingkat keakuratan/ketepatan 

model penelitian atas observasi yang dilakukan dalam penelitian untuk 

memprediksi probabilitas terjadinya variabel independen (X) mempengaruhi 

variabel dependen (Y). Selain itu, output dari classification results ini juga akan 

menampilkan variabel apa yang paling berpengaruh, variabel apa yang berpeluang 

untuk berpengaruh serta variabel apa yang tidak berpengaruh dan berapa tingkat 

keakuratan/ketepatan dari setiap pengaruh dalam variabel independen (X) tersebut 

terhadap variabel dependen (Y) (Iman, 2017). 

 Psuedo R2 

Psuedo R2 merupakan suatu metode yang digunakan untuk mengetahui 

seberapa besar kemampuan variabel independen (X) untuk dapat menjelaskan 
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variabel dependen (Y) berdasarkan nilai Cox & Snell R2 dan Nagelkerke R2 serta 

seberapa besar perubahan yang terjadi dalam penaksiran parameter yang dilihat dari 

nilai -2 Log likelihood (Basuki, 2017).  

 The Hosmer and Lemeshow Goodness of Fit Test 

The hosmer and lemeshow test merupakan sebuah test yang didesain sebagai 

the goodness of fit test dimana test ini dilakukan untuk menilai kecocokan antara 

pengamatan dengan yang diharapkan ataupun probabilitas dari seluruh prediktor. 

Dimana prediktor diuji dan menghasilkan the hosmer and lemeshow chi2 statistics 

(Hilbe, Practical Guide to Logistic Regression, 2015) dan hipotesisnya yaitu 

sebagai berikut: 

H0= model tidak well-fitted  

H1= model well-fitted (goodness of fit) 

Jika nilai p-value lebih besar dari pada 0,05 maka tolak H0, dikarenakan model 

dinilai well-fitted dengan data (Hilbe, 2009). 

 Uji Parsial – (p-value & sig. score serta 95% C.I for EXP β) 

Setelah dilakukan uji simultan dan model dikatakan fit, maka selanjutnya 

kita melakukan uji parsial dengan melihat perbandingan antara nilai p-value dengan 

tingkat signifikansi sebesar 0,05 dari setiap variabel pada output variables in the 

equation agar dapat mengetahui variabel independen (X) mana saya yang 

berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen (Y) dan hipotesisnya 

yaitu sebagai berikut (Basuki, 2017): 

H0= tidak ada pengaruh secara signifikan antara variabel independen (X) terhadap 

variabel dependen (Y). 

H1= variabel   independen  (X)  berpengaruh  secara  signifikan  terhadap  variable  
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dependen (Y). 

Dimana jika nilai p-value lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05 maka tolak H0, 

dikarenakan variabel independen (X) berpengaruh secara signifikan terhadap 

variablel dependen (Y).  

 Selain itu, kita juga dapat melakukan uji parsial dengan melihat nilai 95% 

convidence interval (C.I.) yang mana juga ditampilkan pada output variables in the 

equation (Iman, 2017). Dimana jika range dalam 95% C.I for EXP β lebih besar 

dari pada nilai degrees of freedom (df) 1 maka tolak H0, dikarenakan variabel 

independen (X) berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen (Y). 

Namun jika nilai degrees of freedom (df) 1 berada pada range 95% C.I. for EXP β 

maka berarti variabel independen (X) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

variabel dependen (Y). 

 Odds Ratio – Variables in the Equation 

Dalam regresi logistik biner (binary logistic regression) hasil atau output 

penelitian akan ditampilkan pada variables in the equation yang mana ditunjukkan 

melalui nilai EXP β atau lebih dikenal dengan odds ratio. Dimana besarnya 

pengaruh dari setiap variabel independen (X) terhadap variabel dependen (Y) akan 

terlihat melalui nilai EXP β, kemudian besarnya pengaruh tersebut juga dilihat 

apakah memiliki hubungan yang positif ataupun negatif berdasarkan nilai logaritma 

natural (Ln) β pada output variables in the equation (Iman, 2017).  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh likuiditas, kepemilikan 

perusahaan, solvabilitas serta pertumbuhan perusahaan terhadap pemberian opini 

going concern pada seluruh perbankan yang terdaftar atau listing di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2016 – 2020. Dimana dalam menentukan tingkat likuiditas 

perbankan, penelitian ini menggunakan LDR (Loan to Deposit Ratio) sedangkan 

untuk menentukan proporsi kepemilikan perusahaan, penelitian ini menggunakan 

pendekatan kepada Ownership Concentration. Lalu dalam menentukan tingkat 

solvabilitas, penelitian ini menggunakan CAR (Capital Adequacy Ratio) dan dalam 

menentukan tingkat pertumbuhan perusahaan penelitian ini menggunakan SGR 

(Sustainable Growth Rate).  

Dalam penelitian ini, hanya variabel pertumbuhan perusahaan (X4) yang 

berpengaruh secara signifikan terhadap pemberian opini going concern. Besarnya 

pengaruh pertumbuhan perusahaan (X4) terhadap pemberian opini going concern 

yaitu sebesar 0.375 kali dari tingkat pertumbuhan perusahaan sebelumnya. Dimana 

pertumbuhan perusahaan (X4) memiliki hubungan yang negatif terhadap pemberian 

opini going concern. Hubungan ini berarti bahwa jika suatu perbankan ingin 

menurunkan peluang mendapatkan opini going concern maka perbankan harus 

meningkatkan tingkat pertumbuhan perusahaan sebanyak 0.375 kali atau lebih dari 

tingkat pertumbuhan perusahaan sebelumnya.  
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Selain itu, diketahui bahwa variabel likuiditas (X1), kepemilikan perusahaan 

(X2), solvabilitas (X3) serta pertumbuhan perusahaan (X4) bersama – sama atau 

setidaknya ada satu variabel yang mempengaruhi pemberian opini going concern. 

Sehingga variabel indepneden (X) berpengaruh secara simultan terhadap variabel 

dependen (X) yang dalam hal ini yaitu opini going concern berdasarkan dari hasil 

pengujian pada omnibus test of model coefficient dengan nilai p-value sebesar 0. 

Dimana berarti nilai p-value < Sig.0.05 serta nilai chi2 hitung yaitu sebesar 35.821 

sedangkan nilai chi2 table sebesar 9.488 (df 4). Sehingga nilai chi2 hitung > chi2 

table atau 35.821 > 9.488 dan menandakan bahwa H0 ditolak, karena variabel 

independen (X) secara bersama – sama atau ada minimal satu variabel yang 

mempengaruhi variabel dependen (Y). 

5.2. Saran  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti, maka 

peneliti ingin memberikan sedikit saran ataupun masukkan yang semoga membantu 

dan berguna serta menjadi referensi bagi penelitian lainnya kedepan, yaitu: 

1. Bagi perusahaan, berdasarkan hasil penelitian peneliti berharap perusahaan 

dapat tetap menjaga kestabilan perusahaannya terutama dengan pertumbuhan 

perusahaannya sehingga perusahaan dapat terus beroperasi, sustainable, dan 

berkembang serta permasalahan seperti going concern dan financial failure 

dapat terhindarkan. 

2. Bagi akademisi penelitian selanjutnya, berdasarkan penelitian yang telah 

dilakukan oleh peneliti. Peneliti menyadari banyak kekurangan yang terdapat 

dalam penelitian ini. Sehingga peneliti berharap bahwa penelitian selanjutnya 

terkait dengan pengaruh likuiditas, kepemilikan perusahaan, solvabilitas serta 
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pertumbuhan perusahaan terhadap pemberian opini going concern dapat 

menyempurnakan penelitian ini dengan mencari faktor lain yang dapat 

mempengaruhi pemberian opini going concern ataupun melakukan penelitian 

dengan objek penelitian yang berbeda sehingga dapat menggunakan proksi 

lainnya seperti opini audit tahun sebelumnya dimana umumnya auditor akan 

melihat penilaian tahun sebelumnya sebagai pertimbangan dalam memberikan 

opininya. Sehingga bagi perusahaaan yang mendapatkan opini going concern 

ditahun sebelumnya perlu meningkatkan kinerja usahanya, mengevaluasi serta 

membuat perencanaan kedepan untuk keberlangsungan usahanya.  

3. Bagi pemerintah, peneliti berharap pemerintah tetap aware terhadap perusahaan 

– perusahaan yang sedang mengalami permasalahan dalam keberlangsungan 

usaha terutama pada perusahaan yang telah go-public dan terus meningkatkan 

regulasi – regulasi terkait.  

4. Bagi auditor, peneliti berharap auditor dapat turut mengembangkan dan 

menyempurnakan penelitian ini ataupun penelitian serupa sehingga dapat 

diketahui faktor – faktor lainnya yang dapat mempengaruhi dalam pemberian 

opini going concern. Selain itu juga dapat terus memberikan update dan 

perkembangan terhadap penelitan – penelitan terkait dengan permasalahan 

keberlangsungan usaha (going concern). 
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Lampiran 1 Tabel Kurs IDR - USD Maret 2020. 

 
Sumber: Bank Indonesia, Maret 2020. 
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Lampiran 2 Perbankan yang Listing di Bursa Efek Indonesia 

No. Bank
1 Bank Rakyat Indonesia Agro Niaga Tbk.
2 Bank Net Indonesia Syariah Tbk.
3 Bank Central Asia Tbk.
4 Bank KB Bukopin Tbk.
5 Bank Mestika Dharma Tbk.
6 Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.
7 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.
8 Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk.
9 Bank Neo Commerce Tbk.

10 Bank Danamon Indonesia Tbk.
11 Bank Ina Perdana Tbk.
12 Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat Tbk.
13 Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk.
14 Bank Mandiri (Persero) Tbk.
15 Bank Bumi Arta Tbk.
16 Bank CIMB Niaga Tbk.
17 Bank Maybank Indonesia Tbk.
18 Bank Permata Tbk.
19 Bank Syariah Indonesia Tbk.
20 Bank Sinarmas Tbk.
21 Bank BTPN Tbk.
22 Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk.
23 Bank Victoria International Tbk.
24 Bank Oke Indonesia Tbk.
25 Bank Artha Graha International Tbk.
26 Bank Mayapada International Tbk.
27 Bank China Construction Bank Indonesia Tbk.
28 Bank Mega Tbk.
29 Bank OCBC NISP Tbk.
30 Bank Nationalnobu Tbk.
31 Bank Pan Indonesia Tbk.
32 Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
33 Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk.
34 Bank IBK Indonesia Tbk.
35 Bank Amar Indonesia Tbk.
36 Bank Jago Tbk.
37 Bank MNC Internasional Tbk.
38 Bank Capital Indonesia Tbk.
39 Bank Harda Internasional Tbk.
40 Bank Bisnis Internasional Tbk.
41 Bank JTrust Indonesia Tbk.
42 Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk.
43 Bank Ganesha Tbk.
44 Bank QNB Indonesia Tbk.
45 Bank Maspion Indonesia Tbk.
46 Bank of India Indonesia Tbk.

Sumber: Data Saham, Juli 2021. 
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Lampiran 3 Surat Keterangan Riset 

 

Sumber: Universitas Medan Area, Agustus 2021. 
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