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iv 
 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of earnings per share, price earning ratio 
and price book value on stock prices in banking companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange in 2018-2020. The population in this study are all companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020. Sampling used a purposive 
sampling technique so that 34 companies were obtained during 3 years of 
observation. Data analysis used multiple linear regression analysis, t test and F 
test. The results showed that earnings per share had a significant effect on stock 
prices, price earning ratio had a significant effect on stock prices, price book 
value had a significant effect on stock prices. Simultaneously, stock prices are 
equally influenced by earnings per share, price earning ratio and price book 
value. The magnitude of the influence of earnings per share, price earning ratio 
and price book value in influencing stock prices is 86.6%. 
 
Keywoard : Earning per Share, Price Earning Ratio dan Price Book Value 
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ABSTRAK 
 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh earning per share, price 
earning ratio dan price book value terhadap harga saham pada perusahaan 
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Populasi 
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2018-2020. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive 
sampling sehingga diperoleh 34 perusahaan selama 3 tahun pengamatan. Analisis 
data menggunakan analisis regresi linier berganda, uji t dan uji F. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga 
saham, price earning ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham, price 
book value berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara bersamaan, 
harga saham sama-sama dipengaruhi oleh laba per saham, price earning ratio, dan 
price book value. Besarnya pengaruh earning per share, price earning ratio dan 
price book value dalam mempengaruhi harga saham adalah sebesar 86,6%. 
 

Kata kunci : Earning per Share, Price Earning Ratio dan Price Book Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

     Nilai saham di pasar modal mempengaruhi tinggi rendahnya minat seorang 

investor dalam melakukan investasi saham. Dengan mengetahui nilai pasar dan 

nilai intrisik investor dapat mengetahui saham-saham mana yang murah, tepat 

nilainya atau yang mahal. Menurut Abid Djazuli dalam Prabandaru (2012) tinggi 

rendahnya nilai saham tercemin pada kinerja perusahaan yang tercermin pada 

kinerja keuangan suatu perusahaan. Melalui data laporan keuangan perusahaan 

investor dapat memperoleh informasi yang baik dan akurat yang berguna dalam 

mengambil keputusan investasi. 

Terdalpalt fenomenal terkalit halrgal salhalm, dimalnal Indeks halrgal salha lm 

galbungaln (IHSG) dalri sektor finalnciall turun 0,55 % paldal talhun 2020. 

Terkoreksinyal salhalm-salhalm perbalnkaln disebalbkaln oleh pertumbuhaln kredit yalng 

melalmbalt, koreksi palling dallalm diallalmi oleh salhalm PT Balnk Malndiri Tbk 

(BMRI) paldal perdalgalngaln yalng ditutup turun 5,43% menjaldi beraldal di level Rp 

6.525 per salhalm, PT Balnk Negalral Indonesial (Persero) Tbk (BBNI) yalng 

terkoreksi 4,81% menjaldi Rp 6.925 per salhalm, PT Balnk Ralkya lt Indonesia l 

(Persero) Tbk (BBRI) paldal perdalgalngaln yalng ditutup terkoreksi 3,44% menjaldi 

beraldal di halrgal Rp 3.930 per salhalm, teralkhir PT Balnk Talbungaln Negalra l 

(Persero) Tbk (BBTN) paldal perdalgalngaln yalng ikut ditutup turun 2,78% menjaldi 

beraldal di halrgal Rp 1.925 per salhalm. Semalkin rendalh halrgal salhalm disebalbka ln 

dijuall / dilepals oleh alsing Alnallis Royall Investium Sekuritals (Jalnson Nalsriall, 

2020). 
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Berikut daltal Halrgal Salhalm paldal Lalporaln Keualngaln perusalhalaln perbalnkaln 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) paldal periode 2017-2018: 

 
Gambar.11 

Data Harga Saham Perbankan tahun 2017-2018 
 

      Berdalsalrkaln galmbalr di altals menunjukkaln balhwal halrgal salhalm perusalhala ln 

perbalnkaln mengallalmi penurunaln dalri talhun sebelumnyal. Dalri fenomenal di altals, 

Semalkin rendalh halrgal salhalm disebalbkaln dijuall/dilepals oleh alsing daln 

pertumbuhaln kredit yalng melalmbalt alkaln memberi dalmpalk kerugialn paldal sualtu 

perusalhalaln daln kinerjal keualngaln menja ldi sualtu usalhal formall untuk mengevallualsi 

efisiensi daln efektivitals perusalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal daln posisi ka ls 

tertentu daln sebalgali salralnal dallalm ralngkal memperbaliki kegialtaln operalsiona ll 

perusalhalaln (Hery, 2018). Peningkaltaln daln penurunaln kinerjal keualnga ln 

merupalkaln salla lh saltu falktor yalng mempengalruhi nalik daln turunnyal halrgal salha lm 

(Falhmi, 2015). Keberlalngsungaln kinerjal keualngaln perusalhalaln terlihalt dalri 

lalporaln keualngalnnyal, dimalnal menjaldi salralnal balgi investor untuk mengetalhui 

perkembalngaln perusalhalaln secalral periodik (Salmsul, 2015). Daln untuk 
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mengalnallisis kinerjal keualngaln paldal lalporaln keualngaln mempergunalkaln ralsio 

keualngaln (John, et all, 2015). 

Halrgal salhalm merupalkaln sallalh saltu indikaltor keberhalsilaln pengelolala ln 

perusalhalaln. Halrgal salhalm yalng cukup tinggi alkaln memberikaln keuntungaln, yalitu 

berupal calpitall galin daln citral yalng lebih balik balgi perusalhalaln sehingga l 

memudalhkaln balgi malnaljemen untuk mendalpaltkaln dalnal dalri lualr perusalhalaln. 

Investor perlu mengalnallisis lalporaln keualngaln, tetalpi tidalk semual ralsio keualngaln 

itu dibutuhkaln daln penting balgi investor. Balnyalk sekalli jenis ralsio keualngaln, 

tetalpi halnyal beberalpal ralsio yalng salngalt penting balgi investor kalrenal besalr 

kecilnyal keuntungaln ya lng diperoleh setialp bulaln, tergalntung paldal pengelolalaln 

dalnal likuiditals sertal persedialaln daln piutalng. Callon investor halrus talhu betul ralsio-

ralsio yalng penting balgi merekal sebalb hall itu dalpalt mempengalruhi keberhalsila ln 

merekal dallalm berinvestalsi. Kesallalhaln dallalm mengalnallisis lalporaln keualngaln 

dalpalt bersifalt faltall. Jaldi, penting balgi palral investor untuk mengalnallisis lalpora ln 

keualngaln dengaln perhitungaln ralsio-ralsio keualngaln algalr investalsi memberikaln 

keuntungaln sesuali yalng diinginkaln investor. Investor jugal halrus saldalr balhwa l 

selalin mengalnallisis lalporaln keualngaln, investor jugal sebaliknyal mengerti balhwa l 

halrgal salhalm di palsalr bursal tidalk selallu stalbil. Seperti hallnyal halrgal balralng 

komoditals paldal umumnyal, halrgal salhalm jugal mengallalmi fluktualsi halrgal. Alda l 

kallalnyal halrgal salhalm mengallalmi halrgal yalng tinggi daln terkaldalng halrgal salhalm itu 

jugal alnjlok. Penyebalb nalik turunnyal altalu tinggi rendalhnya l halrgal salhalm di palsalr 

bursal disebalbkaln oleh balnyalk falktor.  

Sallalh saltu yalng mempengalruhi halrgal salhalm aldallalh Ealrning Per Shalre daln  

Price Ealrning Raltio. Balgi investor yalng melalkukaln alnallisis fundalmentall palda l 
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tingkalt perusalhalaln, lalporaln keualngaln merupalkaln saltu jenis informalsi yalng palling 

mudalh didalpaltkaln dalripaldal informalsi lalinyal. Informalsi lalporaln keualngaln 

menggalmbalrkaln perkembalngaln perusalhalaln. Dallalm melalkukaln alnallisis 

fundalmentall paldal tingkaltaln perusalhalaln, investor halrus mendalsalrkaln keralngka l 

pikir dallalm dual komponen utalmal yalitu Ealrning Per Shalre daln Price Ealrning 

Raltio. EPS merupalkaln besalrnyal lalbal bersih perusalhalaln yalng sialp dibalgikaln balgi 

semual pemegalng salhalm perusalhalaln. Besalrnyal EPS sualtu perusalhalaln bisa l 

diketalhui dalri informalsi lalporaln keualngaln. EPS digunalkaln untuk mengalnallisis 

kemalmpualn perusalhalaln mencetalk lalbal berdalsalrkaln salhalm yalng dimilikinyal. 

Sedalngkaln PER merupalkaln ralsio altalu perbalndingaln alntalral halrgal salhalm terhalda lp 

ealrning perusalhalaln. Perusalhalaln yalng dihalralpkaln alkaln tumbuh tinggi mempunya li 

PER yalng tinggi, tetalpi seballiknyal perusalhalaln yalng dihalralpkaln mempunya li 

pertumbuhaln yalng rendalh dialnggalp lebih berisiko sehinggal alkaln mempunya li 

PER yalng rendalh. 

Terdalpalt fenomenal terkalit Ealrning per Shalre (EPS), dimalnal lembalr salha lm 

yalng beredalr paldal PT Balnk of Indial Indonesial Tbk (BSWD) halnyal 3,3 % belum 

memenuhi ketentualn bursal mengenali syalralt minimum salhalm beredalr (free floalt) 

minimall 7,5% dalri jumlalh salhalm yalng aldal, untuk itu PT Balnk of Indial Indonesia l 

Tbk (BSWD) halrus menerbitkaln salhalm balru (rights issue) gunal memenuhi 

ketentualn free floalt, nalmun emiten keualngaln alsall Negeri Bollywood ini memilih 

delisting ketimbalng menalmbalh peredalraln salhalmnyal di talngaln publik. Halrga l 

salhalm PT Balnk of Indial Indonesial Tbk (BSWD) ini sebelumnyal aldallalh Rp 

1.065/salhalm berballik nalik hinggal beraldal di level Rp 4.000/salhalm. Salha lm 

berpengendalli terlallu besalr sehinggal berujung paldal minimnyal salhalm yalng 
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beredalr di palsalr bialsalnyal memiliki kuallitals kontrol publik yalng lebih rendalh 

kalrenal pengendalli bisal menentukaln alralh kerjal perseroaln talnpal perimbalngaln 

kendalli, merekal dengaln mudalh bisal menalfikaln kepentingaln publik untuk 

mengejalr kepentingaln perusalhalaln Direktur PT Balnk of Indial Indonesia l (Koswalral, 

2019). 

Penurunaln halrgal salhalm bisal ditentukaln oleh kekualtaln alntalral penalwalraln daln 

permintalaln yalng terjaldi di bursal. Alpalbila l semalkin balnya lk investor yalng membeli 

sualtu salhalm malkal halrgal salhalm tersebut semalkin nalik daln seballiknyal semalkin 

balnyalk investor yalng ingin menjuall altalu melepalskaln sualtu halrgal salhalm malka l 

halrgal salhalm tersebut alkaln semalkin turun. 

Fluktualsi halrgal salhalm penting untuk dialmalti oleh investor kalrenal alkaln 

mempengalruhi tingkalt keuntungaln dalri investalsi yalng diperoleh. Penyebalb uta lma l 

fluktua lsi ha lrga l salha lm a lda lla lh kondisi perekonomia ln da ln kinerja l perusa lha laln. La lporaln 

keua lnga ln mela lporka ln alktivita ls yalng suda lh dila lporka ln perusa lha laln da lla lm sualtu periode 

tertentu. Alktivita ls ya lng dila lkuka ln ditua lngka ln da lla lm bentuk a lngka l- alngka l ba lik da lla lm 

bentuk ma ltal ualng rupia lh ma lupun ma lta l ualng a lsing. Alngka l- alngka l ya lng a lda l da lla lm la lpora ln 

keua lnga ln menja ldi kuralng beralrti jika l diliha lt dalri saltu sisi sa lja l. Alngka l alka ln menja ldi lebih 

balik a lpalbila l da lpa lt kita l balndingka ln a lnta lral saltu komponen denga ln komponen ya lng la lin. 

Selaljutnyal falktor lalin ya lng mempengalruhi halrgal salhalm yalitu price book to 

vallue. Menurut Murhaldi (2009) nilali palsalr dalri ekuitals mencerminkaln halralpa ln 

investor terhaldalp ealrning daln alrus kals perusalhalaln di ma lsal yalng alkaln daltalng”. 

Ralsio ini jugal bisal dipalkali sebalgali pendekaltaln allternaltif untuk menentukaln nila li 

sualtu salhalm kalrenal secalral teoritis nilali palsalr sualtu salhalm halruslalh mencerminkaln 

nilali bukunya l. Aldalpun yalng dimalksud dengaln nilali buku aldallalh perbalndinga ln 

alntalral modall dengaln jumlalh salhalm yalng beredalr. Berdalsalrkaln nilali bukunyal, 
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Price to Book Vallue (PBV) menunjukkaln seberalpal besalr sualtu perusalhala ln 

malmpu menciptakan suatu nilai yang relatif terhadap jumlah modal yang 

diinvestasikan. Price to Book Value menunjukkan perbandingan harga saham 

terhadap nilai bukunya, sehingga dapat menampilkan ketidakwajaran harga 

saham. Apabila nilai Price to Book Value rendah menunjukkan bahwa harga 

saham tersebut murah, jika harga saham dibawah book value ada kecenderungan 

bahwa saham tersebut akan minimal sama dengan nilai bukunya. Sehingga saham 

tersebut berpotensi besar untuk naik dan dapat memberikan return yang tinggi. 

Sektor perbalnkaln aldallalh sallalh saltu sektor yalng dihalralpkaln memiliki prospek 

cukup ceralh di malsal mendaltalng, kalrenal salalt ini kegialtaln malsya lralkalt Indonesia l 

sehalrihalri tidalk lepals dalri jalsal perbalnkaln daln perusalhalaln perbalnkaln merupalka ln 

perusalhalaln yalng memepunyali kontribusi yalng cukup besalr terhaldalp pendalpaltaln 

negalral. Perusalhalaln yalng dipilih dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln Perbalnka ln 

yalng salhalmnya l terdalftalr di Bursal Efek Indonesial peroide 2018- 2020. Allalsa ln 

pemilihaln perusalhalaln ini aldallalh kalrenal paldal salalt ini perusalhalaln Perbalnkaln 

salngalt berkembalng talpi dalri daltal yalng telalh diperoleh halrgal salhalm terlihalt 

berfluktualsi daln cendrung turun. 

Dari latar belakang permasalahan diatas sehingga peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Earning per Share, Price 

Earning Ratio dan Proce Book to Value terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan  Perbankan di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020”. 

1.2 Rumusan Masalah 

       Dalam penelitian ini peneliti mencoba untuk membahas pengaruh Earning 

per Sahre, Price Earning Ratio dan Price Book to Value  terhadap Harga Saham 
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pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan 

rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah Earning per Share secara parsial berpegaruh positif dan signifikan 

terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2020? 

2. Apakah Price Earning Ratio secara parsial berpegaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020? 

3. Apakah Price Book to Value secara parsial berpegaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020? 

4. Apakah Earning per Share, Price Earning Ratio dan Price Book to Value 

secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020? 

1.3 Tujuan Penelitian 

      Adapun penelitian ini dilakukan dengan bertujuan : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earning per Share secara 

parsial terhadap Harga Saham pada perusahaan  perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Price Earning Ratio t 

secara parsial erhadap Harga Saham pada perusahaan  perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 
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3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Price Book to Value  secara 

parsial terhadap Harga Saham pada perusahaan  perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earning per Share, Price 

Earning Ratio dan Price Book to Value secara parsial terhadap Harga 

Saham pada perusahaan  perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2018-2020. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan di atas, manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis  

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi kegiatan akademik 

dan perkembangan ilmu pengetahuan khususnya di bidang akuntansi.  

b. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran tentang pengaruh 

rasio keuangan terhadap harga saham suatu perusahaan. 

2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan keterampilan 

dalam melakukan penganalisaan tentang pasar modal, khususnya 

mengenai harga saham. 

b. Bagi Calon Investor  

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan yang 

bermanfaat untuk pengambilan keputusan investasi khususnya dalam 

menilai kinerja suatu perusahaan sebelum berinvestasi. 
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c.  Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam 

rangka pengambilan kebijakan yang berkaitan dengan analisis harga 

saham sehingga dapat menarik perhatian investor.  
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BAB II  

KAJIAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teoritis 

 1. Signalling Theory 

 Teori signall menekalnkaln kepaldal pentingnyal informalsi ya lng dikelualrkaln 

oleh perusalhalaln terhaldalp keputusaln investalsi pihalk dilualr perusalhalaln. 

Informalsi merupalkaln unsur penting balgi investor daln pelalku bisnis kalrena l 

informalsi menyaljikaln keteralngaln, caltaltaln altalu galmbalraln balik untuk kealdalaln 

malsal lallu, salalt ini malupun kealdalaln malsal yalng alkaln daltalng balgi 

kelalngsungaln hidup sualtu perusalhalaln. Pengumumaln informalsi alkuntalnsi 

memberikaln sinya ll balhwal perusalhalaln mempunyali prospek yalng balik dimalsa l 

mendaltalng sehinggal investor tertalrik untuk melalkukaln perdalgalngaln salha lm 

(Emi Sutrialsih dkk, 2013). Paldal walktu informalsi diumumkaln daln semua l 

pelalku palsalr sudalh menerimal informalsi tersebut, pelalku palsalr terlebih dalhulu 

menginterprestalsikaln daln mengalnallisis informalsi tersebut sebalgali signall balik 

(good news) altalu signall buruk (bald news). Informalsi ya lng lengkalp, relevaln, 

alkuralt daln tepalt walktu salngalt diperlukaln oleh investor sebalgali allalt alnallisis 

untuk mengalmbil keputusaln investalsi sehinggal dalpalt meningkaltkaln volume 

perdalgalngaln salhalm (Alhmald, 2015).  

 Teori signall mengemukalkaln tentalng balgalimalnal sehalrusnyal sebua lh 

perusalhalaln memberikaln signall–signall kepaldal penggunal lalporaln keualngaln. 

Signall ini berupal informalsi mengenali alpal yalng sudalh dilalkukaln oleh 

malnaljemen untuk mereallisalsikaln keinginaln pemilik. Signall dalpalt berupal 

promosi altalu informalsi lalinnyal yalng menyaltalkaln balhwal perusalhalaln tersebut 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 6/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)6/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Didi Irfandi - Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio Dan Price Book To Value...



11 
 

 

lebih balik dalri paldal perusalhalaln lalinnyal (Meythi daln Halrtono, 2012). Dalla lm 

hall ini perusalhalaln memberikaln informalsi ya lng terkalit dengaln halrgal salhalm. 

Realksi palsalr ditunjukaln dengaln aldalnyal perubalhaln halrgal salhalm paldal walktu 

informalsi diumumkaln daln semual pelalku palsalr sudalh menerimal informalsi 

tersebut, Pelalku palsalr terlebih dalhulu menginterpretalsikaln daln mengalnallisis 

informalsi tersebut sebalgali sinyall balik (good news) altalu sinyall buruk (bald 

news). Jikal pengumumaln informalsi tersebut sebalgali sinyall balik balgi investor, 

malkal terjaldi perubalhaln dallalm halrgal salhalm, halrgal salhalm menjaldi nalik 

sehinggal return salhalm mengallalmi peningkaltalns 

2. Harga Saham 

      Halrgal salhalm merupalkaln halrgal penutupaln palsalr salhalm selalmal periode 

pengalmaltaln untuk tialp-tialp jenis salhalm ya lng dijaldikaln salmpel daln 

pergeralkalnnyal senalntialsal dialmalti oleh palral investor. Sallalh saltu konsep dalsalr 

dallalm ma lnaljemen keualngaln aldallalh balhwal tujualn yalng ingin dicalpa li 

malnaljemen keualngaln aldallalh memalksima llisalsi nilali perusalhalaln. Balgi 

perusalhalaln yalng telalh go public, tujualn tersebut dalpalt dicalpali dengaln calra l 

memalksima llisalsi nilali palsalr halrgal salhalmyalng bersalngkutaln. Dengaln 

demikialn pengalmbilaln keputusaln selallu didalsalrkaln paldal pertimbalngaln 

terhaldalp malksimallisalsi kekalyalaln palral pemegalng salhalm. Menurut Brighalm 

daln Houston (2015) halrgal salhalm aldallalh “Halrgal salhalm menentukaln kekalya laln 

pemegalng salhalm. Malksima llisalsi kekalyalaln pemegalng salhalm diterjemalhkaln 

menjaldi malksimallkaln halrgal salhalm perusalhalaln. Halrgal salhalm paldal saltu walktu 

tertentu alkaln bergalntung paldal alrus kals yalng dihalralpkaln diterimal di malsa l 

depaln oleh investor “raltal-raltal” jikal investor membeli salhalm”.  
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 Menurut Dalrmaldji daln Falkhruddin (2011) halrgal salhalm aldallalh halrgal yalng 

terjaldi di la lntali bursal paldal walktu tertentu, halrgal salhalm dalpalt berubalh nalik 

altalu turun dallalm hitungaln walktu yalng begitu cepalt, balik dallalm hitungaln 

menit malupun hitungaln detik. Hall tersebut terjaldi kalrenal aldalnyal permintalaln 

daln penalwalraln salhalm di palsalr modall. Berdalsalrkaln pengertialn palral alhli dialtals 

malkal dalpalt disimpulkaln balhwal halrgal salhalm aldallalh halrgal yalng terbentuk 

sesuali permitalaln daln penalwalraln dipalsalr juall beli salhalm daln bialsalnya l 

merupalkaln halrgal penutupaln. Menurut Musdallifalh Alzis (2015), halrgal salha lm 

aldallalh halrgal paldal palsalr riil, daln merupalkaln halrgal yalng palling mudalh 

ditentukaln kalrenal merupalkaln halrgal dalri sualtu salhalm paldal palsalr yalng sedalng 

berlalngsung altalu jikal palsalr ditutup, malkal halrgal palsalr aldallalh halrga l 

penutupalnnyal. 

 Aldalpun jenis-jenis halrgal salhalm menurut Widoaltmojo (2012:126) aldalla lh 

sebalgali berikut:  

1. Halrgal Nominall, halrgal yalng tecalntum dallalm sertifikalt salhalm yalng 

ditetalpkaln oleh emiten untuk menilali setialp lembalr salhalm yalng 

dikelualrkaln. Besalrnyal halrgal nominall memberikaln alrti penting salhalm 

kalrenal dividen minimall bialsalnyal ditetalpkaln berdalsalrkaln nilali nominall.  

2. Halrgal Perdalnal, halrgal ini merupalkaln paldal walktu halrgal salhalm tersebut 

dicaltalt dibursal efek. Halrgal salhalm paldal palsalr perdalnal bia lsalnyal ditetalpkaln 

oleh penjalmin emisi (underwrite) daln emiten. Dengaln demikialn alkaln 

diketalhui beralpal halrgal salhalm emiten itu alkaln dijuall kepaldal malsya lralkalt 

bialsalnyal untk menentukaln halrgal perdalnal.  
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3. Halrgal Palsalr, kallalu halrgal perdalnal merupalkaln halrgal juall dalri perjalnjialn 

emisi kepaldal investor, malkal halrgal palsalr aldallalh halrgal juall dalri investor 

yalng saltu dengaln investor yalng lalin. Halrgal ini terjaldi setelalh salha lm 

tersebut dicaltalt dibursal. Tralnsalksi di sini tidalk lalgi melibaltkaln emiten dalri 

penjalmin emisi halrgal ini yalng disebut sebalgali halrgal di palsalr sekunder daln 

halrgal inilalh yalng benalr-benalr mewalkili halrgal perusalhalaln penerbitnyal, 

kalrenal paldal tralnsalksi di palsalr sekunder, kecil sekalli terjaldi negosialsi 

halrgal investor dengaln perusalhalaln penerbit. Halrgal yalng setialp halri 

diumumkaln di suralt kalbalr altalu medial lalin aldallalh halrgal palsalr.  

4. Halrgal pembukalaln aldallalh halrgal yalng dimintal oleh penjuall altalu pembeli 

paldal salalt jalm bursal dibukal. Bisal saljal terjaldi paldal salalt dimulalinyal halri 

nursal itu sudalh terjaldi tralnsalksi altals sualtu salhalm, daln halrgal sesuali dengaln 

yalng dimintal oleh penjuall daln pembeli. Dallalm kealdalaln demikialn, halrga l 

pembukualn bisal menjaldi halrgal palsalr, begitu jugal seballiknya l halrgal palsalr 

mungkin jugal alkaln menjaldi halrgal pembukalaln. Nalmun tidalk sela llu terjaldi. 

5. Halrgal Penutupaln aldallalh halrgal yalng dimintal oleh penjuall altalu pembeli 

paldal salalt alkhir halri bursal. Paldal kealdalaln demikialn, bisal saljal terjaldi palda l 

salalt alkhir halri bursal tibal-tibal terjaldi tralnsalksi altals sualtu salhalm, kalrenal alda l 

kesepalkaltaln alntalr penjuall daln pembeli. Kallalu ini yalng terjaldi malkal halrga l 

penutupaln itu telalh menjaldi halrgal palsalr. Nalmun demikialn, halrgal ini tetalp 

menjaldi halrgal penutupaln paldal halri bursal tersebut. 

6. Halrgal Tertinggi, halrgal tertinggi sualtu salhalm aldallalh halrgal yalng palling 

tinggi yalng terjaldi paldal halri bursal. Halrgal ini dalpalt terjaldi tralnsalksi altals 

sualtu salhalm lebih dalri saltu kalli tidalk paldal halrgal yalng salmal.  
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7. Halrgal Terendalh, halrgal terendalh sualtu salhalm aldallalh halrgal yalng palling 

rendalh yalng terjaldi paldal halri bursal. Halrgal ini dalpalt terjaldi alpalbilal terjaldi 

tralnsalksi altals sualtu salhalm lebih dalri saltu kalli tidalk paldal halrgal yalng salmal. 

Dengaln kaltal lalin, halrgal terendalh merupalkaln lalwaln dalri halrgal tertiggi.  

8. Halrgal Raltal-Raltal, halrgal raltal-raltal merupalkaln peraltalaln dalri halrgal tertinggi 

daln terendalh 

 Terdalpalt beberalpal falktor yalng dalpalt mempengalruhi fluktualsi halrgal salha lm 

di palsalr modall, hall ini terjaldi kalrenal halrgal salhalm dalpalt mempengalruhi oleh 

falktor eksternall dalri perusalhalaln malupun falktor internall perusalhalaln. Menurut 

Brighalm daln Houston (2015:238) halrgal salhalm dipengalruhi oleh beberalpa l 

falktor utalmal yalitu:  

1. Falktor internall, dialntalralnyal:  

a. Pengumumaln tentalng pemalsalraln produksi penjuallaln seperti 

pengiklalnaln, rincialn kontralk, perubalhaln halrgal, penalrikaln produk 

balru, lalporaln produksi, lalporaln kealmalnaln, daln lalporaln penjuallaln.  

b. Pengumumaln pendalnalaln, seperti pengumumaln yalng berhubunga ln 

dengaln ekuitals daln hutalng 

c. Pengumumaln baldaln direksi malnaljemen (malnalgement boalrd of 

director alnn nouncements) seperti perubalhaln daln pergalntia ln 

direktur, malnaljemen daln struktur orgalnisalsi. 

d. Pengumumaln pengalmbilallihaln diverifikalsi seperti lalporaln merger 

investalsi, investalsi ekuitals, lalporaln talke over oleh pengalkuisisia ln 

daln dialkuisisi, lalporaln investalsi daln lalinnyal.  
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e. Pengumumaln investalsi seperti melalkukaln ekspalnsi palbrik 

pengembalngaln riset daln penutupaln usalh lalinnyal. 

f. Pengumumaln ketenalgalkerjalaln (lalbour alnnouncements), seperti 

negosialsi balru, kotralk balru, pemogokaln daln lalinnyal. 

g. Pengumumaln lalporaln keualngaln perusalhalaln, seperti Gross Profit 

Malrgin (GPM), Net profit malrgin (NPM), Return on Equity (ROE) 

daln lalin-lalin.  

2. Falktor eksternall, dialntalralnyal:  

a. Pengumumaln dalri pemerintalh seperti perubalhaln suku bunga l 

talbungaln daln deposito kurs vallutal alsing, inflalsi, sertal berbalga li 

regulalsi daln regulalsi ekonomi yalng dikelualrkaln oleh pemerintalh. 

b. Pengumaln hukum seperti tuntutaln terhaldalp perusalhalaln altalu 

terhaldalp malnaljernyal daln tuntutaln perusalhalaln terhalda lp 

malnaljernyal. 

c. Pengumumaln industri sekuritals, seperti lalporaln pertemualn talhuna ln 

insider tralding, volume altalu halrgal salhalm perdalgalngaln pembaltalsa ln 

altalu penundalaln tralding.  

       Selalin falktor-falktor di altals, halrgal salhalm jugal dalpalt dipengalruhi oleh 

kondisi perusalhalaln. Semalkin balik kinerjal sualtu perusalhalaln alkaln 

berdalmpalk paldal lalbal yalng diperoleh perusalhalaln daln keuntungaln yalng 

didalpalt oleh investor, sehinggal alkaln mempengalruhi peningkaltaln halrga l 

salhalm. Menurut Sunalriya lh (2011:234), falktor-falktor yalng 

mempengalruhi halrgal salhalm aldallalh: Falktor internall perusalhalaln, 

merupalkaln falktor yalng berhubungaln dengaln kebijalkaln internall palda l 
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sualtu perusalhalaln besertal kinerjal yalng telalh dicalpali. Hall ini berkalita ln 

dengaln hall-hall yalng sehalrusnyal dalpalt dikendallikaln oleh malnaljemen, 

sedalngkaln falktor eksternall yalitu hall-hall dilualr kemalmpualn perusalhala ln 

altalu dilualr kemalmpualn malnaljemen, misallnyal: psikologi palsalr, daln lalju 

infla lsi ya lng tinggi. 

Halrgal Salhalm = halrgal salhalm penutupaln alkhir (𝑐𝑙𝑜𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒) 

Sumber : Jogiya lnto (2017) 

3. Earning per Share 

  Investor dallalm melalkukaln investalsi di palsalr modall membutuhkaln 

ketelitialn dallalm pengalmbilaln keputusaln yalng berhubungaln dengaln salhalm. 

Penilalialn salhalm secalral alkuralt dalpalt meminimallkaln resiko algalr tidalk sallalh 

dallalm pengalmbilaln keputusaln. Oleh sebalb itu, investor perlu mengalnallisis 

kondisi keualngaln perusalhalaln untuk pengalmbilaln keputusaln dalla lm 

melalkukaln investalsi salhalm. Untuk mengevallualsi kondisi keualngaln 

perusalhalaln, investor dalpalt melalkukalnnyal dengaln menghitung ralsio 

keualngaln perusalhalaln yalitu Ealrning Per Shalre (EPS).  

  Secalral umum Ealrning Pershalre (EPS) altalu lalbal per lembalr salha lm 

dialrtikaln sebalgali tingkalt lalbal bersih untuk tialp lembalr salhalmnyal yalng 

malmpu diralih perusalhalaln paldal salalt menjallalnkaln operalsinyal. Lalbal per 

lembalr salhalm altalu Ealrning Pershalre (EPS) diperoleh dalri lalbal periode 

berjallaln yalng dicetalk oleh perusalhalaln dibalgi dengaln jumlalh salhalm 

tercaltalt di Bursal Efek Indonesial.  

  Pengertialn Ealrning Per Shalre (EPS) Menurut Irhalm Falhmi 

(2013:96) aldallalh  ”Bentuk pemberialn keuntungaln yalng diberikaln kepalda l 
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palral pemegalng salhalm daln setialp lembalr salhalm yalng dimiliki.” Menurut 

Valn Horne daln Walchowicz dallalm Irhalm Falhmi (2013:96) Ealrning 

Pershalre aldallalh “ Ealrning alfter talxes (EAlT) devided by the number of 

common shalre outstalnding”. Ealrning Per Shalre (EPS) aldallalh lalbal bersih 

yalng sialp dibalgikaln kepaldal palral pemegalng salhalm dibalgi dengaln jumlalh 

lebalr salhalm perusalhalaln (Talndelilin). Ealrning Per Shalre (EPS) altalu 

pendalpaltaln perlembalr salhalm aldallalh bentuk pemberialn keuntungaln yalng 

diberikaln kepaldal palral pemegalng salhalm dalri setialp lembalr salhalm yalng 

dimilkinya l (Falhmi). Dengaln demikialn Ealrning Per Shalre (EPS) 

merupalkaln besalraln pendalpaltaln yalng diterimal oleh palral pemegalng salha lm 

dalri setialp lembalr salhalm bialsal yalng beredalr dallalm periode tertentu.  

  Dalpalt disimpulkaln balhwal Ealrning Pershalre (EPS) merupalkaln 

ralsio yalng menggalmba lrkaln jumla lh rupialh yalng diperoleh untuk setialp 

lembalr salhalm daln mengukur keberhalsilaln malnaljemen dallalm mencalpa li 

keuntungaln balgi palral pemegalng salhalm.  

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =
La lbal Bersih

Jumla lh Sa lhalm Bereda lr
 

Sumber : Falhmi (2015) 

 

4. Price Earning Ratio 

Price to ealrning raltio merupalkaln sallalh saltu ralsio keualngaln yalng 

dijaldikaln allalt alnallisis oleh investor untuk kegialtaln investalsi daln menila li 

alpalkalh investalsi yalng dilalkukaln menguntungkaln altalu justru merugikaln. 

Hall ini dikalrenalkaln price to ealrning raltio menunjukkaln balgalimalnal kinerja l 
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salhalm perusalhalaln yalng tercermin dalri lalbal per lembalr salhalm dihalrgali 

oleh palsalr. 

Menurut Kalsmir (2016:87), price ealrning raltio aldallalh “ralsio yalng 

diperoleh dalri halrgal palsalr salhalm bialsal dibalgi dengaln lalbal perusalhalaln”. 

Nilali price to ealrning raltio yalng sema lkin tinggi menunjukkaln balhwa l 

kinerjal perusalhalaln semalkin membalik. Tetalpi,jikal nilali price to ealrning 

raltio terlallu tinggi jugal dalpalt mengindikalsikaln balhwal halrgal salhalm yalng 

ditalwalrkaln sudalh tinggi altalu tidalk ralsionall. 

Menurut Brighalm & Houston (2016:150), “price to ealrning raltio 

aldallalh “halrgal salhalm terhaldalp lalbal per salhalm menunjukkaln jumla lh yalng 

relal dibalyalrkaln oleh investor untuk setialp lalbal yalng dilalporkaln”. 

Sedalngkaln menurut Jogialnto (2016:105) price to ealrning raltio aldalla lh 

“ralsio halrgal salhalm terhaldalp ealrning per shalre yalitu lalbal per lembalr 

salhalmnyal sehinggal ralsio in menunjukkaln seberalpal besalr pemodall menila li 

halrgal salhalm terhaldalp kelipaltaln dalri lalbal per lembalr salhalmnyal”. 

Berdalsalrkaln uralialn-uralialn yalng telalh dijelalskaln malkal dalpalt 

disimpulkaln balhwal impialn investor terhaldalp future ealrning perusalhalaln 

digeralkkaln oleh halrgal salhalm yalng bersedial merekal balyalr daln selalnjutnya l 

hall tersebut alkaln berpengalruh terhaldalp price to ealrning raltio dalri 

perusalhalaln. Dengaln mengetalhui besalrnyal price to ealrning raltio, investor 

dalpalt memperkiralkaln posisi sualtu salhalm relaltif terhaldalp salhalm-salha lm 

lalinnyal, alpalkalh salhalm tersebut lalya lk untuk dibeli altalu tidalk. Brighalm & 

Houston (2016::152) menjela lskaln balhwal terdalpalt tigal valrialbel yalng turut 

menentukaln besalraln price to ealrning raltio yalitu, ralsio pembalyalraln 
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deviden, tingkalt keuntungaln yalng dikehendalki daln tingkalt pertumbuhaln 

deviden yalng dihalralpkaln. 

Sallalh saltu fungsi utalmal dalri ralsio price to ealrning raltio aldallalh untuk 

memalhalmi balgalima lnal palsalr menghalrgali kinerjal perusalhalaln yalng 

dicerminkaln oleh lalbal per lembalr salhalm altalu ealrning per shalre. Price to 

ealrning raltio menunjukkaln hubungaln alntalral palsalr salhalm bialsal dengaln 

ealrning per shalre. Semalkin besalr price to ealrning raltio sualtu salhalm malka l 

halrgal salhalm tersebut alkaln semalkin malhall terhaldalp lalbal bersih per 

salhalmnyal. Tingkalt pertumbuhaln sualtu perusalhalaln merupalkaln penentu 

halrgal salhalm, semalkin tinggi tingkalt pertumbuhaln malkal semalkin tinggi 

price to ealrning raltio. Malkal dalri itu, price to ealrning raltio dalpalt 

dipergunalkaln sebalgali indikaltor tingkalt pertumbuhaln yalng dihalralpkaln. 

Pelualng tingkalt pertumbuhaln perusalhalaln yalng tinggi bialsalnya l 

mempunyali price to ealrning raltio yalng tinggi pulal, daln hall ini 

menunjukkaln balhwal palsalr menghalralpkaln pertumbuhaln future ealrning. 

Seballiknyal tingkalt pertumbuhaln perusalhalaln yalng rendalh cenderung 

mempunyali price to ealrning raltio yalng rendalh pulal. Semalkin rendalh price 

to ealrning raltio sualtu salhalm malkal semalkin balik altalu muralh halrgalnya l 

untuk diinvestalsikaln. Price to ealrning raltio menjaldi rendalh nilalinya l bisa l 

kalrenal halrgal salhalm cenderung semalkin turun altalu kalrenal meningkaltnya l 

lalbal bersih perusalhalaln. Jaldi semalkin kecil nilali price to ealrning raltio 

malkal semalkin muralh halrgal salhalm tersebut untuk dibeli daln semalkin balik 

pulal kinerjal per lembalr salhalm dalla lm menghalsilkaln lalbal balgi perusalhalaln. 
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Semalkin balik kinerjal per lembalr salhalm alkaln mempengalruhi balnya lk 

investor untuk membeli salhalm tersebut. 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 𝑥 100 

Sumber : Brighalm daln Houston (2015) 

5. Price Book to Value 

 Price to Book Vallue Raltio (PBV) merupalkaln ralsio yalng menunjukka ln 

halsil perbalndingaln alntalral halrgal palsalr per lembalr salhalm dengaln nila li buku 

per lembalr salhalm. Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur tingkalt halrgal salhalm 

alpalkalh overvallued altalu undervallued. Semalkin tinggi nilali PBV sualtu salha lm 

malkal salhalm tersebut salngalt balik untuk investalsi jalngkal palnjalng. Nalmun 

rendalhnyal nilali PBV jugal dalpalt mengindikalsikaln menurunnya l kuallitals da ln 

kinerjal fundalmentall emiten. Oleh sebalb itu, nilali PBV jugal halrus 

dibalndingkaln dengaln PBV salhalm emiten lalin dallalm industri yalng salmal. 

Alpalbilal terlallu jaluh perbedalalnnyal malkal sebaliknyal perlu dialnallisis lebih 

lalnjut (Hery, 2016:145) PBV merupalkaln ralsio palsalr yalng digunalkaln untuk 

mengukur kinerjal halrgal palsalr salhalm terhaldalp nilali bukunyal yalng didukung 

oleh Jones (2000) dallalm Musdallifalh, Sri, daln Malryalm (2015:256), balhwa l 

PBV altalu ralsio halrgal per nilali buku merupalkaln hubungaln alntalral halrgal palsalr 

salhalm dengaln nilali buku per lembalr salhalm. 

 Menurut Malryalm (2015:256) balhwal nilali PBV yalng semalkin besalr 

menunjukkaln halrgal palsalr dalri salhalm tersebut semalkin tinggi pulal. Jikal halrga l 

palsalr dalri sualtu salhalm semalkin tinggi, malkal return salhalm yalng disyalraltkaln 

jugal semalkin tinggi. Perusalhalaln yalng kinerjalnyal balik bialsalnya l nilali ralsio 
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PBVnyal dialtals saltu, hall ini menunjukkaln balhwal nilali palsalr salhalm lebih 

tinggi dalri nilali bukunyal. 

 Aldal dual hall yalng menjaldi fungsi dalri Price to Book Vallue:  

1. Meliha lt alpalkalh sebualh salhalm salalt ini sudalh diperdalgalngkaln di halrga l 

yalng sudalh malhall, malsih muralh, daln altalu malsih waljalr menurut raltal-raltal 

historisnyal. 

2. Menentukaln malhall altalu muralhnyal sebualh salhalm salalt ini berdalsalrka ln 

perkiralaln halrgal waljalr untuk periode saltu talhun mendaltalng 

 Price to Book Vallue ini menunjukkaln seberalpal jaluh sebualh perusalhala ln 

malmpu menciptalkaln nilali perusalhalaln relaltif terhaldalp jumlalh moda ll 

diinvestalsikaln, sehinggal semalkin tinggi ralsio Price to Book Vallue yalng 

menunjukkaln semalkin berhalsil perusalhalaln menciptalkaln nila li balgi pemegalng 

salhalm. Aldalpun besalraln stalndalr nilali price to book vallue paldal perusalhalaln 

yalitu >1 yalng dimalnal diindikalsikaln salhalm yalng lalyalk untuk 

dipertimba lngkaln.   

PBV =
Ha lrga l per lemba lr sa lhalm

nila li buku per lemba lr sa lha lm
 

   Sumber : Gitmaln (2012) 

 

2.2 Penelitian Terdahulu 

            Aldalpun penelitialn terdalhulu dalpalt dilihalt paldal talbel penelitialn berikut ini :  
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Tabel 2.1 
Penelitian Terdahulu 

 
No Peneliti 

(Tahun) 
Judul Variabel Hasil Penelitian 

1 Alstuti et 
all 
(2018) 

Alnallisis Pengalruh 
Return On Equity, 
Ealrning Per 
Shalre, Price To 
Book Vallue, Book 
Vallue Per Shalre, 
Price Ealrning 
Raltio daln 
Kepemilikaln 
Institusionall 
terhalda lp Halrgal 
Sa lhalm Perusalhala ln 

Return On 
Equity (X1) 
Ealrning Per 
Shalre (X2) 
Price To Book 
Vallue (X3) 
Book Vallue 
Per Shalre (X4) 
Price Ealrning 
Raltio (X5) 
Kepemilikaln 
Institusionall 
(X6) 
Ha lrgal Salhalm 

Ha lsil alnallisis daltal altalu regresi 
menunjukkaln balhwal seca lral 
palrsiall Return On Equity, 
Ealrning Per Shalre, Price to Book 
Vallue daln Book Vallue per 
Shalre berpengalruh signifikaln 
terhalda lp halrgal salhalm. Sedalngkaln 
va lrialbel Price Ealrning Raltio daln 
Kepemilikaln Institusionall tidalk 
berpengalruh signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm. Seca lral simultaln 
va lrialbel Return On Equity, 
Ealrning Per Shalre, Price to Book 
Vallue, Book Vallue per 
Shalre, Price Ealrning Raltio, daln 
Kepemilikaln Institusionall 
berpengalruh bersalmal-salmal 
terhalda lp halrgal salhalm perusalhalaln 

 Sa lri 
(2019) 

Pengalruh 
Ealrning Per 
Shalre (EPS), 
Price Ealrning 
Raltio (PER) 
daln Price Book 
Vallue (PBV) 
Terhaldalp Ha lrgal 
Sa lhalm Palda l 
Industri Semen 
ya lng Terdalftalr 
di Bursal Efek 
Indonesial (BEI) 
Periode 2013-
2017 

Ealrning Per 
Shalre (X1), 
Price Ealrning 
Raltio (X2) daln 
Price Book 
Vallue (X3)  
Ha lrgal Salhalm 
(Y) 

Ha lsil penelitialn ini jugal 
menunjukkaln balhwal va lrialbel 
EPS dalpa lt memberikaln pengalruh 
ya lng positif terhalda lp halrgal 
sa lhalm. PER tidalk memberikaln 
pengalruh ya lng positif daln 
signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. 
PBV memberikaln pengalruh ya lng 
positif daln signifikaln terhaldalp 
halrgal salhalm 

3 Nurhaldi 
daln 
Pralnyoto 
(2019) 

Pengalruh 
Ealrning per 
Shalre, Price 
Ealrning Raltio 
daln Price Book 
Vallue terhaldalp 
Ha lrgal Salhalm 
Emiten 
Perba lnkaln 
Indeks LQ45 di 
Bursal Efek 
Indonesial talhun 
2013-2017 

Ealrning per 
Shalre (X1) 
Price Ealrning 
Raltio (X2) 
Price Book 
Vallue (X3) 
Ha lrgal Salhalm 
(Y) 

Ha lsil penelitialn menunjukkaln 
ba lhwa l PER, EPS daln PBV 
beroengalruh prositif daln 
signifikaln terhalda lp halrgal salhalm 

4 Birri et 
all 

Pengalruh Ealrning 
Per Shalre, Price 

Ealrning Per 
Shalre (X1) 

Ha lsil penelitialn menunjukkaln 
ba lhwa l va lrialbel EPS, PER, daln 
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(2021) Ealrning Raltio daln 
Price to Book 
Vallue terhaldalp 
Ha lrgal Salhalm 

Price Ealrning 
Raltio(X2) 
Price to Book 
Vallue (X3) 
Ha lrgal Salhalm 
(Y) 

PBV memiliki pengalruh positif 
ya lng signifikaln terhalda lp halrgal 
sa lhalm perusalhala ln BUMN da llalm 
indeks LQ45 di  Bursal  Efek  
Indonesial  talhun  2017-2019 

5 Dwindal 
daln 
Stellal 
(2021) 

Dividend per 
Shalre, Ealrning per 
Shalre, Price 
Ealrning Shalre 

Dividend per 
Shalre (X1) 
Ealrning per 
Shalre (X2) 
Price Ealrning 
Raltio (X3) 
Book Vallue 
(X4) 
Ha lrgal Salhalm 
(Y) 

Ha lsil  regresi  menunjukkaln  
ba lhwa l  Price  Ealrnings  Raltio  
berpengalruh  terhalda lp  Ha lrgal  
Sa lhalm. Sedalngkaln  Dividen  per  
Sa lhalm  daln  Lalba l  per  Salhalm,  
Nilali  Buku  daln  Ukuraln  
Perusalhala ln  tidalk  berpengalruh  
terhalda lp Halrgal Salhal 
 

     Aldalpun terdalpalt perbedalaln penelitialn ini dengaln penelitialn terdalhulu 

yalitu paldal salmpel daln talhun yalng diteliti. Sedalngkaln persalmalaln penelitialn ini ini 

dengaln penelitialn terdalhulu yalitu paldal valrialbel independen daln valrialbel dependen 

yalng diteliti. 

2.3 Kerangka Konseptual 

          Keralngkal konsep menurut (Sugiyono, 2018) aldallalh sualtu hubunga ln 

yalng alkaln menghubungalnkaln secalral teoritis alntalral valrialbel-valrialbel penelitia ln 

yalitu, alntalral valrialbel independen dengaln valrialbel dependen yalng alkaln di almalti 

altalu di ukur melallui penelitialn yalng alkaln di lalksalnalkaln. Pengalruh Ealrning per 

Shalre, Price Ealrning Raltio daln Price Book to Vallue paldal penelitialn ini dalpalt 

dilihalt paldal galmbalr keralngkal konseptuall berikut: 

 

  

  

 

  

  

  

Earning per 
Share (X1) 

 
 

Price Earning 
Ratio (X2) 

 
 

Price Book to 
Value (X3) 

 
 
 
 

(X3) 
 

Harga Saham 
(Y) 

 
 

H1 

H2 

H3 

H4 ----------------------------------------------------- 
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Gambar II.1 : Kerangka Konseptual 
 

2.4 Hipotesis Penelitian 

Menurut Sugiyono (2018) hipotesis aldallalh jalwalbaln sementalral terhaldalp 

rumusaln malsallalh penelitialn, dimalnal rumusaln malsallalh penelitialn telalh dinyaltalkaln 

dallalm bentuk kallimalt pertalnya laln, dikaltalkaln sementalral kalrenal jalwalbaln yalng 

diberikaln halnyal didalsalrkaln paldal teori relevaln, belum didalsalrkaln paldal falktal-falktal 

empiris yalng diperoleh mela llui pengumpulaln daltal.  

1. Pengaruh Earning per Share terhadap Harga Saham 

Pemegalng salhalm dallalm perusalhalaln dalpalt mengetalhui keuntungaln-

keuntungaln yalng di dalpalt perusalhalaln dallalm setialp lembalr salhalm palda l 

halrgal salhalm ya lng dimiliki oleh pemegalng salhalm. Jaldi semalkin tinggi 

Ealrning Pershalre (EPS) yalng aldal paldal sualtu perusalhalaln semalkin tertalrik 

pulal palral investor untuk membeli altalu menalnalmkaln salhalm yalng aldal palda l 

perusalhalaln tersebut. Kalrenal semalkin nalik lalbal perusalhalaln menja ldikaln 

semalkin tinggi pulal halrgal salhalm perusalhalaln. Dengaln indikaltor Ealrning 

Pershalre (EPS) yalitu, lalbal operalsionall daln jumlalh kembalr salhalm yalng 

beredalr dengaln rumus, lalbal bersih dibalgi dengaln jumlalh kembalr salhalm. 

Penelitialn yalng dila lkukaln oleh Alstuti et all (2018) ; Salri (2019 ; Nurhaldi da ln 

Pralnyoto (2019) menyaltalkaln balhwal Ealrning per Shalre berpengalruh 

signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. 

Berdalsalrkaln keteralngaln di altals, malkal dalpalt dialmbil hipotesis sebalga li 

berikut:  
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       H1 : Ealrning per Shalre secalral palrsiall berpegalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp Halrgal Salhalm paldal perusalhalaln   perbalnkaln di Bursal Efek 

Indonesial talhun 2018-2020 

2. Pengaruh Price Earning Ratio terhadap Harga Saham 

  PER memberikaln petunjuk kepaldal investor altalu callon investor 

mengenali halrgal salhalm mempunyali hubungaln positif yalng beralrti balhwa l 

PER yalng meningkalt malkal halrgal salhalm jugal alkaln meningkalt. Semalkin 

tinggi lalbal yalng dihalsilkaln perusalhalaln, malkal alkaln memberika ln 

pengemballialn yalng cukup balik sehinggal memberikaln sinyall positif kepalda l 

investor untuk menalnalmkaln modallnyal yalng lebih besalr lalgi sehinggal halrga l 

salhalm alkaln meningkalt. Halsil penelitialn yalng dilalkukaln oleh Alstuti et all 

(2018) yalng menyimpulkaln balhwal valrialbel Price Ealrning Raltio 

berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm, sehinggal peningkaltaln 

besalrnya l valrialbel Price Ealrning Raltio berpengalruh positif terhaldalp 

perubalhaln halrgal salhalm. Penelitialn yalng dilalkukaln oleh Nurhaldi daln 

Pralnyoto (2019) ; Birri et all (2021) menyaltalkaln balhwal Price Ealrning Raltio 

berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalm. 

Berdalsalrkaln keteralngaln di altals, malkal dalpalt dialmbil hipotesis sebalga li  

berikut:  

H2: Price Ealrning Raltio secalral palrsiall berpegalruh positif daln signifika ln 

terhaldalp Halrgal Salhalm paldal perusalhalaln perbalnkaln di Bursal Efek 

Indonesial talhun 2018-2020 
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3. Pengaruh Price Book Value terhadap Harga Saham 

Ralsio PBV dalpalt menjaldi ukuraln ralsionall untuk menila li prospek 

pengemballialn tinggi yalng dalpalt dihalsilkaln perusalhalaln dengaln melihalt 

balgalimalnal palsalr merespons keualngaln perusalhalaln kinerjal sebalgalimalna l 

tercermin dallalm halrgal palsalr salhalm yalng tinggi (Shalbib et all, 2015). Jaldi 

ralsio PBV bisal menjaldi Pertimba lngaln penting balgi investor untuk memilih 

salhalm malnal yalng halrus dibeli. Semalkin tinggi nilali PBV, semalkin tinggi 

pulal investor penilalia ln salhalm perusalhalaln, sehinggal alkaln mendongkralk 

halrgal palsalr salhalm daln meningkaltkaln calpitall galin. Penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh Alstuti et all (2018) ; Salri (2019) ; Nurhaldi daln Pralnyoto 

(2019) ; Birri et all (2021) menyaltalkaln balhwal Price Book Vallue 

berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 Berdalsalrkaln keteralngaln di altals, malkal dalpalt dialmbil hipotesis sebalga li 

berikut:  

H3 : Price Book to Vallue secalral palrsiall berpegalruh positif daln signifika ln 

terhaldalp Halrgal Salhalm paldal perusalhalaln perbalnkaln di Bursal Efek 

Indonesial talhun 2018-2020 

 

4. Pengaruh Earning per Share, Price Earning Ratio dan Price Book 

Value terhadap Harga Saham 

 Semalkin tinggi Ealrning Pershalre (EPS) yalng aldal paldal sualtu perusalhala ln 

semalkin tertalrik pulal palral investor untuk membeli altalu menalnalmkaln salha lm 

yalng aldal paldal perusalhalaln tersebut. Kalrenal semalkin nalik lalbal perusalhala ln 

menjaldikaln semalkin tinggi pulal halrgal salhalm perusalhalaln. Semalkin tinggi 
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lalbal yalng dihalsilkaln perusalhalaln, malkal alkaln memberikaln pengemballia ln 

yalng cukup balik sehinggal memberikaln sinya ll positif kepaldal investor untuk 

menalnalmkaln modallnyal yalng lebih besalr lalgi sehinggal halrgal salhalm alka ln 

meningkaltSemalkin tinggi nilali PBV, semalkin tinggi pulal investor penilalia ln 

salhalm perusalhalaln, sehinggal alkaln mendongkralk halrgal palsalr salhalm daln 

meningkaltkaln calpitall galin 

       Berdalsalrkaln keteralngaln di altals, malkal dalpalt dialmbil hipotesis sebalga li 

berikut:  

H4 : Ealrning per Shalre, Price Ealrning Raltio daln Price Book to Vallue secalra l 

simultaln berpengalruh terhaldalp Halrgal Salhalm paldal perusalhalaln 

perbalnkaln di Bursal Efek Indonesial talhun 2018-2020 
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BAB III  

METODE PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelitian  

 Penelitialn ini menggunalkaln jenis penelitialn alsosialtif (hubungaln) kalsuall. 

Menurut Sugiyono (2018) menyaltalkaln hubungaln kalsuall aldallalh hubungaln yalng 

bersifalt sebalb alkibalt. Yalng bertujualn untuk mengetalhui hubungaln alntalral saltu 

valrialbel dengaln valrialbel lalinnya l altalu balgalimalnal sualtu valrialbel mempengalruhi 

valrialbel lalinnyal. 

3.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 

 Lokalsi penelitialn ini di Bursal Efek Indonesial melallui website 

www.idx.co.id talhun 2018-2020. Penelitialn ini dilalkukaln paldal Alpril 2022 salmpa li 

dengaln selesali. 

Tabel 3.1 
Waktu Penelitian 

No Kegia ltaln 
Bula ln 

Alpril-22 Mei-22 Juni-22 Nov-Des-22 Jaln-2023 
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

1 
Penga ljua ln 
Judul                                

    

2 Pral Riset                                     

3 
Penulisa ln 
Proposa ll                                 

    

4 
Bimbinga ln 
Proposa ll                                 

    

5 
Semina lr 
Proposa ll                                 

    

6 
Pengola lha ln 
Dalta l                                 

    

7 
Bimbinga ln 
Skripsi                 

    

8 
Semina lr 
Halsil                 

    

9 
Sida lng 
Meja l Hija lu                                 

    

  Sumber : Diolalh Peneliti 
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3.3. Populasi dan Sampel Penelitian 

 Populalsi aldallalh wilalyalh generallisalsi yalng terdiri altals obyek altalu subyek 

yalng mempunyali kuallitals daln kalralkteristik tertentu yalng ditetalpkaln oleh peneliti 

untuk dipelaljalri daln kemudialn ditalrik kesimpulalnnyal (Sugiyono,  2018). 

Sedalngkaln salmpel aldallalh sebalgialn untuk saljal dalri seluruh jumla lh populalsi, yalng 

dialmbil dalri populalsi, yalng dialmbil dalri populalsi dengaln calral sedemikialn rupa l 

sehinggal dalpalt dialnggalp mewalkili seluruh alnggotal populalsi (Soewaldji, 2012:132) 

. 

       Populalsi dalri penelitialn ini aldallalh seluruh perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr 

di BEI talhun 2018-2020. Pemilihaln salmpel dilalkukaln dengaln menggunalkaln 

metode purposive salmpling yalitu teknik pengalmbilaln salmpel sumber daltal dengaln 

pertimbalngaln tertentu (Sugiyono, 2018). Aldalpun kriterial salmpel yalng alka ln 

digunalkaln paldal penelitialn ini ya litu : 

1. Perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di BEI untuk talhun 2018-2020. 

2. Menyedialkaln lalporaln talhunaln lengkalp selalmal talhun 2018–2020. 

3. Memiliki daltal yalng lengkalp terkalit halrgal salhalm, PER, EPS daln PBV yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn. 

Tabel 3. 2 
Pemilihan Sampel Penelitian 

No Kriteria Hasil 
1 Perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di BEI 42 
2 Tidalk menyedialkaln lalporaln talhunaln lengkalp (6) 

3 
Tidalk memiliki daltal halrgal salhalm, PER, EPS daln 
PBV (2) 

Totall salmpel 34 
Sumber : www.idx.co.id (Daltal diolalh, 2022). 
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Berdalsalrkaln kriterial dialtals malkal di dalpalt perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial yalng dalpalt dijaldikaln salmpel penelitialn sebalnyalk 34 

perusalhalaln selalmal 3 talhun pengalmaltaln (34 x 3) = 102 salmpel. Aldalpun dalftalr 

perusalhalaln yalng dijaldikaln salmpel aldallalh sebalgali berikut penelitialn.  

Tabel 3. 3 
         Sampel Penelitian 

 
No Kode Nama Perushaan 
1 AlGRO PT Balnk Ralkyalt Indonesial Algronialgal Tbk 
2 AlGRS PT Balnk Algris Tbk 
3 BAlBP PT Balnk MNC Internalsioaln Tbk 
4 BAlCAl PT Balnk Calpitall Indonesial Tbk 
5 BBCAl PT Balnk Centrall Alsial Tbk 
6 BBKP PT Balnk Bukopin Tbk 
7 BBMD PT Balnk Mestikal Dhalrmal Tbk 
8 BBNI PT Balnk Negalral Indonesial (Persero) Tbk 
9 BBRI PT Balnk Ralkyalt Indonesial (Persero) Tbk 
10 BBTN PT Balnk Talbungaln Negalral (Persero) Tbk 
11 BCIC PT Balnk Jtrust Indonesial Tbk 
12 BDMN PT Balnk Dalnalmon Indonesial Tbk 
13 BEKS PT Balnk Pembalngunaln Daleralh Balnten Tbk 
14 BINAl PT Balnk Inal Perdalnal Tbk 
15 BJBR PT Balnk Pembalngunaln Daleralh Jalwal Balralt Tbk 
16 BJTM PT Balnk Pembalngunaln Daleralh Jalwal Timur Tbk 
17 BKSW Balnk QNB Indonesial Tbk 
18 BMAlS PT Balnk Malspion Indonesial 
19 BMRI PT Balnk Malndiri (Persero) Tbk 
20 BNBAl PT Balnk Bumi Alrtal Tbk 
21 BNGAl PT Balnk CIMB Nialgal Tbk 
22 BNII PT Balnk Malybalnk Indonesial Tbk 
23 BNLI PT Balnk Permaltal Tbk 
24 BSIM PT Balnk Sinalrmals Tbk 
25 BSWD PT Balnk of Indial Indonesial Tbk 
26 BTPN PT Balnk Talbungaln Pensiunaln Nalsionall Tbk 
27 BVIC PT Balnk Victorial Internalsionall Tbk 
28 INPC PT Balnk Alrthal Gralhal Internalsionall Tbk 
29 MAlYAl PT Balnk Malyalpaldal Internalsionall Tbk 
30 MCOR PT Balnk Chinal Construction Balnk Indonesial 
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31 MEGAl PT Balnk Megal Tbk 
32 NISP PT Balnk OCBC NISP Tbk 
33 NOBU PT Balnk Naltionall Nobu Tbk 
34 PNBN PT Balnk Paln Indonesial Tbk 

      Sumber : daltal diolalh, 2022 
 
3.4 Sumber Data Penelitian 

Sumber daltal dallalm penelitialn ini aldallalh daltal sekunder. Daltal sekunder aldalla lh 

sumber yalng tidalk lalngsung memberikaln daltal kepaldal pengumpul daltal (Sugiyono, 

2018). Sumber daltal penelitialn ini aldallalh daltal sekunder yalng dialmbil dalri publikalsi 

yalng dilalkukaln oleh Bursal Efek Indonesial berupal lalporaln talhunaln setia lp 

perusalhalaln salmpel talhun 2018 salmpali dengaln 2020. 

3.5 Teknik Pengumpulan Data Penelitian 

 Teknik pengumpulaln daltal penelitialn ini dengaln teknik dokumentalsi, yalitu 

dengaln mengumpulkaln daln memalnfalaltkaln daltal lalporaln talhunaln perusalhalaln 

perbalnkaln talhun 2018–2020 yalng telalh tersedial sebalgali informalsi. Daltal tersebut 

diperoleh dalri situs yalng dimiliki Bursal Efek Indonesial yalitu www.idx.co.id. 

3.6 Definisi Operasional Variabel Penelitian 

 Menurut Sugiyono (2018), definisi operalsionall valrialbel aldallalh penentualn 

konstralk altalu sifalt yalng alkaln dipelaljalri sehinggal menjaldi valrialbel yalng dalpalt 

diukur. 

Tabel 3.4 
Definisi Operasional Variabel 

No Variabel Definisi Variabel Indikator Skala 
1 Ha lrgal 

Sa lhalm (Y) 
Ha lrgal salhalm ya lng digunalkaln 
dallalm penelitialn ini aldallalh 
halrgal salhalmpenutupaln 
(closingprice) dalri tialp 
perusalhala ln ya lng diperoleh dalri 
halrgal salhalm periode alkhir 
talhun 

Halrgal Salhalm   
= ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑛𝑢𝑡𝑢𝑝𝑎𝑛 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚  

(𝑐𝑙𝑜𝑠𝑖𝑔 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒) 
 

Sumber : Jogiya lnto (2017) 

Ra lsio 
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2 Ealrning 
per Shalre 

Ra lsio ya lng mencerminkaln 
kemalmpualn perusalhala ln dallalm  
menghalsilkaln  lalba l  bersih  
setela lh  palja lk  untuk  setialp  
lemba lr  salhalm  ya lng beredalr.  

 

Ea lrning Per Sha lre

=  
La lbal Bersih

Jumla lh Sa lhalm Bereda lr
 

 

Sumber : Falhmi (2015) 

Ra lsio 

3 Price 
Ealrning 
Raltio 

Price to ealrning raltio aldallalh 
halrgal salhalm terhalda lp lalba l per 
sa lhalm menunjukkaln jumlalh 
ya lng relal diba lya lrkaln oleh 
investor untuk setialp lalba l ya lng 
dilalporkaln 

 

𝑃𝐸𝑅 

=  
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 𝑥 100 

Sumber : Brighalm daln 
Houston (2015) 

 
Ra lsio 

4 Price Book 
to Vallue 

Ra lsio  ya lng  mencerminkaln  
va llualsi  altalu  nilali perusalhalaln     
dilihalt     dalri     perbalndingaln     
halrgal     salhalm     perusalhala ln     
ya lng diperdalga lngkaln  di  palsa lr  
dengaln  nilali  buku  
perusalhala ln 

 

PBV 

=

Ha lrgal per 
Lembalr Sa lhalm

Nila li Buku
 Lembalr Salha lm

 

Sumber : Gitmaln (2012) 

Ra lsio 

  Sumber : daltal diolalh, 2022 
 
3.7 Teknik Analisis Data Penelitian 

1. Uji Statistik Deskriptif 

    Daltal dallalm penelitialn ini dialnallisis dengaln staltistik deskriptif. Staltistik 

deskriptif digunalkaln untuk mengetalhui tingkalt kinerjal keualngaln, struktur 

modall, nilali perusalhalaln daln ukuraln perusalhalaln paldal perusalhalaln perbalnkaln 

yalng terdalftalr di BEI. Pengukuraln yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh 

nilali minimum, nilali malximum, mealn, daln stalndalr devialsi. 

2. Uji Asumsi Klasik 

 Pengujialn alsumsi klalsik ini bertujualn untuk mengetalhui da ln 

menguj kelalyalkaln altals model regresi yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini. 
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Pengujialn ini jugal dimalksudkaln untuk memalstikaln balhwal di dallalm model 

regresi yalng digunalkaln tidalk terdalpalt multikolonieritals, 

heteroskedalstisitals daln alutokoleralsi sertal untuk memalstikaln balhwal daltal 

yalng dihalsilkaln berdistribusi  normall (Ghozalli, 2016). 

a. Uji Normalitas 

 Menurut Ghozalli (2016), uji normallitals dilalkukaln untuk menguji 

alpalkalh dallalm model regresi valrialbel independen daln valrialbel dependen 

altalu kedualnya l mempunyali distribusi normall altalu tidalk. Alpalbilal valrialbel 

tidalk berdistribusi secalral normall malkal halsil uji staltistik alkaln mengallalmi 

penurunaln. Uji normallitals daltal dalpalt dilalkukaln dengaln menggunalkaln One 

Salmple Kolmogorov Smirnov yalitu dengaln ketentualn alpalbilal nila li 

siggnifikaln dialtals 0,05 malkal daltal terdistribusi normall. Sedalngkaln jika l 

halsil One Salmple Kolmogorov Smirnov menunjukkaln nilali signifika ln 

dibalwalh 0,05 malkal daltal tidalk terdistribusi normall (Ghozalli, 2016). 

b. Uji Multikolinearitas 

  Menurut Ghozalli (2016), uji Multikolinealritals bertujualn untuk 

menguji alpalkalh paldal model regresi ditemukaln aldalnyal korelalsi alntalral 

valrialbel independen. Model regresi yalng balik sehalrusnyal tidalk alda l 

korelalsi alntalr valrialbel independen. Sualtu calral mendeteksi aldalnya l 

multikolinieritals dallalm persalma laln model yalitu: 

1. Correlaltion Maltrix, multikolinealritals ditemukaln alpalbilal hubungaln 

alntalral valrialbel bebals melebihi 0.80. 

2. Nilali Valrialnce Inflaltion Falctor (VIF) daln toleralnce, nila li cut off yalng 

umum dipalkali untuk menunjukaln aldalnyal multikolinealritals aldallalh nila li 
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toleralnce yalng mendekalti 0 altalu nilali VIF > 5. 

 

c. Uji Heteroskedastisitas 
 
  Menurut Ghozalli (2016), Uji Heteroskedalstisitals bertujua ln 

menguji alpalkalh dallalm model regresi terjaldi ketidalksalmalaln valrialnce dalri 

residuall saltu pengalmaltaln ke pengalmaltaln yalng lalin. Jikal valrialnce da ln 

residuall saltu pengalmaltaln ke pengalmaltaln lalin tetalp, malkal disebut 

Homoskedalsitisitals daln jikal berbedal disebut Heteroskedalstisitals. Model 

regresi yalng balik aldallalh yalng Homoskesdaltisitals altalu tidalk terjaldi 

Heteroskedalstisitals, di malnal titik-titik dallalm galmbalr scaltterplot menyebalr 

daln tidalk membentuk polal tertentu yalng jelals. Jikal aldal polal tertentu, 

seperti titik-titik yalng aldal membentuk polal tertentu yalng teraltur 

(bergelombalng, melebalr kemudialn menyempit), malkal mengindikalsikaln 

telalh terjaldi heterokedalstisitals. Alkaln tetalpi, jikal tidalk aldal polal ya lng jelals 

sertal titik-titik menyebalr di altals daln di balwalh alngkal nol (0) paldal sumbu 

Y, malkal tidalk terjaldi heterokedalstisitals. Sallalh saltu calral untuk mendeteksi 

aldal altalu tidalknyal heteroskedalstisitals dalpalt dilalkukaln dengaln 

menggunalkaln uji Glejser (Ghozalli, 2016). Dengaln demikialn pengalmbila ln 

keputusaln uji heteroskedalstisitals melallui uji Glejser dalpalt dilalkukaln 

sebalgali berikut : 

1. Jikal nilali signifikalnsi lebih besalr dalri 0,5 malkal kesimpulalnnya l aldallalh 

tidalk terjaldi gejallal heteroskedalstisitals dallalm model regresi. 

2. Seballiknyal, jikal nilali signifikalnsi lebih kecil dalri 0,5 malka l 

kesimpulalnnya l aldallalh terjaldi heteroskedalstisitals dallalm model regresi. 
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d. Uji Autokorelasi 

 Menurut (Ghozalli, 2016) uji alutokoleralsi bertujualn menguji alpalka lh 

dallalm model regresi linealr aldal koleralsi alntalral kesallalhaln penggalnggu paldal 

periode t dengaln kesallalhaln penggalnggu paldal periode t-1 (sebelumnyal). 

Model regresi yalng balik aldallalh regresi ya lng bebals dalri alutokorelalsi. 

Gejallal alutokorelalsi sering ditemukaln paldal daltal time series. Alutokorelalsi 

merupalkaln gejallal yalng terjaldi kalrenal alntalr observalsi dalri saltu valrialbel 

altalu objek yalng salmal, dengaln rentalng walktu yalng salmal sehinggal terjaldi 

hubungaln dalri walktu kewalktu lalin. Calral yalng dalpalt dilalkukaln untuk 

mendeteksi aldal altalu tidalknya l korelalsi aldallalh dengaln melalkukaln uji 

Durbin-Waltson. 

Dalsalr pengalmbilaln keputusaln metode pengujialn Durbin-Waltson (uji 

DW) dengaln ketentualn sebalgali brikut (Ghozalli, 2016) : 

1. Jikal nilali Durbin-Waltson lebih kecil dalr dL altalu lebih besalr dalri (4-

dL) malkal terdalpalt alutokorelalsi. 

2. Jikal nilali Durbin-Waltson terletalk alntalral dL daln dU altalu dialntalral (4-

dU) daln (4-dL), malkal tidalk menghalsilkaln kesimpulaln yalng palsti. 

3. Jikal nilali Durbin-Waltson terletalk alntalral dL daln dU altalu 

dialntalralnyal (4-dU) daln (4-dL), malkal tidalk menghalsilka ln 

kesimpulaln yalng palsti. 

 
3. Analisis Regresi Linear Berganda 

 Untuk mengetalhui pengalruh ealrning per shalre, price ealrning 

raltio daln price book vallue terhaldalp halrgal salhalm, malkal peneliti 

menggunalkaln teknik alnallisis regresi bergalndal dengaln rumus persalmalaln: 
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  Y            = a+β1X1+β2X2+ β3X3+е 
 
  Keteralngaln : 
 
Y = Halrgal Salhalm 
Α = Konstalntal, besalr nilali Y jikal X = 0 
β1- β3   = Koefisien regresi yalitu menyaltalkaln perubalhaln nilali Y alpalbilal terjaldi 

perubalhaln nila li X. 
X1 = Ealrning per Shalre 
X2 = Price Ealrning Raltio 
X3 = Price Book to Vallue 
Е = Error term, yalitu tingkalt kesallalhaln pendugal dallalm penelitialn 
 

4. Uji Hipotesis 

a. Uji t 

Uji hipotesis dallalm penelitialn ini menggunalkaln uji-t. Uji-t bertujua ln 

untuk menunjukkaln seberalpal jaluh pengalruh saltu valrialbel independen 

secalral individuall dallalm menjelalskaln valrialsi valrialbel dependen (Ghozalli, 

2016). Aldalpun kriterial pengalmbilaln keputusaln paldal uji signifikalnsi 

palrsiall (uji-t) aldallalh sebalgali berikut: 

1.   Jikal thitung   < ttalbel   daln Sig. > 0.05, malkal dalpalt disimpulkaln 

balhwal tidalk terdalpalt pengalruh signifikaln alntalral valrialbel 

independen dengaln valrialbel dependen. 

2.   Jikal thitung   > ttalbel   daln Sig. < 0.05, malkal dalpalt disimpulkaln 

balhwal terdalpalt pengalruh signifikaln alntalral valrialbel independen 

dengaln valrialbel dependen. 

b. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) 

Uji staltistik-F digunalkaln untuk menunjukkaln alpalkalh valrialbel-

valrialbel independen yalng telalh dimalsukkaln ke dallalm model 

mempunyali pengalruh secalral bersalma l-salmal terhaldalp valrialbel dependen 
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(Ghozalli, 2016).  

Selalin itu Ghozalli (2016) jugal menyaltalkaln balhwal uji F juga l 

digunalkaln untuk goodness of fit (uji kelalyalkaln model) dilalkukaln untuk 

mengukur ketepaltaln fungsi regresi salmpel dallalm menalksir nilali alktuall 

secalral staltistik. Aldalpun kriterial pengalmbilaln keputusaln paldal uji 

signifikalnsi simultaln (uji-F) aldallalh sebalgali berikut: 

1.   Jikal Fhitung  < Ftalbel  daln Sig. > 0.05, malkal dalpalt disimpulkaln 

balhwal tidalk terdalpalt pengalruh signifikaln alntalral valrialbel 

independen dengaln valrialbel dependen. 

2.   Jikal Fhitung  > Ftalbel  daln Sig. < 0.05, malkal dalpalt disimpulkaln 

balhwal terdalpalt pengalruh signifikaln alntalral valrialbel independen 

dengaln valrialbel dependen. 

5. Koefisien Determinasi 

  Menurut Ghozalli (2016) menjelalskaln balhwal koefisien determinalsi 

(R2) digunalkaln untuk mengukur seberalpal jaluh kemalmpualn model dalla lm 

meneralngkaln  valrialsi  valrialbel  dependen.  Semalkin  besalr  nilali  A ldjusted  

R Squalre altalu semalkin mendekalti nilali 1 malkal valrialbel independen 

semalkin dalpalt menjelalskaln valrialbel dependennya l altalu semalkin besa lr 

pengalruhnyal terhaldalp valrialbel dependen. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdalsalrkaln halsil pengelohaln daln pengujialn paldal perusalhalaln perbalnkaln 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 2018-2020. Berikut ini dalpalt 

disalmpalikaln beberalpal simpulaln sebalgali berikut:  

1. EPS berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Halrgal Salgalm palda l 

Perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 

2018-2020.  

2. PER berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Halrgal Salgalm palda l 

Perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 

2018-2020.  

3. PBV berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Halrgal Salgalm palda l 

Perusalhalaln perbalnkaln  yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 

2018-2020.  

4. EPS, PER daln PBV secalral simultaln berpengalruh positif daln signifika ln 

terhaldalp Halrgal Salgalm paldal Perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l 

Efek Indonesial periode 2018-2020.  

 

5.2 Saran 

Berdalsalrkaln kesimpulaln dialtals, malkal penelitialn memberikaln salraln 

sebalgali berikut: 

1. Balgi Perusalhalaln  
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Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt memberikaln informalsi daln malnfalalt balgi 

perusalhalaln, khususnyal malnaljemen perusalhalaln. Halsil penelitialn ini 

dihalralpkaln dalpalt mema lksimallkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm menjalga l 

halrgal salhalm perusalhalalnnyal. 

2. Balgi Investor  

Setialp investalsi paldal umumnyal mengalndung unsur ketidalkpalstialn. 

Dikalrenalkaln investor menghaldalpi kesempaltaln investalsi yalng berisiko 

malkal piliha ln investalsi tidalk bisal halnyal mengalndallkaln paldal tingkalt 

keuntungaln saljal tetalpi investor halrus bersedia l menalnggung risiko yalng 

dialkibaltkaln dalri keputusaln investalsi yalng telalh dialmbil. Penelitialn ini 

dihalralpkaln menjaldi pertimbalngaln balgi palral investor dallalm memutuskaln 

sebualh keputusaln investalsi yalng hendalk dilalkukaln, kalrenal bisal dipalstika ln 

setialp investor menginginkaln prospek yalng balik balgi perusalhalalnnya l 

dimalsal yalng alkaln daltalng.  

3. Balgi Penelitialn yalng alkaln daltalng  

Dihalralpkaln halsil penelitialn ini dalpalt digunalkaln sebalgali balhaln 

perbalndingaln daln referensi untuk penelitialn selalnjutnyal sehinggal dalpalt 

melalnjutkaln penelitialn yalng berkalitaln dengaln halrgal salhalm dengaln 

menggunalkaln allalt ukur lalinnyal yalng belum balnyalk diteliti seperti Malrket 

Vallue Alsset to Book Vallue Alssets Raltio, Current Alsset to Totall Alsset 

Raltio, Calpitall Expenditure to Book Vallue Alssets, daln lalin terhaldalp halrga l 

salhalm sehinggal dalpalt bermalnfalalt balgi pihalk-pihalk yalng berkepentingaln. 
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Lalmpiraln 1. Daltal Valrialbel Penelitialn 
 
No Emiten Talhun X1 X2 X3 Y 

1 AlGRO 2018 0,21 0, 26 0,84 1350 
    2019 0,35 0,53 0,83 1290 
    2020 0,43 0,77 0,73 1375 

2 AlGRS 2018 0,57 1,35 0,46 1050 
    2019 0,48 1,5 0,57 998 
    2020 0,37 0,6 4,1 5000 

3 BAlBP 2018 0,39 0,63 4,15 4590 
    2019 0,36 0,56 2,44 5500 
    2020 0,34 0,55 2,92 5975 

4 BAlCAl 2018 0,31 0,9 3,3 5800 
    2019 0,57 1,6 0,54 8575 
    2020 0,55 1,34 0,56 8900 

5 BBCAl 2018 0,74 1,44 0,43 10450 
    2019 0,64 1,48 0,42 10775 
    2020 0,54 2,79 0,4 10269 

6 BBKP 2018 0,74 1,33 1,2 8575 
    2019 0,81 1,24 2,36 8900 
    2020 0,84 2,89 1,67 10450 

7 BBMD 2018 0,9 1,75 1,36 10775 
    2019 0,68 2,1 1,7 10269 
    2020 0,53 2,87 0,22 8575 

8 BBNI 2018 0,51 4,33 0,29 8900 
    2019 0,54 5,27 0,35 10450 
    2020 0,49 9,05 0,8 10775 

9 BBRI 2018 0,37 8,41 1,1 10269 
    2019 0,48 1,54 5,09 8575 
    2020 0,47 0,96 3,18 8900 

10 BBTN 2018 0,47 0,96 3,02 10450 
    2019 0,5 0,4 1,59 10775 
    2020 0,37 0,9 0,6 10269 

11 BCIC 2018 0,29 0,94 1,92 8575 
    2019 0,28 0,87 2,54 8900 
    2020 0,29 0,89 2,15 10450 

12 BDMN 2018 0,31 0,98 1,98 10775 
    2019 0,38 2,73 2,04 10269 
    2020 0,5 0,41 0,76 8575 

13 BEKS 2018 0,5 0,39 0,96 8900 
    2019 0,5 0,4 0,92 10450 
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    2020 0,48 0,45 0,65 10775 
14 BINAl 2018 0,68 0,55 0,69 10269 

    2019 0,83 0,71 1,82 8575 
    2020 0,8 0,99 1,64 8900 

15 BJBR 2018 0,82 1 1,28 10450 
    2019 0,89 0,99 1,18 10775 
    2020 0,75 0,91 1,38 10269 

16 BJTM 2018 0,19 4,87 0,94 8575 
    2019 0,19 4 3,01 8900 
    2020 0,16 4,5 1,62 10450 

17 BKSW 2018 0,16 7,78 1,8 10775 
    2019 0,21 7,9 1,83 10269 
    2020 0,47 0,23 0,53 1.227,90 

18 BMAlS 2018 0,44 0,24 0,64 1.182,88 
    2019 0,45 0,19 0,54 1.324,92 
    2020 0,6 0,19 0,91 1.057,88 

19 BMRI 2018 0,51 0,31 1,1 805,46 
    2019 0,55 0,88 0,06 243,61 
    2020 0,51 0,77 0,57 231,86 

20 BNBAl 2018 0,57 0,81 1,15 219,9 
    2019 0,61 1,48 1,05 191,29 
    2020 0,39 1,2 1,14 174,34 

21 BNGAl 2018 0,42 1,2 0,67 1.806,89 
    2019 0,26 1,03 1,31 2.150,90 
    2020 0,3 1,3 1,47 1.492,30 

22 BNII 2018 0,33 1,53 1,35 1.517,72 
    2019 0,28 1,65 1,32 1.541,93 
    2020 0,12 0,72 2,26 47.740,25 

23 BNLI 2018 0,11 0,35 2,43 53.057,63 
    2019 0,13 0,42 2,67 1.264,43 
    2020 0,16 0,5 2,4 1.429,63 

24 BSIM 2018 0,21 1,2 2,4 1.468,04 
    2019 0,68 0,97 3,39 2.579,33 
    2020 0,62 0,71 3,47 2.810,33 

25 BSWD 2018 0,7 0,56 3,24 3.172,86 
    2019 0,7 0,46 6,5 1.742,80 
    2020 0,38 0,59 6,65 1.879,91 

26 BTPN 2018 0,16 0,14 0,53 4.695,49 
    2019 0,2 0,12 0,51 4.911,10 
    2020 0,21 0,15 0,44 5.004,47 

27 BVIC 2018 0,36 0,19 0,38 5.325,11 
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    2019 0,45 0,2 0,38 5.529,77 
    2020 0,32 2,09 0,61 26.283,67 

28 INPC 2018 0,34 1,63 0,81 363,78 
    2019 0,34 2,31 0,58 389,48 
    2020 0,4 2,31 0,57 505,41 

29 MAlYAl 2018 0,29 2,2 0,56 397,59 
    2019 0,35 0,19 13,66 4.584,97 
    2020 0,46 0,24 14,51 5.808,10 

30 MCOR 2018 0,44 0,26 16,13 280,22 
    2019 0,44 0,56 13,74 328,93 
    2020 0,94 1,23 14,18 351,6 

31 MEGAl 2018 0,45 0,47 0,6 262,9 
    2019 0,45 0,51 1,11 225,22 
    2020 0,45 0,52 0,81 194,64 

32 NISP 2018 0,44 0,68 1,11 207,98 
    2019 0,38 0,71 1,26 190,58 
    2020 0,25 0,53 4,08 189,68 

33 NOBU 2018 0,17 0,86 4,16 234,8 
    2019 0,12 0,78 4,21 285,03 
    2020 0,13 0,79 3,52 557,13 

34 PNBN 2018 0,3 1,21 3,43 461,34 
    2019 0,63 0,83 0,22 339,45 
    2020 0,65 0,81 0,43 367,41 
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Lalmpiraln 2. Halsil Uji SPSS 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstalndalrdized 

Residuall 

N 102 

Normall Palralmetersa
l

,b Mealn .0000000 

Std. Devialtion 422.31084787 

Most Extreme Differences Albsolute .173 

Positive .114 

Negaltive -.173 

Test Staltistic .173 

Alsymp. Sig. (2-taliled) .118c 

al. Test distribution is Normall. 

b. Callculalted from daltal. 

c. Lilliefors Significalnce Correction. 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinealrity 

Staltistics 

B Std. Error Betal Toleralnce VIF 

1 (Constalnt) .316 1.396  -.226 .822   

X1 .055 .087 .072 7.630 .031 .937 1.067 

X2 .564 .193 .348 2.923 .005 .868 1.152 

X3 .412 .087 .547 4.731 .000 .923 1.084 

al. Dependent Valrialble: Y 
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Coefficientsa 

Model 

Unstalndalrdized Coefficients Stalndalrdized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) 2.659 .941  2.826 .007 

X1 -.138 .059 -.306 -2.343 .723 

X2 -.139 .130 -.145 -1.071 .289 

X3 -.069 .059 -.156 -1.184 .241 

al. Dependent Valrialble: albs_res 

 

Model Summaryb 

Model R R Squalre 

Aldjusted R 

Squalre 

Std. Error of the 

Estimalte Durbin-Waltson 

1 .935a
l .874 .866 435.86436 .667 

al. Predictors: (Constalnt), X3, X1, X2 

b. Dependent Valrialble: Y 

 

Model 

Unstalndalrdized 
Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) .316 1.396  -.226 .822 

X1 .055 .087 .072 7.630 .031 

X2 .564 .193 .348 2.923 .005 

X3 .412 .087 .547 4.731 .000 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squalres df Mealn Squalre F Sig. 

1 Regression 60612924.341 3 20204308.114 106.351 .000b 

Residuall 8738976.159 46 189977.743   
Totall 69351900.500 49    

al. Dependent Valrialble: Y 
b. Predictors: (Constalnt), X3, X1, X2 
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Lampiran 3 Surat Izin penelitian 
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