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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of Earning Per Share (EPS), Return On Equity 

(ROE), and Net Profit Margin (NPM) on stock returns in automotive and 

component companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2020. The 

independent variables used in this study are Earning Per Share (EPS), Return On 

Equity (ROE), and Net Profit Margin (NPM), and the dependent variable used is 

stock returns. The research population is automotive and component companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2020, totaling 13 companies. The 

sampling technique used a purposive sampling model and a sample of 10 

companies were selected which were deemed worthy of being research criteria. The 

results showed that Earning Per Share and Return On Equity partially had a 

significant positive effect on stock returns. Net Profit Margin has no significant 

effect on stock returns. Earning Per Share, Return On Equity and Net Profit Margin 

simultaneously have a significant positive effect on stock returns of automotive and 

component companies in 2017-2020. 

Keywords: Earning Per Share, Return On Equity, Net Profit Margin, Stock 

Return 
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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS), 
Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham 
pada perusahaan otomotif dan komponen yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2017-2020. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM), 
dan variabel dependen yang digunakan adalah return saham. Populasi penelitan 
adalah perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2017-2020 yang berjumlah 13 perusahaan. Teknik pengambilan sampel 
menggunakan model puposive sampling dan sampel terpilih sebanyak 10 
perusahaan yang dianggap layak untuk menjadi kriteria penelitian. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa Earning Per Share dan Return On Equity secara parsial 
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Net Profit Margin tidak 
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Earning Per Share, Return On 

Equity dan Net Profit Margin secara simultan berpengaruh positif signifikan 
terhadap return saham perusahaan otomotif dan komponen tahun 2017-2020. 

Kata kunci: Earning Per Share, Return On Equity, Net Profit Margin, Return 

Saham  
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BAB  I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Palsalr moda ll aldallalh lembalgal dimalnal berbalgali pihalk menjuall salhalm (stock) 

daln obligalsi dengaln tujualn halsil penjuallaln tersebut nalntinyal alkaln dipergunalkaln 

sebalgali talmbalhaln dalnal untuk memperkualt modall perusalhalaln (Falhmi, 2015). Palsalr 

modall di Indonesial mengallalmi perkembalngaln yalng signifikaln dalri periode ke 

periode. Sejallaln dengaln perkembalngaln yalng pesalt, kebutuhaln alkaln informalsi yalng 

relevaln dallalm pengalmbilaln keputusaln investalsi di palsalr modall jugal semalkin 

meningkalt, nalmun kesallalhaln dallalm pengalmbilaln keputusaln dalpalt menimbulkaln 

kepalnikaln investor. Kepalnikaln palsalr salhalm pernalh terjaldi di Indonesial paldal talhun 

1997-1998 salalt terjaldi krisis ekonomi.  

Kondisi krisis altalu bencalnal dalpalt mempengalruhi kondisi palsalr salhalm, seperti 

palndemi Covid-19 yalng menyebalr ke seluruh dunial. WHO menetalpkaln Covid-19 

sebalgali palndemi globall paldal talnggall 11 Malret 2020 (WHO, 2020). Palndemi Covid-

19 ini memberikaln dalmpalk buruk balgi palsalr modall daln mempengalruhi investor 

dallalm membualt keputusaln investalsi (Pitallokal, 2020). Sallalh saltu falktal empiris 

dalmpalk dalri kalsus Covid-19 yalng mempengalruhi palsalr modall di Bursal Efek 

Indonesial (BEI) aldallalh memberlalkukaln pemberhentialn perdalgalngaln secalral 

temporer (malrket hallt). Hall ini sesuali dengaln Suralt Keputusaln Direksi Bursal Efek 

Indonesial Nomor: Kep-00024/BEI/03-2020 talnggall 10 malret 2020. Aldalpun 

pencaltaltaln malrket hallt dalpalt dilihalt paldal Talbel sebalgali berikut :  
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Talbel 1.1 
Pencaltaltaln Malrket Hallt 

 
No Ta lngga ll Pela lksalna la ln 

Ma lrket Hallt 
Pembukala ln 
Ma lrket Hallt Posisi IHSG 

1 12 Malret 2020 15:33:58 16:05:58 IHSG : 4.895,74 
Penurunaln 5% 

2 13 Malret 2020 09:15:33 09:45:33 IHSG : 4.650,58 
Penurunaln 5% 

3 17 Malret 2020 15:02:44 15:32:44 IHSG : 4.456,09 
Penurunaln 5% 

4 19 Malret 2020 09:37:18 10:07:08 IHSG : 4.113,64 
Penurunaln 5% 

5 23 Malret 2020 14:52:09 15:22:09 IHSG : 3.985,07 
Penurunaln 5% 

6 30 Malret 2020 10:20:48 10:50:48 IHSG : 4.318,29 
Penurunaln 5% 

7 10 September 
2020 10:36:18 11:06:18 IHSG : 4.895,74 

Penurunaln 5% 
Sumber : Bisnis.com.2022 

Menurut caltaltaln Bursal Efek Indonesia l, sebalnyalk 7 kalli terjaldi malrket hallt 

(penghentialn perdalgalngaln salhalm selalmal 30 menit kalrenal IHSG mengallalmi 

penurunaln). Ma lrket hallt dibalgi dallalm tigal sesi, yalng pertalmal malrket hallt dilalkukaln 

selalmal 30 menit jikal indeks turun 5%. Kedual, tenggalt walktu yalng salmal kemballi 

dilalkukaln jikal indeks turun 10%. Ketigal, tralding suspend alpalbilal indeks halrga l 

salhalm mengallalmi penurunaln lalnjutaln hinggal lebih dalri 15% dengaln ketentualn 

salmpali alkhir sesi perda lgalngaln altalu lebih dalri saltu sesi setelalh mendalpalt 

persetujualn Otoritals Jalsal Keualngaln (Bisnis.com, 2022).  

Salhalm aldallalh talndal bukti penyertalaln kepemilikaln modall altalu dalnal paldal 

sualtu perusalhalaln. Salhalm berwujud selembalr kertals yalng tercalntum dengaln jelals 

nilali nominall, nalmal perusalhalaln daln diikuti dengaln halk daln kewaljibaln yalng 

dijelalskaln kepaldal setialp pemegalngnyal sertal merupalkaln persedialaln yalng sialp untuk 

dijuall (Falhmi, 2015). Return salhalm aldallalh sualtu tingkalt pengemballialn salhalm yalng 

dihalralpkaln altals investalsi yalng dilalkukaln dallalm salhalm altalu beberalpal kelompok 

salhalm melallui sualtu portofolio (Ralnggal, 2018). 
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Berinvestalsi dallalm salhalm memberi investor pendalpaltaln dallalm bentuk 

dividen daln calpitall galin, tetalpi dallalm berinvestalsi salhalm jugal mempunyali risiko. 

Risiko daln return berbalnding terballik, semalkin besalr keuntungaln yalng didalpaltkaln 

investor semalkin tinggi risikonyal, daln seballiknyal. Kalrenal return salhalm sulit 

diprediksi, malkal investor halrus terlebih dalhulu melalkukaln alnallisis kinerjal 

perusalhalaln untuk menetalpkaln kebijalkaln investalsi, sehinggal dalpalt membualt 

keputusaln investalsi berdalsalrkaln return yalng dihalralpkaln. Malkal dalri itu, investor 

membutuhkaln berbalgali malcalm informalsi untuk menilali kinerjal perusalhalaln.  

Dallalm dunia l investalsi dikenall balhwal risk daln return memiliki hubungaln 

yalng kualt, yalitu jikal risiko tinggi malkal return (keuntungaln) tinggi. Jikal return 

rendalh malkal risikonyal alkaln rendalh (Falhmi, 2015). Nalik turunnyal permintalaln 

berbalnding lurus dengaln tinggi rendalhnyal halrgal salhalm, malkal  alkaln berdalmpalk 

paldal nalik altalu turunnyal return salhalm. Aldal beberalpal falktor yalng mempengalruhi 

return salhalm sallalh saltunyal falktor fundalmentall. Falktor ini sering dipalkali dallalm 

memprediksi return salhalm yalitu ralsio palsalr daln ralsio profitalbilitals. Ralsio palsalr 

dallalm penelitialn ini diwalkili oleh Ealrning Per Shalre, daln ralsio profitalbilitals dallalm 

penelitialn ini diwalkili oleh Return On Equity daln Net Profit Malrgin.  

Menurut Talndelilin (2016) Ealrning Per Shalre merupalkaln lalbal bersih  

perusalhalaln yalng sialp dibalgikaln kepaldal pemegalng salhalm sesuali jumlalh lembalr 

salhalm perusalhalaln yalng beredalr di palsalr. Semalkin tinggi Ealrning Per Shalre malka l 

kemalmpualn perusalhalaln untuk memberikaln pendalpaltalnnyal kepaldal pemegalng 

salhalm semalkin tinggi. Menurut Talndelilin (2016) Return On Equity aldallalh sallalh 

saltu indikaltor untuk memulali prospek perusalhalaln di malsal daltalng dengaln melihalt 

sejaluh malnal pertumbuhaln perusalhalaln, daln untuk mengetalhui sejaluh malnal investalsi 
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yalng alkaln dilalkukaln investor di sualtu perusalhalaln malmpu memberikaln return yalng 

sesuali dengaln tingkalt yalng disyalraltkaln investor. Menurut Halralhalp (2015) Net 

Profit Malrgin aldallalh besalrnyal pendalpaltaln bersih yalng diperoleh dalri setialp 

penjuallaln. Malrgin lalbal yalng tinggi alkaln disukali kalrenal menunjukkaln perusalhalaln 

mendalpalt halsil yalng balik melebihi halrgal pokok penjuallaln.  

Objek penelitialn ini aldallalh perusalhalaln sub sektor otomotif daln komponen 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l. Perusalhalaln otomotif daln komponen 

menjaldi alndallaln memprioritalskaln perkembalngalnnyal kalrenal berperaln terhaldalp 

pertumbuhaln ekonomi nalsionall. Berikut ini aldallalh talbel kondisi keualngaln (Ealrning 

Per Shalre, Return On Equity, Net Profit Malrgin, Halrgal Salhalm daln Return Salhalm) 

selalmal 4 talhun paldal perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial talhun 2017-2020. 

Talbel 1.2 
Keua lngaln Perusa lhalaln Otomotif daln Komponen 2017-2020 

 

No Emiten Ta lhun EPS 
 

ROE 
 

NPM 
 

Return 
Sa lha lm 

 

1 AlSII 

2017 4,66 12,08 8,88 7,30 
2018 53,50 12,43 21,67 7,23 
2019 53,50 11,62 21,71 5,93 
2020 39,40 8,27 16,16 5,03 

2 AlUTO 

2017 11,40 5,13 5,51 1,06 
2018 12,70 5,42 6,11 0,47 
2019 15,40 6,35 7,39 0,24 
2020 0,47 0,02 2,20 0,12 

3 BOLT 

2017 97,32 98,88 92,8 98,4 
2018 32,66 10,18 35,51 29,69 
2019 21,67 6,55 49,8 33,9 
2020 24,30 -7,99 55,9 7,89 

4 GDYR 

2017 -29,55 -1,67 -12,1 0,70 
2018 17,85 0,93 7,3 0,94 
2019 -8,97 -0,50 -3,7 1,00 
2020 -24,65 -15,78 -10,3 0,42 

5 PRAlS 

2017 -4,60 -0,48 -3,2 2,9 
2018 9,07 0,92 6,4 17,6 
2019 -62,23 -6,76 -43,6 13,5 
2020 -7,06 -0,95 -4,9 12,1 

          Sumber : www.idx.co.id (dalta l diolalh 2022) 
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Berdalsalrkaln Talbel 1.2 di altals dalpalt dilihalt balhwal beberalpal perusalhalaln 

otomotif daln komponen menunjukkaln aldalnyal peningkaltaln nilali Ealrning Per Shalre 

alkaln tetalpi return salhalm justru mengallalmi penurunaln. Hall ini dibuktikaln paldal PT 

Galrudal Metallindo Tbk (BOLT) dimalnal Ealrning Per Shalre talhun 2020 mengallalmi 

peningkaltaln dalri talhun 2019 sebesalr 24,30 sedalngkaln return salhalm mengallalmi 

penurunaln sebesalr 7,89. Hall ini tidalk sesuali dengaln teori, sehalrusnyal jikal nilali 

Ealrning Per Shalre mengallalmi peningkaltaln malkaln nilali return salhalm alkaln 

mengallalmi peningkaltaln. Menurut (Prialtinalh & Kusumal, 2012) “semalkin tinggi 

Ealrning Per Sha lre malkal alkaln semalkin malhall halrgal salhalm daln seballiknyal, kalrena l 

Ealrning Per Shalre merupalkaln sallalh saltu bentuk ralsio keualngaln untuk menilali 

kinerjal perusalhalaln”. Halsil ini sejallaln dengaln penelitialn Gunaldi & Kusumal (2015), 

Christy (2018), daln Yudistiral & Kurnialwalti (2021), menunjukkaln balhwal Ealrning 

Per Shalre berpengalruh signifikaln terhaldalp return salhalm. Sedalngkaln halsil 

penelitialn Salri & Halkim (2021), Fitrialningsih, Kusmiyaltun & Tial (2022), 

Pralsetyalwaln, Wiyono & Salri (2022), daln Ralmdialni & Iraldiyalnti (2022), 

menunjukkaln Ealrning Per Shalre tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm, dimalnal 

tinggi rendalhnyal Ealrning Per Shalre tidalk berpengalruh terhaldalp tinggi rendalhnya l 

return salhalm.  

Beberalpal perusalhalaln otomotif daln komponen menunjukkaln aldalnyal 

peningkaltaln Return On Equity alkaln tetalpi return salhalm justru mengallalmi 

penurunaln. Hall ini dibuktikaln paldal PT A lstral Otopalrt Tbk (AlUTO) dimalnal Return 

On Equity talhun 2019 mengallalmi peningkaltaln dalri talhun 2018 sebesalr 6,35 nalmun 

return salhalm mengallalmi penurunaln sebesalr 0,24. Hall ini sejallaln dengaln halsil 

penelitialn Christy (2018), Nindialnal (2022), daln Sovital & Rosal (2022), 
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menunjukkaln balhwal Return On Equity berpengalruh terhaldalp return salhalm. 

Sedalngkaln halsil penelitalin Walrdalni & Budiwitjalksono (2021), Halndalyalni & Halrris 

(2019), daln Salmallalm, Malngalntalr & Saleralng (2018), menunjukkaln balhwal Return 

On Equity tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm, hall ini beralrti balhwal tinggi 

rendalhnyal Return On Equity tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm.  

Beberalpal perusalhalaln otomotif daln komponen menunjukkaln aldalnyal 

peningkaltaln Net Profit Malrgin dalri talhun 2017-2020 alkaln tetalpi return salhalm 

justru mengallalmi penurunaln. Hall ini dibuktikaln paldal PT Alstral Internaltionall Tbk 

(AlSII) dimalnal Net Profit Malrgin talhun 2018 mengallalmi peningkaltaln dalri talhun 2017 

sebesalr 21,67 seda lngkaln return sa lhalm justru mengalla lmi penurunaln menja ldi 7,23. 

Sementalral menurut Susilowa lti & Yalnto (2011) semalkin meningkaltnyal Net Profit 

Malrgin malkal da lya l talrik investor alkaln sema lkin meningkalt sehinggal halrga l sa lha lm jugal 

a lkaln meningkalt, begitu pun return salha lm yalng didalpaltka ln jugal a lkaln meningkalt. Hall 

ini sejallaln dengaln halsil penelitialn Putral & Kindalgen (2016), Halsalnuddin, 

Alwalloedin & Yulialnti (2020), daln Sovital & Rosal (2022), menunjukkaln balhwal Net 

Profit Malrgin berpengalruh signifikaln terhaldalp return salhalm. Semalkin meningkalt 

Net Profit Ma lrgin malkal semalkin meningkalt return salhalm. Sedalngkaln halsil 

penelitialn Halndalyalni & Halrris (2019), daln Ristiyalwaln (2019), menunjukkaln balhwa l 

Net Profit Ma lrgin tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm, dimalnal tinggi 

rendalhnyal Net Profit Malrgin tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm. Aldalnya l 

perbedalaln penelitialn membualt penulis tertalrik untuk meneliti kemballi balgalimalnal 

pengalruh Net Profit Malrgin  terhaldalp return salhalm.  

Terdalpalt beberalpal fenomenal dallalm lalporaln keualngaln perusalhalaln otomotif 

daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial dimalnal Ealrning Per Shalre 
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perusalhalaln otomotif mengallalmi kenalikaln tetalpi paldal return salhalm yalng 

didalpaltkaln justru mengallalmi penurunaln sertal Return On Equity daln Net Profit 

Malrgin perusalhalaln otomotif mengallalmi kenalikaln alkaln tetalpi return salhalm 

mengallalmi penurunaln. Paldal talhun 2017-2020 beberalpal perusalhalaln otomotif daln 

komponen menunjukkaln balhwal Ealrning Per Shalre, Return On Equity, daln Net 

Profit Malrgin yalng meningkalt tidalk menjalmin mendalpaltkaln return salhalm yalng 

tinggi begitu pulal seballiknyal.  

Berdalsa lrkaln laltalr belalka lng malsa llalh dialtals, malkal peneliti tertalrik untuk 

melalkuka ln penelitialn yalng berjudul “Pengalruh Ealrning Per Sha lre, Return On 

Equity, daln Net Profit Malrgin Terhaldalp Return Salhalm Paldal Perusalhalaln 

Otomotif daln Komponen Yalng Terdalfta lr di Bursal Efek Indonesial Talhun 2017-

2020”. 

1.2 Rumusaln Ma lsallalh 

Berdalsa lrkaln laltalr belalkalng malsa llalh di altals, malka l rumusaln malsa llalh penelitialn 

ini aldallalh sebalga li berikut :  

1. Alpalka lh Ealrning Per Shalre berpengalruh terhalda lp return salhalm paldal perusa lhala ln 

otomotif daln komponen ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial ta lhun 2017-2020 ?  

2. Alpa lkalh Return On Equity berpengalruh terhalda lp return salhalm palda l perusalhala ln 

otomotif daln komponen ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial ta lhun 2017-2020?  

3. Alpa lkalh Net Profit Malrgin berpengalruh terhalda lp return salha lm palda l perusalhala ln 

otomotif daln komponen ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial ta lhun 2017-2020?  

4. Alpa lkalh Ealrning Per Shalre, Return On Equity daln Net Profit Malrgin berpengalruh 

secalral simultaln terhalda lp return salhalm paldal perusalhala ln otomotif daln komponen 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial talhun 2017-2020 ?  
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1.3 Tujualn Penelitia ln 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng daln perumusaln malsallalh di altals, penelitialn ini 

bertujualn sebalgali berikut : 

1. Untuk mengalnallisis pengalruh Ealrning Per Shalre terhaldalp return salhalm palda l 

perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l 

talhun 2017-2020  

2. Untuk mengalnallisis pengalruh Return On Equity terhaldalp return salhalm palda l 

perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l 

talhun 2017-2020  

3. Untuk mengalnallisis pengalruh Net Profit Ma lrgin terhaldalp return salhalm paldal 

perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial ta lhun 

2017-2020 

4. Untuk mengalnallisis pengalruh secalra l simultaln Ealrning Per Shalre, Return On Equity 

daln Profit Malrgin terhalda lp return salha lm paldal perusa lhala ln otomotif daln komponen 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial talhun 2017-2020 

1.4 Malnfalalt Penelitia ln 

Aldalpun malnfalalt yalng alkaln diperoleh dalri penelitialn yalng dilalkukaln ini 

aldallalh sebalgali berikut :  

1. Balgi Peneliti  

Untuk menalmbalh walwalsaln daln pengetalhualn sesuali dengaln judul ya lng diteliti 

mengenali pengalruh Ealrning Per Sha lre, Return On Equity, daln Net Profit 

Malrgin terhaldalp return salhalm paldal perusalhalaln otomotif daln komponen.  
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2. Balgi Perusalhalaln  

Halsil penelitialn dalpalt dimalnfalaltkaln sebalgali malsukaln untuk perusalhalaln yalng 

bergeralk di bidalng otomotif daln komponen dallalm melihalt kebutuhaln pemegalng 

salhalm sehinggal dalpalt meningkaltkaln nilali return salhalm.  

3. Balgi Peneliti Selalnjutnyal  

Penelitialn ini dalpalt dijaldikaln alcualn altals referensi untuk melalkukaln penelitialn 

lebih lalnjut. 
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BAB  II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 
 

2.1.1 Signalling Theory 

Signalling Theory (teori sinyal) adalah teori yang membahas mengenai 

fluktuasi harga seperti harga saham, obligasi dan sebagainya di pasar modal yang 

akan memberi pengaruh terhadap keputusan investor (Fahmi, 2015). Signalling 

theory (teori sinyal) pertama sekali diperkenalkan oleh George Akerlof dalam 

tulisan “The Market for Lemons” pada tahun 1970. Spance (1973) mengemukakan 

bahwa teori sinyal memberikan potongan informasi relevan yang dapat 

dimanfaatkan oleh pihak penerima. Perusahaan dengan kinerja yang baik akan 

mengungkapkan informasi keuangan/financial sebagai sinyal ke pasar.  

Teori sinyal menjelaskan perusahaan mempunyai dorongan untuk 

memberikan informasi laporan keuangan pada pihak eksternal. Dorongan 

perusahaan untuk memberikan informasi adalah karena terdapat asimetri informasi 

antara perusahaan dan pihak luar (investor, kreditor). Salah satu cara untuk 

mengurangi asimetri adalah dengan memberikan sinyal pada pihak luar berupa 

informasi keuangan yang dapat dipercaya dan akan mengurangi ketidakpastian 

mengenai prospek perusahaan yang akan datang agar memberikan sinyal yang 

positif berupa laporan yang baik kepada pihak eksternal. Maka perusahaan dapat 

memberikan informasi-informasi manajemen modal kerja dan rasio-rasio keuangan 

dapat membuat para pihak eksternal menjadi lebih yakin mengenai laba yang 

disajikan oleh perusahaan (Lokollo & Syafruddin, 2013). 
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Hubungan sinyal teori dengan return saham adalah semakin baik kinerja 

perusahaan yang tercermin dalam rasio-rasio laporan keuangan, menyebabkan 

investor semakin tertarik menanamkan sahamnya (Dewi, 2016). Sinyal ini 

membantu pihak eksternal untuk melihat kondisi laporan keuangan pada 

perusahaan yang akan dijadikan bahan pertimbangan dalam berinvestasi dalam 

bentuk saham pada perusahaan tersebut. 

2.1.2 Return Saham 

2.1.2.1 Pengertian Return Saham 

Return merupakan salah satu faktor yang memotivasi investor berinvestasi 

dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor menanggung risiko atas 

investasi yang dilakukannya (Rangga, 2018). Return saham merupakan tingkat 

pengembalian seluruh investasi yang diharapkan, untuk menghasilkan keuntungan 

dari hasil jual beli saham yang dilakukan oleh investor tersebut (Khairina, 2020). 

Menurut Pitriana, Andini, & Oemar (2016) return saham adalah tingkat keuntungan 

atau laba yang diperoleh oleh investor dari investasi pada sahamnya berdasarkan 

selisih perubahan seharga saham periode sekarang dengan periode sebelumnya. 

Return saham merupakan tingkat keuntungan yang akan diperoleh investor yang 

menanamkan dananya di pasar modal. Return saham ini dapat dijadikan sebagai 

indikator dari kegiatan perdagangan di pasar modal (Nazilah, Amin, & Junaidi, 

2018). Pada prinsipnya komponen utama suatu return terdiri dari dua jenis yaitu 

current income (pendapatan lancar) dan capital gain (keuntungan selisih harga). 

Current income adalah keuntungan yang diperoleh melalui pembayaran bersifat 

periodik seperti pembayaran bunga deposito, dividen, bunga obligasi, dan 

sebagainya. Sedangkan capital gain adalah keuntungan yang diterima karena 
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adanya selisih harga jual dengan harga beli suatu instrumen investasi (Ramadhani, 

Putri, & Nuraeni, 2021).  

Menurut Hartono (2013) return saham dibedakan menjadi dua, yaitu:  

1. Return realisasi (realized return) merupakan return yang sudah terjadi yang 

dihitung berdasarkan data historis dan digunakan sebagai salah satu alat 

pengukur kinerja perusahaan.  

2. Return ekspektasi ( expected return) merupakan return yang diharapkan akan 

diperoleh oleh investor di masa mendatang.  

Return yang digunakan dalam penelitian ini adalah return realisasi (actual 

return) yang merupakan capital gain/capital loss yaitu selisih antara harga saham 

periode saat ini dengan harga saham pada periode sebelumnya. Secara sistematis 

actual return dapat diformulasikan sebagai berikut menurut (Hartono, 2013).  

𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏 𝑺𝒂𝒉𝒂𝒎 =
𝐏𝐭 − (𝐏𝐭 − 𝟏)

𝐏𝐭 − 𝟏
 

Dimana:  

Pt = Harga saham sekarang  

Pt-1 = Harga saham periode sebelumnya  

Apabila harga saham sekarang (Pt) lebih tinggi dari harga saham periode lalu 

(Pt-1) maka terjadi keuntungan modal (capital gain), dan sebaliknya apabila harga 

saham sekarang (Pt) lebih rendah dari harga saham periode lalu (Pt-1) maka terjadi 

kerugian modal (capital loss). 

2.1.2.2 Faktor  Yang Mempengaruhi Return Saham  

Menurut Sudiyatno & Irsad (2011) banyak faktor yang mempengaruhi return 

saham, diantaranya adalah informasi yang bersifat fundamental maupun teknikal. 
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Menurut Brigham & Houston (2010) harga saham dipengaruhi oleh beberapa faktor 

utama yaitu faktor internal dan faktor eksternal perusahaan.  

1. Faktor internal yaitu, seluruh aset keuangan perusahaan, kapan arus kas terjadi, 

dan tingkat risiko arus kas yang diterima.  

2. Faktor eksternal yaitu batasan hukum, tingkat umum aktivitas ekonomi, undang-

undang pajak, tingkat suku bunga, dan kondisi bursa saham.  

Menurut Priatinah & Kusuma (2012) berpendapat bahwa faktor-faktor yang 

berpengaruh terhadap harga saham dapat dibagi menjadi tiga kategori, yaitu:  

1. Faktor yang bersifat fundamental, meliputi kemampuan manajemen dalam 

mengelola kegiatan operasional, prospek bisnis perusahaan di masa datang, 

prospek pemasaran dari bisnis yang dilakukan, perkembangan teknologi dalam 

kegiatan operasi perusahaan, dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan.  

2. Faktor yang bersifat teknis meliputi keadaan pasar modal, perkembangan kurs, 

volume dan frekuensi transaksi suku bunga, dan kekuatan pasar dalam 

mempengaruhi harga saham perusahaan.  

3. Faktor sosial politik, meliputi tingkat inflasi yang terjadi, kebijaksanaan moneter 

yang dilakukan oleh pemerintah, kondisi perekonomian, dan keadaan politik 

suatu negara.  

2.1.3 Earning Per Share  

2.1.3.1 Pengertian Earning Per Share (EPS) 

Earning Per Share atau pendapatan per lembar saham adalah bentuk 

pemberian keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari setiap 

lembar saham yang dimiliki (Fahmi, 2015). Laba per saham mengukur pembagian 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 8/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)8/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Meliani - Pengaruh Earning Per Share Return On Equity Dan Net Profit Margin...



14 
 

laba yang diperoleh oleh setiap lembar saham biasa. Laba per saham biasa 

merupakan informasi yang harus dilaporkan di dalam laporan laba rugi sehingga 

laba per saham sering kali muncul dalam berita-berita keuangan untuk publik (Sari 

& Hakim, 2021). EPS merupakan rasio yang menunjukkan berapa besar 

kemampuan per lembar saham menghasilkan laba. EPS mempunyai pengaruh yang 

kuat terhadap harga saham dan ketika EPS meningkat maka harga saham juga akan 

meningkat, demikian pula sebaliknya (Ketut, 2017).  

Menurut Purwasih (2017) EPS digunakan untuk menghitung jumlah laba 

yang dihasilkan dari setiap lembar saham biasa bagi para pemegang saham dari 

masing-masing perusahaan. EPS adalah rasio yang menunjukkan seberapa besar 

keuntungan (return) yang diperoleh investor atau pemegang saham per saham. EPS 

juga merupakan salah satu cara untuk mengukur keberhasilan dalam mencapai 

keuntungan bagi para pemilik saham dalam perusahaan (Mutmainnah, 2022).  

Dengan demikian peneliti menyimpulkan bahwa EPS yaitu rasio yang 

digunakan investor dalam menilai keberhasilan suatu perusahaan dalam 

menghasilkan earning kepada para pemegang saham. Jika EPS suatu perusahaan 

tinggi, maka permintaan terhadap saham perusahaan tersebut tinggi. Jika EPS 

perusahaan rendah, maka para pemegang saham akan menjual saham tersebut dapat 

menyebabkan harga saham bergerak menurun.  

Menurut Simanjuntak & Sari (2014) pengukuran EPS pada penelitian ini 

diukur dengan persamaan berikut:  

𝑬𝑷𝑺 =  
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐛𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐩𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐉𝐮𝐦𝐥𝐚𝐡 𝐒𝐚𝐡𝐚𝐦 𝐁𝐞𝐫𝐞𝐝𝐚𝐫
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2.1.3.2 Faktor Yang Mempengaruhi Earning Per Share 

Earning Per Share yang meningkat akan memberikan dampak positif berupa 

keuntungan bagi pemegang saham. Pemegang saham atau investor akan 

memperoleh keuntungan dari investasinya jika EPS mengalami peningkatan. Dan 

Investor atau pemegang saham akan mendapatkan kerugian jika EPS menurun.  

Peningkatan ataupun penurunan EPS dapat terjadi karena dipengaruhi oleh 

berbagai hal. Menurut pernyataan oleh Brigham dan Houston (2010) beberapa 

faktor menjadi penyebab naik dan turunanya EPS adalah: 

1. Laba bersih naik dan jumlah lembar saham biasa yang beredar tetap.  

2. Laba bersih tetap dan jumlah lembar saham biasa yang beredar turun.  

3. Laba bersih naik dan jumlah lembar saham biasa yang beredar turun.  

4. Persentase kenaikan laba bersih lebih besar dari pada persentase kenaikan 

jumlah lembar saham biasa yang beredar.  

5. Persentase penurunan jumlah lembar saham biasa yang beredar lebih besar dari 

pada persentase penurunan laba bersih. 

Jadi bagi suatu perusahaan, nilai laba per saham akan meningkat apabila 

persentase kenaikan laba bersih lebih besar dari persentase kenaikan jumlah lembar 

saham biasa yang beredar, begitu pula sebaliknya, nilai laba per saham akan 

menurun jika persentase kenaikan laba bersih lebih kecil dari persentase kenaikan 

jumlah lembar saham biasa yang beredar. 

2.1.4 Return On Equity  

2.1.4.1 Pengertian Return On Equity (ROE) 

Return On Equity (ROE) merupakan rasio keuangan perusahaan yang 

berhubungan dengan profitabilitas. ROE digunakan untuk mengukur kemampuan 
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perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal sendiri (Safitri & Mukaram, 

2018). Menurut Basri & Dahrani (2017) ROE merupakan salah satu pengukuran 

bagi kinerja keuangan perusahaan dan salah satu rasio profitabilitas. Menurut 

Kasmir (2012) ROE adalah rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan 

modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri. Posisi 

pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya.  

Menurut Hani (2015) ROE menunjukkan kemampuan dari ekuitas yang 

dimiliki perusahaan untuk menghasilkan laba. ROE adalah rasio yang menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih untuk pengembalian 

ekuitas pemegang saham dan merupakan rasio keuangan untuk mengukur 

profitabilitas dan ekuitas (Jufrizen & Fatin, 2020).  

Untuk mencari rasio dengan cara membandingkan antara laba bersih dengan  

total equitas. Menurut Kasmir (2012) rumus pengguna ROE yaitu:  

𝑹𝑶𝑬 =  
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐛𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐞𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

Dapat disimpulkan bahwa ROE adalah rasio yang menunjukkan efisiensi 

penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio maka akan semakin baik, dan 

sebaliknya.  

2.1.4.2 Tujuan dan Manfaat Return On Equity  

Menurut Kasmir (2012) tujuan Return On Equity (ROE) bagi perusahaan 

maupun pihak luar perusahaan, yaitu: 

1. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.  

2. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

pinjaman maupun modal sendiri.  
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Sedangkan manfaat dari Return On Equity yaitu:  

1. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.  

2. Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan baik modal pinjaman 

maupun modal sendiri.  

Berdasarkan teori di atas, maka dapat disimpulkan bahwa tujuan dan manfaat 

dari ROE yaitu untuk mengukur dan menilai laba bersih, produktivitas dan efisiensi 

dari pengguna modal sendiri maupun pinjaman yang digunakan perusahaan.  

2.1.5 Net Profit Margin  

2.1.5.1 Pengertian Net Profit Margin (NPM) 

Penggunaan Profit Margin On Sales adalah salah satu rasio untuk mengukur 

margin laba atas penjualan. Menurut Kasmir (2012) margin laba bersih merupakan 

ukuran keuntungan dengan membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak 

dibandingkan dengan penjualan. Rasio ini menunjukkan pendapatan bersih 

perusahaan atas penjualan. Menurut Rambe, Gunawan, Julita, Parlindungan, & 

Gultom (2017) NPM  dapat dihitung dengan membagi laba bersih setelah pajak 

dengan penjualan, menunjukkan laba per rupiah penjualan. Menurut Muhammad 

(2017) NPM merupakan perbandingan antara laba bersih dengan penjualan. Semakin 

besar NPM, maka kinerja perusahaan akan semakin produktif, sehingga akan 

meningkatkan kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan 

tersebut. Menurut Muhardi (2013) “NPM mencerminkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba neto dari setiap penjualannya. Harapannya semakin tinggi 

NPM suatu perusahaan, maka akan semakin baik”. NPM dapat dihitung dengan 

rumus: 
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𝑵𝑷𝑴 =  
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐩𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

 

Dari beberapa pendapat di atas dapat disimpulkan bahwa NPM adalah rasio 

pendapatan terhadap penjualan, semakin tinggi rasio ini maka semakin baik, karena 

menunjukkan perusahaan mendapat hasil yang baik yang melebihi harga pokok 

penjualan.  

2.1.5.2 Tujuan dan Manfaat Net Profit Margin  

Menurut Kasmir (2012) tujuan penggunaan rasio profitabilitas bagi 

perusahaan maupun pihak luar perusahaan yaitu:  

1. Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan dalam satu 

periode tertentu.  

2. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang.  

3. Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu.  

4. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.  

5. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri.  

Sedangkan manfaat yang diperoleh adalah:  

1. Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam satu periode.  

2. Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang.  

3. Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu.  

4. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.  

5. Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri.  
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Dengan demikian, NPM adalah harapan untuk mendapatkan laba perusahaan 

secara berkelanjutan, bukanlah suatu pekerjaan yang gampang tetapi memerlukan 

perhitungan teliti dan cermat dengan memperhatikan faktor-faktor yang 

berpengaruh pada NPM. Rasio ini menunjukkan berapa besar persentase laba bersih 

yang diperoleh dari setiap penjualan.  

2.2 Penelitian Terdahulu  

Penelitialn terdalhulu bertujualn untuk mendalpa ltkaln balha ln perbalndingaln daln 

a lcualn. Aldalpun penelitialn terdalhulu dalpa lt dilihalt paldal ta lbel di balwalh ini: 

Talbel 2.1 
Penelitialn Terda lhulu 

No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
1 Guna ldi daln 

Kesuma l 
(2015) 

Penga lruh Return 

On A lsset, Debt to 

Equity Raltio, 

Ea lrning Per Shalre 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm Perusa lha la ln 
Food alnd Bevera lge 
BEI  
 

1.Return On 

A lsset (X1) 
2.Debt to 

Equity Raltio 
(X2)  

3.Ealrning Per 

Shalre (X3) 
4 Return 

Sa lha lm (Y) 
 
 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Alset seca lra l 

palrsia ll berpengalruh 
terha ldalp retun sa lha lm. 

2.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 

return sa lha lm 

3.Ealrning Per Shalre 
seca lra l pa lrsia ll  
berpengalruh positif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm.  

4.Return On Alset, Debt 

to Equity raltio da ln 
Ea lrning Per Shalre 
seca lra l simulta ln 
berpengalruh positif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

 
2 Putra l daln 

Kinda lngen 
(2016) 

Penga lruh Return 

On A lsset (Roa l), Net 

Profit Ma lrgin 

(Npm), Da ln 
Ea lrning Per Sha lre 

(Eps) Terhalda lp 
Return Sa lhalm 
Perusa lha la ln 
Ma lka lnaln da ln 
Minumaln Ya lng 
Terdalfta lr Di Bursa l 
Efek Indonesial  

1.Return On 

A lset (X1) 
2.Net Profit 

Ma lrgin (X2) 
3.Ealrning Per 

Shalre (X3) 
4.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Alset seca lra l 
pa lrsia ll berpengalruh 
terha ldalp return Salha lm 

2.Net Profit Ma lrgin 
seca lra l pa lrsia ll   
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm,  

3.Ealrning Per Shalre 
seca lra l pa lrsia ll tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm.  

3.Return On Alset, Net 

Profit Ma lrgin daln 
Ea lrning Per Shalre 
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No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
seca lra l simulta ln 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

 
3 Cristy 

(2018) 
Penga lruh Ealrning 

Per Shalre, Debt To 

Equity, Return On 

Equity daln Price 

To Book Va llue 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm Pa lda l 
Perusa lha la ln A lnekal 
Industri Yalng 
Terdalfta lr Di Bursa l 
Efek Indonesial 
Periode 2014-2017  

1.Ealrning Per 

Shalre (X1) 
2.Debt to 

Equity Raltio 
(X2) 

3.Return On 

Equity (X3) 
4.Price to 

Book Va llue 

(X4) 
5.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Ealrning Per Shalre 

daln Return On Equity 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm. 

2.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return salha lm 

3.Return On Equity 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm  

4.Price Book Va llue 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

5.Ealrning Per Sha lre, 

Debt to Equity Ra ltio, 

Return On Equity, daln 
Procr to Book Va llue 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh positif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

 
4 Sa lma lla lm, 

Ma lngalnta lr 
da ln 
Sa lera lng 
(2018) 

Pengalruh Return 

On Alsset, Return 

On Equity daln Debt 

to Equity Raltio 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm Pa ldal 
Perusa lha la ln 
Alsura lnsi Di BEI 
Periode 2012-2016  

1.Return On 

A lset (X1) 
2.Return On 

Equity (X2) 
3.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X3) 
4.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Alset seca lra l 
pa lrsia ll berpengalruh 
terha ldalp return sa lha lm 

2.Return On Equity 

seca lra l pa lrsia ll tida lk 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm  

3.Debt to Equity Ra ltio 
seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 

return sa lha lm 
4.Return On Alset, 

Return On Equity daln 
Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

 
5 Ha lnda lyalni 

da ln 
Ha lris 
(2019) 

Alna llisis Penga lruh 
Debt To Equity 

Ra ltio (DER), 
Return On Alsset 

(ROA l), Return On 

Equity (ROE), da ln 

1.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X1) 
2.Return On 

A lset (X2) 

Regresi 
Linier  
Berga lndal 

1.Debt to Equity Ra ltio 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

2.Return On Equity 

tida lk berpengalruh 
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No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
Net Profit Ma lrgin 

(NPM) Terhalda lp 
Return Sa lhalm 
(Studi Kalsus Palda l 
Perusa lha la ln 
Consumer Goods 
Di Bursa l Efek 
Indonesia l  

3.Return On 

Equity (X3) 
4.Net Profit 

Ma lrgin (X4) 
5.Return 

Sa lha lm (Y) 

signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm  

3.Return On Alset 

berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

4.Net Profit Ma lrgin 

berpengalruh tidalk 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm  

5.Debt to Equity Ra ltio, 

Return On A lset, 

Return On Equity daln 
Net Profit Ma lrgin 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

 
6 Ristya lwa ln 

(2019) 
Penga lruh Return 

On Equity, Debt To 

A lsset Ra ltio, Price 

To Book Vallue, Da ln 
Net Profit Ma lrgin 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm Perusa lha la ln 
Sektor Perkebunaln 

1.Return On 

Equity (X1) 
2.Debt to Alset 

Ra ltio (X2) 
3.Price to 

Book Va llue 

(X3) 
4.Net Profit 

Ma lrgin (X4) 
5.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Equity 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh negaltif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

2.Debt to A lset Ra ltio 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

3.Price to Book Va llue 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

4.Net Profit Ma lrgin 

seca lra l pa lrsia ll  
berpengalruh tidalk 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

5.Return On Equity, 

Debt to Alset Ra ltio, 

Price to Book Va llue, 

da ln Net Profit Ma lrgin 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh positif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

 
7 Ha lsa lnuddin 

Alwa lluddin 
da ln 
Yulialnti 
(2020) 

Penga lruh Current 

Ra ltio, Debt To 

Equity Raltio Da ln 
Net Profit Ma lrgin 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm Pa lda l 
Perusa lha la ln Ja lsa l 
Sub sektor 
Telekomunikalsi  

1.Current 

Ra ltio (X1) 
2.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X2) 
3.Net Profit 

Ma lrgin (X2) 
4.Return 

sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Current Ra ltio seca lra l 
pa lrsia ll berpengalruh 
signifika ln terhaldala lp 
return sa lha lm 

2.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh 
signifika ln terhaldalp 
return sa lha lm 
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No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
3.Net Profit Ma lrgin 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh 
signifika ln terhaldalp 
return sa lha lm 

4.Current Ra ltio, Debt to 

Equity Raltio, daln Net 

Profit Ma lrgin seca lra l 
simulta ln berpengalruh 
signifika ln terhaldalp 
return sa lha lm   

 
8 Wa lrda lni 

da ln 
Budi 
Witjalksono 
(2021) 

Alna llisis 
Profita lbilita ls Da ln 
Levera lge Terhalda lp 
Return Sa lha lm Pa lda l 
Sektor 
Perta lmba lngaln  
 

1.Profita lbilita ls 

(X1) 
2.Levera lge 

(X2) 
3.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

Return On Equity tidalk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

9 Yudistira l 
da ln 
Kurnialwa lti 
(2021 

Penga lruh Debt To 

Equity Raltio, 

Ea lrning Per Sha lre 

da ln Price Ea lrning 

Ra ltio Terhalda lp 
Return Sa lhalm 
(Studi Pa ldal 
Perusa lha la ln 
Keua lngaln Sub 
Sektor Perbalnka ln 
Ya lng Terdalfta lr Di 
BEI Ta lhun 
2015−2019)  

1.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X1) 
2.Ealrning Per 

Shalre (X2) 
3.Price 

Ea lrning 

Ra ltio (X3) 
4.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh terhaldalp 
return sa lha lm 

2.Ealrning Per Sha lre 

seca lra l pa lrsia ll 
berpengalruh 
signifika ln terhaldalp 
return salha lm 

3.Price Ea lrning Raltio 

seca lra l pa lrsia ll tida lk 
berpengalruh terhaldalp 
return sa lha lm 

4.Debt to Equity Ra ltio, 

Ea lrning Per Shalre, 

da ln Price Ealrning 

Ra ltio Terhaldalp return 

sa lha lm 
 

10 Sa lri 
da ln 
Ha lkim 
(2021) 

Penga lruh Return 

On A lssets, Ea lrning 

Per Shalre, da ln 
Debt To Equity 

Ra ltio Terhalda lp 
Return Sa lha lm  

1.Return On 

A lsset (X) 
2.Ealrning Per 

Salhre (X2) 
3.Debt To 

Equity 

Ra ltio(X3)  
4.Return 

Sa lha lm (Y)  
 

Alna llisis 
Regresi 
Da lta l 
Pa lnel  

1.Return On Alset seca lra l 
simulta ln berpengalruh 
terha ldalp return sa lha lm 

2.Ealrning Per Shalre 

seca lra l palrsia ll tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm  

3.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l palrsia ll tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

4.Return On Alset, 

Ea lrning Per Shalre da ln 
Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 
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No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
11 Nindia lnal 

(2022) 
Penga lruh Current 

Ra ltio daln Return 

On Equity 

Terhalda lp Return 

Sa lha lm (Studi 
Ka lsus Palda l 
Perusa lha la ln Sub 
Sector Minyalk da ln 
Ga ls Bumi Ya lng 
Terdalfta lr di Bursal 
Efek Indonesial 
Periode 2017-2020) 

1.Current 

Ra ltio (X1) 
2.Return On 

Equity(X2) 
3. Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

Current Ra ltio da ln 
Return On Equity seca lra l 
pa lrsia ll daln simulta ln 
berpengalruh terhaldalp 
return sa lha lm 
 

12 Sovita l  
da ln  
Rosa l 
(2022) 

Penga lruh Return 

On Equity (ROE), 

Debt On Equity 

Ra ltio (DER) daln 
Net Profit Ma lrgin 

(NPM) Terha lda lp 
Return Sa lhalm 
(Studi Empiris Pa lda l 
Perusa lha la ln Sub 
Sektor Malka lna ln 
Da ln Minuma ln 
Ya lng Terdalfta lr Di 
Bursa l Efek 
Indonesia l 2016-
2020)  

1.Return On 

Equity (X1) 
2.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X2) 
3.Net Profit 

Ma lrgin (X3) 
4.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Equity 

seca lra l palrsia ll 
berpengalruh signifikaln 
terha ldalp return sa lhalm  

2.Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l palrsia ll tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm. 

3.Net Profit Ma lrgin 

seca lra l palrsia ll 
berpengalruh signifikaln 
terha ldalp return sa lha lm 

4.Return On Equity, 

Debt to Equity Ra ltio, 

da ln Net Profit Ma lrgin 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm  

 
13 Fitria lningsih 

Kusmiya ltun 
da ln  
Tia l 
(2022) 

Alna llisis Penga lruh 
Ea lrning Per Shalre, 

Economic Vallue 

A ldded Terhalda lp 
Return Sa lhalm 
Selalma l Pa lndemik 
Covid-19  

1.Ealrning Per 

Shalre (X1) 
2.Economic 

Va llue Aldded 

(X2) 
3.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Ealrning Per Sha lre 

seca lra l palrsia ll tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

2.Economic Va llue 

A ldded seca lral pa lrsia ll 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

3.Ealrning Per Shalre da ln 
Economic Va llue A ldded 

seca lra l simulta ln tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

14 Ra lmdia lni 
da ln 
Iraldia lnty 
(2022) 

Penga lruh Return 

On A lset, Return On 

Equity, Ealrning Per 

Shalre, Debt to 

Equity Raltio, Totall 

A lset Turn Over Da ln 

Firm Size Terha lda lp 
Return Sa lhalm 
Perusa lha la ln 
Tra lnsportalsi Da ln 
Logistik  

1.Return On 

A lset (X) 
2.Return On 

Equity (X2) 
3.Ealrning Per 

Shalre (X3) 
4.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X4) 
5.Totall A lset 

Turn Over 

(X5) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Return On Equity, 

Return On Alset, 

Ea lrning Per Sha lre, 

Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l palrsia ll 
berpengalruh signifikaln 
terha ldalp return sa lha lm 

 2.Totall A lset Turn Over, 

Firm Size seca lra l pa lrsia ll 
tida lk berpengalruh 
terha ldalp return sa lha lm 

3.Return On Alset, 

Return On Equity, 
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No Peneliti Judul Penelitia ln Va lria lbel Alna llisis Halsil Penelitia ln 
6.Firm Size 

(X6) 
7.Return 

Sa lha lm (Y) 

Ea lrning Per Sha lre, 

Debt to Equity Ra ltio, 

Tota ll Alset Turn Over, 

Firm Size seca lra l 
simulta ln tida lk 
berpengalruh terhalda lp 
return sa lha lm 

 
15 Pra lsetya lwa ln 

Wiyono 
Da ln 
Sa lri 
(2022) 

Alna llisis Penga lruh 
Ea lrning Per Shalre, 

Price Book Vallue, 

Return On Alset, 

Current Ra ltio, da ln 
Debt to Equity 

Ra ltio Terhalda lp 
Return Sa lha lm Pa lda l 
Perusa lha la ln 
Ma lnufalktur Sub 
Sektro Food alnd 

Ba lvera lge 

1.Ealrning Per 

Shalre (X1) 
2.Price Book 

Va llue (X2) 
3.Return On 

A lset (X3) 
4.Current 

Ra ltio (X4) 
5.Debt to 

Equity Ra ltio 

(X5) 
6.Return 

Sa lha lm (Y) 

Regresi 
Linier 
Berga lndal 

1.Ealrning Per Sha lre 

seca lra l palrsia ll 
berpengalruh negaltif 
signifika ln terhalda lp 
return sa lha lm 

2.Price Book Va llue, 

Return On Alset, 

Current Ra ltio, Debt to 

Equity Ra ltio seca lra l 
pa lrsia ll berpengalruh 
terha ldalp return sa lha lm 

3.Ealrning Per Salhre, 

Price Book Va llue, 

Return On Alset, 

Current Ra ltio, daln 

Debt to Equity Ra ltio 

seca lra l simulta ln 
berpengalruh signifikaln 
terha ldalp return sa lha lm 

Sumber : Dalri berba lgali sumber (diolalh peneliti 2022) 

2.3 Keralngka l Konseptuall 

Keralngkal konseptuall aldallalh sualtu model yalng menghubungkaln secalra l 

teoritis alntalral valrialbel bebals daln valrialbel terikalt yalng alkaln diteliti dallalm bentuk 

sebualh balgaln allur (Sugiyono, 2019). Valrialbel dallalm penelitialn ini aldallalh Ealrning 

Per Shalre (X1), Return On Equity (X2), daln Net Profit Malrgin (X3) yalng dialnggalp 

mempengalruhi Return Salhalm (Y), digalmbalrkaln dallalm keralngkal pemikiraln seperti 

galmbalr berikut: 

 

   

     H1  

 
     H2   

Earning Per Share 

(X1) 

Return On Equity 

(X2) 
Return Saham 

(Y) 
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     H3 

 

 

             H4 
Sumber: Balb 1,2 (diolalh) 

Galmbalr 2.1 : Kera lngka l Konseptuall 
 
2.4 Hipotesis 

Hipotesis penelitialn merupalkaln jalwalbaln sementalral dalri pertalnyalaln yalng aldal 

paldal rumusaln malsallalh penelitialn (Sugiyono, 2019). Berdalsalrkaln lalndalsaln teori daln 

penelitialn terdalhulu yalng relevaln, penulis melalkukaln pengembalngaln hipotesis 

sebalgali berikut: 

1. Pengalruh Ealrning Per Shalre (EPS) Terha ldalp Return Salhalm 

Ealrning Per Shalre (EPS) sualtu perusalhalaln menunjukkaln besalrnyal lalbal 

bersih perusalhalaln yalng sialp dibalgikaln kepaldal semual pemegalng salhalm. Semalkin 

besalr Ealrning Per Shalre alkaln menalrik investor untuk melalkukaln investalsi di 

perusalhalaln tersebut. Oleh kalrenal itu, alkaln mengalkibaltkaln permintalaln salhalm 

meningkalt daln halrgal salhalm alkaln meningkalt. Gunaldi & Kusumal (2015) 

membuktikaln balhwal Ealrning Per Sha lre mempengalruhi return salhalm. Paldal 

penelitialn Christy (2018) Ealrning Per Shalre berpengalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp return salhalm, daln penelitialn oleh Yudistiral & Kurnialwalti (2021) 

menunjukkaln balhwal Ealrning Per Sha lre berpengalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp return salhalm. Berdalsalrkaln uralialn di altals, dalpalt dikemukalkaln hipotesis 

sebalgali berikut:  

Net Profit Margin 

(X3) 
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H1: Ealrning Per Shalre berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm 

paldal perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial.  

2. Pengalruh Return On Equity (ROE) Terhaldalp Return Salhalm  

Return On Equity (ROE) digunalkaln untuk mengukur tingkalt efektivitals 

perusalhalaln dallalm menghalsilkaln keuntungaln dengaln memalnfalaltkaln modall yalng 

dimiliki perusalhalaln. Ralsio ini menunjukkaln kemalmpualn perusalhalaln untuk 

menghalsilkaln lalbal bersih dengaln menggunalkaln modall yalng dimilikinyal. Semalkin 

tinggi Return On Equity menunjukkaln kinerjal perusalhalaln semalkin balik daln 

berdalmpalk paldal meningkaltnyal halrgal salhalm. Jikal halrgal salhalm meningkalt malka l 

return salhalm jugal alkaln meningkalt. Teori ini didukung oleh penelitialn yalng 

dilalkukaln Christy (2018) menunjukkaln balhwal Return On Equity berpengalruh 

positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm. Paldal penelitialn oleh Nindialnal (2022) 

Return On Equity berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm. 

Berdalsalrkaln uralialn di altals, dalpalt dikemukalkaln hipotesis sebalgali berikut:  

H2: Return on equity berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm 

perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial.  

3. Pengalruh Net Profit Malrgin (NPM) Terhaldalp Return Salhalm  

Net Profit Malrgin (NPM) termalsuk dallalm sallalh saltu ralsio profitalbilitals. 

Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur lalbal yalng dihalsilkaln oleh setialp penjuallaln. 

Semalkin tinggi ralsio Net Profit Malrgin beralrti sema lkin tinggi pulal lalbal bersih yalng 

dihalsilkaln dalri penjualla ln bersih, malkal alka ln menalrik minalt investor untuk melalkukaln 

tralnsa lksi dengaln perusalhala ln yalng bersalngkutaln. Kalrenal secalral teori jikal kema lmpualn 

emiten dallalm menghalsilkaln la lbal sema lkin besalr halrga l sa lhalm perusalha laln di palsa lr 

modall jugal a lkaln mengallalmi peningkaltaln ya lng a lkaln berimbals pa lda l return sa lha lm yalng 
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meningkalt untuk palral pemegalng sa lhalm. Teori ini didukung penelitialn oleh Putral & 

Kindalngen (2016) yalng menunjukkaln balhwa l Net Profit Malrgin berpengalruh positif 

daln signifikaln terhaldalp return salhalm. Selalnjutnyal penelitialn oleh Halsa lnuddin, 

Alwa lloedin & Yulialnti (2020) menunjukkaln Net Profit Malrgin berpengalruh positif daln 

signifikaln terhalda lp return salha lm. Penelitialn Sovital & Rosal (2022) mengungkalpka ln 

balhwa l Net Profit Malrgin berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return sa lhalm. 

Berdalsa lrkaln uralialn di alta ls, dalpa lt dikemukalka ln hipotesis sebalgali berikut: 

H3: Net Profit Ma lrgin berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm 

paldal perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial.  

4. Pengalruh Ealrning Per Shalre, Return On Equity, Daln Net Profit Malrgin 

Terhaldalp Return Salhalm  

Dallalm penelitialn Putral & Kindalngen (2016), Christy (2018), Halsalnuddin, 

Alwalloedin & Yulialnti (2020), Nindialnal (2020), daln Pralsetyalwaln, Wiyono & Salri 

(2022) didalpaltkaln halsil balhwal secalral simultaln valrialbel Ealrning Per Shalre, Return 

On Equity, daln Net Profit Malrgin berpengalruh terhaldalp return salhalm perusalhalaln 

otomotif daln komponen.  

H4 : Ealrning Per Sha lre, Return On Equity, daln Net Profit Ma lrgin secalral simultaln 

berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp return salhalm paldal perusalhalaln 

otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

 

BAlB  III 

METODOLOGI PENELITIAlN 

3.1 Jenis, Lokalsi, daln Walktu Penelitia ln 

3.1.1 Jenis Penelitia ln 
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Jenis penelitialn ini aldallalh penelitialn alsosialtif (hubungaln) dengaln 

menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif yalng bertujualn untuk menjela lskaln pengalruh 

valrialbel independen/bebals terhaldalp valrialbel dependen/terikalt. Menurut Sugiyono 

(2019) “Penelitialn alsosialtif merupalkaln penelitialn yalng bertujualn untuk mengetalhui 

pengalruh altalupun jugal hubungaln alntalral dual valrialbel altalu lebih”. Penelitialn ini 

mempunyali tingkalt tertinggi dibalndingkaln dengaln deskriptif daln kompalraltif kalrenal 

dengaln penelitialn ini dalpalt dibalngun sualtu teori yalng dalpalt berfungsi untuk 

menjelalskaln, meralmallkaln, daln mengontrol sualtu gejallal. 

3.1.2 Lokalsi Penelitia ln 

Penelitialn dilalkukaln paldal perusalhalaln sektor otomotif daln komponen yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial dimalnal daltal yalng diperlukaln dialmbil dalri situs 

resmi perusalhalaln daln dalri daltal yalng dipublikalsikaln melallui website www.idx.com. 

3.1.3 Walktu Penelitia ln 

Walktu dallalm penelitialn ini direncalnalkaln mulali dalri bulaln Malret salmpali 

dengaln selesai. Perencalnalaln talhalpaln pelalksalnalaln penelitialn ditalmpilka ln dallalm 

talbel sebalgali berikut: 

 

 

 

Talbel 3.1 
Rincia ln Walktu Penelitia ln 

Kegialta ln 2022 2023 
Mrt Alpr Jul Algs Okt Nov Des Jaln Apr 

Penga ljualn Judul          
Penyusunaln 
Proposa ll 

         

Bimbinga ln Proposa ll          
Semina lr Proposall          
Riset Da lta l          
Penyusunaln Skripsi          
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Bimbinga ln Skripsi          
Semina lr Ha lsil          
Sida lng Skripsi          

Sumber : Diolalh Peneliti (2022) 

3.2 Populalsi daln Sa lmpel 

3.2.1 Populalsi 

Populalsi aldallalh wilalyalh generallisalsi yalng terdiri altals obyek/subyek yalng 

mempunyali kualntitals daln kalralkteristik tertentu yalng ditetalpkaln oleh peneliti untuk 

dipelaljalri daln kemudialn ditalrik kesimpula lnnyal (Sugiyono, 2019). Populalsi yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh semual perusalhalaln otomotif daln komponen 

yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial sebalnyalk 13 perusalhalaln. 

3.2.2 Salmpel 

Salmpel menurut Sugiyono (2019) aldallalh balgialn dalri keseluruhaln jumlalh daln 

kalralkteristik yalng dimiliki oleh populalsi. Dallalm penelitialn ini pengalmbilaln salmpel 

menggunalkaln teknik purposive salmpling yalitu pemilihaln salmpel berdalsalrkaln paldal 

kriterial tertentu. Kriterial tersebut aldallalh sebalgali berikut:  

1. Perusalhalaln otomotif daln komponen yalng terdalfaltalr di Bursal Efek Indonesial 

talhun 2017-2020.  

2. Perusalhalaln yalng tidalk delisting dallalm periode 2017-2020.  

3. Perusalhalaln yalng mempublikalsikaln lalporaln keualngaln secalral berturut-turut dalri 

talhun 2017-2020.  

 
Talbel 3.2 

Kriterial Pena lrikaln Salmpel 
Keteralnga ln Jumlalh Perusa lha la ln 

Perusalha la ln otomotif daln komponen yalng terdalftalr di Bursal Efek 
Indonesial talhun 2017-2020  13 

Perusalha la ln yalng terdalftalr di delisting paldal talhun 2017-2020  (1) 
Perusalha la ln yalng tidalk mempublikalsikaln lalporaln keualnga ln secalra l 
berturut-turut dalri talhun 2017-2020  (2) 

Jumlalh Salmpel 10 
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Totall Salmpel daltal pengalmaltaln (10 x 4 talhun) 40 
Sumber : www.idx.co.id  (dalta l diolalh 2022) 

Berdalsalrkaln kriterial penalrikaln salmpel malkal jumlalh perusalhalaln yalng diteliti 

sebalnyalk 10 perusalhalaln selalmal 4 talhun, sehinggal salmpel yalng ditunjukka ln 

sebalnyalk 40 daltal.  

3.3 Definisi Opera lsionall Valria lbel Penelitia ln 

Dallalm penelitialn ini terdalpalt empalt valrialbel yalng terdiri dalri valrialbel bebals 

(independent) daln valrialbel terikalt (dependent).  

1. Valrialbel independent sering disebut dengaln valrialbel bebals yalng merupalkaln 

sesualtu yalng menjaldi sebalb terjaldinyal perubalhaln nilali paldal valrialbel terikalt 

Aldalpun valrialbel independent yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh 

Ealrning Per Shalre, Return On Equity, daln Net Profit Malrgin 

2. Valrialbel dependent sering disebut dengaln valrialbel terikalt. Valrialbel dependent 

aldallalh valrialbel yalng dipengalruhi, terikalt, tergalntung oleh valrialbel lalin yalkni 

valrialbel bebals. Valrialbel dependent yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh 

return salhalm. 

Aldalpun indikaltor dalri valrialbel-valrialbel tersebut bisa l dilihalt paldal talbel 3.4 

sebalgali berikut: 

 
 
 
 
 

Talbel 3.3 
Definisi Opera lsionall Va lria lbel Penelitia ln 

No Va lria lbel Definisi Opera lsiona ll Indika ltor Skalla l 

1 
Return 

Sa lha lm 
(Y) 

Return alda lla lh tingka lt 
keuntungaln yalng dinikmalti oleh 
pemodall a lta ls sua ltu investa lsi 
ya lng dilalkukalnnyal, a lpa lbila l 
investor berinvestalsi da lla lm 
sa lha lm, ma lkal tingka lt keuntunga ln 

 

 𝑅𝑆 =
Pt − (Pt − 1)

Pt − 1
 

 
 
 
 

Ra lsio 
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ya lng diperolehnyal diistila lhka ln 
dengaln return sa lha lm.  
 

(Ha lrtono, 2013) 

2 
Ea lrning 

Per Shalre 

(X1) 

Ea lrning per shalre merupalka ln 
sa lla lh sa ltu jenis ralsio keua lnga ln 
dima lnal ra lsio ini menunjukka ln 
ba lgialn la lba l untuk setia lp sa lha lm 
ya lng beredalr.  
 

 

𝐸𝑃𝑆 =  
La lba l setela lh pa lja lk

Jumla lh sa lha lm bereda lr
 

 
(Sima lnjuntalk & Sa lri, 2014) 

Ra lsio 

3 
Return On 

Equity 

(X2) 

Ra lsio ini mengka lji seja luh ma lnal 
sua ltu perusa lhala ln menggunalka ln 
sumber dalyal yalng dimilikinyal 
untuk malmpu memberikaln la lbal 
a lta ls ekuita ls.  
 

 
𝑅𝑂𝐸 =

Lalbal setelalh pa ljalk

Tota ll ekuita ls
 x 100% 

 
(Ka lsmir, 2012) 

Ra lsio 

4 
Net Profit 

Ma lrgin 

(X3) 

Net profit ma lrgin merupalka ln 
ukuraln keuntungaln denga ln 
membalndingkaln alnta lral la lbal 
setela lh bungal daln palja lk 
dibalndingkaln dengaln penjualla ln. 
Ra lsio ini menunjukka ln 
pendalpa lta ln bersih perusalha la ln 
a lta ls penjua lla ln  
 

 
𝑁𝑃𝑀 =

Lalbal setela lh paljalk

Penjuallaln
 x 100% 

 
 
 

(Falhmi, 2015) 

Ra lsio 

Sumber : Dalri berba lgali sumber (diolalh peneliti 2022) 

3.4 Jenis daln Sumber Da ltal 

Jenis daltal dallalm penelitialn ini aldallalh daltal kualntitaltif. Daltal kualntitaltif aldallalh 

jenis daltal yalng diukur altalu dihitung secalral lalngsung berupal informalsi altalu 

penjelalsaln daln dinyaltalkaln dengaln bilalngaln alngkal (Sugiyono, 2019). Sumber dalta l 

yalng digunalkaln aldallalh daltal sekunder yalng dialmbil dalri lalporaln keualngaln dallalm 

situs resmi Bursal Efek Indonesial. 

3.5 Teknik Pengumpula ln Daltal 

Teknik pengumpulaln daltal yalng digunalkaln peneliti ini aldallalh metode 

dokumentalsi yalitu mengumpulkaln daltal sekunder berupal lalporaln keualngaln daln 

ringkalsaln salhalm perusalhalaln otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial 

selalmal periode 2017 hinggal 2020. Sumber daltal diperoleh melallui situs website 

Bursal Efek Indonesial yalitu www.idx.co.id. Menurut jenisnyal, daltal yalng digunalkaln 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 8/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)8/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Meliani - Pengaruh Earning Per Share Return On Equity Dan Net Profit Margin...



32 
 

dallalm penelitialn ini aldallalh daltal kualntitaltif yalitu daltal yalng berbentuk alngkal-alngka l 

yalng terdalpalt dallalm lalporaln keualngaln. 

3.6 Teknik Alna llisis Daltal 

Teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini a ldallalh alnallisis 

deskriptif kualntita ltif. Kegialtaln dallalm alnallisis daltal aldallalh mengelompokkaln daltal 

berdalsalrkaln valrialbel daln jenis responden, menyaljikaln daltal setialp valrialbel yalng 

diteliti dallalm melalkukaln perhitungaln, tujualnnyal untuk menjalwalb rumusaln malsallalh 

daln melalkukaln perhitungaln dallalm menguji hipotesis.   

3.6.1 Staltistik Deskriptif 

Staltistik deskriptif aldallalh staltistik yalng digunalkaln untuk mengalnallisis daltal 

dengaln calral mendeskripsikaln altalu menggalmbalrkaln daltal yalng telalh terkumpul 

untuk  mempermudalh memalhalmi valrialbel-valrialbel yalng digunalkaln sertal 

mengetalhui nilali minimum, nilali malksimum, raltal-raltal, daln stalndalr devialsi seluruh 

valrialbel. 

3.6.2 Uji Alsumsi Klalsik 

Menurut Julialndi (2014) uji alsumsi klalsik regresi linealr bergalndal bertujualn 

untuk mengalnallisis alpalkalh model regresi yalng digunalkaln dallalm penelitialn aldallalh 

model yalng terbalik. Jikal model yalng balik, malkal halsil alnallisis lalyalk dijaldikaln 

sebalgali rekomendalsi untuk pengetalhualn altalu untuk tujualn pemecalhaln malsallalh 

pralktis. Uji alsumsi klalsik terhaldalp model regresi yalng digunalkaln dallalm penelitialn 

ini aldallalh uji normallitals, uji multikoloniealritals, uji heteroskedalstisitals, daln uji 

alutokorelalsi. 

1. Uji Normallitals 
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Uji normallitals dilalkukaln untuk menguji alpalkalh dallalm model regresi valrialbel 

independen daln valrialbel dependen altalu kedualnyal mempunyali distribusi daltal 

normall altalu tidalk. Uji normallitals yalng digunalkaln aldallalh uji Kolmogorov 

Smirnov (Ghozalli, 2018). 

2. Uji Multikolinealritals 

Uji multikolinealritals yalitu untuk menguji alpalkalh dallalm sebualh model regresi 

bergalndal terdalpalt hubungaln korelalsi yalng kualt alntalr valrialbel independen alta lu 

tidalk (Ghozalli, 2018). Untuk menentukaln aldal altalu tidalknyal multikolinealritals 

dallalm model regresi dalpalt diketalhui dalri nilali toleralnsi daln nilali Valria lnce 

Inflaltion Fa lctor (VIF).  

a. Jikal nilali toleralnce > 0,1 daln nilali VIF < 10, malkal tidalk terjaldi 

multikolinieritals alntalr valrialbel bebals dallalm model regresi.  

b. Jikal nilali toleralnce < 0,1 daln nilali VIF > 10, malkal terjaldi multikolinieritals 

alntalr va lrialbel bebals da llalm regresi.  

3. Uji Heteroskeda lstisitals 

Ghozalli (2018) Uji heteroskedalstisitals yalitu untuk menguji alpalkalh terjaldi 

ketidalksalmalaln valrialnce daln residuall alntalr pengalmaltaln. Jikal valrialns residuall 

dalri saltu 57 pengalmaltaln ke pengalmaltaln yalng lalin tetalp, malkal hall tersebut 

disebut Homoskedalstisitals. Jikal valrialns berbedal, disebut sebalgali 

heteroskedalstisitals. Model regresi yalng balik aldallalh tidalk terjaldi 

heteroskedalstisitals. Dalsalr pengalmbilaln keputusaln untuk menentukaln alpalkalh 

terdalpalt heterokedalstisitals altalu tidalk dallalm penelitialn ini yalitu  jikal terdalpalt 

polal seperti titik-titik yalng membentuk polal teraltur (bergelombalng, melebalr 

kemudialn menyempit), hall ini terjaldi heteroskedalstisitals. Jikal tidalk aldal polal 
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yalng jelals sertal titik-titik menyebalr di altals daln di balwalh alngkal 0 paldal sumbu Y 

tidalk terjaldi gejallal heteroskedalstisitals. Dallalm penelitialn ini uji 

heteroskedalstisitals dilalkukaln dengaln uji glejser. Deteksi pengalmbila ln keputusaln 

uji glejser jika l nilali signifikalnsi > 0,05 ma lkal diyalkini tida lk terjaldi 

heteroskedalstisitals paldal daltal yalng diteliti. 

4. Uji Alutokorelalsi 

Uji alutokoleralsi bertujualn untuk menguji alpalkalh dallalm sualtu model regresi 

linealr aldal korelalsi alntalral kesallalhaln paldal periode t denga ln kesallalhaln 

penggalnggu paldal periode t-1 (sebelumnyal). Dallalm penelitialn ini calral yalng 

dilalkukaln untuk mendeteksi aldal tidalknyal gejallal alutokorelalsi aldallalh dengaln 

menggunalkaln uji Durbin Waltson (DW). Jaldi halsil dalri Durbin Wa ltson halrus 

menunjukkaln terbebals dalri alutokorelalsi untuk memenuhi syalralt terbaltals dalri uji 

alsumsi klalsik (Ghozalli, 2018). 

3.6.3 Uji Regresi Linier Berga lndal 

Alna llisis yalng digunalka ln aldalla lh alna llisis regresi linier bergalndal dengaln valria lbel 

dependen yalitu return salha lm daln valrialbel independent yalng terdiri dalri Ealrning Per 

Shalre, Return On Equity, daln Net Profit Malrgin. Model regresi bergalndal da llalm model 

penelitialn ini alka ln menggunalka ln ba lntualn progralm Staltisticall Product alnd Service 

Solutions (SPSS) untuk memprediksi hubungaln a lntalr va lrialbel dependen daln va lrialbel 

independen. Rumus regresi linier bergalndal a ldallalh sebalga li berikut:  

Y = ɑ + ß1X1 + ß2X2 + ß3X3 + e 

Penjelalsaln:  

Y = Return salhalm  

α = Konstalntal  

ß = Koefisien Regresi  

X₁ = Ealrning Per Shalre  
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X₂ = Return On Equity  

X₃ = Net Profit Malrgin  

e = Error of term 

3.6.4 Uji Hipotesis 

a. Uji Hipotesis Seca lral Palrsia ll (Uji-t) 

Tujualn dalri uji secalral palrsiall aldallalh untuk menguji pengalruh secalral palrsiall 

alntalral valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen dengaln valrialbel lalin 

dialnggalp konstaln, dengaln alsumsi balhwal jikal sig nilali t-hitung yalng dalpalt dilihalt dalri 

alnallisis regresi menunjukkaln lebih kecil dalri 0,05 (ɑ = 5%) beralrti valrialbel 

independen berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen. Penerimalaln altalu penolalkaln 

hipotesis dilalkukaln dengaln kriterial sebalgali berikut:  

1) Jikal nilali Signifikalnsi > 0,05 malkal hipotesis ditolalk (koefisien regresi tidalk 

signifikaln). Hall ini beralrti balhwal secalral palrsiall valrialbel independen  tidalk 

berpengalruh terhaldalp valrialbel dependen.  

2) Jikal nilali Signifikalnsi < 0,05 malkal hipotesis diterimal (koefisien regresi 

signifikaln). Hall ini beralrti secalral palrsiall valrialbel independen berpengalruh 

terhaldalp valrialbel dependen.  

b. Uji Hipotesis Seca lral Simultaln (Uji F) 

Uji secalral simultaln untuk menguji alpalkalh semual valrialbel independen 

(X1,X2,X3) mempunyali pengalruh yalng signifikaln terhaldalp valrialbel dependen 

secalral serentalk. Calral yalng digunalkaln aldallalh dengaln membalndingkaln nilali F-ta lbel 

dengaln F-hitung alpalbilal nilali F-ta lbel > F-hitung malkal hipotesis ditolalk sehinggal dalpalt 

dikaltalkaln balhwal valrialbel independen dalri model regresi dalpalt meneralngkaln 

valrialbel dependen secalral serentalk. 

3.6.5 Koefisien Determina lsi (Aldjusted R2) 
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BAlB  V 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN 

5.1 Simpulaln 

Berdalsalrkaln halsil daln pembalhalsaln yalng telalh dilalkukaln malkal dalpalt ditalrik 

kesimpulaln :  

1. Ealrning Per Shalre berpengalruh positif signifikaln terhaldalp keputusaln return 

salhalm paldal perusalhalaln otomotif daln komponen periode 2017-2020. EPS yalng 

balkall dinikmalti oleh investor malmpu menumbuhkaln minalt beli yalng kualt 
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terhaldalp salhalm perusalhalaln otomotif daln komponen, sehinggal permintalaln 

salhalm semalkin meningkalt daln mendorong peningkaltaln halrgal salhalm.  

2. Return On Equity berpengalruh positif signifikaln terhaldalp return salhalm 

perusalhalaln otomotif da ln komponen periode 2017-2020. ROE yalng semalkin 

membalik daln menjalnjikaln prospek ma lsal depaln balgi investor, ma lmpu 

menumbuhkaln minalt beli yalng kualt terhaldalp salhalm perusalhalaln otomotif daln 

komponen, sehingga l permintalaln salhalm semalkin meningkalt daln mendorong 

peningkaltaln halrgal salhalm.  

3. Net Profit Malrgin tidalk berpengalruh terhaldalp return salhalm perusalhalaln otomotif 

daln komponen periode 2017-2020. Halsil uji ini memberi sinyall kepalda l 

malnaljemen perusalhalaln otomotif daln komponen balhwal NPM yalng dihalsilkaln 

selalmal ini malmpu mendorong dengaln lemalh peningkaltaln return salhalm. 

4. Ealrning Per Sha lre, Return On Equity daln Net Profit Malrgin secalral simultaln 

berpengalruh positif signifikaln terhaldalp return salhalm perusalhalaln otomotif daln 

komponen periode 2017-2020.  

5.2 Salraln 

Aldalpun salraln dalri peneliti berkalitaln dengaln halsil penelitialn yalng dilalkukaln 

alntalral lalin sebalgali berikut : 

1. Balgi peneliti, diha lralpkaln dalpalt menjaldi sumber literaltur balgi penelitialn 

selalnjutnyal dengaln valrialbel sejenis yalng alkaln diteliti paldal periode sela lnjutnyal. 

2. Balgi perusalhalaln, penelitialn ini di ha lralpkaln menjaldi sumber penga lmbilaln 

keputusaln balgi perusalhalaln dallalm mengalnallisis kemalmpualn kinerja l perusalhalaln 

dengaln menggunalkaln valrialbel independent seperti Ealrning Per Shalre, Return 

On Equity, daln Net Profit Malrgin.  
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3. Balgi peneliti sela lnjutnyal, dalpalt menggunalkaln valrialbel bebals yalng diteliti lebih 

dalri tigal (Ea lrning Per Sha lre, Return On Equity daln Net Profit Ma lrgin), sehinggal 

alkaln diperoleh ha lsil yalng lebih deta lil daln alkuralt, valrialbel-valrialbel yalng 

memberi pengalruh kualt terhaldalp return salhalm. 
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LAMPIRAN. 

Lampiran 1. Daftar Populasi Perusahaan Otomotif dan Komponen di Bursa 
Efek Indonesia Tahun 2017-2020 

No Kode 
Emiten Nama Perusahaan K1 K2 K3 Sampel 

1 ASII PT. Astra Internasional, Tbk √ √ √ 1 
2 AUTO PT. Astra Otopart, Tbk √ √ √ 2 
3 BOLT PT.Garuda Metalindo, Tbk  √ √ √ 3 
4 BRAM PT. Indo Kordsa, Tbk √ √ √ 4 
5 GDYR PT. Goodyear Indonesia, Tbk √ √ √ 5 
6 GJTL PT. Gajah Tunggal, Tbk √ √ √ 6 
7 IMAS PT. Indomobil Sukses Internasional, Tbk √ √ √ 7 
8 INDS PT. Indospring, Tbk √ √ √ 8 
9 LPIN PT. Multi Prima Sejahtera, Tbk √ √ X - 

10 MASA PT. Multistrada Arah Sarana, Tbk √ √ X - 
11 NIPS PT. Nipress, Tbk √ X X - 
12 PRAS PT. Prima Alloy Stell Universal, Tbk √ √ √ 9 
13 SMSM PT. Selamat Sempurna, Tbk √ √ √ 10 

Sumber: idx.co.id 
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Lampiran 2. Daftar Sampel Perusahaan Otomotif dan Komponen di Bursa 
Efek Indonesia Tahun 2017-2020 

No Kode 
Emiten Nama Perusahaan 

1 ASII PT. Astra Internasional, Tbk 
2 AUTO PT. Astra Otopart, Tbk 
3 BOLT PT.Garuda Metalindo, Tbk  
4 BRAM PT. Indo Kordsa, Tbk 
5 GDYR PT. Goodyear Indonesia, Tbk 
6 GJTL PT. Gajah Tunggal, Tbk 
7 IMAS PT. Indomobil Sukses Internasional, Tbk 
8 INDS PT. Indospring, Tbk 
9 PRAS PT. Prima Alloy Stell Universal, Tbk 

10 SMSM PT. Selamat Sempurna, Tbk 
Sumber: idx.co.id 
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Lampiran 3. Tabulasi Data Penelitian 

 Kode 
Emiten 

EPS (X1) ROE (X2) NPM (X3) RETURN SAHAM (Y) 
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 

ASII 4,66 53,50 53,50 39,40 12,08 12,43 11,62 8,27 8,88 21,67 21,71 16,16 7,30 7,23 5,93 5,03 

AUTO 11,40 12,70 15,40 0,47 5,13 5,42 6,35 0,02 5,50 6,11 7,39 2,20 1,06 0,47 0,24 0,12 

BOLT 97,32 32,66 21,67 24,30 98,80 10,18 6,55 -7,99 92,80 35,50 49.80 55,90 98,40 29,69 33,90 7,89 

BRAM 6,70 5,40 41,70 -21,13 10,28 7,70 6,12 -1,87 32,00 4,50 18,70 -54,90 6,37 5,10 9,80 4,20 

GDYR -29,55 17,85 -8,97 -24,65 -1,67 0,93 -0,50 -15,78 -12,10 7,30 -3,70 -10,03 0,70 0,94 1,00 0,42 

GJTL 12,87 -21,30 76,89 91,54 0,79 -1,27 4,32 4,67 45,00 -7,47 26,90 32,40 67,9 6,49 58,40 65,40 

IMAS -32,80 38,62 6,74 -136,00 -0,98 1,03 1,81 -4,29 -91,00 10,81 17,1 -45,90 7,99 10,85 1,00 0,52 

INDS 73,76 39,25 15,30 89,79 5,32 5,06 3,91 2,30 11,40 11,11 10,06 58,90 26,00 12,20 23,90 40,00 

PRAS -4,60 9,07 -62,23 -7,06 -0,48 0,92 -6,76 -0,95 -3,20 6,40 -43,60 -4,90 2,90 17,60 13,50 12,10 

SMSM 86,11 96,02 99,57 84,09 27,32 25,90 23,65 18,42 49,94 55,60 57,75 18,70 55,50 64,40 99,00 68,80 

 Sumber: Data diolah peneliti (2022) 
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Lampiran 4. Hasil Analisis Deskriptif 
 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Earning Per Share 
Return On Equity 40 

40 
-136,00 

-15,78 
99,57 
98,80 

22,7490 
7,1190 

48,51827 
17,17757 

Net Profit Margin 40 -91,00 92,80 13,0345 33,79126 
Return Saham 40 0,12 99,00 21,9980 28,05338 
Valid N (listwise) 40     
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Lampiran 5. Hasil Uji Asumsi Klasik  

a. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 
N 40 
Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 18,26168454 
Most Extreme Differences Absolute ,126 

Positive ,126 
Negative -,083 

Test Statistic ,126 
Asymp. Sig. (2-tailed) ,110c 

 

 

b. Uji Multikoliniearitas 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standard
ized 

Coeffici
ents 

T Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error Beta 
Zero-
order Partial Part 

Tolera
nce VIF 

1 (Constant) 11,331 3,377  3,355 ,002      
Earning Per Share ,228 ,100 ,394 2,292 ,028 ,683 ,357 ,249 ,397 2,516 
Return On Equity ,580 ,221 ,355 2,621 ,013 ,642 ,400 ,284 ,641 1,560 
Net Profit Margin ,104 ,147 ,125 ,704 ,486 ,632 ,117 ,076 ,376 2,662 

 
 

 

c. Uji Heteroskedastisitas 
 

Hasil Uji Gledjer 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 14,027 2,052  6,835 ,000 

Earning Per Share ,024 ,060 ,103 ,394 ,696 

Return On Equity -,086 ,134 -,132 -,639 ,527 

Net Profit Margin ,022 ,089 ,066 ,243 ,809 

a. Dependent Variable: Abs_RES 
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d. Uji Autokorelasi 
 

Model Summaryb 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Chang

e 
1 ,759a ,576 ,541 19,00736 ,576 16,319 3 36 ,000 1,017 

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Return On Equity, Earning Per Share 

b. Dependent Variable: Return Saham 
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Lampiran 6. Hasil Uji Hipotesis 

Uji Regresi Linier Berganda 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standar
dized 

Coeffici
ents 

T Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error Beta 
Zero-
order Partial Part 

Tolera
nce VIF 

1 (Constant) 11,331 3,377  3,355 ,002      
Earning Per Share ,228 ,100 ,394 2,292 ,028 ,683 ,357 ,249 ,397 2,516 
Return On Equity ,580 ,221 ,355 2,621 ,013 ,642 ,400 ,284 ,641 1,560 
Net Profit Margin ,104 ,147 ,125 ,704 ,486 ,632 ,117 ,076 ,376 2,662 

 

 

Uji Secara Parsial (uji-t) 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standar
dized 

Coeffici
ents 

T Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error Beta 
Zero-
order Partial Part 

Tolera
nce VIF 

1 (Constant) 11,331 3,377  3,355 ,002      
Earning Per Share ,228 ,100 ,394 2,292 ,028 ,683 ,357 ,249 ,397 2,516 
Return On Equity ,580 ,221 ,355 2,621 ,013 ,642 ,400 ,284 ,641 1,560 
Net Profit Margin ,104 ,147 ,125 ,704 ,486 ,632 ,117 ,076 ,376 2,662 

 

Uji Secara Simultan (uji-F) 
ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 
Regression 17686,835 3 5895,612 16,319 ,000b 
Residual 13006,076 36 361,280   
Total 30692,911 39    
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Uji Determinasi (Adjusted R2) 

 
Model Summaryb 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Chang

e 
1 ,759a ,576 ,541 19,00736 ,576 16,319 3 36 ,000 1,017 

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Return On Equity, Earning Per Share 
b. Dependent Variable: Return Saham 
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Lampiran 7. Table t 

df = n – k  ɑ = 0,05 ɑ = 0,025 
1 6.314 12.706 
2 2.920 2.303 
3 2.353 3.182 
4 2.132 2.776 
5 2.015 2.571 
6 1.943 2.447 
7 1.895 2.365 
8 1.860 2.306 
9 1.833 2.262 

10 1.812 2.228 
11 1.796 2.201 
12 1.782 2.179 
13 1.771 2.160 
14 1.761 2.145 
15 1.753 2.131 
16 1.746 2.120 
17 1.740 2.110 
18 1.734 2.101 
19 1.729 2.093 
20 1.725 2.086 
21 1.721 2.080 
22 1.717 2.074 
23 1.714 2.069 
24 1.711 2.064 
25 1.708 2.060 
26 1.706 2.056 
27 1.703 2.052 
28 1.701 2.048 
29 1.699 2.045 
30 1.697 2.042 
31 1.696 2.040 
32 1.694 2.037 
33 1.692 2.035 
34 1.691 2.032 
35 1.690 2.030 
36 1.688 2.028 
37 1.687 2.026 
38 1.686 2.024 
39 1.685 2.023 
40 1.684 2.021 
41 1.683 2.020 
42 1.682 2.018 
43 1.681 2.017 
44 1.680 2.015 
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Lampiran 8. Table F 
 

ɑ = 
0,05 

df1 = k-1 

df2 = 
(n-k-1) 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1 161.448 199.500 215.707 224.583 230.162 233.986 236.768 238.883 
2 18.513 19.000 19.164 19.247 19.296 19.330 19.353 19.371 
3 10.128 9.552 9.277 9.117 9.013 8.941 8.887 8.845 
4 7.709 6.994 6.591 6.388 6.256 6.163 6.094 6.041 
5 6.608 5.786 5.409 5.192 5.050 4.950 4.876 4.818 
6 5.987 5.143 4.757 4.534 4.387 4.284 4.207 4.147 
7 5.591 4.737 4.347 4.120 3.972 3.866 3.787 3.726 
8 5.318 4.459 4.066 3.838 3.687 3.581 3.500 3.438 
9 5.117 4.256 3.863 3.633 3.482 3.374 3.293 3.230 

10 4.965 4.103 3.708 3.478 3.326 3.217 3.135 3.072 
11 4.844 3.982 3.587 3.357 3.204 3.095 3.012 2.948 
12 4.747 3.885 4.490 3.259 3.106 2.996 2.913 2.849 
13 4.667 3.806 3.411 3.179 3.025 2.915 2.832 2.767 
14 4.600 3.739 3.344 3.112 2.958 2.848 2.764 2.699 
15 4.543 3.682 3.287 3.056 2.901 2.790 2.707 2.641 
16 4.494 3.634 3.239 3.007 2.852 2.741 2.657 2.591 
17 4.451 3.592 3.197 2.965 2.810 2.699 2.614 2.548 
18 4.414 3.555 3.160 2.928 2.773 2.661 2.577 2.510 
19 4.381 3.522 3.127 2.895 2.740 2.628 2.544 2.477 
20 4.351 3.493 3.098 2.866 2.711 2.599 2.514 2.447 
21 4.325 3.467 3.072 2.840 2.685 2.573 2.488 2.420 
22 4.301 3.443 3.049 2.817 2.661 2.549 2.464 2.397 
23 4.279 3.422 3.028 2.796 2.640 2.528 2.442 2.375 
24 4.260 3.403 3.009 2.776 2.621 2.508 2.423 2.355 
25 4.242 3.385 2.991 2.759 2.603 2.490 2.405 2.337 
26 4.225 3.369 2.975 2.743 2.587 2.474 2.388 2.321 
27 4.210 3.354 2.960 2.728 2.572 2.459 2.373 2.305 
28 4.196 3.340 2.947 2.714 2.558 2.445 2.359 2.291 
29 4.183 3.328 2.934 2.701 2.545 2.432 2.346 2.278 
30 4.171 3.316 2.922 2.690 2.534 2.421 2.334 2.266 
31 4.160 3.305 2.911 2.679 2.523 2.409 2.323 2.255 
32 4.149 3.295 2.901 2.668 2.512 2.399 2.313 2.244 
33 4.139 3.285 2.892 2.659 2.503 2.389 2.303 2.235 
34 4.130 3.276 2.883 2.650 2.494 2.380 2.294 2.225 
35 4.121 3.267 2.874 2.641 2.485 2.372 2.285 2.217 
36 4.113 3.259 2.866 2.634 2.477 2.364 2.277 2.209 
37 4.105 3.252 2.859 2.626 2.470 2.356 2.270 2.201 
38 4.098 3.245 2.852 2.619 2.463 2.349 2.262 2.194 
39 4.091 3.238 2.845 2.612 2.456 2.342 2.255 2.187 
40 4.085 3.230 2.839 2.606 2.449 2.336 2.249 2.180 
41 4.079 3.226 2.833 2.600 2.443 2.330 2.243 2.174 
42 4.073 3.220 2.827 2.594 2.438 2.324 2.237 2.168 
43 4.067 3.214 2.822 2.589 2.432 2.318 2.232 2.163 
44 4.062 3.209 2.816 2.584 2.427 2.313 2.226 2.157 
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Lampiran 9. Surat Izin Penelitian 
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