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ABSTRACT 

This study aims to tell the effect of taxes and tunneling incentives on transfer 
pricing decisions in mining companies listed on the Indonesian stock exchange. 
The research object used was mining companies listed on the Indonesian stock 
exchange for the 2019-2021 period, the sample used was determined using 
predetermined criteria, with a sample of 59 companies and a total sample of 23 
companies. The data analysis technique used is descriptive analysis, testing the 
feasibility of the fit model, assessing the fit model (0verall model fit), logistic 
regression analysis, classification matrix, t test, f test, and determinant test 
(nagalkerke R2). The results of all tests show that the effect of taxes and tunneling 
incentives has a positive and significant effect on transfer pricing decisions. 
 
Keywords: tax, tunneling incentive, transfer pricing  
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memberitahu pengaruh pajak dan tunneling 
incentive terhadap keputusan transfer pricing pada perusahaan pertambangan 
yang terdaftar di bursa efek indonesia. Obyek penelitian yang digunakan adalah 
perusahaan pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2019-
2021, sampel yang digunakan ditentukan dengan menggunakan kriteria yang telah 
ditentukan, dengan sampel 59 perusahaan dan total sampel 23 perusahaan. Teknik 
analisis data yang digunakan adalah analisis deskriptif, menguji kelayakan model 
fit, menilai model fit (0verall model fit), analisis regeresi logistik, matriks 
klasifikasi, uji t, uji f, dan uji determinan (nagalkerke R2). Hasil dari semua uji 
menunjukkan bahwa pengaruh pajak dan tunneling incentive berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap keputusan transfer pricing. 
 
Kata kunci : pajak, tunneling incentive, transfer pricing 
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1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Berkembangnya globalisasi serta teknologi yang sangat pesat tidak hanya 

memberikan dampak pada kehidupan pribadi seseorang, melainkan juga 

berdampak pada kegiatan bisnis perusahaan. Demi meningkatkan persentase 

keseluruhan penjualan dan keuntungan ekonomis, banyak perusahaan yang 

mendirikan anak-anak perusahaannya di negara lain. Timbulnya praktik transfer 

pricing sering kali disebabkan oleh kegiatan jual beli barang maupun jasa antara 

wajib pajak yang memiliki hubungan istimewa. Tujuan utama dari*transfer 

pricing sesungguhnya adalah untuk mengevaluasi dan mengukur kinerja 

perusahaan, namun seiring dengan kemajuan perusahaan menjadi perusahaan 

multinasional , maka biasanya perusahaan akan mencari cara untuk meningkatkan  

laba atau setidaknya efisiensi=dalam pengeluaran. Dengan maksud itu banyak 

perusahaan yang melakukan7praktik transfer pricing (Lubis, 2013). 

Transfer pricing (harga transfer) merupakan suatu kebijakan perusahaan 

untuk menentukan harga transfer1suatu transaksi. Transaksi tersebut baik berupa 

transaksi barang, jasa, harta tak berwujud, ataupun transaksi finansial yang 

dilakukan oleh perusahaan.2Transaksi ini dapat terjadi antar-divisi dalam satu 

perusahaan (Intra Company Transfer Pricing) ataupun terjadi antar perusahaan 

(Inter Company Transfer Pricing). Inter=Company Transfer Pricing dapat 

dilakukan dalam satu negara (Domestic Transfer Pricing) maupun antar negara 

(Internasional Transfer Pricing) (Setiawan, 2014). 
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 Praktik transfer pricing biasanya terjadi dalam transaksi  antar perusahaan 

yang mempunyai hubungan istimewa,%namun berada di negara yang berbeda. 

Dengan praktik transfer pricing ini, suatu berusahaan multinasional yang 

berkedudukan di negara yang tarif pajaknya tinggi9akan melaporkan rugi, 

sehingga tidak perlu membayar pajak. Sektor pertambangan menjadi salah satu 

sektor yang menjadi perhatian khusus bagi^pemerintah. Pada kasus transfer 

pricing, perusahaan multinasional dianggap0meminimalisasi jumlah pajaknya 

melalui rekayasa harga yang di transfer, khususnya pada entitas afiliasi di luar 

negeri. Hal tersebut didukung dengan fakta bahwa sebagian besar investasi sektor 

pertambangan di negara sumber, seperti Indonesia, didominasi modal asing. 

Industry komoditas Indonesia,$seperti batu bara, didominasi oleh perusahaan 

multinasional, yaitu perusahaan yang beroperasi di lebih satu negara di bawah 

pengendalian suatu pihak tertentu.  

 Kegiatan perdagangan yang dilakukan oleh perusahaan multinasional yang 

meningkat memungkinkan terbentuknya skema transfer pricing. Banyak 

perusahaan yang tertarik]untuk melakukan Transfer pricing dengan maksud 

mengalihkan laba ke negara yang tarif pajaknya rendah sehingga dapat berdampak 

pada hilangnya sumber daya ekonomi suatu negara (Suandy, 2016).   

Perusahaan yang melakukan praktik transfer pricing biasanya didorong oleh 

berbagai factor yang dapat mendorong perusahaan untuk menerapkan praktik 

transfer pricing adalah tunneling incentive. Tunneling merupakan kegiatan 

pemindahan kekayaan perusahaan oleh pemegang saham mayoritas. Pemegang 

saham mayoritas=selaku pengendali dalam perusahaan umumnya melakukan 
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tunneling incentive demi keuntungan mereka sendiri dan cenderung merugikan 

pemegang saham minoritas karena mereka harus ikut serta menanggung biaya 

yang dibebankan serta membuat mereka tidak memperolehkdividen dari 

perusahaan (Hartati, Desmiyawati dan Julita, 2015). 

Tunneling incentive biasanya dilakukan karena adanya masalah keagenan 

dalam perusahaan.,Pemegang saham mayoritas yang telah menanamkan modal 

besar otomatis menginginkan pengembalian atau dividen yang besar pula, 

sehingga mereka mencari cara agar pembagian dividen yang juga akan mencakup 

pemegang saham minoritas tidak terjadi.[Maka dari itu, pemegang saham 

mayoritas melakukan tunneling agar dapat memperoleh keuntungan yang lebih 

besar (Pratiwi, 2018). 

Penelitian yang dilakukan oleh (Novi, 2014) dan (Syarah, 2017) 

menunjukkan adanya pengaruh signifikan positif antara Tunneling incentive 

dengan keputusan melakukan Transfer pricing, Novi menyatakan perusahaan 

dengan kepemilikan yang terkonsentrasi pada satu pihak atau satu kepentingan 

cenderung akan terjadi tunneling didalamnya. Seperti halnya kepentingan dan 

tujuan yang dimiliki oleh masing-masing#pihak adalah berbeda-beda. Salah satu 

bentuk tunneling adalah peran pemegang saham pengendali dalam memindahkan 

sumber daya perusahaan melalui transaksi hubungan istimewa. Transaksi tersebut 

mencakup kontrak penjualan seperti Transfer pricing. Dengan diadakannya 

tunneling oleh pemegang saham=pengendali, maka tidak dilakukan pembayaran 

dividen sehingga pemegang saham minoritas kurang di untungkan. Manajer lebih 

mengutamakan kepentingannya dibanding kepentingan pemegang saham. Dalam 
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struktur kepemilikan ini, pemegang saham secara umum tidak bersedia melakukan 

monitoring, karena mereka harus;menanggung seluruh biaya monitoring dan 

hanya menikmati keuntungan sesuai dengan proporsi kepemilikan saham mereka. 

Salah satu tujuan untuk melakukan tunneling kepada pemilik saham minoritas 

yang mengakibatkan kerugian=bagi pihak mereka, dan bahwa kerugian bagi 

perusahaan yang di tunnel ini yaitu terjadinya penurunan kinerja keuangan 

(winarso, 2019). 

Dapat dilihat dalam kasus PT. Adaro Indonesia dimana perusahaan tersebut 

melakukan penjualan batu bara kepada perusahaan afiliasinya di Singapura yang 

bernama Coltrade Service International Pte dengan harga di bawah harga pasar, 

sehingga laba yang dicatat dalam PT. Adaro lebih rendah daripada yang 

seharusnya, pada tahun 2005 PT. Adaro mencatat laba sebesar US$ 697,1 juta 

yang apabila penjualan batu bara dihitung pada harga pasar maka laba yang 

seharusnya dicatat PT. Adaro adalah sebesar US$ 1,287 miliar. Selain 

mengakibatkan kerugian bagi penerimaan pajak negara, kasus ini juga 

mengakibatkan kerugian bagi para pemegang saham minoritas, sedangkan PT. 

Padang Karunia selaku pemegang saham mayoritas tetap memperoleh keuntungan 

melalui laba yang terdapat dalam perusahaan Coltrade. Kasus penghindaran pajak 

yang terjadi di tahun 2019 dilakukan oleh PT. Adaro Energy Tbk, yang diduga 

melakukan praktik penghindaran pajak dengan melakukan transfer pricing yaitu 

dengan memindahkan keuntungan dalam jumlah besar dari Indonesia ke 

perusahaan di negara yang dapat membebaskan pajak atau memiliki tarif pajak 

yang rendah, hal tersebut dilakukan sejak tahun 2009 hingga 2017. PT. Adaro 
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Energy Tbk, diduga telah melakukan praktik tersebut, sehingga perusahaan dapat 

membayar pajak sebesar Rp 1,75 triliun atau sebesar US$ 125 juta lebih rendah 

dibandingkan jumlah yang seharusnya dibayarkan diIndonesia.]Berdasarkan kasus 

tersebut, pengindaran pajak yang dilakukan yaitu dengan cara melakukan transfer 

pricing (www.globalwitness.org). 

Kasus penghindaran pajak juga pernah dilakukan oleh PT Bumi Resources 

(BUMI) dan dua anak perusahaan yaitu PT Kaltim Prima Coal (KPC) dan PT 

Arutmin Indonesia diduga melakukan penghindaran pajak sebesar 2,1 triliun. PT 

Bumi Resources Tbk melakukan transfer pricing dan juga memiliki tunggakan 

royalty Rp 6 triliun pada tahun 2008 berdasarkan laporan keuangan Bumi 

Resources pada tahun 2008 (www.mediaindonesia.com). Kasus=lainnya yaitu 

dengan memainkan harga rata-rata tertimbang (WAP/weighted average priceI) 

batu bara, sehingga harga batu bara lebih rendah dari harga sesungguhnya dalam 

laporan keuangan PT Bumi Resources Tbk tahun 2004-2009. Akibat akal-akalan 

ini, potensi kerugian Negara dari dana hasil penjualan batu bara itu sebesar US$ 

255 juta (www.tempointeraktif.com). 

 PT. Kaltim Prima Coal (KPC) Melakukan praktik transfer pricing dengan 

menjual batubara dengan harga miring, dibawah harga yang berlaku di pasar ke 

perusahaan terafiliasi (PT Indocoal Resource Limited). Penjualan batubara hanya 

dihargai separuh dari harga yang biasa dilakukan KPC menjual langsung kepada  

pembeli. Berikutnya, penjualan ke%pembeli lainnya pun dilakukan oleh Indocoal 

dengan memakai harga jual KPC biasanya. Akibatnya, omset penjualan batubara 

KPC jauh lebih rendah sehingga negara dirugikan sebesar Rp 1,7 triliun.% 
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 Direktorat Jenderal Pajak (DJP) menetapkan direktur keuangan BUMI dan 

KPC sebagai tersangka kasus penggelapan pajak (https://bisnis.tempo.co/). 

Melakukan praktik transfer pricing dengan menjual batubara dengan harga 

miring, dibawah harga yang berlaku di pasar ke perusahaan terafiliasi (PT 

Indocoal Resource Limited). Penjualan batu bara hanya dihargai separuh dari 

harga yang biasa dilakukan KPC.  

Adanya research gap dari penelitian terdahulu meneliti bukti empiris dengan 

variabel pengaruh pajak dan tunneling incentive terhadap tindakan transfer 

pricing pada perusahaan=manufaktur dengan menggunakan analisis regresi 

logistik. Sedangkan perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu meneliti 

perusahaan pertambangan yang mana pertambangan batu bara, memang menjadi 

salah satu sektor yang selalu menjadi perhatian khusus bagi pemerintah karena 

rawan terjadinya praktik transfer pricing dan laporan indikasi penghindaran pajak 

terkait dengan praktik transfer pricing.33 

Berdasarkan uraian diatas, peneliti termotivasi untuk melakukan penelitian 

mengenai faktor yang berpengaruh terhadap keputusan perusahaan melakukan 

harga transfer. Faktor yang digunakan dalam peneltian ini adalah Pajak, 

Tunneling Incentive. Berdasarkan hal tersebut, maka peneliti melakukan 

penelitian dengan judul&“Pengaruh Pajak Dan Tunneling Incentive Terhadap 

Keputusan Transfer Pricing Pada Perusahaan Pertambangan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021”.  
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1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka 

rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah: 

1.  Perusahaan multinasional khususnya perusahaan pertambangan mencari 

cara untuk meningkatkan keuntungan perusahaan, sehingga banyak 

perusahaan yang melakukan praktek transfer pricing. Praktek ini biasanya 

terjadi antar perusahaan yang berlokasi di negara yang berbeda, pihak 

internal perusahaan melakukan rekayasa dan manipulasi laporan keuangan, 

kemudian perusahaan yang berlokasi di negara yang memiliki tarif pajak 

tinggi akan melaporkan kerugian, sehingga perusahaan tersebut tidak perlu 

membayar kewajiban pajak kepada pihak negara. Dalam hal ini negara 

berpotensi mengalami kerugian akibat praktik transfer pricing. 

2.  Perusahaan yang melakukan praktik transfer pricing biasanya didorong 

oleh berbagai factor salah satunya tunneling incentive. Di dalam 

perusahaan, pemegang saham mayoritas melakukan tunneling incentive 

untuk mendapatkan keuntungan sendiri dengan cara memanipulasi laba, 

dengan transaksi tersebut termasuk kontrak penjualan seperti transfer 

pricing. Dengan melakukan tunneling kepada pihak yang memiliki 

hubungan istimewa, biaya dapat ditekan sehingga lebih ekonomis 

dibandingkan dengan pihak yang tidak memiliki hubungan istimewa. Selain 

itu, perusahaan melakukan tunneling dengan tujuan memanipulasi 

keuntungan. 
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1.3 Pertanyaan Penelitian  

Berdasarkan dari latar belakang tersebut dapat dirumuskan beberapa 

pertanyaan pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah pajak berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021? 

2. Apakah tunneling incentive berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021? 

3. Apakah pajak dan tunneling incentive berpengaruh terhadap keputusan 

transfer pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2021? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan identifikasi rumusan masalah yang telah diuraikan adapun 

tujuan penelitian yang dilakukan yakni sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah pajak berpengaruh terhadap keputusan transfer 

    Pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2021 

2. Untuk mengetahui apakah tunneling incentive berpengaruh terhadap keputusan       

transfer pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2021 
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3. Untuk mengetahui apakah pajak dan tunneling incentive berpengaruh terhadap 

keputusan transfer pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021 

1.5 Manfaat Penelitian 

Penulis mengharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat yang 

baik bagi berbagai pihak, seperti: 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan setelah melakukan penelitian ini penulis dapat 

menambah wawasan atau pengetahuan mengenai pengaruh dari pajak dan 

tunneling incentive terhadap keputusan transfer pricing pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

2. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan semoga dapat membantu perusahaan dalam 

mengetahui kejelasan laporan keuangan dan melakukan pengambilan 

keputusan sebagai pemberi masukan mengenai peranan pajak dan tunneling 

incentive terhadap transfer pricing, sehingga dapat membantu calon 

investor dalam mengambil keputusan untuk menanamkan modalnya. 

3. Bagi investor  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para 

investor dan calon investor sebagai alat bantu dalam melakukan analisis dan 

sebagai tambahan informasi dalam pengambilan keputusan investasi pada 

suatu perusahaan. 

4. Bagi akademis dan penelitian Selanjutnya 
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Penelitian ini diharapkan mampu memberikan pemahaman teoritis sekaligus 

memberikan pengetahuan, diharapkan dapat membantu para peneliti 

selanjutnya dan menjadi bahan referensi pendukung bagi para penelitian lain 

untuk melakukan penelitian berikutnya yang terkait dengan pengaruh pajak 

dan tunneling incentive terhadap keputusan transfer pricing sehingga dapat 

memberikan manfaat-manfaat yang lebih banyak dan lebih baik lagi. 
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BAB II  

TINJUAN PUSTAKA 

2.1 Teori Keagenan (Agency Theory) 

2.1.1 Pengertian Teori Keagenan ( Agency Theory) 

Konsep teori keagenan (agency theory) menurut R.A Supriyono (2018:63) 

yaitu hubungan kontraktual antara prinsipal dan agen. Hubungan ini dilakukan 

untuk suatu jasa dimana principal memberi wewenang kepada agen mengenai 

pembuatan keputusan yang&terbaik bagi principal dengan mengutamakan 

kepentingan dalam mengoptimalkan laba perusahaan sehingga meminimalisir 

beban, termasuk beban pajak dengan melakukan penghindaran pajak. 

Teori keagenan adalah pemberian&wewenang oleh pemilik perusahaan 

(pemegang saham) kepada pihak manajemen perusahaan untuk menjalankan 

operasional perusahaan sesuai dengan kontrak yang telah disepakati, jika kedua 

belah pihak memiliki kepentingan&yang sama untuk meningkatkan nilai 

perusahaan maka manajemen akan bertindak sesuai dengan kepentingan pemilik 

perusahaan. Tingkat ketepatan&waktu pelaporan keuangan memegang peran 

penting bagi para investor, hal ini dikarenakan laporan keuangan memberikan 

informasi yang penting mengenai perusahaan&yang dapat dinyatakan secara 

kuantitatif dalam satuan uang,&prospek perusahaan dimasa yang akan datang, 

serta memiliki nilai yang sangat bagi pengguna dengan mendasarkan pada 

informasi dari laporan keuangan tersebut.&&  

Agen yang bertanggung jawab tentu saja mengelola aset perusahaan. Tentu 

ada insentif untuk melakukan transfer pricing dengan&tujuan mengurangi 
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kewajiban&pajak. Transaksi transfer pricing dapat terjadi di dalam departemen 

dalam grup perusahaan, termasuk antara perusahaan lokal dengan perusahaan 

lokal dan perusahaan di negara lain.&Dapat disimpulkan bahwa hubungan antara 

teori keagenan dan penelitian ini adalah munculnya masalah keagenan. Hal ini 

karena ada pihak-pihak dengan kepentingan berbeda yang bekerja sama dalam 

bidang tugas yang berbeda. Konflik perwakilan dapat merugikan klien (pemilik) 

karena pemilik tidak terlibat langsung dalam menjalankan bisnis dan oleh karena 

itu tidak memiliki akses ke informasi yang sesuai.& 

Teori keagenan sendiri merupakan dasar dari teori bahwa perusahaan 

melakukan bisnis. Dalam teori ini, hubungan antara agen muncul ketika satu atau 

lebih pemegang saham%perusahaan mengendalikan layanan dan mendelegasikan 

wewenang pengambilan keputusan kepada perusahaan. antara perusahaan dan 

manajemen dapat dikaitkan dengan%informasi asimetris karena manajemen tentu 

lebih mengetahui kondisi perusahaan.%Dengan asumsi bahwa individu 

memaksimalkan dan melaksanakan keinginan pribadi mereka, manajemen pasti 

akan menyembunyikan beberapa hal informasi kepada pemegang saham. 

Informasi tentang laporan%keuangan digunakan oleh investor untuk 

mengukur kemampuan modal yang diinvestasikan dalam keseluruhan aset untuk 

menghasilkan keuntungan, seiring%dengan peningkatan transfer kekayaan bagi 

pemegang saham tetap. Dalam situasi dimana perusahaan memperoleh 

keuntungan, manajemen perusahaan akan memberikan sinyal kepada investor 

untuk mendukung kesinambungan posisi%manajemen saat ini dan komentar yang 

lebih tinggi kepada manajemen. Manajer dan pemegang saham memiliki 
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insentif%untuk meningkatkan tingkat pemantauan%dengan meningkatkan 

pengungkapan informasi tambahan tentang aktivitas perusahaan. Ketika 

perusahaan untung, kepercayaan manajemen meningkat, sehingga 

manajer=dengan sukarela mengungkapkan laporan keuangannya sesegera 

mungkin dan akan segera memberikan informasi ketika kinerja perusahaan baik, 

sedangkan ketika kinerja perusahaan buruk, manajemen mungkin membutuhkan 

waktu untuk=mengumumkan laporan keuangannya. . atau lebih. memilih untuk 

membatasi akses ke informasi akuntansi. 

Keadaan ini akan mengakibatkan=munculnya suatu kondisi yang disebut 

asimetri informasi, yaitu suatu kondisi dimana pemilik perusahaan tidak memiliki 

informasi yang cukup tentang=kinerja manajemen dan tidak pernah dapat 

mengetahui bagaimana upaya yang dilakukan manajemen berkontribusi terhadap 

kinerja manajemen. hasil nyata perusahaan.=Salah satu elemen kunci dari teori 

keagenan adalah bahwa pemilik dan manajemen perusahaan memiliki preferensi 

atau tujuan yang berbeda karena semua individu bertindak untuk kepentingan 

individu mereka sendiri.== 

2.2 Transfer Pricing 

2.2.1 Pengertian Transfer Pricing  

Transfer pricing merupakan suatu kebijakan perusahaan dalam 

menentukan harga transfer baik barang ataupun jasa yang dilakukan oleh suatu 

instansi ekonomi atau perusahaan (Setiawan, 2014).=Dalam transfer pricing 

terdapat dua kelompok transaksi yakni intracompany dan intercompany transfer. 

Intracompany transfer adalah transfer pricing yang dilakukan oleh/antar divisi 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Chinta Della Parasticha - Pengaruh Pajak Dan Tunneling Incentive Terhadap...



14 
 

  

internal perusahaan, sedangkan intercompany transfer=merupakan transfer 

pricing antara dua perusahaan yang memiliki=hubungan istimewa. Terdapat pula 

jenis transfer pricing dalam skala internasional yang dikenal sebagai domestic 

transfer pricing yakni transfer pricing=antar perusahaan domestik disuatu negara 

dan internasional transfer pricing yakni transfer pricing antara negara skala 

internasional yang memiliki hubungan bilateral.00  

Sifat transfer pricing dapat dibedakan menjadi dua, yaitu bedasarkan sifat 

netral dan peyoratif-negatif.\Pengertian netral yakni transfer pricing adalah suatu 

tindakan murni yang merupakan salah satu strategi perusahaan tanpa mengurangi 

beban pajak. Sedangkan peyoratif-negatif\merupakan transfer pricing untuk 

menghemat beban pajak dengan suatu strategi informatif untuk menggeser laba ke 

negara yang memiliki tarif pajak rendah (Lingga, 2014). Berdasarkan pengertian 

diatas maka dapat disimpulkan bahwa transfer pricing adalah keputusan yang 

dilakukan perusahaan untuk menentukan harga atas transaksi yang terjadi dengan 

perusahaan yang memiliki hubungan istimewa sesuai dengan prinsip kehati-hatian 

dan prinsip kewajaran.’’ 

Tranfer pricing merupakan salah satu teknik penggeseran laba dengan 

mengubah sistematika penentuan harga transfer suatu barang atau jasa (Watss, 

2018). Dalam menentukan ukuran variabel keputusan transfer pricing, peneliti 

dapat menggunakan metode dummy sebagai alat ukur keputusan transfer pricing, 

yaitu dengan melihat keberadaan penjualan kepada pihak yang mempunyai 

hubungan istimewa (piutang pihak berelasi) dimana kategori 1 jika perusahaan 
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melakukan penjualan kepada pihak istimewa dan 0 jika perusahaan tidak 

melakukan penjualan kepada pihak terkait istimewa.5555 

 

2.2.2 Penetapan Harga Transfer 

Peraturan Dirjen Pajak Nomor 43 Tahun 2010 yang diubah dengan 

Peraturan Dirjen Pajak Nomor 32 Tahun 2011 menyebutkan metode yang dapat 

digunakan untuk menentukan harga transfer yang wajar yang dilakukan oleh 

perusahaan multinasional yang melakukan Transfer Pricing, yaitu sebagai 

berikut:== 

1. Metode Perbandingan Harga (Comporable Uncontrolled Price/CUP) 

Metode ini membadingkan harga transaksi dari pihak yang ada hubungan 

istimewa tersebut dengan% harga transaksi barang sejenis dengan pihak 

yang tidak memiliki hubungan istimewa (pembanding independen), baik itu 

internal CUP atau eksternal CUP. Metode ini sebenarnya yang paling 

akurat, tetapi yang sering terjadi%permasalahannya adalah mencari barang 

yang benar-benar sejenis.% 

2. Metode Harga Penjualan Kembali (Resale Price Methode/RPM) 

  Metode ini digunakan dalam hal wajib pajak bergerak dalam bidang 

usaha perdagangan, dimana produk yang telah dibeli dari pihak yang 

mempunyai hubungan istimewa dijual kembali (resale) kepada pihak lain 

(yang tidak mempunyai hubungan istimewa). Harga yang terjadi pada 

penjualan kembali dikurangi dengan laba kotor (mark up) sehingga 

diperoleh harga beli wajar dari pihak yang mempunyai hubungan istimewa.  
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3. Metode Biaya Plus (Cost Plus Method)- 

Metode ini dilakukan dengan menambahkan tingkat laba kotor wajar 

yang diperoleh perusahaan yang-sama dari transaksi dengan pihak yang 

tidak mempunyai hubungan istimewa atau tingkat laba kotor wajar yang 

diperoleh dari perusahaan lain dari transaksi sebanding dengan pihak yang 

memiliki hubungan istimewa. Umumnya digunakan pada usaha pabrikasi.--- 

4. Metode Pembagian Laba (Profit Split Method/PSM) 

Metode ini dilakukan dengan cara mengidentifikasi laba gabungan atas 

transaksi afiliasi yang dibagi oleh-pihak-pihak yang mempunyai hubungan 

istimewa tersebut dengan menggunakan dasar yang dapat diterima secara 

ekonomi yang memberikan perkiraan pembagian laba yang selayaknya akan 

terjadi dan akan tercermin dari/kesepakatan antar pihakpihak yang tidak 

mempunyai hubungan istimewa dengan menggunakan metode kontribusi 

(contribution profit split method) atau metode sisa pembagian laba (residual 

profit split method).== 

5. Metode Laba Bersih Transaksional (Transactioanal Net Margin 

Method/TNMM) 

Metode ini dilakukan dengan membandingkan persentase laba bersih 

operasi terhadap biaya, terhadap penjualan, terhadap aktiva, atau terhadap 

dasar lainnya atas transaksi antar pihak-pihak yang memiliki hubungan 

istimewa dengan persentase laba bersih operasi yang diperoleh atas 

transaksi sebanding dengan pihak lain9yang tidak mempunyai hubungan 

istimewa dengan persentase laba bersih operasi yang diperoleh atas 
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transaksi sebanding dengan yang dilakukan0oleh pihak yang tidak 

mempunyai hubunga istimewa lainnya. 

2.2.3 Tujuan Transfer Pricing  

Penerapan transfer pricing0dalam suatu ruang lingkup perusahaan yakni 

untuk mentransmisikan data keuangan antar divisi perusahaan pada waktu 

tertentu, disaat mereka saling menggunakan barang atau jasa satu sama lainnya 

(Lingga, 2013). Tujuan dilakukannya keputusan transfer pricing adalah untuk 

mengakali jumlah laba bersih perusahaan sehingga beban pajak yang harus 

dibayar perusahaan semakin rendah dan deviden juga memiliki0perlakukan yang 

serupa (Setiawan, 2019). Hal tersebut membuktikan bahwa motivasi perusahaan 

memiliki peranan yang penting dalam mempengaruhi keputusan perusahaan 

dalam melakukan transfer pricing.00 

2.2.4 Penghindaran Pajak dan Hubungan Istimewa 

Dengan perkembangan ekonomi dan perdagangan internasional yang sejalan 

dengan era globalisasi, memungkinkan wajib pajak dalam negeri untuk 

menanamkan modalnya di luar negeri.  Untuk mengurangi kemungkinan 

penghindaran pajak, bagi penanaman modal asing selain badan usaha yang 

menjual sahamnya di bursa, Menteri Keuangan berwenang menentukan kapan 

dividen diterima. Menteri Keuangan8berwenang menetapkan Wajib Pajak dalam 

negeri yang menerima dividen atas penyertaan modal pada badan usaha asing 

selain badan usaha yang menjual sahamnya di bursa, dengan ketentuan:88 
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1.  Besarnya penyertaan modal Wajib Pajak dalam negeri paling sedikit 

50% dari jumlah seluruh saham yang disetor pada badan usaha asing 

tersebut;  atau  

2. Bersama dengan Wajib Pajak dalam negeri lainnya, memiliki penyertaan 

modal paling sedikit 50% dari jumlah seluruh saham yang disetor pada 

badan usaha asing.8 

Dalam hal Wajib Pajak dalam negeri menerima dividen atas penyertaan 

modal pada badan usaha asing selain badan usaha yang menjual sahamnya di 

bursa efek, yaitu:88 

1. Pada bulan keempat setelah berakhirnya batas waktu penyampaian Surat 

Pemberitahuan Tahunan PPh badan usaha asing untuk tahun pajak yang 

bersangkutan;  atau=  

2. Pada bulan ketujuh setelah berakhirnya tahun pajak apabila badan usaha 

asing tersebut tidak memiliki kewajiban untuk menyampaikan SPT 

tahunan atau tidak ada batas waktu penyampaian SPT Tahunan PPh.= 

3. Jumlah dividen yang harus diperhitungkan oleh Wajib Pajak dalam negeri 

adalah jumlah dividen yang berhak diterimanya setelah pajak sebanding 

dengan penyertaannya pada badan usaha asing selain badan usaha yang 

menjual sahamnya di bursa efek.= 

4. Dividen harus dilaporkan dalam Surat Pemberitahuan Tahunan Pajak 

Penghasilan untuk tahun pajak dimana dividen dianggap telah 

diterima.  Dalam hal Wajib Pajak dalam negeri menerima dividen dalam 

jumlah yang melebihi jumlah dividen yang dilaporkan, maka kelebihan 
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dividen tersebut wajib dilaporkan dalam Surat Pemberitahuan Tahunan 

Pajak Penghasilan dalam tahun pajak dimana dividen tersebut 

dibagikan.= 

2.2.5 Metode Transfer Pricing dan Penentuan Harga Pasar Wajar (Arm’s 

Length Price). 

Menurut Horngren, Datar and Fost (2014) menerangkan bahwa secara 

umum terdapat 6 (enam) metode transfer pricing, antara lain:=  

1. Harga Transfer Berdasarkan Harga Pasar (Market-Based Transfer Prices) 

Harga transfer yang berdasarkan biaya kurang memuaskan untuk 

perencanaan bisnis unit usaha, motivasi dan evaluasi kerja. Oleh karena 

itu, diperkenalkan harga transfer dengan basis harga pasar. Model dari 

bentuk ini berada pada harga pasar yang berlaku (current-market place) 

dengan harga pasar yang dikurangi diskon (market-price minus discount). 

Bentuk ini dijadikan tolak ukur=untuk menilai kemampuan kinerja 

manajemen unit usaha=karena hal ini menunjukan kemampuan produk 

untuk menghasilkan laba serta merangsang unit usaha untuk bekerja 

secara bersaing. Bentuk ini=digunakan apabila pasar perantara cukup 

bersaing dan saling ketergantungan antar unit usaha. Dengan 

menggunakan harga pasar dalam pasar yang secara=sempurna 

kompetitif, suatu perusahaan dapat mencapai tujuan congruence, 

dukungan manajemen, evaluasi kinerja unit usaha, dan otonomi=unit 

usaha.  

2. Harga Transfer Berdasarkan Biaya (Cost-Method Transfer Prices) 
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 Harga yang berdasarkan pada biaya produksinya. Biaya yang digunakan 

dalam harga transfer berdasarkan biaya dapat merupakan biaya aktual 

(actual cost) atau\biaya yang dianggarkan (budget cost). Transfer 

berdasarkan biaya merupakan suatu mark-up atau profit margin yang 

menggambarkan tingkat\pengembalian investasi suatu unit usaha: a) 

biaya variabel aktual (actual variable costs), b) biaya tetap standar 

(standard variable fixed), c) biaya tetap aktual\(actual fixed costs), d) 

biaya total standar (standard full costs), e) biaya rata-rata (average 

costs), f) biaya total ditambah laba (full costs plus mark-up). Penentuan 

harga transfer berdasarkan biaya dalam konsep ini sederhana dan 

menghemat sumber daya karena informasi biaya[tersedia pada setiap 

tingkat aktivitas.  

3. Harga Transfer Berdasarkan Negosiasi (Negotiated Transfer Prices) 

Pemberian tingkat otoritas dan pengendalian laba per divisi secara 

memadai menghendaki[kemungkinan penentuan harga transfer 

berdasarkan negosiasi. Pendekatan ini mengasumsikan bahwa kedua unit 

usaha mempunyai posisis tawar-menawar yang sama, namun penentuan 

harga transfer yang demikian[akan memakan waktu, mengulang 

pemerikasaan serta revisi harga transfer. 

4. Harga Transfer Berdasarkan Biaya Total (Full Cost Based Transfer 

Prices) 

Dalam praktiknya, beberapa[perusahaan menggunakan harga transfer 

berdasarkan full cost. Untuk menaksir suatu harga mendekati harga 
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pasarnya, harga transfer berdasarkan biaya terkadang dibuat pada full cost 

ditambah dengan suatu margin. Harga transfer ini terkadang dapat 

mengarahkan pada keputusan unit usaha.[[  

5. Harga Transfer Arbitrase (Arbitrary Transfer Prices) 

Dalam pendekatan ini, harga transfer ditentukan berdasarkan interaksi 

kedua unit usaha pada[tingkat yang dianggap terbaik bagi kepentingan 

perusahaan.[] 

6. Harga Transfer Ganda (Double Transfer Prices) 

Harga transfer ini digunakan untuk memenuhi disparitas responsibilitas 

dari unit perusahaan. Terdapat beberapa metode yang digunakan dalam 

menentukan harga pasar wajar (Arm’s Length Price). Tujuan dari metode-

metode tersebut adalah untuk memastikan bahwa transaksi yang terjadi 

antara perusahaan-perusahaan yang memiliki hubungan istimewa telah 

memenuhi harga pasar wajar dengan konsisten.9 

Menurut standar harga pasar (Arm’s Length Standard), harga-harga transfer 

seharusnya ditetapkan agar dapat mencerminkan harga yang akan disusun oleh 

pihak-pihak yang tidak terkait yang bertindak secara bebas. Standar harga pasar 

(Arm’s Length Standard) yang paling banyak diterapkan, antara lain (Suandy, 

2014):0  

1. Metode Harga Pasar Sebanding (Comparable uncontrolled pricing 

method) 

Metode ini mengevaluasi kewajaran harga transfer dengan mengacu pada 

tingkat harga yang terjadi antara unit yang independen atau antara 
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perusahaan multinasional dengan unit yang.independen. Secara teoritis, 

metode ini termasuk yang paling baik, namun dalam pelaksanaannya 

terdapat beberapa kendala, misalnya/perbedaan kuantitas, kualitas, 

kondisi, waktu penjualan, merek dagang, pangsa pasar, dan geografis 

pasar.- 

2. Metode Harga Jual Minus (Resale pricing method) 

Metode ini diterapkan untuk produk yang ditransfer ke anggota grup 

lainnya untuk dijual kembali.=Kewajaran harga transfer didekati dengan 

pengurangan harga penjualan kepada pihak independen dengan suatu 

mark-up yang wajar (sebanyak laba dan biaya si penjual). Kesulitan 

terjadi dalam menentukan mark-up.= 

3. Metode Harga Pokok Plus (Cost plus pricing method) 

Metode ini mendekati kewajaran harga transfer dengan menambahkan 

mark-up yang wajar pada harga pokok pihak yang mentransfer. 

Pendekatan ini umumnya dipakai dalam hal penyerahan barang setengah 

jadi (semifinished product) atau salah satu anggota grup sebagai 

subkontraktor dari yang lainnya.=  

4. Metode Lain (Other Method) 

Dalam keadaan tertentu,\kombinasi ketiga metode di atas perlu 

diterapkan, atau mungkin metode lain, misalnya alokasi laba yang 

diperoleh grup perusahaan dalam transaksi tertentu, kalkulasi tingkat 

keuntungan yang pantas pada investasi wajib pajak.\ 
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2.3 Pajak 

2.3.1 Defenisi Pajak 

Pengertian pajak berdasarkan UU KUP Nomor 28 Tahun 2007 Pasal 1 ayat 

1, “pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh orang pribadi 

atau badan yang\bersifat memaksa berdasarkan undang-undang, dengan tidak 

mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk keperluan negara 

bagi sebesar – besarnya kemakmuran rakyat.”[[[=  

Menurut UU Perpajakan (UU No. 36 Tahun 2008), pajak adalah pemberian 

wajib kepada negara oleh individu=atau badan yang bersifat mengikat 

berdasarkan undang-undang, dengan tidak mengharapkan balasanLsecara 

langsung dan digunakan untuk keperluan negara bagi kemakmuran rakyat. Dalam 

(Riftiasari, 2019), pajak merupakan sumber utama penerimaan negara yang 

digunakan untuk membiayai pengeluaran negara, penggolongan pajak 

berdasarkan Lembaga pemungutannya pajak terdiri atas pajak pusat dan pajak 

daerah.= 

Menurut Soemitro dalam (Mardiasmo, 2018) mengemukakan bahwa, “pajak 

adalah iuran rakyat kepada kas negara berdasarkan undang-undang yang dapat 

dipaksakan dengan tidak mendapatkan jasa timbal (kontrapretasi) yang langsung 

dapat ditunjukkan dan yang digunakan untuk=membayar pengeluaran umum”. 

Defenisi tersebut kemudian disempurnakan menjadi: Pajak adalah peralihan 

kekayaan dari pihak raykat kepada kas negara untuk=membiayai pengeluaran 

rutin dan ”surplus”-nya digunakan untuk public saving yang merupakan sumber 

utama untuk membiayai public ivestment.=  
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Menurut Feldman dalam (Resmi, 2019) mengemukakan bahwa, “pajak 

adalah prestasi yang dipaksa sepihak oleh dan terutang kepada penguasa (menurut 

norma-norma yang ditetapkannya secara umum), tanpa adanya kontrapretasi, dan 

semata-mata digunakan untuk menutup pengeluaran-pengeluaran=umum. 

Berdasarkan uraian di atas, dapat disimpulkan bahwa pajak adalah iuran 

wajib (paksaan) yang dibayar oleh semua rakyat, tanpa layanan pengembalian 

secara langsung, dan digunakan=untuk membiayai pengeluaran–pengeluaran 

pemerintah untuk kesejahteraan rakyat.= 

2.3.2 Fungsi Pajak 

Pada dasarnya pajak memiliki peranan yang cukup signifikan dalam 

kehidupan berbangsa dan bernegara.  Ada beberapa fungsi pajak diantaranya 

adalah sebagai berikut:= 

1. Fungsi Anggaran (Budgetair) 

Fungsi anggaran disebut juga dengan fungsi pajak utama atau fungsi 

efisien (fiscal function),=yaitu fungsi dimana pajak digunakan sebagai alat 

untuk memasukkan dana secara optimal ke dalam kas berbasis kas dengan 

peraturan perpajakan yang berlaku.  Fungsi ini disebut fungsi utama 

karena merupakan fungsi pertama yang=muncul secara historis.  Di sini 

pajak merupakan sumber pembiayaan yang terbesar.= 

2. Sebagai alat pengatur (regulerend)= 

    Fungsi ini memiliki pengertian bahwa pajak dapat dijadikan sebagai alat untuk 

mencapai tujuan tertentu.=Misalnya, ketika pemerintah ingin melindungi 

kepentingan petani dalam negeri, pemerintah dapat mengenakan pajak tambahan, 
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seperti pajak impor atau bea masuk, atas kegiatan yang mengimpor komoditas 

tertentu.  Sebagai contoh:== 

a. Pajak yang tinggi dikenakan pada minuman keras untuk mengurangi 

konsumsi minuman keras.= 

b. Pajak yang tinggi dikenakan pada barang-barang mewah untuk 

mengurangi gaya hidup konsumtif.=  

c. Sebagai pemelihara stabilitas pemerintah dapat menggunakan fasilitas 

pajak untuk stabilitas ekonomi.  Beberapa barang impor dikenakan 

pajak agar produksi dalam negeri dapat bersaing.  Dalam rangka 

menjaga stabilitas nilai tukar rupiah dan menjaga agar eficit 

perdagangan tidak semangkin meluas, pemerintah dapat menentukan 

kebijakan pengenaan PPnBM terhadap impor produk khusus\yaitu 

produk mewah. Tindakan tersebut dilakukan untuk meredam impor 

barang yang bersifat mewah yang berkontibusi terhadap neraca 

perdagangan.\ 

d. Fungsi Retribusi Pendapatan Pemerintah membutuhkan dana untuk 

membiayai\\pembangunan infrastruktur, seperti jalan dan 

jembatan.  Kebutuhan dana tersebut dapat dipengaruhi melalui pajak 

yang hanya dibebankan kepada mereka yang mampu membayar 

pajak.  Namun, infrastruktur/yang dibangun lebih awal juga bisa 

digunakan oleh mereka yang tidak mampu membayar pajak./ 

2.3.3 Sistem Pemungutan Pajak 

Menurut (Siti, 2013), terdapat tiga sistem pemungutan pajak, yaitu:  
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a. Official Assessment System// 

Merupakan suatu sistem pemungutan yang memberikan kewenangan 

aparatur perpajakan untuk menentukan sendiri jumlah pajak yang terutang 

setiap tahunnya sesuai dengan]peraturan perundang-undangan perpajakan 

yang berlaku. Dalam]sistem ini, wajib pajak bersifat pasif sedagkan fiskus 

bersifat aktif. Menurut sistem ini pula utang pajak timbul apabila telah ada 

ketetapan fiskus dan pajak.] 

b. Self Assesment System 

Merupakan suatu sistem pemungutan pajak dimana wajib pajak harus 

menghitung, memperhitungkan,]membayar, dan melaporkan jumlah pajak 

yang terutang. Aparat pajak (fiskus)]hanya bertugas melakukan penyuluhan 

dan pengawasan untuk mengetahui kepatuhan wajib pajak. Oleh karena itu 

apabila dihubungkan dengan ajaran timbulnya utang pajak, maka sistem 29 

ini sesuai dengan timbulnya utang pajak menurut ajaran materiil, artinya 

utang pajak timbul apabila terdapat penyebab yang menimbulkan utang 

pajak. 

c. With Holding System] 

Merupakan sistem pemungutan pajak dimana besarnya pajak terutang 

dihitung dan dipotong oleh pihak ketiga. Pihak ketiga yang dimaksud 

disini antara lain pemberi kerja dan bendaharawan pemerintah.] 
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2.4 Tunneling Incentive 

2.4.1 Defenisi Tunneling Incentive 

Tunneling incentive merupakan suatu perilaku dari pemegang saham 

mayoritas yang mentransfer aset dan laba perusahaan demi keuntungan para 

pemegang saham mayoritas,]namun pemegang saham minoritas ikut menanggung 

biaya yang para pemegang saham mayoritas bebankan (Hartanti, 2016). Tunneling 

merupakan pemindahan harta perusahaan dari anak perusahaan pada satu negara 

ke anak usaha atau induk usaha di negara lainnya, atau dari perusahaan ke 

pemegang saham pengendali]untuk tujuan memperkaya pemegang saham 

pengendali (Anthony, 2010)] 

Struktur kepemilikan mencerminkan jenis konflik keagenan yang terjadi. 

Untuk perusahaan]di Asia kebanyakan memiliki struktur kepemilikan yang 

terkonsentrasi, termasuk di Indonesia. Struktur kepemilikan terkonsentrasi ini 

menimbulkan potensi bagi pemegang]saham pengendali untuk terlibat jauh dalam 

pengelolaan perusahaan (Mispiyanti, 2015).]Kepemilikan saham yang 

terkonsentrasi menimbulkan hak kendali dan memberikan kesempatan bagi 

pemegang saham pengendali untuk melakukan ekspropriasi terhadap hak 

pemegang saham non-pengendali melalui kegiatan tunneling.]] 

Perbedaan dari struktur kepemilikan adalah pada pengambilan keputusan. 

Pemegang saham pengendali dapat menggunakan kekuasaan yang dimilikinya 

untuk mempengaruhi keputusan yang akan diambil yang berpihak pada 

kepentingan pribadi lain di luar perusahaan. Dengan pengendalian dan pengaruh 

signifikan yang dimiliki, pemegang saham pengendali dapat mengambil kebijakan 
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yang menguntungkan dirinya,]termasuk kebijakan kontraktual dengan pihak 

berelasi (Sari & Puryandani, 2019).]] 

Contoh tunneling incentive adalah tidak membagikan deviden, menjual aset 

atau sekuritas dari perusahaan yang mereka kontrol ke perusahaan lain yang 

mereka miliki dengan harga di bawah harga;pasar, dan memilih anggota 

keluarganya yang tidak memenuhi kualifikasi untuk menduduki posisi penting di 

perusahaan (Noviastika, 2016). 

Munculnya masalah keagenan;antara pemegang saham mayoritas dengan 

pemegang saham minoritas ini disebabkan oleh lemahnya perlindungan hak-hak 

pemegang saham minoritas, mendorong;pemegang saham mayoritas untuk 

melakukan tunneling yang merugikan pemegang saham minoritas (Rahayu, 

2020).; 

2.4.2 Bentuk-bentuk Tunneling Incentive; 

Menurut (Brundy, 2014) terdapat dua bentuk praktik tunneling incentive, 

antara lain:==]]= 

1. Memindahkan sumber daya dari perusahaan kepada pemegang saham 

mayoritas melalui transaksi antara perusahaan dengan pemilik. Kegiatan 

transaksi yang biasanya dilakukan dalam praktik tunneling ini yaitu berupa 

penjualan aset perusahaan dengan besaran harga di bawah harga pasar. 

Selain itu, pemberian pinjaman juga dapat menjadi salah satu bentuk 

tunneling.  

2. Meningkatkan bagian pemegang saham mayoritas melalui 

pengkonversian surat berharga menjadi saham biasa atau melalui bentuk 
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transaksi keuangan lainnya tanpa memindahkan aset yang dapat 

menyebabkan kerugian bagi para pemegang saham minoritas (Brundy, 

2014).4 

2.4.3 Penyebab Tunneling Incentive 

(Wijaya, 2020) menyebutkan bahwa tunneling incentive dapat terjadi di 

dalam tata kepemilikan yang terkonsentrasi karena beberapa sebab, yaitu: 

1. Pemegang saham mayoritas selaku pengendali perusahaan mempunyai 

kapabilitas untuk melaksanakan suatu transaksi dengan besaran harga 

tertentu, biasanya akan menjual aset di bawah harga pasar ke perusahaan 

lain yang dimilikinya.= 

2. Perlindungan bagi hak-hak pemegang saham minoritas masih sangat 

lemah, yang menyebabkan pemegang saham minoritas sulit mendapatkan 

keadilan di dalam perusahaan.= 

3. Pemegang saham mayoritas memiliki kapabilitas dalam mengatur 

manajemen untuk mengambil ketetapan yang akan menguntungkan 

pemegang saham mayoritas dan cenderung merugikan pemegang saham 

minoritas.= 

Wafiroh dan Hapsari (2015) mengatakan bahwa berdasarkan teori agensi, 

pemegang saham terbesar biasanya memiliki hak partisipasi yang besar dalam 

pengambilan keputusan serta dapat bertindak secara oportunistik yang 

menyebabkan munculnya asimetri informasi antara agent dan principal.= 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Tunneling incentive dilakukan karena 

terdapat masalah keagenan yang[disebabkan oleh keinginan pemegang saham 
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mayoritas untuk menerima dividen yang besar mengingat bahwa mereka telah 

menyertakan modal besar=dalam perusahaan tersebut (Pratiwi, 2018).] 

2.5 Penelitian Terdahulu  

Tabel 2. 1 
Penelitian Terdahulu 

No Penulis  Judul penelitian  Variabel   Hasil penelitian   

1 Laksmita 
Rachmah 
Deanti (2017) 

Pengaruh Pajak, 
Intangible Assets, 
Leverage, 
Profitabilitas, Dan 
Tunelling Incentive 
Terhadap Keputusan 
Transfer Pricing 
Perusahaan 
Multinasional 
Indonesia== 

Pajak, Intangible 
Assets, Leverage, 
Profitabilitas, 
Dan Tunelling 
Incentive= 

Hasil analisis dalam 
penelitian ini menunjukkan 
bahwa pajak berpengaruh 
positif terhadap keputusan 
transfer pricing perusahaan. 
Leverage dan profitabilitas 
berpengaruh negatif 
terhadap keputusan transfer 
pricing perusahaan. 
Sedangkan intangible asset 
dan tunneling incentive 
tidak berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing 
perusahaan.000 

2 Ella Yuniar 
Rahmawati 
(2018) 

Pengaruh Pajak, 
Tunneling Incentive, 
Dan Mekanisme 
Bonus Terhadap 
Keputusan Transfer 
Pricing (Perusahaan 
Sektor Industri 
Dasar Dan Kimia== 
Yang Terdaftar Di 
Bei Periode 2013-
2016) 

Pajak, Tunneling 
Incentive, Dan 
Mekanisme 
Bonus== 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa , pajak 
berpengaruh terhadap 
keputusan Transfer pricing, 
Tunneling incentive 
berpengaruh terhadap 
keputusan Transfer pricing, 
mekanisme bonus tidak== 
berpengaruh terhadap 
keputusan Transfer pricing. 

3 Ayu Fitriani 
(2020) 

Pengaruh Pajak, 
Tunneling Incentive, 
Debt Covenant, Dan 
Intangible Assets 
Terhadap Keputusan 
Transfer Pricingooo 

Pengaruh Pajak, 
Tunneling 
Incentive, Debt 
Covenant, Dan 
Intangible Assets 

Hasil analisis data atau 
regresi data panel 
menunjukkan bahwa secara 
parsial Pajak tidak 
berpengaruh signifikan 
terhadap transfer pricing. 
Tunneling incetive tidak 
berpengaruh signifikan 
terhadap transfer pricing. 
Debt covenant berpengaruh 
negatif dan signifikan 
terhadap transfer pricing. 
Intangible assets tidak 
berpengaruh signifikan 
terhadap transfer pricing. 
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4 Yayang Aulia 
Br. Sihombing 
(2021) 

Pengaruh Leverage, 
Tunneling Incentive 
Dan Good 
Corporate 
Governance 
Terhadap Keputusan 
Perusahaan Untuk 
Melakukan Transfer 
Pricing (Studi Pada 
Perusahaan Sektor 
Industri Barang 
Konsumsi Yang 
Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia 
Tahun 2015-2019) 

Leverage, 
Tunneling 
Incentive Dan 
Good Corporate 
Governance 

Berdasarkan hasil analisis 
ditemukan bahwa leverage 
yang diukur dengan rasio 
utang terhadap modal 
berpengaruh positif 
signifikan terhadap transfer 
pricing, tunneling incentive 
yang diukur dengan 
kepemilikan saham di atas 
20% berpengaruh positif 
signifikan terhadap transfer 
pricing dan good corporate 
governance yang diukur 
dengan kepemilikan 
institusional berpengaruh 
secara positif signifikan 
terhadap keputusan 
perusahaan dalam 
melakukan transfer pricing. 

 

5 

 
Aulia Astri 
Afifah 
(2021) 

 
Pengaruh Pajak, 
Tunneling Incentive, 
Mekanisme Bonus 
Dan Ukuran 
Perusahaan 
Terhadap Keputusan 
Transfer Pricing 

 
Pajak, Tunneling 
Incentive, 
Mekanisme 
Bonus Dan 
Ukuran 
Perusahaanppp 

 
Pajak, Tunneling incentive, 
dan Mekanisme Bonus 
berpengaruh positif 
signifikan terhadap 
keputusan Transfer Pricing 
sedangkan Ukuran 
Perusahaan berpengaruh 
negatif signifikan terhadap 
keputusan Transfer Pricing. 

 
6 

 
Marito 
Simanjuntak 
(2022) 

 
Pengaruh Tunneling 
Incentive, Bonus 
Mechanism 
Dan Debt 
Convenant Terhadap 
Keputusan 
Transfer Pricing 
Pada Perusahaan 
Consumer 
Good Yang 
Terdaftar Di Bei 
2018-2020 

 
Tunneling 
Incentive, Bonus 
Mechanism,  
Debt Convenant 

 
Hasil peneltiian ini sejalan 
dengan penelitian Idrasti 
(2016) menyatakan 
bahwa keseluruhan variabel 
memiliki pengaruh positif 
terhadap keputusan 
perusahaan untuk 
melakukan transfer pricing. 
Menurut Delfina (2018) 
menyatakan 
selruuh variabel independen 
yakni tunneling incentive, 
bonus mechanism dan debt 
convenant berpengaruh 
positif terhadap keputusan 
perusahaan untuk 
melakukan 
transfer pricing.0 

Sumber: data diolah oleh peneliti (2022) 
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Adapun hasil-hasil penelitian sebelumya dari penelitian-penelitian 

terdahulu mengenai topik yang berkaitan dengan Pengaruh Pajak, Tunneling 

Incentive terdahap keputusan transfer pricing dapat dilihat di table 2.1.] 

2.6 Kerangka Konseptual  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pajak dan tunneling 

incentive terhadap]transfer pricing. Berdasarkan hipotesis penelitian yang telah 

disimpulkan maka dapat diketahui]kerangka konseptual pada penelitian ini yakni 

sebagai berikut: 

 

  

   

 

 

 

Gambar 2. 1 
Kerangka Konseptual 

2.6.1 Pengaruh Pajak terhadap Transfer Pricing] 

Setiap negara memiliki tarif pajak yang berbeda, sehingga hal ini akan 

membuat perusahaan multinasional yang berdagang secara internasional berusaha 

mencari cara untuk menghindari pembayaran pajak yang selangit. Perusahaan 

multinasional akan tergiring untuk melakukan transfer pricing,]yaitu dengan 

mengalihkan kewajiban pajak perusahaan kepada perusahaan terkait di negara 

yang tarif pajaknya lebih rendah. Semakin besar nilai tarif pajak efektif 

Pajak (X1) 

Tunneling incentive 
(X2)  

Transfer pricing  
 (Y) 
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perusahaan maka semakin besar pula beban pajak yang ditanggung perusahaan 

sehingga akan mendorong perusahaan untuk melakukan transfer pricing.] 

Besar kecilnya beban pajak yang harus dibayarkan merupakan salah satu 

faktor yang dapat memicu tindakan9transfer pricing yang dilakukan oleh 

perusahaan. Dalam pandangan pajak atau fiskal, transfer pricing sangat 

berpotensi menyebabkan risiko8berkurang atau hilangnya9potensi penerimaan 

pajak suatu negara karena perusahaan multinasional cendurung menggeser 

kewajiban perpajakannya darirnegara-negara yang memiliki tarif pajak yang 

tinggi (high tax countries) ke negara-negara yang menerapkan tarif pajak rendah 

(low tax countries) (Mulyani et al., 2020).9 

Dwi, (2016) juga menemukan pajak menunjukkan pengaruh positif 

signifikan terhadap indikasi melakukan transaksi transfer pricing, dimana 

transaksi transfer pricing yang dilakukan dengan5perusahaan afiliasi berada di 

luar batas negara digunakan sebagai salah satu cara perencanaan pajak. 

Perusahaan mengalihkan kekakayaan ke perusahaan lain yang berada di luar 

Indonesia demgan cara transfer pricing, sehingga laba berkurang dan pajak yang 

dibayarkan juga9berkurang. Berdasarkan uraian diatas, maka dirumuskan 

hipotesis penelitian sebagai berikut:  

2.6.2 Pengaruh tunneling incentive terhadap keputusan perusahaan untuk 

melakukan transfer pricing 

Struktur kepemilikan terkonsentrasi, dimana kepemilikan terkonsentrasi 

pada pengendalian pihak tertentu sebagai pemegang saham pengendali asing, 

rentan terhadap konflik kepentingan antara manajemen pemegang saham 
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pengendali asing dan pemegang saham nonpengendali.0Hal ini menyebabkan 

pemegang saham pengendali menyalahgunakan kendali mereka untuk keuntungan 

mereka sendiri dengan meneliti transaksi pihak terkait.llSemakin besar 

kepemilikan saham pengendali asing, maka semakin besar pula pengaruh 

pemegang saham pengendali asing dalam menentukan berbagai keputusan dalam 

perusahaan, termasuk menetapkan kebijakan transfer pricing.eek 

Berdasarkan penelitian Hartati (2015) menemukan bahwa tunneling 

incentive berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing, transaksi kepada 

pemegang saham mayoritas dari pada pembayar deviden, hal tersebut karena 

perusahaan harus mendistribusikan deviden kepada perusahaan induk dan 

pemegang saham minoritas lainnya.= 

Mispianti (2015) menemukan bahwa Tunneling incentive berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan Transfer pricing. Dari beberapa penjelasan dan 

penelitian terdahulu diatas, maka variabel Tunneling incentive merupakan salah 

satu yag mempengaruhi perusahaan melakukan Transfer pricing. Berdasarkan 

uraian diatas, maka dirumuskan hipotesis penelitian sebagai berikut:= 

2.6.3 Pengaruh pajak dan tunneling incentive terhadap transfer pricing.==  

 Apabila dalam suatu perusahaan terdapat pajak yang tinggi, maka tingkat 

kegiatan Transfer pricing perusahaan tersebut ke anggota atau anak 

perusahaannya yang menerapkan tarif pajak lebih=rendah akan meningkat dan 

sebaliknya. Dalam Transfer pricing, perusahaan yang memiliki keuntungan lebih 

dapat menyesuaikan harga pengalihan untuk mengurangi keuntungan=dalam 
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pajak tinggi (pajak rendah). Semakin besar penghasilan untuk di peroleh 

perusahaan maka akan ber-pengaruh terhadap besarnya yang harus dibayarkan.==  

 Sari (2012) dalam Laksmita (2017) menyatakan bahwa terdapat dua hal 

yang dipertimbangkan sebagai dorongan bagi perusahaan untuk melakukan 

tunneling. Pertama, struktur kepemilikan. Kedua,=tersedianya sumber daya 

keuangan pada perusahaan yang akan di-tunnel. Dengan pengendali dan pengaruh 

signifikan yang dimiliki, pemegang saham pengendali dapat mengambil kebijakan 

yang menguntungkan dirinya, termasuk=kebijakan kontraktual dengan pihak yang 

memiliki hubungan istimewa. Ketersediaan sumber daya juga akan menjadi 

dorongan bagi pemegang saham pengendali untuk men-tunnel sumber daya 

tersebut keluar dari perusahaan untuk kepentingan pemegang saham pengendali.=  

2.7 Hipotesis Penelitian= 

Hipotesis merupakan ulasan sementara yang harus kembali diuji 

kebenarannya pada sebuah penelitian yang dilakukan (Sugiyono, 2018). Adapun 

hipotesis dari penelitian ini adalah sebagai berikut:= 

H1: Pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan transfer pricing 

pada perusahaan pertambangan.  

H2: Tunneling incentive berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

transfer pricing pada perusahaan pertambangan. 

H3 : Pajak dan Tunneling incentive berpengaruh positif dan signifikansi terhadap 

keputusan Transfer pricing pada perusahaan pertambangan. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Desain Penelitian 

Desain penelitian bagi seorang peneliti adalah untuk menjelaskan, 

menentukan, dan menggunakan langkah-langkah tentang apa saja yang menjadi 

pedoman metode dalam melakukan penelitian. Dalam penelitian ini penulis 

menggunakan metode kuantitatif.=Menurut Sugiyono (2018) metode penelitian 

kuantitaf dapat diartikan sebagai metode penelitian yang berlandaskan pada 

filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada=populasi atau sampel tertentu, 

pengumpulan data menggunkan instrumen penelitian, analisis data bersifat 

kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan. 

 Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif dengan pendekatan kuantitatif, 

dimana penelitian asosiatif merupakan=penelitian yang memiliki tujuan untuk 

mengetahui pengaruh dan hubungan antara dua variabel atau lebih (Sugiyono, 

2018). Jenis penelitian asosiatif digunakan karena untuk mengetahui hubungan 

secara linear antara variabel bebas yaitu pajak=dan tunneling incentive dengan 

variabel terikat yaitu transfer pricing.= 

3.2 Objek dan Waktu Peneltian  

3.2.1 Objek Penelitian  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang di akses melalui situs website www.idx.co.id. 
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3.2.2 Waktu Penelitian  

Penelitian ini telah direncanakan=yaitu mulai pada bulan Oktober 2022 

sampai dengan Maret 2023. 

Tabel 3. 1 
Waktu Penelitian 

No  Tahapan Penelitian 2022 2023 

okt nov des jan feb mrt aprl mei 

1 Pengajuan Judul         

2 Penyusunan 

Proposal 

        

3 Bimbingan 

Proposal 

        

4 Seminar Proposal          

5 Pengumpulan Data 

dan Bimbingan 

Skripsi  

        

6 Penyusunan dan 

Bimbingan Skripsi 

        

7 Seminar Hasil         

8 Perbaikan Laporan 

Hasil 

        

9 Sidang Meja Hijau          

Sumber: Data diolah oleh peneliti (2022) 

3.3 Defenisi Operasional dan Instrument Penelitian   

3.3.1 Defenisi Operasional Penelitian  

 Menurut Sugiyono (2018), Pengertian definisi operasional penelitian adalah 

suatu atribut atau sifat atau nilai dari objek=atau kegiatan yang mempunyai variasi 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 19/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)19/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Chinta Della Parasticha - Pengaruh Pajak Dan Tunneling Incentive Terhadap...



38 
 

  

tertentu yang telah ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannya.9 

3.3.2 Instrumen Penelitian- 

 Pada prinsipnya melakukan penelitian adalah melakukan pengukuran, maka 

harus ada alat ukur yang baik. Alat ukur dalam penelitian biasa dinamakan 

instrumen penelitian. Menurut Sugiyono (2018) Instrumen penelitian adalah suatu 

alat yang digunakan mengukur fenomena alam maupun sosial yang diamati. Di 

dalam penelitian ini instrument penelitian yang digunakan oleh peneliti yaitu skala 

nominal dan skala rasio.pp  

 Menurut Irianto (2015), skala nominal adalah skala yang paling sederhana 

disusun menurut jenis (kategorinya) atau fungsi bilangan. Dengan kata lain skala 

nominal yaitu angka yang tidak mempunyai arti hitung. Angka yang diterapkan 

hanya merupakan simbol/tanda dari objek yang akan dianalisis. Suatu data 

dikatakan memiliki skala nominal, jika angka-angka dalam rentang skala 

pengukuran hanya berfungsiosebagai pengganti nama (label) atau kategori, tidak 

menunjukkan suatu besaran, maka skala pengukurannya disebut nominal. Skala 

rasio adalah skala pengukuran yang memiliki nilai nol mutlak dan memiliki jarak 

yang sama. Skala rasio merupakan tingkatan[skala yang paling tinggi karena 

menyatakan suatu besaran mutlak dan hasil[pengukurannya dapat digunakan 

untuk semua keperluan analisis dalam penelitian dengan menggunakan semua 

prosedur statistik.[[[ 
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Tabel 3. 2 
Definisi Operasional Variabel 

Variabel Defenisi Indikator Skala 

Transfer 

pricing (Y) 

Transfer pricing 

merupakan suatu 

kebijakan perusahaan 

dalam menentukan 

harga transfer baik 

barang ataupun jasa 

yang dilakukan oleh 

suatu instansi ekonomi 

atau perusahaan (Rose, 

2019). 

Dalam menentukan ukuran variabel 

keputusan transfer pricing, peneliti dapat 

menggunakan metode dummy sebagai alat 

ukur keputusan transfer pricing, yaitu 

dengan melihat keberadaan penjualan 

kepada pihak yang mempunyai 

hubungan istimewa (piutang pihak 

berelasi) dimana kategori 1 jika 

perusahaan melakukan penjualan kepada 

pihak istimewa dan 0 jika perusahaan tidak 

melakukan penjualan kepada pihak terkait 

istimewa. 

dummy 

Pajak (X1) Menurut Prof.Dr. 

Rochmat Soemitro, 

S.H., dalam 

(Mardiasmo, 2018) 

mengemukakan bahwa, 

“pajak adalah iuran 

rakyat kepada kas 

negara berdasarkan 

undang-undang yang 

dapat dipaksakan 

dengan tidak 

ETR =       Beban pajak penghasilan 

             Laba sebelum Pajak penghasilan 

Rasio 
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mendapatkan jasa 

timbal (kontrapretasi) 

yang langsung dapat 

ditunjukkan dan yang 

digunakan untuk 

membayar pengeluaran 

umum”. Defenisi 

tersebut kemudian 

disempurnakan 

menjadi: Pajak adalah 

peralihan kekayaan dari 

pihak raykat kepada 

kas negara untuk 

membiayai 

pengeluaran rutin dan 

”surplus”-nya 

digunakan untuk public 

saving yang merupakan 

sumber utama untuk 

membiayai public 

ivestment.  

Tunneling 

incentive 

(X2) 

Tunneling merupakan 

istilah awal yang 

digunakan untuk 

menggambarkan 

kondisi pengambilan 

aset suatu pemegang 

TUN = 

Jumlah kepemilikan saham    terbesar     

       Jumlah saham beredar  

 

Rasio  
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saham 

nonpengendalian di 

Republik Ceko melalui 

pengalihan aset dan 

keuntungan demi 

kepentingan pemegang 

saham pengendali 

(Noviastika et al., 

2016) 

Sumber: Data diolah oleh peneliti (2022) 

3.4 Populasi dan Sampel 

3.4.1 Populasi 

Menurut Sugiyono (2018) populasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas obyek atau subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu 

yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannya. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021 

sebanyak 59 perusahaan.[  

3.4.2 Sampel Penelitian 

Sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling 

dengan kriteria sebagai berikut:[  

1. Perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

secara berturut-turut selama periode tahun 2019-2021  

2. Perusahaan pertambangan yang menyediakan sustainability report dan 

annual report secara berturut-turut selama periode tahun 2019-2021.  
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3. Perusahaan pertambangan yang tidak mengalami kerugian selama periode 

2019-2021.  

 

 

Tabel 3. 3  
Hasil Purposive Sampling 

 
Kriteria sampel  Jumlah  

Jumlah perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
pada tahun 2019-2021. 

59 

Pengurangan Sampel Kriteria 1: 
Perusahaan pertambangan yang tidak terdaftar di BEI secara berturut-turut selama 
periode tahun 2019- 2021. 

(0) 

Pengurangan Sampel Kriteria 2:  
Perusahaan pertambangan yang tidak menyediakan annual report dan 
sustainability report secara berturut-turut selama periode tahun 2019-2021. 

(17) 

Pengurangan Sampel Kriteria 3:  
Perusahaan pertambangan yang mengalami kerugian selama periode tahun 2019-
2021. 

(19) 

Total sampel 23  

Jumlah Data Diolah (23 Perusahaan x 3 Tahun) 69 

Sumber: Data diolah oleh peneliti (2022) 

Adapun perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah 

perusahaan yang diuraikan sebagai berikut: 

Tabel 3. 4 
Populasi Perusahaan Pertambangan Tahun 2019-2021 

NO NAMA PERUSAHAAN KODE KRITERIA SAMPEL 
KRITERIA 

1 
KRITERIA 

2 
KRITERIA 

3 
1 Adaro Minerals Indonesia Tbk ADMR √ × √ 
2 Adaro Energy Tbk ADRO √ √ √ 
3 Atlas Resources Tbk ARII √ √ × 
4 Borneo Olah Sarana Sukses 

Tbk 
BOSS √ √ × 

5 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS √ √ √ 
6 Bintang Samudera Mandiri 

Lines Tbk 
BSML √ × √ 

7 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR √ √ √ 
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8 Bumi Resources Tbk BUMI √ √ × 
9 Bayan Resources Tbk BYAN √ √ √ 
10 Black Diamond Resources 

Tbk 
COAL √ × √ 

11 Darma Henwa Tbk DEWA √ √ √ 
12 Delta Dunia Makmur Tbk DOID √ √ × 
13 Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA √ √ × 
14 Alfa Energi Investama Tbk FIRE √ √ × 
15 Golden Energy Mines Tbk GEMS √ √ √ 
16 Garda Tujuh Buana Tbk GTBO √ × √ 
17 Harum Energy Tbk HRUM √ √ √ 
18 Indika Energy Tbk INDY √ × √ 
19 Indo Tambangraya Megah 

Tbk 
ITMG √ × √ 

20 Resource Alam Indonesia Tbk KKGI √ √ × 
21 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP √ √ √ 
22 Prima Andalan Mandiri Tbk MCOL √ × √ 
23 Myoh Technology Tbk MYOH √ √ √ 
24 Perdana Karya Perkasa PKPK √ √ × 
25 Bukit Asam Tbk PTBA √ √ √ 
26 Petrosea Tbk PTRO √ √ √ 
27 RMK Energy Tbk RMKE √ × √ 
28 Golden Eagle Energy Tbk SMMT √ √ × 
29 TBS Energi Utama Tbk TOBA √ √ √ 
30 Trada Alam Minera Tbk TRAM √ × √ 
31 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX √ √ √ 
32 Ratu Prabu Energi Tbk ARTI  √ × √ 
33 Astrindo Nusantara 

Infrastruktur Tbk 
BIPI  √ √ √ 

34 Elnusa Tbk ELSA  √ √ √ 
35 Energi Mega Persada Tbk ENRG √ √ √ 
36 Surya Esa Perkasa Tbk ESSA  √ √ × 
37 Medco Energi International 

Tbk 
MEDC  √ √ × 

38 Mitra Investindo Tbk MITI  √ √ × 
39 Capitalinc Investment Tbk MTFN  √ √ × 
40 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS √ √ √ 
41 Sigma Energy Compressindo 

Tbk 
SICO √ × √ 

42 Super Energy Tbk SURE √ √ × 
43 Ulima Nitra Tbk UNIQ  √ × √ 
44 Ginting Jaya Energi Tbk WOWS √ √ × 
45 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM √ √ √ 
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46 Archi Indonesia Tbk ARCI √ × √ 
47 Cita Mineral Investindo Tbk CITA √ √ √ 
48 Central Omega Resources Tbk DKFT √ √ × 
49 Ifishdeco Tbk IFSH √ √ √ 
50 Vale Indonesia Tbk INCO √ √ √ 
51 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA √ √ √ 
52 PAM Mineral Tbk NICL √ × √ 
53 J Resources Asia Pasifik Tbk PSAB √ × √ 
54 Trinitan Metals and Minerals 

Tbk 
PURE √ × √ 

55 SMR Utama Tbk SMRU √ √ × 
56 Renuka Coalindo Tbk SQMI √ √ × 
57 Timah Tbk TINS √ √ × 
58 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC √ √ √ 
59 Citatah Tbk  CTTH √ × √ 
Sumber: Data diolah oleh peneliti (2022) 

Berdasarkan populasi perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia yang telah di uraikan di atas, maka yang memenuhi kriteria 

sampel adalah perusahaan yang ditandai dengan tanda centang yang berjumlah 23 

perusahaan. Maka kriteria sampel terdapat 23 perusahaan pertambangan yang 

memenuhi kriteria pemilihan sampel dalam rentan waktu 3 tahun yaitu tahun 

2019-2021. Maka jumlah data observasi dalam penelitian ini adalah sebanyak 69 

data. 

3.5 Metode Pengumpulan Data  

Menurut Sugiyono (2018), Metode pengumpulan data adalah langkah 

yang paling utama dan  strategis dalam penelitian, karena tujuan utama dari 

penelitian adalah mendapatkan data 

3.5.1 Jenis Data 

Jenis data yang4digunakan dalam penelitian ini ialah data kuantitatif, yaitu 

data yang berbentuk angka atau data yang diangkakan[(Sugiyono, 2018). Sumber 
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data yang digunakan yaitu data sekunder kuantitatif perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2021 (www.idx.co.id).rr 

3.5.2 Sumber Data 

Sumber data yang dimaksud dalam penelitian adalah subjek darimana data 

itu berasal dan dapat diperoleh dan memiliki informasi yang jelas tentang 

bagaimana mengambil data dan bagaimana data itu diproses.rr 

3.5.3 Teknik Pengumpulan Data 

Dokumentasi adalah teknik yang digunakan dalam penelitian ini. Sebuah 

metode yang mengumpulkan informasi untuk memecahkan masalah dalam 

dokumen. Dokumen adalah catatan peristiwa yang telah berlalu yang merupakan 

suatu teknik atau metode penelitian yang digunakan7untuk memperoleh informasi 

yang relevan dengan menggunakan data yang ada dalam perusahaan berupa 

laporan keuangan perusahaan dan gambaran umum perusahaan.ssss 

Menurut Indriaswari (2017)oteknik pengambilan data dengan cara 

mencatat, mengumpulkan, dan mengkaji data laporan keuangan merupakan 

metode pengumpulan dataodengan teknik dokumenter.yy 

3.6 Metode Analisis Data  

Menurut Sugiyono (2018), metode/teknik analisis data adalah proses 

mencari data, menyusun secara sistematis data yang diperoleh dari hasil 

wawancara, catatan lapangan, dan dokumentasi, dengan cara mengorganisasikan 

data ke dalam kategori, menjabarkan ke dalam unit-unit, melakukan sintesis, 

menyusun ke dalam pola memilih mana yang penting dan yang akan dipelajari, 
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dan membuat kesimpulan sehingga mudah dipahami oleh diri sendiri maupun 

orang lain.  

Metode/teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

analisis regresi non linier logsitik yang digunakan untuk menguji pengaruh antara 

variabel bebas dengan variabel terikat yang digunakan untuk menguji variabel 

moderasi dalam hafalan hubungan antar variabel bebas dan variabel terikat. 

Dalam analisis regresi logstik, tidak diperlukan uji asumsi klasik. Hal tersebut 

dikarenakan jenis terdapat perbedaan]jenis regresi. Menurut Ghozali (2018), 

persamaan regresi logistik termasuk dalam uji non linear[sedangkan persamaan 

analisis regresi linear termasuk dalam uji linear sehinggaldibutuhkan uji asumsi 

klasik dalam pengujiannya.o 

3.7 Teknik Analisis Data. 

Dalam proses pengolahan data, data diolah dengan menggunakan alat olah 

data statistik yaitu Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) versi 29 dan 

software Microsoft Office Excel.  

3.7.1 Analisis Deskriptif 

Statistika deskripitif merupakan metode yang berkaitan dengan 

pengumpulan dan penyajian sebuah kelompok data dengan tujuan untuk 

memberikan informasi yang berguna di dalam suatu penelitian (Walpole, 2013). 

Menurut Ghozali (2018), Statistik deskriptif mampu menggambarkan suatu data 

dilihat dari nilai rata-rata (mean), nilai maksimum (max), nilai minuman (min), 

standar deviasi (sdev), penjumlahan (sum), nilai maksimum dan minuman dari 

selisih (range), kurtoris, dan skewnessldan bermanfaat untuk menguji hipotesis. 
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3.7.2 Menguji Kelayakan Model Fitlll 

Kelayakan model regresi dinilai dalam menggunakan Model Fit Test dengan 

melihat nilai hosmer and lemeshow test. Menurut Ghozali (2018), penggunaan 

model uji ini diperuntukan untuk menguji hipotesis nol bahwa data empiris sesuai 

dengan model dan tidak terdapat perbedaan antar model dengan data sehingga 

model dapat dikatakan fit. Adapun kriteria penentuan sebagai berikut:== 

a) Jika nilai statistik Model Fit < 0,05 maka hipotesis nol ditolak.  

b) Jika nilai statistik Model Fit > 0,05 maka hipotesis nol diterima 

3.7.3 Menilai Model Fit (Overall Model Fit)  

Uji ini digunakan untuk menilai model yang telah dihipotesiskan telah fit 

atau tidak dengan data. Hipotesis untuk menilai model fit adalah sebagai berikut :  

a. H0 : Model yang dihipotesiskan fit dengan data.  

b. H1 : Model yang dihipotesiskan tidak fit dengan data.  

Dari hipotesis ini, agar model fit dengan data, maka H0 harus diterima. 

Statistik yang digunakan berdasarkan Likelihood.[Likelihood L dari model adalah 

probabilitas bahwa modelkyang dihipotesiskan menggambarkan data input. Untuk 

menguji hipotesis nol dan alternative, L ditransformasikan menjadi -2 LogL. 

Output SPSS memberikan dua nilai -2 LogL yaitu satu untuk model yang hanya 

memasukan konstanta saja dan satu model dengan konstanta serta tambahan 

bebas. Adanya pengurangan nilai antara -2LogL awal dengan nilai -2LogL pada 

langkah berikutnya menunjukan bahwa model yang dihipotesiskan fit dengan data 

(Ghozali, 2018). Log Likelihood pada regresi logistik mirip dengan Sum of 
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Square Error pada model regresi, sehingga penurunan model Log Likelohood 

menunjukan model regresi yang baik.l 

3.8 Analisis Regresi Logistikk 

Analisis regresi logistik merupakan alat analisis yang digunakan untuk 

mengukur seberapa jauh pengaruh variabel independen terhadap variabel 

dependen, dalam hal ini variabel dependennya dalam bentuk variabel dummy 

(diantara 0 dan 1). Uji regresi logistik digunakan untuk mengetahui seberapa besar 

kapasitas variabel independen yakni pajak (X1), tunneling incentive (X2) 

mempengaruhi variabel dependen yaitu keputusan transfer pricing (Y). Model 

regresi pada penelitian ini adalah regresi non-linear karena dalam proses 

pengujian menggunakan data skala pengukuran nominal sehingga menggunakan 

persamaan regresi logistik. Persamaan tersebut juga tidak menggunakan data 

asumsi klasik dalam pengujiannya karena uji asumsi klasik hanya digunakan 

untuk jenis uji regresi (Ghozali, 2018).hhh 

Berdasarkan persamaan regresi logsitik tersebut yakni sebagai berikut:  

Zt = ἀ + ẞ1X1 + ẞ2X22 + e 

Keterangan :  

Z = Keputusan transfer pricing  

a = Konstanta  

b1-b3 = Koefisien variabel independen  

X1 = Pajak  

X2 = Tunneling incentive 

e = Standar Error 
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3.8.1 Matriks Klasifikasi  

Model Matriks klasifikasi menunjukan kekuatan prredikasi dari model 

regresi, untuk mempredikasiypenerimaan transfer pricing pada perusahaan. 

Dalam output regresi logistic, angka ini dapat dilihat pada Classification Table== 

3.9 Penguji Hipotesis 

1. Uji Koefisien Regresi Parsial (Uji t)  

Uji t menunjukkan bahwa seberapa jauh pengaruh masing-masing 

variabel independen secara individu dalam menerangkanpatau 

mengungkapkan variasi variabel dependen. Pada uji t, nilai t hitung akan 

dibandingkan dengan nilai t tabel, dilakukan dengan cara-cara sebagai 

berikut:p  

a. Bila t hitung > t tabel atau probabilitas < tingkat signifikansi (Sig < 

0,05), maka Ha diterima dan Ho ditolak, variabel independen 

berpengaruh terhadap variabel dependen.= 

b. Bila t hitung < t tabel atau probabilitas > tingkat signifikansi (Sig > 

0,05), maka Ha ditolak dan Ho diterima, variabel independen tidak 

berpengaruh terhadap variabel dependen.= 

2. Uji Simultan (Uji F)  

Uji F menunjukkan apakah variabel independen yang dimasukkan 

dalam model mempunyai pengaruh terhadap variabel dependennya. Kriteria 

pengambilan keputusannya, yaitu:=  
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a. Bila F hitung > F tabel atau probabilitas < nilai signifikan (Sig ≤ 0,05), 

maka hipotesis dapat ditolak, ini berarti bahwa secara simultan variabel 

independen memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel dependen.=  

b. Bila F hitung < F tabel atau probabilitas > nilai signifikan (Sig ≥ 0,05), 

maka hipotesis diterima, ini berarti bahwa secara simultan variabel 

independen tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel 

dependen. Ha1 : Pajak, Tunneling incentive, berpengaruh negatif 

terhadap keputusan Transfer pricing pada perusahaan di BEI=  

Pengambilan Keputusan hipotesis :=  

a. Jika nilai Sig. < 0.05, Ho ditolak sehingga Ha diterima  

b. Jika nilai Sig. > 0.05. Ho diterima sehingga Ha ditolak  

3. Uji Koefisien Determinasi (R²)  

Uji koefisien determinasi (R2) digunakan untuk mengukur seberapa 

jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel independen 

yang dapat dilihat dari nilaittNagelkerke R Square. Pada pengujian 

hipotesis pertama koefisien determinasi dilihat pada besarnya nilai 

(Nagalkerke R2). Nilai (Nagalkerke R2)=memiliki interval antara 0 dan 1. 

Apabila nilai Nagalkerke R2 bernilai besar (mendekati 1) maka bisa 

dikatakan bahwa variabel bebas dapat memberikan hampir semua informasi 

yang dibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen.=Sedangkan 

apabila nilai (Nagalkerke R2) bernilai kecil maka kemampuan variabel 

bebas dalam menjelaskan variabel dependen sangat terbatas.= 
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BAB V 
KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab 

sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pajak berpegaruh positif dan signifikan terhadap keputusan Transfer 

pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI pada tahun 

2019-2021.= 

2. Tunneling incentive berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

transfer pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI pada 

tahun 2019-2021.=  

3. Pajak dan tunneling incentive berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

keputusan transfer pricing pada perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di BEI pada tahun 2019-2021.=  

5.2 Saran  

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan maka dikemukakan beberapa 

saran yang nantinya dapat berguna sebagai tinjauan baik bagi objek penelitian 

maupun bagi pengembangan penelitian berikutnya, diantaranya:= 

1. Bagi Perusahaan = 

Dengan penelitian ini diharapkan semoga dapat membantu perusahaan 

dalam mengetahui kejelasan laporan keuangan dan melakukan pengambilan 

keputusan sebagai pemberi masukan mengenai peranan pajak dan tunneling 

incentive terhadap transfer pricing, sehingga dapat membantu calon investor 
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untuk menentukan perusahaan yang layak dalam keputusan untuk 

menanamkan modalnya.= 

2. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para 

investor dan calon investor sebagai alat bantu dalam melakukan analisis dan 

sebagai tambahan informasi dalam pengambilan keputusan investasi pada 

suatu perusahaan.= 

3. Bagi Peneliti 

Dengan penelitian ini diharapkan setelah melakukan penelitian penulis 

dapat menambah wawasan atau pengetahuan mengenai pengaruh dari pajak 

dan tunneling incentive terhadap keputusan transfer pricing pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).= 

4. Penelitian selanjutnya= 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan pemahaman teoritis sekaligus 

memberikan pengetahuan, diharapkan dapat membantu para peneliti 

selanjutnya dan menjadi bahan referensi pendukung bagi para penelitian lain 

untuk melakukan penelitian berikutnya yang terkait dengan pengaruh pajak 

dan tunneling incentive terhadap keputusan transfer pricing sehingga dapat 

memberikan manfaat-manfaat yang lebih banyak dan lebih baik lagi.= 

Penelitian selanjutnya juga dapat menambahkan variabel penelitian karena 

masih banyak variabel-variabel lainnya yang berpengaruh terdahap 

keputusan transfer pricing. Peneliti selanjutnya lebih dapat menggunakan 
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sampel perusahaan selain perusahaan pertambangan yang sudah go public di 

Bursa Efek Indonesia.=  
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Lampiran 1: Daftar Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia Tahun 2019-2021 
 

NO NAMA PERUSAHAAN KODE 
1 Adaro Minerals Indonesia Tbk ADMR 
2 Adaro Energy Tbk ADRO 
3 Atlas Resources Tbk ARII 
4 Borneo Olah Sarana Sukses Tbk BOSS 
5 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS 
6 Bintang Samudera Mandiri Lines Tbk BSML 
7 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR 
8 Bumi Resources Tbk BUMI 
9 Bayan Resources Tbk BYAN 
10 Black Diamond Resources Tbk COAL 
11 Darma Henwa Tbk DEWA 
12 Delta Dunia Makmur Tbk DOID 
13 Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 
14 Alfa Energi Investama Tbk FIRE 
15 Golden Energy Mines Tbk GEMS 
16 Garda Tujuh Buana Tbk GTBO 
17 Harum Energy Tbk HRUM 
18 Indika Energy Tbk INDY 
19 Indo Tambangraya Megah Tbk ITMG 
20 Resource Alam Indonesia Tbk KKGI 
21 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP 
22 Prima Andalan Mandiri Tbk MCOL 
23 Myoh Technology Tbk MYOH 
24 Perdana Karya Perkasa PKPK 
25 Bukit Asam Tbk PTBA 
26 Petrosea Tbk PTRO 
27 RMK Energy Tbk RMKE 
28 Golden Eagle Energy Tbk SMMT 
29 TBS Energi Utama Tbk TOBA 
30 Trada Alam Minera Tbk TRAM 
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31 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX 
32 Ratu Prabu Energi Tbk ARTI  
33 Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk BIPI  
34 Elnusa Tbk ELSA  
35 Energi Mega Persada Tbk ENRG 
36 Surya Esa Perkasa Tbk ESSA  
37 Medco Energi International Tbk MEDC  
38 Mitra Investindo Tbk MITI  
39 Capitalinc Investment Tbk MTFN  
40 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 
41 Sigma Energy Compressindo Tbk SICO 
42 Super Energy Tbk SURE 
43 Ulima Nitra Tbk UNIQ  
44 Ginting Jaya Energi Tbk WOWS 
45 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM 
46 Archi Indonesia Tbk ARCI 
47 Cita Mineral Investindo Tbk CITA 
48 Central Omega Resources Tbk DKFT 
49 Ifishdeco Tbk IFSH 
50 Vale Indonesia Tbk INCO 
51 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA 
52 PAM Mineral Tbk NICL 
53 J Resources Asia Pasifik Tbk PSAB 
54 Trinitan Metals and Minerals Tbk PURE 
55 SMR Utama Tbk SMRU 
56 Renuka Coalindo Tbk SQMI 
57 Timah Tbk TINS 
58 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC 
59 Citatah Tbk  CTTH 
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Lampiran 2: Daftar Sampel Penelitian 

No Nama perusahaan kode Sub sektor 
1 Adaro Energy Tbk ADRO Tambang Batu Bara 
2 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS Tambang Batu Bara 
3 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR Tambang Batu Bara 
4 Bayan Resources Tbk BYAN Tambang Batu Bara 
5 Darma Henwa Tbk DEWA Tambang Batu Bara 
6 Golden Energy Mines Tbk GEMS Tambang Batu Bara 
7 Harum Energy Tbk HRUM Tambang Batu Bara 
8 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP Tambang Batu Bara 
9 Myoh Technology Tbk MYOH Tambang Batu Bara 
10 Bukit Asam Tbk PTBA Tambang Batu Bara 
11 Petrosea Tbk PTRO Tambang Batu Bara 
12 TBS Energi Utama Tbk TOBA Tambang Batu Bara 

13 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX 
Minyak Mentah dan Gas 
Alam 

14 Astrindo Nusantara Infrastruktur 
Tbk BIPI  

Minyak Mentah dan Gas 
Alam 

15 Elnusa Tbk ELSA  
Minyak Mentah dan Gas 
Alam 

16 Energi Mega Persada Tbk ENRG 
Minyak Mentah dan Gas 
Alam 

17 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 
Minyak Mentah dan Gas 
Alam 

18 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM 
Tambang Logam dan 
Mineral 

19 Cita Mineral Investindo Tbk CITA 
Tambang Logam dan 
Mineral 

20 Ifishdeco Tbk IFSH 
Tambang Logam dan 
Mineral 

21 Vale Indonesia Tbk INCO 
Tambang Logam dan 
Mineral 

22 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA 
Tambang Logam dan 
Mineral 

23 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC 
Tambang Logam dan 
Mineral 
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Lampiran 3: Hasil Data Pajak 

 

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
1 Adaro Energy Tbk ADRO 224.101.000.000 63.660.000.000 45.765.800.000 659.103.000.000 222.165.000.000 148.625.000.000 0,34 0,29 0,31
2 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS 3.509.200.000 9.802.932.000 51.509.829.000 12.296.330.000 13.841.141.000 121.292.274.000 0,29 0,71 0,42
3 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR 10.848.672.000 10.318.744.000 59.044.129.000 41.316.129.000 40.839.013.000 264.208.458.000 0,26 0,25 0,22
4 Bayan Resources Tbk BYAN 77.414.093.000 82.175.777.000 361.616.399.000 311.625.370.000 426.635.647.000 1.627.573.741.000 0,25 0,19 0,22
5 Darma Henwa Tbk DEWA 233.608.000.000 1.417.611.000 8.531.049.000.000 4.007.587.000.000 230.281.000.000 9.623.301.000.000 0,06 0,01 0,89
6 Golden Energy Mines Tbk GEMS 33.574.303.000 31.276.094.000 106.816.383.000 100.340.160.000 127.132.647.000 460.840.753.000 0,33 0,25 0,23
7 Harum Energy Tbk HRUM 5.505.306.000.000 3.879.082.000.000 29.087.809.000.000 25.627.895.000.000 64.171.397.000.000 127.541.480.000.000 0,21 0,06 0,23
8 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP 13.151.107.000.000 9.906.106.000.000 28.330.430.000.000 48.438.664.000.000 37.373.592.000.000 128.896.809.000.000 0,27 0,27 0,22
9 Myoh Technology Tbk MYOH 8.826.683.000.000 6.476.126.000.000 7.640.166.000.000 34.925.112.000.000 29.009.788.000.000 34.596.651.000.000 0,25 0,22 0,22
10 Bukit Asam Tbk PTBA 1.414.768.000.000 823.758.000.000 2.321.787.000.000 5.455.162.000.000 3.231.685.000.000 10.358.675.000.000 0,26 0,25 0,22
11 Petrosea Tbk PTRO 9.257.000.000 3.038.000.000 7.381.000.000 40.581.000.000 35.536.000.000 41.334.000.000 0,23 0,09 0,18
12 TBS Energi Utama Tbk TOBA 19.123.468.000 6.279.048.000 20.864.826.000 62.869.168.000 42.082.914.000 86.472.233.000 0,30 0,15 0,24
13 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX 7.545.725.000.000 594.148.000.000 3.426.134.000.000 27.902.052.000.000 43.915.354.000.000 7.082.621.000.000 0,27 0,01 0,48
14 Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk BIPI 8.874.719.000.000 8.289.170.000.000 6.672.861.000.000 36.311.285.000.000 35.334.706.000.000 28.642.061.000.000 0,24 0,23 0,23
15 Elnusa Tbk ELSA 110.272.000.000 95.792.000.000 93.868.000.000 466.749.000.000 344.877.000.000 202.720.000.000 0,24 0,28 0,46
16 Energi Mega Persada Tbk ENRG 64.044.135.000.000 50.160.739.000.000 90.408.378.000.000 88.571.182.000.000 108.753.590.000.000 130.122.762.000.000 0,72 0,46 0,69
17 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 17.566.773.598 20.538.376.695 14.278.393.590 50.653.045.141 48.080.574.358 32.613.860.050 0,35 0,43 0,44
18 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM 493.182.022.000 491.824.319.000 1.181.769.000.000 687.034.053.000 1.641.178.012.000 3.043.509.000.000 0,72 0,30 0,39
19 Cita Mineral Investindo Tbk CITA 190.537.780.439 191.960.582.706 100.967.322.506 848.256.705.676 841.881.871.416 669.312.473.099 0,22 0,23 0,15
20 Ifishdeco Tbk IFSH 46.148.960.000 17.014.904.060 30.537.290.960 131.557.551.953 43.709.603.309 204.988.955.836 0,35 0,39 0,15
21 Vale Indonesia Tbk INCO 31.736.000.000 21.826.000.000 54.848.000.000 89.136.000.000 104.645.000.000 220.645.000.000 0,36 0,21 0,25
22 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA 39.217.681.000 27.312.766.000 23.331.550.000 108.471.334.000 56.204.449.000 56.718.350.000 0,36 0,49 0,41
23 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC 65.281.593.579 26.297.731.593 35.922.948.515 244.113.427.371 55.420.022.905 113.118.604.985 0,27 0,47 0,32

Beban Pajak Laba Sebelum Pajak ETR
No Nama perusahaan kode
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Lampiran 4: Hasil Data Tunneling Incentive 

 

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
1 Adaro Energy Tbk ADRO 31.985.962.000 31.985.962.000 31.985.962.000 31.985.962.000 31.985.962.000 31.985.962.000 1,00       1,00       1,00      
2 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS 36.752.306.258 45.437.609.190 103.542.237.076 405.943.267.594 405.943.267.594 405.943.267.594 0,09       0,11       0,26      
3 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR 2.616.500.000 2.616.500.000 2.616.500.000 2.616.500.000 2.616.500.000 2.616.500.000 1,00       1,00       1,00      
4 Bayan Resources Tbk BYAN 3.333.333.500 3.333.333.500 3.333.333.500 3.333.333.500 3.333.333.500 3.333.333.500 1,00       1,00       1,00      
5 Darma Henwa Tbk DEWA 21.853.733.792 21.853.733.792 21.853.733.792 21.853.733.792 21.853.733.792 21.853.733.792 1,00       1,00       1,00      
6 Golden Energy Mines Tbk GEMS 5.882.353.000 5.882.353.000 5.882.353.000 5.882.353.000 5.882.353.000 5.882.353.000 1,00       1,00       1,00      
7 Harum Energy Tbk HRUM 2.703.620.000 2.703.620.000 2.703.620.000 2.703.620.000 2.703.620.000 2.703.620.000 1,00       1,00       1,00      
8 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP 1.227.271.952 1.227.271.952 1.227.271.952 1.227.271.952 1.227.271.952 1.227.271.952 1,00       1,00       1,00      
9 Myoh Technology Tbk MYOH 2.206.312.500 2.206.312.500 2.206.312.500 2.206.312.500 2.206.312.500 2.206.312.500 1,00       1,00       1,00      
10 Bukit Asam Tbk PTBA 11.520.659.250 11.520.659.250 11.520.659.250 11.520.659.245 11.520.659.245 11.520.659.245 1,00       1,00       1,00      
11 Petrosea Tbk PTRO 1.008.605.000 1.008.605.000 1.008.605.000 1.008.605.000 1.008.605.000 1.008.605.000 1,00       1,00       1,00      
12 TBS Energi Utama Tbk TOBA 8.049.964.000 8.049.964.000 8.049.964.000 8.049.964.000 8.049.964.000 8.049.964.000 1,00       1,00       1,00      
13 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX 2.659.850.000 2.659.850.000 2.659.850.000 2.659.850.000 2.659.850.000 2.659.850.000 1,00       1,00       1,00      
14 Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk BIPI 3.650.817.000 3.650.817.000 3.650.817.000 3.650.817.000 3.650.817.000 3.650.817.000 1,00       1,00       1,00      
15 Elnusa Tbk ELSA 7.298.500.000 7.298.500.000 7.298.500.000 7.298.500.000 7.298.500.000 7.298.500.000 1,00       1,00       1,00      
16 Energi Mega Persada Tbk ENRG 10.342.179.272 10.342.179.272 24.821.230.250 4.203.831.302 4.203.831.302 18.682.882.280 2,46       2,46       1,33      
17 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 770.000.000 770.000.000 770.000.000 770.000.000 770.000.000 770.000.000 1,00       1,00       1,00      
18 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM 24.030.764.725 24.030.764.725 24.030.764.725 24.030.764.724 24.030.764.724 24.030.764.724 1,00       1,00       1,00      
19 Cita Mineral Investindo Tbk CITA 3.370.734.900 3.960.361.250 3.960.361.250 3.370.734.900 3.960.361.250 3.960.361.250 1,00       1,00       1,00      
20 Ifishdeco Tbk IFSH 2.125.000.000 2.125.000.000 2.125.000.000 2.125.000.000 2.125.000.000 2.125.000.000 1,00       1,00       1,00      
21 Vale Indonesia Tbk INCO 9.936.338.720 9.936.338.720 9.936.338.720 9.936.338.720 9.936.338.720 9.936.338.720 1,00       1,00       1,00      
22 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA 21.897.591.650 21.897.591.650 22.904.850.815 21.897.591.650 21.897.591.650 22.904.850.815 1,00       1,00       1,00      
23 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC 25.250.000.000 25.250.000.000 25.250.000.000 25.250.000.000 25.250.000.000 25.250.000.000 1,00       1,00       1,00      

No Nama perusahaan
Jumlah Saham Asing Jumlah Saham Beredar Kepemilikan Asing
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Lampiran 5: Hasil Data Transfer Pricing 

       RPT  Penjualan (dummy)
2019 2020 2021

1 Adaro Energy Tbk ADRO 1 1 1

2 Bumi Resources Minerals Tbk BRMS 1 0 1

3 Baramulti Suksessarana Tbk BSSR 0 0 0

4 Bayan Resources Tbk BYAN 0 0 0

5 Darma Henwa Tbk DEWA 1 1 1

6 Golden Energy Mines Tbk GEMS 0 0 0

7 Harum Energy Tbk HRUM 0 0 1

8 Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP 0 0 0

9 Myoh Technology Tbk MYOH 1 1 1

10 Bukit Asam Tbk PTBA 1 1 1

11 Petrosea Tbk PTRO 0 0 0

12 TBS Energi Utama Tbk TOBA 0 0 0

13 Apexindo Pratama Duta Tbk APEX 0 0 0

14 Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk BIPI 0 0 0

15 Elnusa Tbk ELSA 1 1 1

16 Energi Mega Persada Tbk ENRG 0 0 0

17 Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 0 0 0

18 Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM 0 0 0

19 Cita Mineral Investindo Tbk CITA 0 0 1

20 Ifishdeco Tbk IFSH 0 0 0

21 Vale Indonesia Tbk INCO 1 1 1

22 Merdeka Copper Gold Tbk MDKA 0 0 0

23 Kapuas Prima Coal Tbk ZINC 1 1 1

Nama perusahaan kodeNo
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Lampiran 6: Hasil Data SPSS 

a. Analisis Regresi Logistik 
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
95% C.I.for EXP(B) 
Lower Upper 

Step 
1a 

X1 1.077 0.891 1.761 1 0.027 2.937 0.512 16.852 
X2 1.182 1.158 1.841 1 0.018 0.307 0.032 2.970 

Constant 2.289 1.238 2.055 1 0.015 1.336   

a. Variable(s) entered on step 1: X1, X2. 
 

b. Uji Statistik Deskriptif 

 N Minimum Maximum Sum Mean Std. Deviation 
Y 69 0 1 27 0.491 0.391 
X1 69 0.01 6.16 32.44 0.842 0.470 
X2 69 0.00 2.00 68.00 0.985 0.270 

Valid N (listwise) 69      

 
c. Uji Kelayakan Model Fit 

 
Uji Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 
1 2.928 8 0.939 
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d. Uji Model Fit (Overall Model Fit) 

Hasil Uji -2Log Likelihood 
Uji Likelihood 

 
Iteration Historya,b,c,d 

Iteration -2 Log likelihood 
Coefficients 

Constant X1 X2 
Step 1 1 86.563 0.352 0.521 -1.047 

2 86.017 0.380 0.807 -1.188 
3 85.911 0.311 1.009 -1.182 
4 85.905 0.291 1.073 -1.182 
5 85.905 0.289 1.077 -1.182 
6 85.905 0.289 1.077 -1.182 

a. Method: Enter 
b. Constant is included in the model. 
c. Initial -2 Log Likelihood: 92,367 
d. Estimation terminated at iteration number 6 because parameter estimates changed 
by less than ,001. 

 
e. Uji Matrix Classification  

Hasil Uji Classification Table 
Classification Tablea 

 

Observed 

Predicted 
 Y 

Percentage Correct  0 1 
Step 1 Y 0 41 0 100.0 

1 22 5 18.5 
Overall Percentage   76.7 

a. The cut value is ,500 

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
95% C.I.for EXP(B) 
Lower Upper 

Step 
1a 

X1 1.077 0.891 1.761 1 0.027 2.937 0.512 16.852 
X2 1.182 1.158 1.841 1 0.018 0.307 0.032 2.970 

Constant 2.289 1.238 2.055 1 0.015 1.336   

a. Variable(s) entered on step 1: X1, X2. 
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f. Hasil uji wald 

 

g. Hasil Uji omnibus test of model coefficients  (f) 

Omnibus Tests of Model Coefficients 
 Chi-square df Sig. 

Step 1 Step 6.462 2 0.04 
Block 6.462 2 0.04 
Model 6.462 2 0.04 

 
h. Hasil Uji Nagelker R Square 

Model Summary 

Step -2 Log likelihood 

Cox & Snell R 

Square 

Nagelkerke R 

Square 

1 85.905a 0.689 0.721 

a. Estimation terminated at iteration number 6 because 

parameter estimates changed by less than ,001. 
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Lampiran 7: Tabel Distribusi T  
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Lampiran 8: Tabel Distribusi F 
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Lampiran 9: Surat Keterangan dan Hasil Penelitian   
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