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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of sales growth and net profit margin on the
capital structure of automotive and component companies listed on the Indonesian stock
exchange for the 2018-2021 period. The independent variables used in this study are
sales growth and net profit margin while the dependent variable is capital structure. The
population used in this study are automotive and component sector companies listed on
the Indonesian stock exchange for the 2018-2021 period, totaling 13 companies. This
study took samples using a purposive sampling technique and there were 8 companies
that were deemed worthy of being research criteria. The results showed that sales growth
had no significant positive effect on capital structure. Net profit margin has a significant
negative effect on capital structure. Sales growth and net profit margin have a significant
positive effect on capital structure.

Keywords: Sales Growth, Net Profit Margin, Capital Structure
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan dan Net
Profit Margin terhadap struktur modal pada perusahaan otomotif dan komponen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. Variabel independen yang di
gunakan dalam penelitian ini adalah pertumbuhan penjualan dan net profit margin
sedangakan variabel dependen adalah struktur modal. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di bursa
efek Indonesia periode 2018-2021 yang berjumlah 13 perusahaan. Penelitian ini
mengambil sampel dengan menggunakan cara teknik purposive sampling dan terdapat 8
perusahaan yang di anggap layak untuk menjadi kreteria penelitian. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh positif tidak signifikan
terhadap struktur modal. Net Profit Margin berpengaruh negative signifikan terhadap
struktur modal. Pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin berpengaruh positif
signifikan terhadap struktur modal.

Kata Kunci : Pertumbuhan Penjualan, Net Profit Margin, Struktur Modal
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan pada umumnya mempunyai 3 tujuan umum dalam penetapan
penjualan, yaitu mencapai volume penjualan tertentu, mendapatkan laba tertentu,
dan hasil penjualan untuk dapat menunjang pertumbuhan perusahaan (Wahyu,
2021). Ketika kebijakan penetapan rencana dan target penjualan direalisir, maka
diperlukan modal untuk memenuhi jumlah barang yang akan dijual. Dalam situasi
ini, yang diperlukan keputusan pendanaan (modal) yang tepat. Keputusan
pendanaan perlu memperhatikan beberapa hal, yaitu keputusan mengenai
penetapan sumber dana yang diperlukan untuk membiayai investasi, dan
penetapan tentang perimbangan pembelanjaan yang terbaik atau sering disebut
struktur modal yang optimum (Ashry, 2019).

Struktur modal yang optimal adalah dimana kondisi perusahaan mampu
menggunakan hutang dan ekuitas secara ideal dengan menyeimbangkan antara
manfaat dan biaya atas struktur modalnya (Silaban, 2013). Semakin efisien biaya
perusahaan maka dapat meminimumkan biaya modal sehingga perusahaan
mampu mencapai struktur modal optimal (Riyanto, 2016). Kesalahan dalam
menentukan struktur modal berpengaruh terhadap kelangsungan usaha, terutama
jika perusahaan terlalu besar dalam menggunakan hutang, maka beban yang harus
ditanggung perusahaan semakin besar juga. Hal ini dapat meningkatkan risiko
keuangan perusahaan jika tidak bisa membayar beban bunga atau angsuran
hutangnya. Menurut Brigham dan Houston (2011) “jika perusahaan ingin tumbuh

membutuhkan modal, dan modal tersebut dalam bentuk utang dan ekuitas”.
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Mengoptimalkan pemakaian struktur modal perusahaan yang secara
langsung dapat menambah keuntungan dari berbagai aspek, akan berdampak pada
kondisi penggunaan hutang. Sedangkan kebijakan penggunaan hutang ini
termasuk bagian dari sumber pendanaan eksternal yang ada di struktur modal
yang dihitung dengan menggunakan rasio antara total hutang dengan total aktiva.
Total hutang yang melebihi total aktiva dapat mengakibatkan risiko apabila
perusahaan tidak dapat melunasi hutangnya (Facrul Rozi, 2021).

Pada dasarnya struktur modal merupakan pembelanjaan permanen yang
mencerminkan yang mencerminkan antara hutang dengan modal sendiri
(Khaldun, 2017). Perubahan yang terjadi dalam struktur modal disebabkan oleh
laba atau keuntungan perusahaan. Maka dari itu ketika penjualan menurun,
pendapatan laba menurun atau biaya hutang meningkat, maka berdampak kepada
perubahan struktur modal.

Pandemic Covid 19 yang terjadi di tahun 2019 mengakibatkan kondisi
ekonomi yang tidak stabil dan memberikan efek buruk pada banyak bisnis
termasuk bisnis pada perusahaan di Indonesia. Hal ini dinyatakan oleh World
Health Organization (WHO) sebagai global pandemic sejak tanggal 11 Maret
2020. Dampak yang tergambar sangat jelas adalah menurunnya kondisi penjualan
mobil dan komponennya, sehingga menimbulkan kerugian yang tidak sedikit.
Pertumbuhan penjualan yang mengalami penurunan akan berdampak pada
struktur modal perusahaan, karena salah satu komponen dari struktur modal
adalah laba yang bersumber dari hasil penjualan. Maka tidak asing apabila
pertumbuhan penjualan bertumbuh negatif, maka akan mengganggu stabilitas

struktur modal.
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Pertumbuhan penjualan menunjukkan tingkat perubahan penjualan tahunan
perusahaan (Brigham & Houston, 2013) untuk dapat mempertahankan agar
pertumbuhan penjualan berada dalam keadaan stabil, maka perusahaan perlu
memperhatikan hal-hal yang mampu mendorong peningkatan penjualan agar tidak
mengalami penurunan atau melakukan evaluasi strategi penjualan yang saat ini
digunakan, apakah masih sesuai dengan keadaan perekonomian saat ini atau tidak.

Pertumbuhan penjualan merupakan faktor yang mempengaruhi struktur
modal, dimana tingkat pertumbuhan penjualan yang terus meningkat akan
memberikan dampak pada perolehan laba yang meningkat. Perolehan laba yang
meningkat akan menambah modal perusahaan. Modal perusahaan bertambah
artinya struktur modal dari sektor laba akan berubah menjadi meningkat pula.

Pertumbuhan penjualan yang mengalami pertumbuhan yang positif dan
stabil menandakan bahwa perusahaan mampu mempertahankan pencapaian laba
yang minimal. Hubungannya dapat dilihat dari kemampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan melalui rasio Net Profit Margin. Net Profit Margin
merupakan rasio yang mengukur laba bersih dari setiap total rupiah penjualan,
atau persentase laba dari setiap rupiah penjualan (Silaban, 2013).

Net Profit Margin dapat menunjukkan seberapa mampu perusahaan
mengubah penjualannya menjadi laba atau dengan kata lain Net Profit Margin
merupakan laba yang disimpan perusahaan. Semakin besar persentase Net Profit
Margin yang dihasilkan, maka hal ini menunjukkan bahwa perusahaan mampu
menghasilkan kinerja penjualan yang baik dan mendapat keuntungan (laba) untuk
menambah struktur modal perusahaan. Hal ini dapat dimanfaatkan untuk

memperlihatkan kinerja perusahaan dalam mencapai laba bersih perusahaan

UNIVERSITAS MEDAN AREA 3

Document Accepted 19/6/23

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)19/6/23



Dewi Ramadani - Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Dan Net Profit Margin Terhadap...

kepada kreditur agar menjadi pertimbangan untuk berinvestasi di perusahaan ini
yang berdampak kepada peningkatan jumlah struktur modal.

Dalam kurun tahun 2018 sampai 2020 kondisi struktur permodalan
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
mengalami kecenderungan penurunan, isu penurunan permodalan didominasi oleh
wabah Covid 19 yang menyerang bisnis di dunia termasuk di Indonesia. Dampak
Covid telah menurunkan penjualan dan pertumbuhan penjualan, menurunkan
kemampuan perusahaan menghasil keuntungan bahkan mengalami kerugian bagi
beberapa perusahaan otomotif dan komponen. Pada keadan ini, maka kebijakan
penggunaan modal menjadi sangat terganggu, dimana perusahaan otomotif mau
tidak mau harus menambah jumlah hutang untuk melanjutkan operasional. Ketika
laba menurun, maka berdampak pada penurunan struktur modal yang artinya
perusahaan otomotif harus membuat kebijakan melakukan pembenahan struktur
modal agar tetap ideal mendukung kelancaran operasional.

Berikut ini disajikan kondisi keuangan perusahaan otomotif selama tahun
2018-2021 sebagai berikut :

Tabel 1.1.

Rata-Rata Rasio Keuangan Perusahaan Otomotif dan Komponen
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2018-2021

Keterangan 2018 2019 2020 2021
Pertumbuhan Penjualan -74,4% -150% 0,7% 19,3%
Net Profit Margin 25,4% -10,6% -25,5% 117%
Debt to Equity Ratio 6% 6% 23% -3%

Sumber : www.idx.co.id (data diolah 2022)

Tabel 1.1 di atas menjelaskan rata-rata keadaan rasio keuangan perusahaan
otomotif dan komponen selama tahun 2018-2021. Pada tahun 2018 pertumbuhan
penjualan mengalami penurunan, Net Profit Margin mengalami peningkatan, dan

Debt to Equity Ratio mengalami peningkatan. Pada tahun 2019 dimana Covid 19
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mulai hadir dan merusak tatanan usaha, menyebabkan pertumbuhan penjualan dan
Net Profit Margin mengalami penurunan, berdampak pada peningkatan Debt to
Equity Ratio. Pada tahun 2020 ketika Covid 19 semakin memuncak memberikan
dampak pada peningkatan pertumbuhan penjualan yang rendah, Net Profit Margin
yang menurun, dan pertumbuhan Debt to Equity Ratio yang tumbuh meningkat
pesat. Tahun 2021 dimana Covid 19 mulai melemah, meningkatkan pertumbuhan
penjualan dan Net Profit Margin, tetapi memberi dampak pada penurunan Debt to
Equity Ratio.

Keadaan di atas menunjukkan ada korelasi positif maupun negatif antara
pertumbuhan penjualan, dan Net Profit Margin terhadap struktur modal
perusahaan otomotif dan komponen yang diwakili oleh Debt to Equity Ratio.
Ketika pertumbuhan penjualan mengalami penurunan, berdampak pada
peningkatan Debt to Equity Ratio pada tahun 2018-2019. Ketika pertumbuhan
penjualan mengalami peningkatan, berdampak pada peningkatan Debt to Equity
Ratio pada tahun 2020. Pada sisi lain ketika pertumbuhan penjualan meningkat,
berdampak pada penurunan Debt to Equity Ratio pada tahun 2021. Demikian pula
dengan Net Profit Margin yang mengalami peningkatan, berdampak pada
peningkatan Debt to Equity Ratio pada tahun 2018. Ketika Net Profit Margin
menurun, berdampak pada peningkatan Debt to Equity Ratio pada tahun 2019-
2020 dan ketika Net Profit Margin meningkat, berdampak pada penurunan Debt
to Equity Ratio pada tahun 2021.

Berdasarkan pada keadaan yang demikian ditemukan kondisi bahwa
kenaikan pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin tidak langsung

meningkatkan Debt to Equity Ratio (struktur modal). Demikian juga sebaliknya,
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ketika pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin menurun juga tidak
langsung berdampak menurunkan Debt to Equity Ratio (struktur modal).

Beberapa peneliti membuktikan bahwa ada pengaruh negatif dan positif
antara pertumbuhan penjualan, Net Profit Margin terhadap struktur modal
perusahaan. Penelitian Faiz Khaldun (2017) menyimpulkan bahwa pertumbuhan
penjualan berpengaruh positif terhadap struktur modal. Lara Al Ashry (2019) dan
Wahyu Saputra (2021) keduanya menyimpulkan pertumbuhan penjualan
berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Tina Fatmasari (2020) dan Facrul
Rozi menyimpulkan Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap struktur
modal. Lyta Pratiwi Girsang (2020) dan Rita Mulyani (2021) menyimpulkan Net
Profit Margin berpengaruh negatif terhadap struktur modal.

Berdasarkan pada latar belakang diatas maka fenomena dan hasil penelitian,
sehingga penulis tertarik melakukan penelitian dalam skripsi yang berjudul
“Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Net Profit Margin Terhadap
Struktur Modal Pada Perusahaan Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah penelitian

ini, sebagai berikut:

1. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur modal
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2021 ?

2. Apakah Net Profit Margin berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan
otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

UNIVERSITAS MEDAN AREA 6

Document Accepted 19/6/23

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)19/6/23



Dewi Ramadani - Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Dan Net Profit Margin Terhadap...

20217

3. Apakah pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin secara simultan
berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan otomotif dan komponen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap struktur modal
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2021.

3. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin
secara simultan terhadap struktur modal perusahaan otomotif dan komponen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1. Bagi Peneliti
Menambah wawasan dan pengetahuan tentang pertumbuhan penjualan, Net
Profit Margin, dan struktur modal secara umum dan hubungan variabel-

variabel yang diteliti.
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2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah satu sumber bagi strategi
peningkatan penjualan, peningkatan laba, pengelolaan hutang dan modal
dengan efektif dan efisien.

3. Bagi Pihak Lain
Menjadi referensi untuk melakukan penelitian dengan topik yang sama pada

masa yang akan datang.
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BAB 11
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Pecking Order Theory

Pecking Order Theory pertama kali diperkenalkan oleh Donalson pada tahun
1961 teori ini menjelaskan mengapa perusahaan menentukan kedudukan sumber
dana yang paling disukai (Nasution, 2015). Pecking Order Theory menjelaskan
sikap perusahaan yang lebih memilih dana internal dibandingkan dana eksternal,
dimana perusahaan lebih memilih hutang yang aman dibandingkan dengan memilih
hutang yang berisiko, serta perusahaan lebih memilih menerbitkan saham biasa
dibanding dengan saham preferen (istimewa). Pada saat perusahaan tidak memiliki
dana internal yang cukup memadai, maka alternatif pilihan adalah pendanaan
eksternal. Dalam teori ini lebih menjelaskan prioritas urutan pendanaan dimana
Pihak Manager Keuangan tidak memperhitungkan tingkat hutang yang optimal,
namun lebih kepada kebutuhan dana ditentukan oleh kebutuhan investasi. Jika
peluang investasi terbuka, maka perusahaan akan mencari dana untuk mendanai
kebutuhan investasi tersebut yang diprioritaskan dengan penggunaan dana internal,
jika dirasa masih kurang, maka pilihan berikutnya adalah pendanaan dari eksternal.
Disamping kebutuhan investasi, hal lain yang berkaitan adalah pembayaran
dividen. Pembayaran dividen akan menyebabkan dana kas berkurang jika kas
berkurang, maka perusahaan akan menerbitkan sekuritas baru (Brigham dan Rozi,

2021).
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2.1.2 Trade off Theory
Trade off Theory diperkenalkan oleh Myer 1977. Teori ini menegaskan

esensi trade off dalam struktur modal adalah menyeimbangkan manfaat dan
pengorbanan yang timbul sebagai akibat penggunaan hutang (Nasution, 2021).
Teori ini menerapkan keseimbangan antara keuntungan dan kerugian atas
penggunaan hutang. Kebijakan struktur modal melibatkan perimbangan Trade off
antara risiko dengan tingkat pengembalian. Trade off Theory menjelaskan bahwa
struktur modal optimal dapat terjadi dengan menyeimbangkan keuntungan pajak
dengan biaya tekanan finansial (the cost of financial distress) dari penambahan
hutang, sehingga biaya dan keuntungan dari penambahan hutang di Trade off
(saling tukar) satu sama lain. Penggunaan hutang akan meningkatkan nilai
perusahaan hanya sampai pada kondisi tertentu saja. Selebihnya, penggunaan
hutang justru akan menurunkan nilai perusahaan karena kenaikan keuntungan yang
dihasilkan dari penggunaan hutang tidak sebanding dengan biaya kebangkrutan
(Rozi, 2021).
2.1.3. Struktur Modal
2.1.3.1 Pengertian Struktur Modal

Ketersediaan modal yang memadai menjadi faktor penting bagi perusahaan
untuk menjalankan aktivitas operasional. Dalam laporan keuangan, modal dalam
bentuk struktur modal merupakan bagian dari struktur keuangan perusahaan yang
terdiri dari hutang jangka pendek dan struktur modal (Silaban, 2013). Struktur
modal secara umum menjelaskan tentang kondisi hutang perusahaan khususnya
hutang jangka panjang, perolehan laba dalam bentuk laba ditahan dan penjualan

saham baik saham biasa maupun saham preferen.
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Struktur Modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi financial
perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang jangka
panjang (long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholder’sequity) yang
menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan (Fahmi, 2015). Rozi (2021)
memberikan definisi struktur modal sebagai pembiayaan permanen utang jangka
panjang, saham preferen, dan ekuitas pemegang saham. Nilai buku modal dari
pemegang saham terdiri dari saham biasa, modal disetor dan akumulasi laba
ditahan. Saham preferen yang dimiliki perusahaan akan menambah ekuitas
pemegang saham.

Struktur modal adalah pembelanjaan permanen yang mencerminkan
perimbangan atau perbandingan antara utang jangka panjang dengan modal sendiri.
Komponen dasar dari struktur modal adalah penggunaan modal sendiri dan
penggunaan hutang. Optimalisasi struktur modal mampu mengurangi risiko
perusahaan dalam pembayaran pinjaman jangka panjang yang secara langsung
akan meningkatkan nilai perusahaan. Menentukan struktur modal perusahaan
dengan berbagai pertimbangan ekonomis memberikan dampak terhadap kondisi
keuangan perusahaan (Rozi, 2021).

Menurut Khaldun (2017) menyatakan struktur modal merupakan bauran
(proporsi) pendanaan permanen jangka panjang perusahaan yang ditunjukkan oleh
hutang, ekuitas saham preferen dan saham biasa dan struktur modal yang optimal
yaitu struktur modal yang meminimalkan biaya modal perusahaan sehingga
memaksimalkan nilai perusahaan.

Struktur modal dapat diukur dari rasio perbandingan antara total utang

terhadap modal sendiri yang biasa disebut Debt to Equity Ratio (DER) (Ashry,
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2019). Hal ini sesuai dengan pendapat Brigham dan Houston yang menyatakan
bahwa DER menunjukkan komposisi dari hutang terhadap total ekuitas. Pemakaian
DER pada dasarnya untuk mempermudah pengukuran karena struktur modal tidak
dapat diukur secara langsung. Debt to Equity Ratio dalam perhitungannya adalah
utang dibagi modal sendiri, artinya jika utang perusahaan lebih tinggi dari modal
sendirinya berarti rasio DER lebih dari satu atau penggunaan utang lebih besar
untuk mendanai aktivitas perusahaan dari modal sendiri (Houston, 2013).
Perhitungan struktur modal dengan pendekatan Debt to Equity Ratio (DER) adalah

sebagai berikut :

DER = — Wtang . 100%
~ Modal Sendiri - 0

Sasaran dari struktur modal untuk menciptakan komposisi hutang dan modal
yang paling menguntungkan dari segi keuangan bagi perusahaan, jika perusahaan
memiliki hutang yang besar maka modal perusahaan juga besar. Modal yang besar
menyebabkan perusahaan mampu menghasilkan laba yang besar disertai dengan
risiko yang besar juga. Berdasarkan pada pengertian struktur modal tersebut di atas
maka dapat dikatakan bahwa struktur modal merupakan bagian dari struktur
keuangan yang dapat diartikan sebagai pembelanjaan permanen yang
mencerminkan perbandingan antara hutang dengan modal sendiri.
2.1.3.2 Komponen Struktur Modal

Struktur modal suatu perusahaan secara umum terdiri atas modal asing
(eksternal) dan modal sendiri (internal). Kedua komponen struktur modal tersebut

memiliki karakteristik tersendiri, sebagai berikut (Riyanto, 2016) :
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1. Modal Asing (eksternal)
Modal asing adalah modal yang berasal dari luar perusahaan yang sifatnya
sementara. Modal tersebut merupakan hutang yang harus dibayar pada saat jatuh
tempo. Mengenai modal asing/hutang terdiri dari :
a. Modal asing bersifat hutang jangka pendek (short-term debt) yaitu hutang
yang jangka waktunya pendek umumnya kurang dari satu tahun.
b. Modal asing bersifat hutang jangka menengah (intermediate-term debt) yaitu
hutang yang jangka waktunya antara 1 sampai 10 tahun.
c. Modal asing bersifat hutang jangka panjang (long-term debt) yaitu hutang
yang jangka waktunya lebih dari 10 tahun.
2. Modal Sendiri (Shareholder’s Equity)
Modal sendiri adalah modal yang berasal dari pemilik perusahaan dan yang
tertanam dalam perusahaan untuk waktu yang tidak tertentu lamanya, modal
sendiri berasal dari sumber intern dan sumber ekstern. Sumber intern berasal
dari keuntungan yang dihasilkan perusahaan sedangkan sumber ekstern berasal
dari modal yang berasal dari pemilik perusahaan. Modal sendiri dalam suatu
perusahaan yang berbentuk Perseroan Terbatas (PT) terdiri dari:
a. Modal saham adalah tanda bukti pengambilan bagian atau peserta dalam suatu
Perseroan Terbatas (PT), dimana modal saham terdiri dari:
1) Saham Biasa (Common Stock).
2) Saham Preferen (Prefferend Stock).
b. Laba Ditahan
Laba ditahan adalah sisa laba dari keuntungan yang dibayarkan sebagai

dividen. Komponen modal sendiri ini merupakan modal dalam perusahaan
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yang dipertaruhkan untuk segala risiko, baik risio usaha maupun risiko
kerugian lainnya.
c. Cadangan

Cadangan merupakan keuntungan yang diperoleh perusahaan selama

beberapa waktu/tahun atau dari tahun berjalan yang disisihkan sebagai

cadangan.
2.1.4. Pertumbuhan Penjualan
2.1.4.1 Pengertian Pertumbuhan Penjualan

Sumber utama pendapatan perusahaan adalah dari penjualan produk atau
jasa adalah penilaian terhadap perkembangan dari setiap tahunnya dapat dilihat
trend penjualan, apakah mengalami trend positif (meningkat) atau mengalami trend
negatif (menurun). Trend positif merupakan kondisi yang diharapkan setiap
perusahaan, karena perusahaan akan mengalami pertumbuhan yang terus
meningkat (Khaldun, 2017).

Menurut Brigham & Houston (2013) tingkat pertumbuhan penjualan
menunjukkan tingkat perubahan penjualan tahunan. Semakin tinggi tingkat
pertumbuhan penjualan, perusahaan akan semakin mengandalkan modal eksternal.
Perusahaan yang kondisi penjualannya relatif stabil akan menanggung lebih banyak
hutang dan menangung biaya hutang dan biaya tetap yang lebih tinggi. Penjualan
yang tinggi dapat meningkatkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh
pendapatan dan laba perusahaan. Melalui peningkatan penjualan tersebut
perusahaan dapat membayar biaya operasional perusahaan dan memperbaiki
struktur modal perusahaan, karena perusahaan dapat melunasi hutang-hutangnya

sekaligus dapat meningkatkan modal sendiri (Khaldun, 2017).
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Pertumbuhan penjualan adalah kenaikan atau penurunan jumlah penjualan
dari tahun ke tahun. Penentuan tingkat pertumbuhan penjualan dapat ditentukan
dengan cara memperhitungkan selisih penjualan tahun berjalan dengan tahun
sebelumnya dibandingkan dengan penjualan tahun sebelumnya. Menurut Swastha
dan Handoko (2011) pertumbuhan atas penjualan merupakan indikator penting dari
penerimaan pasar dari produk dan/atau jasa perusahaan tersebut, dimana
pendapatan yang dihasilkan dari penjualan akan dapat digunakan untuk mengukur
tingkat pertumbuhan penjualan.

Untuk mengetahui pertumbuhan penjualan dapat digunakan rumus atau

perhitungan sebagai berikut :

6 =273 100%
SO
Penjelasan :
G = Pertumbuhan Penjualan
S1 = Penjualan tahun berjalan
SO = Penjualan tahun lalu

Apabila pertumbuhan penjualan menunjukkan hasil positif, menandakan
bahwa telah terjadi kenaikan penjualan dari tahun sebelumnya, begitu pula
sebaliknya bila pertumbuhan penjualan menunjukkan hasil yang negatif
menandakan bahwa terjadi penurunan penjualan dari tahun sebelumnya.
Pertumbuhan penjualan yang positif merupakan sinyal bagi para kreditur untuk
memberikan kredit kepada perusahaan (Khaldun 2017).

Pertumbuhan penjualan merupakan faktor yang mempengaruhi struktur
modal, dimana tingkat pertumbuhan penjualan yang terus meningkat akan

memberikan dampak pada perolehan laba yang meningkat. Perolehan laba yang
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meningkat akan menambah modal perusahaan. Modal perusahaan bertambah
artinya struktur modal dari sektor laba akan berubah menjadi meningkat pula. Dari
sisi lain, ketika pertumbuhan laba meningkat, maka itu artinya perusahaan akan
memerlukan modal melalui pinjaman yang lebih besar untuk menambah volume
produksi untuk menghasilkan barang yang siap untuk dijual. Maka dengan kata
lain, ketika pertumbuhan mengalami peningkatan berarti memerlukan modal lagi
untuk meningkatkan terus penjualannya (Arshy, 2019).

Semakin tinggi penjualan maka semakin tinggi juga keuntungan yang didapat
oleh perusahaan, keuntungan yang didapatakan menjadi tambahan modal bagi
perusahaan dalam melakukan pengembangan, sehingga peluang untuk
menggunakan hutang akan semakin besar. Semakin meningkatnya pertumbuhan
penjualan menyebabkan perusahaan membutuhkan tambahan modal untuk
mendukung peningkatan tersebut dan disisi lain para kreditur cenderung akan
melihat pertumbuhan penjualan ini sebagai salah satu pertimbangannya dalam
memberikan pinjaman. Jadi perusahaan yang memiliki tingkat penjualan yang
stabil dan cenderung meningkat biasanya memiliki aliran kas yang stabil pula
sehingga perusahaan yang sedang tumbuh dan memiliki penjualan yang stabil
sebaiknya tidak membagikan laba berupa dividen melainkan menambah modal dari
pendanaan eksternal untuk pembiayaan investasi (Patmasari, 2020).
2.1.4.2 Faktor Yang Mempengaruhi Pertumbuhan Penjualan

Aktivitas penjualan dipengaruhi oleh berbagai faktor yang dapat
meningkatkan volume penjualan perusahaan. Manajer penjualan perlu
memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi penjulan tersebut agar target

pencapaian penjualan dapat direalisasikan. Beberapa faktor yang mempengaruhi
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kegiatan penjualan menurut Basu Swastha (2013) sebagai berikut:
a. Kondisi dan kemampuan penjualan
Penjualan harus memahami beberapa masalah penting dalam menawarkan
produk, seperti :
1) Jenis dan karakteristik barang yang ditawarkan.
2) Harga pokok.
3) Syarat penjualan seperti pembayaran, penghantaran, pelayanan sesudah
penjualan, garansi dan sebagainya.
b. Kondisi pasar
Adapun faktor-faktor kondisi pasar yang perlu diperhatikan adalah:
1) Jenis pasarnya, apakah pasar konsumen, pasar industri, pasar penjual, pasar
pemerintah, atau pasar internasional.
2) Kelompok pembeli atau segmen pasarnya.
3) Daya belinya
4) Frekuensi pembelian
c. Modal
Apakah modal kerja perusahaan mampu untuk mencapai target penjualan yang
dianggarkan seperti untuk:
1) Kemampuaan membiayai penelitiaan pasar yang dilakukan.
2) Kemampuan membiayai usaha-usaha untuk mencapai target penjualan (bayar
upah, bayar promosi produk).

3) Kemampuan membeli bahan mentah untuk dapat memenubhi target penjualan.
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2.1.5. Net Profit Margin
2.1.5.1 Pengertian Net Profit Margin

Rasio Net Profit Margin digunakan untuk memberikan gambaran tentang
stabilitas keuangan perusahaan, semakin rendah Net Profit Margin
mengindikasikan kurangnya kemampuan manajemen perusahaan mengelola
penjualan untuk meningkatkan laba bersih yang besar melalui penjualannya.
Sedangkan Net Profit Margin yang tinngi menunjukkan perusahaan memiliki
kinerja yang baik, sehingga dapat menghasilkan laba bersih yang besar melalui
penjualannya, artinya semakin besar net profit margin maka semakin menarik
investor untuk menginvestasikan dananya (Mulyani, 2021).

Silaban (2013) menyatakan bahwa Net Profit Margin adalah rasio yang
mengukur laba bersih dari setiap total rupiah penjualan, atau persentase laba dari
setiap rupiah penjualan. Sedangkan Kasmir (2015) Net Profit Margin merupakan
ukuran keuntungan dengan membandingkan antara laba setelah beban bunga dan
pajak dibandingkan dengan penjualan.

Pemahaman definisi di atas menjelaskan bahwa Net Profit Margin
merupakan ukuran kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan dari setiap
transaksi penjualan perusahaan. Akumulasi dari penjualan merupakan hasil
penjualan yang diperoleh yang pada akirnya akan menentukan seberapa besar
perusahaan memperoleh laba di periode akuntansi setelah dikurangi dengan total
biaya yang telah/harus dikeluarkan.

Rasio Net Profit Margin nmerupakan rasio yang menilai kemampuan
perusahaan memperoleh keuntungan. Rasio ini juga menggambarkan ukuran

tingkat efektivitas manajemen perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh laba yang
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dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Perhitungan Net Profit Margin

dilakukan dengan rumus sebagai berikut :

Laba Bersih
NPM =—— x100%
Penjualan

Berdasarkan uraian di atas maka dapat disimpulkan bahwa Net Profit Margin
memberikan informasi tentang kondisi membandingkan hasil laba bersih yang
diperoleh perusahaan dari tahun sebelumnya dengan tahun sekarang. Dengan
manfaatnya yaitu untuk mengetahui seberapa besar laba bersih yang mampu
dihasilkan oleh perusahaan. Semakin besar persentase yang dihasilkan oleh Net
Profit Margin maka hal ini menunjukkan bahwa perusahaan mampu dalam
menghasilkan kinerja penjualan yang baik. Juga dapat dimanfaatkan untuk
memperlihatkan kinerja perusahaan dalam mencapai laba bersih perusahaan kepada
kreditur agar menjadi pertimbangan untuk menanamkan modal (berinvestasi) ke
perusahaan ini.
2.1.5.2 Faktor Yang Mempengaruhi Net Profit Margin

Net Profit Margin berfungsi untuk mengetahui laba perusahaan dari setiap
penjualan dan pendapatan perusahaan. Menurut Kasmir (2015) faktor-faktor yang
mempengaruhi Net Profit Margin adalah sebagai berikut:

1) Current Ratio (rasio lancar)

2) Debt rasio (rasio hutang)

3) Sales growth (pertumbuhan penjualan)

4) Inventory Teun Over (perputaran persediaan)

5) Working Capital Turn Over (perputaran modal kerja)
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Silaban (2013) menjelaskan faktor yang mempengaruhi Net Profit Margin
adalah besaran pendapatan (penjualan) dan laba bersih yang dihasilkan dalam satu
periode akuntansi. Pendapatan atau penjualan yang dihasilkan merupakan hasil dari
transaksi penjualan perusahaan, sedangkan laba bersih yang diperoleh merupakan
laba setelah dikurangi seluruh biaya ysng artinya biaya-biaya juga mempengaruhi
Net Profit Margin. Dengan demikian Net Profit Margin merupakan harapan untuk
mendapatkan laba perusahaan secara berkelanjutan, memerlukan perhitungan yang
cermat dan teliti dengan memperlihatkan faktor-faktor yang mempengaruhi Net
Profit Margin, karena rasio ini menunjukkan berapa besar persentase laba bersih
yang diperoleh dari setiap penjualan. Semakin besar rasio ini, maka dianggap
semakin baik kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba yang tinggi.

2.2. Penelitian Terdahulu

Dalam menyelesaikan penelitian ini, penulis mengambil beberapa penelitian
terdahulu sebagai rujukan untuk memahami cara dan tahapan penelitian serta
metode penulisan dan metode analisa. Beberapa penelitian terdahulu yang penulis

jadikan rujukan adalah sebagai berikut:

Tabel 2.1.
PenelitianTerdahulu
No Nama Judul Penelitian Varl?l?el Hasil Penelitian
Penelitian

1 Faiz Pengaruh Pertumbuhan | 1.Pertumbuhan 1.Pertumbuhan aset
Khaldun Aset, Pertumbuhan Aset (X)) berpengaruh  positif
(2017) Penjualan, Profitabilitas, dan | 2.Pertumbuhan dan signifikan
Umur Perusahaan Terhadap Penjualan (X,) terhadap struktur

Struktur Modal Pada | 3.Profitabilitas (X;3) modal
Perusahaan Properti Tahun | 4.Umur Perusahaan | 2.Pertumbuhan

2011-2015 (Xy) penjualan
5.Struktur Modal berpengaruh  positif
Y) tidak signifikan
terhadap struktur
modal

3.Profitabilitas
berpengaruh negatif
signifikan terhadap
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No Nama

Judul Penelitian

Variabel
Penelitian

Hasil Penelitian

struktur modal
4.Umur perusahaan
berpengaruh  positif
signifikan terhadap
struktur modal.
5.Pertumbuhan
pertumbuhan
penjualan,
profitabilitas, dan
umur perusahaan
secara simultan
berpengaruh
terhadap
modal

aset,

struktur

2 Lara Al

Ashry
(2019)

Pengaruh Pertumbuhan
Penjualan dan Profitabilitas
Terhadap Struktur Modal
Pada Perusahaan Real Estate
and Property di Bursa Efek
Indonesia

1.Pertumbuhan
penjualan (X)

2 Profitabilitas
(X2)

3.Struktur Modal
(Y)

1.Pertumbuhan
penjualan
berpengaruh negatif
terhadap struktur
modal
2.Profitabilitas
berpengaruh  positif
signifikan  terhadap
struktur modal

3. | Lyta
Pratiwi
Girsang
(2020)

Pengaruh  Current Ratio,
Ukuran Perusahaan, Net
Profit Margin  Terhadap
Struktur Modal Pada
Perusahaan Sektor Industri
Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-
2017

1.Current Ratio
(X1)

2.Ukuran
perusahaan
(X2)

3.Net Profit Margin
(X5)

4.Struktur Modal
(Y)

1.Current Ratio
berpengaruh negatif
signifikan  terhadap
struktur modal

2.Ukuran  perusahaan
tidak  berpengaruh
signifikan terhadap
struktur modal

3.Net Profit Margin
berpengaruh negatif
signifikan  terhadap
struktur modal

4. Current ratio, ukuran
perusahaan, dan Net
Profit Margin secara
simultan
berpengaruh  positif
dan signifikan
terhadap struktur
modal.

4 Tina
Fatmasari
(2020)

Analisis Faktor-Faktor yang
Mempengaruhi Struktur
Modal

1 Struktur Aktiva
(X1

2.Net Profit Margin
(X2)

3. Struktur Modal
(Y)

1.Struktur Aktiva
berpengaruh
terhadap
modal
2.Net Profit Margin
berpengaruh  positif
signifikan  terhadap
struktur modal

struktur

5 Facrul

Pengaruh Struktur Aktiva,

1.Struktur Aktiva

1.Struktur aktiva
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No Nama Judul Penelitian Varl?l?el Hasil Penelitian
Penelitian
Rozi Net Profit Margin, dan (Xy) berpengaruh
(2021) Current Ratio Terhadap | 2.Net Profit Margin terhadap struktur
Struktur Modal Pada | (X3) modal
Perusahaan Properti dan | 3.Current Ratio 2.Net Profit Margin
Real Estate Yang Terdaftar (X3) berpengaruh  positif
Di Bursa Efek Indonesia 4.Struktur Modal terhadap struktur
Y) modal
3.Current Ratio
berpengaruh
terhadap struktur
modal

4 Struktur aktiva, Net
Profit Margin, dan
Current ratio secara

simultan
berpengaruh
terhadap struktur
modal
6 Rita Pengaruh Return On Equity, | 1.Return On Equity | [.Return On Equity
Mulyani Net Profit Margin, Struktur (Xy) berpengaruh  tidak
(2021) Aktiva, dan Firm Size | 2.Net Profit Margin signifikan terhadap
Terhadap Struktur Modal (Xy) struktur modal
(Study Empiris Pada | 3.Struktur Aktiva 2.Net Profit Margin
Perusahaan  Sub  Sektor (X3) berpengaruh negatif
Otomotif yang Terdaftar di | 4.Firm Size signifikan  terhadap
Bursa  Efek  Indonesia Xyq) struktur modal
Periode 2015-2019) 5.Struktur Modal 3.Struktur aktiva
Y) berpengaruh

signifikan terhadap
struktur modal
4.Firm size
berpengaruh
signifikan  terhadap
struktur modal

7 Wahyu Pengaruh  Risiko  Bisnis, | 1.Risiko Bisnis (X;) | 1.Risiko bisnis
Saputra Ukuran Perusahaan, dan | 2.Ukuran berpengaruh  positif
(2021) Pertumbuhan Penjualan Perusahaan (X;) dan signifikan

Terhadap Struktur Modal | 3.Pertumbuhan terhadap struktur
Pada Perusahaan Sektor Penjualan (X3) modal

Otomotif Yang Terdaftar di | 4.Struktur Modal 2.Ukuran  perusahaan
BEI Y) berpengaruh negatif

dan tidak signifikan
terhadap struktur
modal
3.Pertumbuhan

penjualan
berpengaruh negatif
tidak signifikan
terhadap struktur
modal.

Sumber : Dari berbagai sumber (diolah peneliti, 2022)
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2.3. KerangkaKonseptual

Kerangka konseptual merupakan suatu model yang menghubungankan secara
teoritis antara variabel bebas dan variabel terikat yang akan di teliti dalam bentuk
bagan alur (Sugiyono, 2019). Berdasarkan pada rumusan masalah, kerangka
konseptual dan hasil beberapa penelitian yang menjadi rujukan, maka berikut ini

akan disusun kerangka konseptual penelitian ini sebagai berikut :

Pertumbuhan
Penjualan (X))

Struktur
Modal (Y)

A

Net Profit
Margin (X3)

Sumber : Bab II (diolah peneliti, 2022)
Gambar 2.1 : Kerangka Konseptual

2.4. Hipotesis
Dari permasalahan pada bab pendahuluan dan kerangka konseptual, maka
tahapan selanjutnya dirumuskan hipotesis. Sugiyono (2019) menjelaskan
hipotesis adalah “jawaban sementara terhadap rumusan masalah penelitian,
dimana rumusan masalah penelitian telah dinyatakan dalam bentuk kalimat
pertanyaan. Adapun hipotesis dalam penelitian ini dikemukakan sebagai

berikut:
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1. Pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal

Semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan, perusahaan akan semakin
mengandalkan modal eksternal. (Brigham & Houston, 2013) atau dengan kata
lain perusahaan memerlukan penambahan modal. Hal ini menunjukkan bahwa
ketika pertumbuhan penjualan meningkat, maka struktur modal juga
meningkat. Penelitian Faiz Khaldun (2017) membuktikan dalam penelitiannya
bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur modal
perusahaan.
H; : Pertumbuhan penjuala berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur
modal perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
2. Pengaruh Net Profit Margin terhadap struktur modal

Semakin besar persentase Net Profit Margin menunjukkan kemampuan
perusahaan menghasilkan kinerja penjualan yang baik dan mendapat
keuntungan (laba) untuk menambah jumlah modal perusahaan (Silaban, 2013).
Ketika laba meningkat maka struktur juga meningkat, karena laba merupakan
komponen dari struktur modal. Penelitian Facrul Rozi (2021) menunjukkan
bahwa Net Profit Margin berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan
H, : Net Profit Margin berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur
modal pada perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.
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3. Pengaruh pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin terhadap
struktur modal
Pertumbuhan penjualan meningkat akan memerlukan penambahan modal
(Brigham & Houston, 2013), dan Net Profit Margin yang meningkat akan
menambah jumlah modal perusahaan (Silaban, 2013). Kedua pernyataan ini
menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin sama-sama
berpengaruh terhadap struktur modal. Penelitian Faiz Khaldun (2017)
menunjukkan pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin dengan
pendekatan profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal
H3 : Pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin berpengaruh positif dan
signifikan terhadap struktur modal perusahaan otomotif dan komponen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

UNIVERSITAS MEDAN AREA 25

Document Accepted 19/6/23

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)19/6/23



Dewi Ramadani - Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Dan Net Profit Margin Terhadap...

BAB I1I

METODOLOGI PENELITIAN

3.1. Jenis, Lokasi, dan Waktu Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian asosiatif. Menurut Sugiyono
(2019), Penelitian asosiatif merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui
pengaruh ataupun juga hubungan antara dua variable atau lebih. Kemudaian
hubungan antar variabel dalam penelitaian diukur menggunakan statistika yang
relevan untuk menguji hipotesis.
3.1.2.Lokasi Penelitian

Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia melalui akses situs
www.idx.co.id dan masing-masing situs perusahaan otomotif dan komponen yang
diteliti.
3.1.3 Waktu Penelitian

Waktu pelaksanaan penelitian direncanakan mulai dari bulan Juli 2022
sampai dengan Januari 2023. Perencanaan tahapan pelaksanaan penelitian

ditampilkan dalam table sebagai berikut :

Tabel 3.1

Tahapan Perencanaan Penelitian
Kegiatan 2022 2023
Sep | Nov

Z
=

Pengajuan Judul
Penyusunan Proposal
Bimbingan Proposal
Seminar Proposal
Riset Data
Penyusunan Skripsi
Seminar Hasil
Sidang Meja Hijau
Sumber : Diolah peneliti, 2022

0NN | B |W(N|—
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3.2 Populasi dan Sampel
3.2.1.Populasi
Menurut Sugiyono (2019) pengertian dari populasi adalah wilayah
generalisasi yang terdiri atas objek/subjek yang mempunyai kualitas dan
karakteristik yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik
kesimpulannya. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
berjumlah 13 perusahaan dan diambil dari situs resmi perusahaan dan dari data
yang dipublikasikan melalui website www.idx.co.id
3.2.2 Sampel
Menurut Sugiyono (2019) sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik
yang dimiliki oleh populasi. Metode penetapan sampel dilakukan dengan purposive
sampling dengan menetapkan kriteria tertentu yaitu:
1) Perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2018-2021
2) Perusahaan otomotif dan komponen menyampaikan laporan keuangan secara
berturut-turut tahunan di bursa efek Indonesia tahun 2018-2021

3) Laporan keuangan yang sudah di audit

Tabel 3.2
Kriteria Penarikan Sampel
Keterangan Jumlah
Perusahaan
Perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di 13
Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021
Tidak menyampaikan laporan keuangan berturut-turut 3)
periode 2018-2021
Laporan keuangan yang tidak diaudit (2)
Jumlah Sampel 8
Total Sampel data pengamatan (8 x 4 tahun) 32
Sumber : www.idx.co.id (2022)
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Berdasarkan kriteria pengambilan sampel diatas, maka dapat disimpulkan
bahwa sampel akhir adalah sebanyak 8 perusahaan dengan jumlah sebanyak 32
data.

3.3 Definisi Operasional

Definisi operasional merupakan bagian dari penelitian yang memberikan
penjelasan variabel-variabel operasional agar dapat diukur. Menurut Rusiadi (2014)
definisi operasional adalah penjelasan tentang batasan atau ruang lingkup batasan
penelitian, sehingga memudahkan pengukuran dan pengamatan serta
pengembangan instrumen/alat ukur. Skala ukur yang digunakan untuk menilai
indikator variabel penelitian dengan menggunakan rasio.

Berikut ini ditampilkan defenisi operasional variabel penelitian ini sebagai

berikut:
Tabel 3.3
Definisi Operasional Variabel Penelitian
Variabel Definisi Operasional Indikator Skala
Ukur
Struktur Struktur modal merupakan Rasio
Modal gambaran modal perusahaan | pgR = —Hutans
Y) yang mencerminkan hubungan Modal sendiri
.S 100%
hutang dengan modal sendiri.
Pertumbuhan | Pertumbuhan penjualan Rasio
Penjualan menunjukkan tingkat
(X1) perubahan  penjualan  yang S1-So
terjadi dalam satu periode G= So 100%
akuntansi.
Net Profit Net profit margin merupakan Rasio
Margin rasio keuangan yang
(X2) mengukur laba bersih dari | Npp = L2baBersih
setiap rupiah penjualan, atau Penjualan
: 100%
persentase margin laba yang
diperoleh dari setiap rupiah
penjualan.
Sumber : Diolah peneliti (2022)
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3.4 Jenis dan Sumber Data
3.4.1.Jenis Data

Berdasarkan sifat data, maka jenis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah kuantitatif, yaitu data yang berbentuk angka atau bilangan, dimana data
tersebut yang sudah tersedia di Bursa Efek Indonesia dalam bentuk laporan
keuangan di masing-masing perusahaan.
3.4.2 Sumber Data

Berdasarkan sumbernya, maka data yang diperoleh merupakan data sekunder.
Data sekunder adalah data yang diperoleh atau dikumpulkan peneliti dari berbagai
sumber yang telah ada. Data sekunder diperoleh dari Laporan Keuangan
perusahaan otomotif dan komponen, jurnal, skripsi, dan referensi lainnya yang
bersumber dari internet.
3.5 Teknik Pengumpulan Data

Teknik untuk mendapatkan data penelitian dilakukan dengan cara studi

dokumentasi, yaitu melakukan pengamatan pada laporan keuangan perusahaan
otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI untuk mendapatkan data dan rasio
keuangan perusahaan tersebut.
3.6 Teknik Analisis Data
3.6.1 Uji Statistik Deskriptif

Uji Statistik deskriptif merupakan uji yang dilakukan untuk menganalisis
data penelitian dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah
terkumpul. Hal ini dilakukan untuk mempermudah memahami kondisi variabel-
variabel yang diteliti serta mengetahui nilai minimum, nilai maksimum, rata-rata,

dan standar deviasi seluruh variabel.
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3.6.2 Uji Asumsi Klasik
3.6.2.1 Uji Normalitas
Menurut Ghozali (2018), uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah
dalam model regresi variabel pengganggu atau residu distribusi normal atau tidak.
Dasar pengambilan keputusan uji normalitas dilakukan melalui cara sebagai
berikut:
a. Histogram Normalitas Data
Histogram normalitas data residual mempersyaratkan data residual telah
terdistribusi normal jika grafik histogram tepat berada di tengah wilayah grafik
tersebut
b. Normal P-Plot
Normal P-Plot mempersyaratkan jika titik-titik dalam grafik tidak mengumpul
(tersebar ke seluruh penjuru), dan tidak membentuk pola tertentu, maka
distribusi data residual telah terpenuhi, dan data residual telah terdistribusi
secara normal.
c. Uji Kolmogorov Smirnov
Mempersyaratkan Asymp.sig (2-tailed) menghasilkan nilai lebih besar dari 0,05
maka data res idual telah terdistribusi normal.
3.6.2.2 Uji Multikolinearitas
Ghozali (2018) menyatakan uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi ditemukan adanya korelasi antar varialel bebas. Hasil
uji yang baik tidak ditemukan korelasi antar variabel bebas, dan memenuhi

ketentuan uji multikolinieritas sebagai berikut:
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1. Jika nilai Tolerance > 0,1 dan nilai VIF < 10, maka dapat disimpulkan bahwa
tidak ada multikolinieritas antar variabel bebas dalam model regresi.
2. Jika nilai Tolerance < 0,1 dan nilai VIF > 10, maka dapat disimpulkan bahwa

ada multikolinieritas antar variabel bebas dalam regresi.

3.6.2.3 Uji Autokolerasi

Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam suatu model regresi linier
ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pada
periode t-1 (periode sebelumnya). Jika terjadi korelasi maka dinamakan ada
problem otokorelasi. Model regresi yang baik adalah regresi yang bebas dari
autokorelsi. Uji otokorelasi dilakukan dengan menggunakan uji 5%. Apabila
Durbin Watson (DW) dengan tingkat kepercayaan terletak antara -2 sampai +2,
maka tidak ada otokorelasi (Rusiadi 2014).

Bandingkan nilai D — W dengan nilai d dari table Durbin-Wataon:

a. Angka D-W dibawah -2 berarti ada autokolerasi positif

b. Angka D-W diantara -2 sampai +2, berarti tidak ada autokolerasi

c. Angka D-W di atas +2 berarti ada autokolersi positif
3.6.2.4 Uji Heteroskedastisitas

Ghozali (2018) menjelaskan Uji Heterokedastisitas bertujuan menguji apakah

dalam model regresi tidak terjadi kesamaan varian dari residual satu pengamatan ke
pengamatan yang lain. Model regresi yang baik tidak terjadi gejala
heteroskedastisitas. Cara untuk mendeteksi ada atau tidaknya heteroskedastisitas

adalah sebagai berikut :
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a. Dengan grafik Scatterplot.

Dasar pengambilan keputusan untuk uji heteroskedastisitas yaitu:

1) Jika ada pola tertentu seperti titik yang ada membentuk pola tertentu yang
teratur  (bergelombang, melebar, kemudian menyempit), maka
mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.

2) Jika tidak ada pola yang jelas serta titik menyebar di atas dan di bawah angka

0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi/ bebas heteroskedastisitas.

b. Uji gladjer
Uji Heterokedastisitas dapat dilakukan dengan uji gledjer. Deteksi pengambilan
keputusan uji gladjer adalah jika nilai signifikansi lebih besar dari 0,05 maka

diyakini tidak terjadi Heterokedastisitas pada data yang diteliti.

3.6.3 Regresi Linier Berganda

Uji analisis regresi linier berganda bertujuan untuk mencari keadaan (naik
turunnya) nilai variabel terikat. Untuk menganalisis regresi linier berganda
dibutuhkan paling sedikitnya dua variabel independen. Model regresi linier dapat
dinyatakan dalam persamaan:

Y =a+ BiX;+ B X+ e

Dimana :
Y = Variabel terikat (Struktur Modal)
a = Konstanta

B3

Koefisien variabel bebas
X = Variabel bebas (Pertumbuhan Penjualan)
X, = Variabel bebas (Net Profit Margin)

e = Tingkat kesalahan
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Koefisien regresi berguna untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model
dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien regresi berkisar
antara 0 sampai 1. Apabila nilai koefisien mendekati 1, maka variabel independen
dianggap mampu menjelaskan variasi variabel dependen. Sebaliknya apabila nilai
koefisien regresi mendekati 0, maka variabel independen dianggap belum mampu
menjelaskan tentang variasi variabel dependen.

3.6.4 Uji Hipotesis
a. Uji Parsial (uji-t)

Uji-t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh suatu variabel
penjelas secara individual dalam menerangkan variasi variabel terikat. Pengujian
dilakukan dengan menggunakan tingkat keyakinan (significance level) 95% atau
kesalahan 0,05 (a0 = 5%). Ketentuan penerimaan atau penolakan hipotesis adalah
sebagai berikut:

1. Jika nila Signifikansi < 0,05 menunjukkan bahwa variabel independen (X)
berpengaruh terhadap variabel dependen (Y) maka hipotesis diterima.
2. Jika nilai Signifikansi > 0,05 menunjukkan bahwa variabel independen (X) tidak

berpengaruh terhadap variabel dependen (Y) maka hipotesis di tolak.

b. Uji Simultan (uji-F)

Uji-F ini menunjukkan apakah semua variabel bebas yang dimaksudkan
dalam model mempunyai pengaruh secara simultan terhadap variabel terikat.
Pengujian dilakukan dengan menggunakan tingkat keyakinan (significance level)
95% atau kesalahan 0,05 (a0 = 5%).

Ketentuan penerimaan atau penolakan hipotesis adalah sebagai berikut:
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1. Jika nilai probabilitas atau Signifikansi < 0,05 maka hipotesis diterima
(koefisien regresi signifikan). Ini berarti bahwa secara simultan kedua variabel
bebas tersebut mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat.

2. Jika nilai probabilitas atau Signifikansi > 0,05 maka hipotesis ditolak (koefisien
regresi tidak signifikan). Ini berarti bahwa secara simultan kedua variabel bebas
tersebut tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat.

3.6.5 Uji Koefisien Determinasi (R?)

Rusiadi (2014) menjelaskan bahwa Koefisien Determinasi (R?) bertujuan
untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi
variabel dependen (terikat). Adapun para meter nilai Koeffisien Determinasi (KD)
adalah sebagai berikut: Jika hasil uji determinasi KD semakin besar atau mendekati
1, maka sumbangan variabel bebas terhadap variabel terikat semakin besar, artinya
model yang digunakan semakin kuat menerangkan variabel terikat, atau sebaliknya.
Dengan demikian secara normal diterangkan bahwa R? berada di antara 0 dan 1

atau 0 <KD < 1.
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BAB YV
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Beberapa kesimpulan yang dikemukakan atas hasil dari penelitian ini adalah

sebagai berikut :

1. Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap struktur
modal perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2021. Pertumbuhan penjualan yang meningkat
memaksa perusahaan untuk menambah modal/pinjaman dari pihak eksternal
untul membiaya peningkatan produksi.

2. Net Profit margin berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal
perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2021. Perusahaan memaksimal penggunaan modal/struktur
modal yang tersedia untuk membiayai produksinya, artinya perusahaan tidak
perlu menambah modal ketika Net Profit Margin meningkat.

3. Pertumbuhan penjualan dan Net Profit Margin berpengaruh positif signifikan
terhadap struktur modal perusahaan otomotif dan komponen yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.
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5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, terdapat beberapa saran yang diberikan
berkaitan dengan hasil atau analisis dan pembahasan pada penelitian ini adalah
sebagai berikut :

1. Bagi akademisi, diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber literatur
bagi peneliti selanjutnya dengan variabel sejenis yang akan diteliti pada
periode selanjutnya.

2. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi bagi
strategi peningkatan penjualan, peningkatan laba dan pengelolaan modal
dengan efektif dan efesien.

3. Bagi peneliti selanjtnya, diharapkan dapat memperluas populasi penelitian
dan menambah variabel lain yang tidak di teliti pada penelitian ini seperti

profitabilitas, stuktur aktiva, ukuran perusahaan dan pertumbuhan asset.
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LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Populasi Perusahaan Otomotif dan Komponen Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2021

No Elfnoi(tisn Nama Perusahaan 1 Krltezrla 3 Sampel
1 ASII PT. Astra Internasional, Tbk N N N ASII
2 AUTO | PT. Astra Otopart, Tbk \ \ v | AUTO
3 GJTL PT. Gajah Tunggal, Tbk N \ \ GJTL
4 MASA PT. Multistrada Arah Sarana, Tbk N N N MASA
5 GDYR PT. Goodyear Indonesia, Tbk N \ \ GDYR
6 BRAM | PT. Indo Kordsa, Tbk \ N v | BRAM
7 SMSM PT. Selamat Sempurna, Tbk N \ \ SMSM
8 PRAS PT. Prima Alloy Steel Universal, Tbk \ \ \ PRAS

Sumber : www.idx.co.id (2022)

Lampiran 2. Daftar Sampel Perusahaan Otomotif dan Komponen di Bursa

Efek Indonesia
No que Nama Perusahaan
Emiten
1 ASII PT. Astra Internasional, Tbk
2 AUTO PT. Astra Otopart, Tbk
3 GJTL PT. Gajah Tunggal, Tbk
4 MASA PT. Multistrada Arah Sarana, Tbk
5 GDYR PT. Goodyear Indonesia, Tbk
6 BRAM PT. Indo Kordsa, Tbk
7 SMSM | PT. Selamat Sempurna, Tbk
8 PRAS PT. Prima Alloy Steel Universal, Tbk

Sumber : www.idx.co.id (2022)
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Lampiran 3. Hasil Perhitungan Pertumbuhan Penjualan

No Kode Tahun | Penjualan Penjualan Pertumbuhan
Tahun Berjalan | Tahun Lalu Penjualan
1 ASII 2017 206,057
2018 239,205 206,057 0,161
2019 237,166 239,205 (0,009)
2020 175,046 237,166 (0,262)
2021 233,485 175,046 0,334
2 AUTO | 2017 13,549,857
2018 15,356,380 13,549,857 0,133
2019 15, 444,775 15,356,380 0,006
2020 11,869,211 15, 444,775 (0,231)
2021 15,151,663 11,869,211 0,277
3 GJTL | 2017 14,146
2018 15,349,939 14,146 0,085
2019 15,939,421 15,349,939 0,038
2020 13,434,529 15,939,421 (0,157)
2021 15,344,138 13,434,529 0,142
4 MASA | 2017 3,339,964
2018 3,933,353 3,339,964 0,068
2019 3,935,811 3,933,353 0,067
2020 3,233,693 3,935,811 (0,091)
2021 4,162,931 3,233,693 0,602
5 GDYR | 2017 61,261
2018 159,928,209 61,261 1,611
2019 139,315,383 159,928,209 0,129
2020 108,268,268 139,315,383 -0,223)
2021 150, 216,504 108,268,268 0,387
6 | BRAM | 2017 241,873
2018 264,440,260 241,873 0,093
2019 245,619,303 264,440,260 (0,071)
2020 168,429,294 245,619,303 (0,314)
2021 259,766,696 168,429,294 0,542
7 SMSM | 2017 3,340
2018 3,933,353 3,340 0,178
2019 3,935,811 3,933,353 0,001
2020 3,233,693 3,935,811 (0,178)
2021 4,162,931 3,233,693 0,287
8 PRAS | 2017 348,471
2018 574,869,742 348,471 0,650
2019 340,551,346 574,869,742 (0,408)
2020 300,527,048 340,551,346 (0,118)
2021 262,061,053 300,527,048 (0,128)
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Lampiran 4. Hasil Perhitungan Net Profit Margin

No | Kode Tahun | Laba Penjualan Net Profit
Bersih Margin

1 ASII 2018 27,372 239,205 0.114
2019 26,621 237,166 0.112

2020 18,571 175,046 0.106

2021 25,586 233,485 0.110

2 | AUTO | 2018 680,801 15,356,380 0.044
2019 816,971 15,444,775 0.053

2020 (37,864) 11,869,211 (0.003)

2021 634,931 15,151,663 0.042

3 GJTL | 2018 186,364 15,349,939 0.012
2019 359,801 15,939,421 0.023

2020 614,861 13,434,529 0.046

2021 147,590 15,344,138 0.010

4 | MASA | 2018 633,550 3,933,353 -0.154)
2019 638,676 3,935,811 -0.035)

2020 539,116 3,233,693 0.114

2021 728,263 4,162,931 0.130

5 | GDYR | 2018 505,306 159,928,209 0.003
2019 | (1.196,792) | 139,315,383 (0.009)

2020 | (7.111,272) | 108,268,268 (0.066)

2021 2.434,023 150, 216,504 0.016

6 | BRAM | 2018 19.337,050 | 264,440,260 0.073
2019 14.582,693 | 245,619,303 0.059

2020 | (4,045,417) | 168,429,294 (0.024)

2021 26.438801 259,766,696 0.102

7 | SMSM | 2018 633,550 3,933,353 0.161
2019 638,676 3,935,811 0.162

2020 539,166 3,233,693 0.167

2021 728,263 4,162,931 0.175

8 PRAS | 2018 6.357,160 574,869,742 0.013
2019 | (43,624,116) | 340,551,346 (0.131)

2020 | (4.948,479) | 300,527,048 (0.016)

2021 (710,048) 262,061,053 (0.003)
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Lampiran 5. Hasil Perhitungan Struktur Modal

No Kode Tahun | Hutang Modal Sendiri | Struktur
Modal
1 ASII 2018 170,348 174,363 0.997
2019 165,195 186,763 0.885
2020 142,749 195,454 0.730
2021 151,696 215,615 0.704
2 AUTO | 2018 4,626,013 11,263,635 0.411
2019 4,365175 11,650534 0.375
2020 3,909,303 11,270,791 0.347
2021 5,101,517 11,845,631 0.431
3 GJTL 2018 13,835,648 5,875,830 2.355
2019 12,620,444 6,235,621 2.024
2020 10,926,513 6,855,147 1.594
2021 11,481,186 6,967,889 1.648
4 MASA | 2018 650,926 2,150,277 1.598
2019 664,678 2,442,303 1.308
2020 727,016 2,648,510 0.965
2021 957,229 2,911,663 0.928
5 GDYR | 2018 71,622,525 54,393,828 1.317
2019 68,002,673 52,357,468 1.299
2020 71,432,410 45,078,108 1.585
2021 71,578,242 48,356,362 1.480
6 | BRAM | 2018 76,038,130 220,361,888 0.345
2019 58,823,245 220,661,583 0.267
2020 55,218,439 208,522,087 0.265
2021 80,163,080 209,829,234 0.382
7 SMSM | 2018 650,926 2,150,277 0.303
2019 664,678 2,442,303 0.272
2020 727,016 2,648,510 0.274
2021 957,229 2,911,633 0.329
8 PRAS 2018 947,414 688,129 1.377
2019 1,011,402 645,725 1.566
2020 1,149,071 519,851 2.210
2021 1,150,442 487,352 2.361
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Lampiran 6. Hasil Uji Asumsi Klasik
a. Hasil Uji Normalitas

Hasil Uji Normalitas Dengan Histogram

Hasil Uji Normalitas P-Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized

Residual

Dependent Variable: Struktur Modal
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Hasil Uji Normalitas Dengan Uji Kolmogorov Smirnov

Unstandardized Residual
N 32
Normal Parameters™® Mean ,0000000
Std. Deviation ,50450351
Most Extreme Differences  Absolute ,146
Positive ,146
Negative 118
Test Statistic ,146
Asymp. Sig. (2-tailed) ,081°¢
b. Hasil Uji Multikolinearitas
Standa
rdized
Unstandardized | Coeffi Collinearity
Coefficients cients Correlations Statistics
Std. Zero- Tolera
Model B Error Beta Sig. | order | Partial | Part | nce VIF
1 (Constant) 1,082 ,098 11,035 ,000
Pertumbuhan Penjualan ,074 ,068 L1701 1,092 ,284 214 ,199 1 ,169 9921 1,008
Net Profit Margin -3,218 9751 -512| -3,299| ,003| -,527| -,522]-,510 9921 1,008

a. Dependent Variable: Struktur Modal

c. Hasil uji autokolerasi

Model

| R

| R Square | Adjusted R Square | Durbin Watson

| 0,553* | 0306

0,258

| 0,733
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d. Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Struktur Modal
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Lampiran 7. Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Standa
rdized
Unstandardized | Coeffi Collinearity
Coefficients cients Correlations Statistics
Std. Zero- Tolera
Model B Error Beta t Sig. | order [ Partial | Part | nce VIF
1 (Constant) 1,082 ,098 11,035] ,000
Pertumbuhan Penjualan ,074 ,068 L1700 1,092 ,284| 214 ,1991 ,169 9921 1,008
Net Profit Margin -3,218 9751 -,512 -3,299| ,003] -,527| -,522]-,510| ,992| 1,008
a. Dependent Variable: Struktur Modal
Lampiran 8. Hasil Uji Parsial
Standa
rdized
Unstandardized | Coeffi Collinearity
Coefficients cients Correlations Statistics
Std. Zero- Tolera
Model B Error Beta t Sig. | order [ Partial | Part | nce VIF
1 (Constant) 1,082 ,098 11,035] ,000
Pertumbuhan Penjualan ,074 ,068 ,1701 1,092 ,284| 214 ,199] ,169 9921 1,008
Net Profit Margin -3,218 9751 -,512] -3,299| ,003| -527| -,522]-510] ,992] 1,008

a. Dependent Variable: Struktur Modal
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Lampiran 9. Hasil Uji Simultan

ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 3,483 2 1,741 6,401 ,005°
Residual 7,890 29 272
Total 11,373 31
a. Dependent Variable: Struktur Modal
b. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Pertumbuhan Penjualan
Lampiran 10. Hasil Uji Determinasi
Model Summary”
Change Statistics
R Adjusted | Std. Error of | R Square F Sig. F Durbin-
del R Square | R Square | the Estimate | Change | Change | dfl | df2 | Change | Watson
1 ,553° ,306 ,258 ,52161 ,306 6,401 2 29 ,005 ,733

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Pertumbuhan Penjualan

b. Dependent Variable: Struktur Modal
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Lampiran 11. Surat Izin Riset
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