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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of tax planning and deferred tax expense 
on firm value. The population used in this study are agricultural sector companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. Determination 
of the sample in this study is purposive sampling, with a sample of 15 companies. 
The type of data used in this research is quantitative data. Source of data used is 
secondary data. Data collection techniques used in research using the 
documentation method. Data analysis techniques used the classical assumption 
test, multiple linear regression and hypothesis testing using the SPSS application 
version 22.0 2023. The results of this study indicate that partially tax planning 
has a positive and significant effect on firm value, and deferred tax expense has 
no effect on firm value. Simultaneously tax planning and deferred tax expense 
have a positive and significant effect on firm value in agricultural sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2921 period. 

Keywords: Tax Planning, Deferred Tax Expense, Firm Value 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh perencanaan pajak dan beban 
pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan. Populasi yang digunakan pada 
penelitian ini adalah perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2019-2021. Penentuan sampel dalam penelitian ini adalah 
purposive sampling, dengan sampel sebanyak 15 perusahaan. Jenis data yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif. Sumber data yang 
digunakan adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam 
penelitian menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis data menggunakan 
uji asumsi klasik, regresi linier berganda dan dengan uji hipotesis menggunakan 
aplikasi SPSS versi 22.0 2023. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara 
parsial perencanaan pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan, dan beban pajak tangguhan tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Secara simultan perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 
sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2921. 

Kata Kunci: Perencanaan Pajak, Beban Pajak Tangguhan, Nilai Perusahaan.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Setiap perusahaan mempunyai tujuan untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan dan mensejahterakan para pemegang saham, meningkatkan kekayaan 

pemilik perusahaan dengan cara mencapai keuntungan yang maksimal atau laba 

yang sebesar-sebesaenya. Sartono (2018) mengungkapkan nilai perusahaan bisa 

memberikan refleksi pada investor dan calon investor. Nilaia perusahaan 

merupakan nilai yang sangat penting karena dapat mencerminkan kinerja 

keuangan perusahaan, yang membuat investor ingin berinvestasi di perusahaan 

tersebut.  (Sutanto, 2019). Nilai perusahaan adalah nilai yang digunakan investor 

untuk menentukan pendapat mereka tentang suatu perusahaan, apakah tinggi atau 

rendah, atau bagaimana nilai perusahaan mempengaruhi kesejahteraan pemegang 

saham perusahaan (Tumanggor, 2019).  

Ni lai dapat berfungsi sebagai titik referensi bagi investor. Ketika harga 

saham tinggi maka return kepada investor tinggi sehingga meningkatkan nilai 

perusahaan sejalan dengan tujuan perusahaan.  (Sugosha, 2020). Tingginya nilai 

perusahaan dapat meningkatkan kepercayaan pasar terhadap prospek perusahaan 

dan juga kinerja suatu perusahaan (Augustina, 2020). Jika suatu perusahaan 

memiliki nilai yang tinggi, maka akan dipandang tinggi oleh calon investor 

maupun investor yang sudah ada. Nilai perusahaan menciptakan kekayaan bagi 

para pemegang sahamnya ketika harga sahamnya naik (Brigham, 2016).  Harga 

saham dan nilai perusahaan berhubungan positif, sehingga harga saham dapat 
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mencerminkan manfaat nilai perusahaan. Harga saham yang tinggi mencerminkan 

nilai yang baik dan dengan demikian meningkatkan kekayaan pemegang saham. 

Jika harga saham terlalu rendah, citra perusahaan di mata investor akan 

memburuk.   Perusahaan memiliki tujuan penting antara lain yaitu untuk 

meningkatkan keuntungan atau kekayaan para pemegang sahamnya, yang dicapai 

dengan cara berusaha untuk meningkatkan ataupun meningkatkan nilai pasar 

saham perusahaan. Nilai perusahaan seringkali menjadi persepsi pemegang saham 

terhadap nilai saham, karena nilai saham yang besar juga meningkatkan nilai 

perusahaan (Tjandrakirana, 2015:67). 

Nilai  perusahaan  adalah  harga  perusahaan  yang  bersedia  untuk  

dibayar  oleh  calon pembeli  apabila  perusahaan  tersebut  dijual (Damayanthi, 

2019). Nilai  perusahaan  dapat diukur  dari  harga  saham  dimana  

perekembangannya  dapat  dilihat  dari  harga  saham  di bursa,   jika   harga   

saham   meningkat   maka   akan   diikuti   dengan   meningkat   nya   nilai 

perusahaan (Indrarini,  2019).  Besar  kecilnya  suatu  perusahaan  dapat  

mempengaruhi  harga saham sebuah perusahaan (Bernardin dan pebryanti, 2016).  

Salah satu indikator yang digunakan pemegang saham ketika membuat 

keputusan investasi adalah laba per saham, atau earning per share (EPS). Rasio 

ini memperlihatkan jumlah banyak investor atau pemegang saham mampu 

membayar untuk setiap laba yang dilaporkan (Brigham dan Houston 2011: 54). 

Semakin besar EPS suatu saham maka harga saham tersebut akan semakin mahal 

terhadap pendapatan bersih per sahamnya. EPS juga merupakan rasio yang 

menunjukkan prospek pertumbuhan perusahaan yang bagus dan risikonya rendah. 
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Perusahaan yang melakukan kegiatan penyertaan saham dan segala 

kegiatan yang berlangsung dalam perusahaan tersebut mempunyai iuran wajib, 

atau pajak penghasilan badan, yang dibayarkan kepada negara untuk 

mengembangkan perusahaan. Dilihat dari data wajib pajak yang tersedia, 

Indonesia dapat memenuhi target penerimaan pajak yang ditetapkan. Namun pada 

kenyataannya, tidak dapat memenuhi target penjualan yang ditetapkan. Namun 

pada saat yang sama, pemerintah dan masyarakat juga melihat perusahaan dengan 

niat baik, berkontribusi dengan cara yang unik, dan menyebarkan nilai-nilai 

perusahaan yang lebih bermakna (Anwar, 2020). Mengenai perpajakan, 

perusahaan memiliki hubungan dengan perencanaan pajak. 

Menurut Astuti dan Fitria (2019), perencanaan pajak dapat dikaitkan 

dengan peningkatan nilai perusahaan. Perencanaan pajak merupakan salah satu 

aspek administrasi perpajakan. Perencanaan pajak mencari berbagai celah yang 

tersembunyi di dalam koridor pajak agar pelaku usaha dapat membayar pajak 

dengan jumlah minimum sehingga pajak yang dibayarkan oleh pelaku usaha dapat 

benar-benar efektif. Menurut Pohan (2013), pelaku usaha perlu memangkas biaya 

seoptimal mungkin untuk meningkatkan efisiensi dan daya saing. Perusahaan 

dapat mencapai laba yang diharapkan dan meminimalkan beban pajaknya dengan 

berbagai cara. Tentang hubungan perencanaan pajak dengan nilai perusahaan 

yang masih kena pajak dan pelanggaran sistem perpajakan (Rahayu, 2019). 

Tarif pajak efektif, sering dikenal sebagai tarif pajak efektif (ETR), dapat 

digunakan untuk menilai perencanaan pajak. Proporsi yang harus diterapkan 

berdasarkan tarif pajak yang relevan atau pengenaan pajak tertentu dikenal 
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sebagai tarif pajak efektif. Dasar pajak untuk pajak penghasilan biasanya adalah 

laba bersih (Chairil Anwar 2017: 48). Menurut Lannis dan Richardson (2012), 

ketika nilai nominal mendekati nol, tarif pajak efektif dianggap sebagai tanda 

perencanaan pajak. Besarnya perencanaan pajak berbanding terbalik dengan nilai 

tarif pajak efektif perusahaan. Jika pengeluaran pajak penghasilan lebih kecil dari 

pendapatan sebelum pajak, tarif pajak efektifnya rendah. 

Selain perencanaan pajak, variabel yang dapat ditautkan dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Salah satunya adalah beban pajak tangguhan. 

Menurut Wibowo (2018), beban pajak tangguhan merupakan jumlah pajak 

penghasilan yang terutang di masa mendatang sebagai akibat dari perbedaan 

temporer kena pajak. Diakui sebagai liabilitas pajak tangguhan di masa depan, 

entitas harus mengakui deferred tax expense yang terjadi. Jumlah pajak 

penghasilan yang akan dibayar atau diganti pada tahun berikutnya sebagai akibat 

dari perbedaan singkat antara akuntansi dan pajak dikenal sebagai beban pajak 

tangguhan. Variabel ini dapat diukur dengan menggunakan rumus seperti DTE 

(deferred tax expense), yaitu sebesar beban pajak tangguhan dibagi dengan total 

aset selama satu tahun terakhir.  

Sektor pertanian merupakan sektor dengan penggunaan sumber daya 

hayati untuk produksi pangan, bahan baku industri dan sumber energi. Sebagian 

besar penduduk dunia mencari nafkah dari pertanian, dan pertanian memiliki 

berbagai sektor yang berbeda, namun pertanian hanya menyumbang 4% dari PDB 

dunia. Subsektor tanaman pangan sering juga disebut sebagai subsektor pertanian 

rakyat. Sektor pertanian pada tahun 2021 tumbuh 1,84% (yoy) dan berkontribusi 
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terhadap perekonomian nasional sebesar 13,28% (bps.go.id). Sektor pertanian 

merupakan faktor yang amat strategis, merupakan basis ekonomi rakyat di 

pedesaan, menguasai kehidupan sebagian besar penduduk, menyerap lebih 

separuh total tenaga kerja dan bahkan menjadi katub pengaman pada krisis 

ekonomi (bps.go.id).   

Berikut merupakan data perencanaan pajak, beban pajak tangguhan dan 

nilai perusahaan pada Perusahaan Pertanian yang terdaftar di BEI periode 2019-

2021. 

Table 1.1 

Data Effective Tax Rate, Deffered Tax Expense, dan Eaerning Per Share 

NAMA 
PERUSAHAAN 

TAHUN ETR DTE EPS 

AALI 
 

2019 0,631345519 0,00458 126,62630 
2020 0,388925467 0,00690 464,54210 
2021 0,290339146 0,00296 1074,51247 

ANDI 
 

2019 0,254449016 0,00041 6,68033 
2020 -0,285470838 0,00980 -1,08773 
2021 -0,445384403 0,00529 -0,33384 

ANJT 
 

2019 1,609631477 0,00383 -1,37647 
2020 0,85284336 0,00979 0,66762 
2021 0,320361985 0,00822 11,97254 

BWPT 
 

2019 -0,19153567 0,01712 -37,03318 
2020 -0,036233762 0,00265 -35,15905 
2021 -0,264467446 0,03407 -44,95778 

GZCO 
 

2019 -0,063026005 0,01369 -97,41500 
2020 -0,177846819 0,02060 -30,43200 
2021 -6,70303757 0,01878 2,37817 

JAWA 
 

2019 -0,107681373 0,00992 -74,90700 
2020 -0,038855855 0,00356 -81,51643 
2021 -0,058915128 0,00352 -47,23847 

LSIP 
 

2019 0,283812861 0,00403 37,04795 
2020 0,191703305 0,00051 101,99296 
2021 0,205665153 0,00464 145,24784 

PALM 
 

2019 -0,012143125 0,00044 -9,93407 
2020 0,002583284 0,00039 280,02106 
2021 0,030006648 0,00185 282,93618 

PSGO 
 

2019 -0,086542703 0,00029 -8,54042 
2020 0,123977458 0,00059 1,40584 
2021 0,049358208 0,00020 11,34435 

SIMP 2019 -2,257444877 0,00484 -41,42971 
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 2020 0,665591231 0,00705 21,95245 
2021 0,414439226 0,00602 86,04264 

SMAR 
 

2019 0,229282031 0,00911 312,91713 
2020 0,262471142 0,01439 536,14136 
2021 0,212681496 0,00646 985,17340 

SSMS 
 

2019 0,92184647 0,00061 1,26845 
2020 0,354279845 0,00032 60,98215 
2021 0,185213536 0,00010 160,30140 

UNSP 
 

2019 -0,017003833 0,00557 -4337,88830 
2020 -0,201072275 0,01809 -845,84663 
2021 0,630912409 0,02032 104,17465 

DSFI 
 

2019 0,232999997 0,00001 4556,11632 
2020 -0,161319015 0,00288 -3160,78675 
2021 0,202012152 0,00027 7846,90199 

BISI 
 

2019 0,24166504 0,00596 102,31733 
2020 0,244619634 0,00403 91,88900 
2021 0,201888694 0,00164 126,99733 

Sumber: diolah oleh peneliti (2022) 

Rata-rata nilai ETR dari tahun 2019 hingga 2021 mengalami penurunan 

seperti terlihat pada tabel di atas. Ini menunjukkan bahwa jika beban pajak naik, 

ETR akan naik pula. Menurut Nur Hidayat (2013: 11) nilai ETR perusahaan yang 

lebih baik, dan nilai ETR yang baik menunjukkan bahwa perencanaan pajak telah 

berhasil diterapkan. Semakin rendah nilai ETR, maka semakin baik nilai ETR 

dalam organisasi tersebut. Rata-rata nilai DTE dari tahun 2019 hingga tahun 2021 

mengalami penurunan seperti terlihat pada tabel di atas. Apabila nilai beban pajak 

tangguhan turun maka akan diikuti dengan penurunan nilai Deferred Tax Expense 

pula. Semakin baik untuk nilai perusahaan semakin rendah nilai DTE.Yang mana 

beban pajak tangguhan merupakan beban pajak dimana pengeluaran pajak 

tangguhan akan mempengaruhi besar kecilnya dan ruang lingkup pembayaran 

pajak dimasa depan (Harnanto, 2015). 

Nilai rata-rata nilai perusahaan dari tahun 2019 hingga 2021 mengalami 

penurunan, sesuai tabel di atas. Sebaliknya Kusumadilingga (2010:89) 

menyatakan bahwa besarnya nilai perusahaan mencerminkan seberapa besar nilai 
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pasar terhadap saham perusahaan tersebut. Pasar lebih optimis tentang masa 

depan perusahaan ketika valuasinya lebih tinggi. 

Beberapa peneliti telah melakukan penelitian mengenai pengaruh 

perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan dan 

menyatakan hasil yang tidak konsisten. Penelitian yang dilakukan oleh Safitri dan 

Safli (2022) yang menyatakan bahwa beban pajak tangguhan memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara perencanaan pajak tidak memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun, penelitian yang dilakukan oleh Putri 

(2022) menyatakan bahwa perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan 

berpengaruh negative dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan rangkuman di atas, motivasi peneliti melakukan penelitian ini 

adalah untuk menunjukkan apakah hasil penelitian selanjutnya akan sama atau 

berbeda jika dilakukan dengan perusahaan lain dan dalam jangka waktu tertentu. 

Peneliti termotivasi untuk melakukan penelitian tentang topik tersebut yakni 

“Pengaruh perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021”. 

1.2 Rumusan Masalah  

Sektor pertanian merupakan sektor dengan penggunaan sumber daya 

hayati untuk produksi pangan, bahan baku industri dan sumber energi. Sebagian 

besar penduduk dunia mencari nafkah dari pertanian, dan pertanian memiliki 

berbagai sektor yang berbeda, namun pertanian hanya menyumbang 4% dari PDB 
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dunia. Subsektor tanaman pangan sering juga disebut sebagai subsektor pertanian 

rakyat. Sektor pertanian pada tahun 2021 tumbuh 1,84% (yoy) dan berkontribusi 

terhadap perekonomian nasional sebesar 13,28% (bps.go.id). Sektor pertanian 

merupakan faktor yang amat strategis, merupakan basis ekonomi rakyat di 

pedesaan, menguasai kehidupan sebagian besar penduduk, menyerap lebih 

separuh total tenaga kerja dan bahkan menjadi katub pengaman pada krisis 

ekonomi (bps.go.id).   

Beberapa peneliti telah melakukan penelitian mengenai pengaruh 

perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan dan 

menyatakan hasil yang tidak konsisten. Penelitian yang dilakukan oleh Safitri dan 

Safli (2022) yang menyatakan bahwa beban pajak tangguhan memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara perencanaan pajak tidak memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun, penelitian yang dilakukan oleh Putri 

(2022) menyatakan bahwa perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan 

berpengaruh negative dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan rangkuman di atas, motivasi peneliti melakukan penelitian ini 

adalah untuk menunjukkan apakah hasil penelitian selanjutnya akan sama atau 

berbeda jika dilakukan dengan perusahaan lain dan dalam jangka waktu tertentu. 

Peneliti termotivasi untuk melakukan penelitian tentang topik tersebut yakni 

“Pengaruh perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021”. 
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1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka dapat dirumuskan 

pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021? 

2. Apakah beban pajak tangguhan berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021? 

3. Apakah perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan berpengaruh secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021? 

1.4 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh beban pajak tangguhan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Imdonesia periode 2019-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan perencanaan pajak dan beban 

pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang bisa diambil dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Teoritis, secara khusus peningkatan keahlian dan pandangan jauh ke 

depan di bidang perpajakan dan dapat menerapkan teori-teori yang 

diberikan di ruang kuliah dengan realita di lapangan. 

2. Bagi Kebijakan, dapat dijadikan sebagai bahan penilaian perusahaan 

pertanian, untuk itu harus dipertimbangkan dalam mengambil keputusan 

dimasa yang akan datang untuk meningkatkan kinerja sehingga dapat 

berjalan dengan sangat baik. 

3. Bagi Praktisi, hasil penelitian ini dapat menjadi referensi, inspirasi untuk 

meneliti lebih lanjut dan merefleksikan kekuatan dan kelemahan penelitian 

ini jika ingin melakukan penelitian selanjutnya. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Teori sinyal 

Teori sinyal (signaling theory) merupakan salah satu teori dasar untuk 

memahami manajemen keuangan adalah teori sinyal. Sinyal biasanya dilihat 

sebagai persyaratan yang ditempatkan pada investor oleh perusahaan. Sinyal-

sinyal ini dapat muncul dalam berbagai cara, termasuk yang dapat diakses dengan 

mudah dan yang memerlukan penyelidikan tambahan. Sinyal positif atau negatif 

dapat dikirim oleh korporasi melalui tindakannya. Sinyal yang disampakan 

melauli aksi korporisasi dapat berupa sinyal positif dan sinyal negatif. 

Spence (1973) menggunakan sinyal dan informasi yang ditransmisikan di 

pasar tenaga kerja sehubungan dengan indikator ekonomi sebagai paradigma 

pensinyalan sambil mengembangkan teori sinyal. Indikator ekonomi digunakan 

sebagai model untuk fungsi pensinyalan dalam studi Spence pada sinyal pasar 

tenaga kerja ini. Analisis Spence tentang calon manajer kekurangan data tentang 

kaliber investor. Karena investor yang tidak kompeten tidak akan mampu bersaing 

dengan investor yang cerdas, ini dianggap sebagai sinyal yang dapat diandalkan 

oleh investor. 

Menurut Hasnawati (2005), signaling theory menjelaskan bagaimana 

hubungan antara belanja modal dan nilai perusahaan terjadi, dimana belanja 

modal memberikan sinyal yang menguntungkan tentang potensi perusahaan untuk 
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pertumbuhan di masa depan, memungkinkan kenaikan harga sebagai ukuran nilai 

perusahaan. Selain itu, teori sinyal menjelaskan mengapa bisnis merasa terdorong 

untuk memberikan pihak lain akses ke informasi seperti laporan keuangan. 

Perusahaan termotivasi untuk berbagi informasi karena ada asimetri pengetahuan 

antara perusahaan dan pihak luar karena perusahaan memiliki pemahaman yang 

lebih baik tentang bisnisnya sendiri dan potensi peluang bisnis di masa depan. 

Perusahaan dapat meningkatkan nilai bisnis dengan meminimalkan 

asimetri informasi. Memberikan sinyal kepada pihak luar adalah salah satu teknik 

untuk mengurangi asimetri informasi; salah satu sinyal tersebut berupa informasi 

keuangan yang dapat dipercaya dan akan mengurangi ketidakpastian atas prospek 

bisnis di masa depan. Menurut pandangan ini, manajemen perusahaan 

memberikan informasi ini kepada investor sehingga mereka mengetahui situasi 

perusahaan ke depan. Informasi yang tersedia bagi investor memungkinkan 

investor untuk mengidentifikasi perusahaan mana yang memiliki nilai kualitas 

yang sangat baik, dan itu akan menghasilkan uang bagi investor. Investasi 

perusahaan diantisipasi sebagai indikator tingkat perkembangan perusahaan di 

masa depan dan meningkatkan nilai perusahaan yang ditunjukkan oleh harga 

sahamnya (Jama'an, 2008). 

2.1.2 Nilai perusahaan 

Perusahaan harus memprioritaskan memaksimalkan nilai perusahaan 

karena hal itu berarti mencapai semua tujuan utamanya. Nilai perusahaan 

merupakan persepsi para pemegang saham terhadap perusahaan, yang sering 

dikaitkandengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai 
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perusahaan juga tinggi (Tjandrakirana dan Monika, 2014: 3). Nilai perusahaan 

yang tinggi mendorong pasar untuk percaya pada kemungkinan masa depan 

perusahaan serta keberhasilannya saat ini. 

Menurut Panji (2011: 100) menyatakan bahwa, nilai perusahaan  adalah 

nilai sekarang dari arus kas yang akan diterima oleh pemilik nilai perusahaan 

dikemudian hari. Nilai perusahaan adalah uang yang dikeluarkan untuk 

memperoleh bukti penyertaan atau pemilikan suatu perusahaan. 

2.1.2.1 Jenis nilai perusahaan 

Menurut Fahmi (2017: 86) Nilai Perusahaan pada dasarnya dapat 

dibedakan menjadi dua jenis, yaitu: 

1. Nilai perusahaan unggulan 

Merupakan nilai perusahaan yang tidak dituliskan nama pemiliknya. 

Dengan pemilikan atas nilai perusahaan atas unjuk, seorang pemilik sangat 

mudah untuk mengalihkan atau memindahkannya kepada orang lain 

karena sifatnya mirip dengan uang. Pemilik nilai perusahaan atas unjuk ini 

harus berhati-hati membawa dan menyimpannya, karena jika nilai 

perusahaan tersebut hilang, maka pemilik tidak dapat meminta gantinya. 

2. Nilai perusahaan pertumbuhan (registered stocks) 

Merupakan nilai perusahaan yang ditulis dengan jelas siapa nama 

pemiliknya, di mana cara peralihannya harus melalui prosedur tertentu. 

Diatas sertifikat nilai perusahaan dituliskan nama pemiliknya. Cara 

peralihan dengan dokumen peralihan dan kemudian nama pemiliknya 
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dicatat dengan buku perusahaan yang khusus memuat daftar nama 

pemegang nilai perusahaan. Jika nilai perusahaan tersebut hilang, pemilik 

dapat meminta gantinya. 

2.1.2.2 Karakteristik nilai perusahaan 

Nilai perusahaan memiliki beberapa karakteristik, antara lain: 

1. Dividen dibayarkan sepanjang perusahaan memperoleh nilai perusahaan, 

sehingga pendapatan yang diperoleh dari bagi hasil nilai perusahaan 

menjadi lebih tidak pasti. 

2. Memiliki hak suara dalam rapat umum pemegang nilai perusahaan, 

pemegang nilai perusahaan dapat mempengaruhi kebijakan perusahaan 

sebesar penguasaan nilai perusahaannya (one share one vote). 

3. Memiliki hak terakhir (yunior) dalam hal pembagian kekayaan perusahaan 

bila perusahaan tersebut dilikuidasi (dibubarkan) setelah semua kewajiban 

perusahaan dilunasi. 

4. Memiliki tanggung jawab terbatas terhadap klaim pihak lain sebesar 

proporsi nilai perusahaannya. Hak pemilikan nilai perusahaan dapat 

dialihkan kepada pihak lain. 

2.1.2.3 Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan 

1. Ukuran perusahaan, ukuran perusahaan dapat berdampak negatif pada nilai 

pemegang saham karena di perusahaan besar, pemegang saham pada 

dasarnya terpisah dari manajemen, memberi mereka sedikit kekuatan 

untuk mengubah manajemen. Ukuran perusahaan juga dapat berpengaruh 

negatif, karena perusahaan besar memiliki peluang untuk menghasilkan 
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keuntungan yang lebih tinggi, namun modal yang digunakan juga besar, 

sehingga profitabilitasnya tidak boleh terlalu tinggi dibandingkan dengan 

perusahaan kecil. 

2. Profitabilitas, Semakin baik perusahaan mampu mengelola modal, yang 

menghasilkan laba, semakin tinggi nilai yang direpresentasikan dalam 

PBV perusahaan. Jika laba meningkat seiring dengan membaiknya 

likuiditas sehingga ROE meningkat. 

3. Pertumbuhan laba, hal yang sama berlaku untuk pertumbuhan laba dan 

pertumbuhan kas: jika laba naik ke titik di mana pertumbuhan laba setelah 

pajak naik, laba perusahaan akan lebih tinggi dan PBV-nya akan 

mencerminkan nilai yang lebih tinggi. 

4. Likuiditas, semakin banyak uang yang dimiliki suatu bisnis untuk 

membayar dividen, membiayai operasi, dan melakukan investasi, semakin 

likuid bisnis tersebut (diukur dengan rasio kas terhadap modal kerja), dan 

tampaknya semakin efisien bagi investor. 

5. Inflasi, nilai perusahaan dipengaruhi secara negatif oleh inflasi. Inflasi 

melemahkan daya beli perusahaan dan memotivasinya untuk 

mengumpulkan aset tambahan agar dapat terus mendanai aktivitasnya. 

2.1.2.4 Pengukuran nilai perusahaan 

     Ada beberapa jenis alat pengukur nilai perusahaan, yaitu (Fahmi 2017: 138): 

1. Earning per Share (EPS) 

2. Price Earning Ratio (PER) 

3. Book Value per Share (BVS) 
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4. Price Book Value (PBV) 

5. Tobins’Q 

Pada penelitian ini, nilai perusahaan akan diukur menggunakan Laba Per 

Lembar Saham atau Earning per Share (EPS). Fahmi (2017:138) menyatakan 

bahwa Earning Per Share atau laba per lembar saham adalah bentuk pemberian 

keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar 

saham yang dimiliki. Bagi para investor, informasi EPS merupakan informasi 

yang paling mendasar dan berguna, karena bisa menggambarkan prospek 

keuntungan perusahaan di masa mendatang. 

EPS atau laba per saham adalah laba bersih per saham yang dapat 

dihasilkan perusahaan dari operasinya. Dividen merupakan salah satu faktor yang 

mendorong investor untuk membeli saham. Ketika nilai earnings per share 

rendah, perusahaan juga membayar lebih sedikit dividen. Jadi wajar jika dikatakan 

bahwa investor lebih tertarik pada saham dengan laba per saham tinggi daripada 

saham dengan laba per saham rendah. Laba per saham yang rendah menyebabkan 

nilai saham menurun. Kemungkinan investor akan menghasilkan lebih banyak 

uang daripada kerugiannya lebih tinggi jika laba per saham naik. Akibatnya, 

tingkat EPS dapat digunakan untuk mengukur kesuksesan perusahaan, dengan 

EPS yang lebih tinggi menandakan lebih banyak nilai pemegang saham.. Menurut 

Fahmi (2017) dapat dirumuskan sebagai berikut: 

EPS = Laba bersih / Jumlah saham beredar 

Keterangan :  

EPS: Earnings per share 
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2.1.3 Perencanaan Pajak 

Menurut Anwar (2017) Tax planning ialah cara dimana wajib pajak orang 

pribadi dan korporasi mengatur usahanya untuk memanfaatkan banyaknya 

peraturan perpajakan dan celah perundang-undangan yang mungkin digunakan 

oleh para pelaku bisnis agar perusahaannya dapat membayar pajak seminimal 

mungkin. Perencanaan pajak merupakan tahap awal dalam pengelolaan pajak, 

menurut Hidayat (2015). Jenis tindakan penghematan yang akan diterapkan dapat 

dipilih pada saat ini dengan mengumpulkan dan meneliti undang-undang 

perpajakan. Tujuan perencanaan pajak biasanya untuk mengurangi kewajiban 

pajak. Menurut Pohan (2017), perencanaan pajak adalah tindakan mengatur usaha 

wajib pajak untuk memanfaatkan setiap celah yang tersedia sambil tetap berada 

dalam batas-batas undang-undang perpajakan. Ini membantu wajib pajak 

membayar jumlah pajak paling sedikit yang layak. Suandy (2014) menegaskan 

bahwa tahap awal dalam manajemen perpajakan adalah perencanaan pajak. Dalam 

fase tersebut, peraturan perpajakan dikumpulkan dan diperiksa untuk memilih 

untuk menerapkan inisiatif penghematan pajak tindakan. Dalam tax planning, 

fokus umumnya adalah meminimalkan beban pajak. Menurut Zain (2014), 

perencanaan pajak adalah kegiatan struktural yang terkait dengan konsekuensi 

pajak yang mungkin terjadi, dimana fokusnya adalah mengendalikan setiap 

transaksi dengan efek pajak. 

Perencanaan pajak (tax planning) sebagai suatu metode mengatur kegiatan 

usaha wajib pajak atau sekelompok wajib pajak sedemikian rupa sehingga pajak 

penghasilan dan kewajiban perpajakan lainnya terutang ditekan serendah mungkin 
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selama mungkin dan sesuai dengan hukum dan peraturan yang 

berlaku (Mangoting, 2016). Efek lain dari perencanaan pajak adalah untuk 

meningkatkan hasil saham biasa. 

2.1.3.1 Manfaat perencanaan pajak 

Menurut Anwar dan Pohan (2017:20), perencanaan pajak yang matang 

memiliki beberapa keuntungan, antara lain kemampuan menghemat uang di awal 

dengan menurunkan beban pajak yang merupakan komponen biaya. Kedua, 

kendalikan arus kas masuk dan keluar sehingga bisnis dapat menyusun anggaran 

kas dengan lebih tepat. Dengan perencanaan pajak yang matang, dimungkinkan 

untuk mengantisipasi jumlah uang tunai yang dibutuhkan untuk pajak serta waktu 

pembayaran. 

Selain keunggulan tax planning, juga memiliki tujuan utama yang ingin 

dicapai dari yang baik yaitu meminimalkan beban pajak terutang, meningkatkan 

laba setelah pajak, mencegah kejutan pajak jika terjadi pemeriksaan pajak oleh 

fiskal, dan pemenuhan pajak. kewajibannya secara akurat, efektif, dan sesuai 

dengan ketentuan perpajakan. 

2.1.3.2 Strategi perencanaan pajak 

Adapun strategi perencanaan pajak yaitu (Anwar 2017:36): 

1. Jurus tax planner 

Ada empat modus yang digunakan wajib pajak dalam menyusun 

perencanaan pembayaran pajaknya antara lain, kalau bisa tidak membayar pajak 

sama sekali, kalau tidak bisa tidak membayar pajak sama sekali, wajib pajak akan 

mengurangi pembayaran pajaknya dengan tidak melanggar Undang-undang 
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perpajakan, kalau bisa digeser waktunya, dan kalau ketiga-tiganya tidak ketemu, 

baru membayar pajak. 

2. Konsepsi tax planning 

Secara umum konsepsi tentang perencanaan pajak diberikan paling kurang 

pada tujuh situasi antara lain: 

a. Pada saat mempertimbangkan bentuk usaha sebelum usaha dimulai. 

b. Mempertimbangkan kembali struktur usaha. 

c. Apabila terjadi perubahan kepemilikan perusahaan (Marger). 

d. Apabila perusahaan mempertimbangkan perolehan atas asset dalam 

rangka meminimalkan beban pajak. 

e. Apabila suatu perusahaan akan memperoleh PKP yang cukup besar 

dalam satu tahun, maka perusahaan akan mencari jalan untuk 

mengurangi beban pajak. 

f. Apabila terjadi perubahan keadaan individu wajib pajak (pensiun, 

perkawinan, perceraian). 

g. Apabila perusahaan / orang pribadi akan menjual aktiva atau 

perusahaan akan bubar atau orang meninggal dunia. 

3. Tax planning yang masih berlaku 

Ada beberapa trik yang perlu dipertimbangkan dalam membuat 

perencanaan pajak perusahaan yaitu, memaksimalkan biaya-biaya yang dapat 

dikurangkan, merger antara perusahaan yang terus menerus rugi dengan 

perusahaan yang untung, menunda penghasilan, percepat pembebanan biaya, 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 12/9/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)12/9/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Romasta Lusiana Aritonang - Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Beban Pajak Tangguhan...



20 
 

 

strategi efisiensi untuk menekan beban pajak perusahaan, dan hindari beban orang 

lain untuk tidak menjadi beban sendiri. 

2.1.3.3 Tahapan perencanaan pajak  

Agar Tax Planning berjalan sesuai harapan, Anwar (2017:27) 

mengemukakan tahapan-tahapan yang harus ditempuh, yakni: 

1. Melakukan analisis data base yang ada. 

2. Membuat satu model atau lebih rencana besarnya pajak. 

3. Melakukan evaluasi atau perencanaan pajak. 

4. Mencari kelemahan dan memperbaiki kembali rencana pajak. 

5. Memutakhirkan rencana pajak 

2.1.3.4 Pengukuran perencanaan pajak 

Pada penelitian ini, perencanaan pajak akan diukur menggunakan Tarif 

Pajak Efektif atau Efektive Tax Rate (ETR). ETR digunakan sebagai salah satu 

alat ukur perencanaan pajak yang bersifat jangka pendek. Menurut Herry 

(2013:87) Tarif Pajak Efektif pada dasarnya adalah sebuah presentase besaran 

tarif pajak yang ditanggung oleh perusahaan. Tarif pajak efektif dihitung atau 

dinilai berdasarkan informasi keuangan yang dihasilkan oleh perusahaan sehingga 

tarif pajak efektif merupakan perhitungan tarif pajak pada perusahaan. Tarif pajak 

efektif digunakan untuk merefleksikan perbedaan antara perhitungan laba 

akuntansi dengan laba fiskal. 

Tarif pajak efektif sering digunakan untuk pengambilan keputusan dan 

digunakan oleh pihak yang berkepentingan dalam mengkaji system perpajakan 

perusahaan dikarenakan adanya pengaruh kumulatif dari berbagai macam 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 12/9/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)12/9/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Romasta Lusiana Aritonang - Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Beban Pajak Tangguhan...



21 
 

 

keberadaan insentif pajak dan perubahan tarif pajak perusahaan (Hanum, 2013). 

Menurut PSAK No. 46 (Revisi 2010) Tarif Pajak Efektif rata-rata merupakan 

beban (penghasilan) pajak yang dibagi dengan laba akuntansi. Dapat dirumuskan 

sebagai berikut: 

ETR = beban pajak / laba sebelum pajak 

Keterangan :  

ETR = effective tax rate 

2.1.4 Beban Pajak Tangguhan 

Menurut Harnanto (2015), beban pajak tangguhan merupakan beban yang 

timbul akibat perbedaan temporer antara laba akuntansi dan penghasilan kena 

pajak (Laba digunakan sebagai dasar perhitungan pajak). Menurut Sumomba 

(2014), belanja pajak tangguhan adalah biaya yang timbul dari perbedaan 

sementara antara akuntansi yang dihasilkan berdasarkan SAK dan penghasilan 

kena pajak yang ditentukan berdasarkan undang-undang pajak. Defenisi lain dari 

beban pajak tangguhan yang timbul akibat pengakuan aktiva atau kewajiban pajak 

tangguhan disebut sebagai beban pajak tangguhan. Deferred tax expense 

menghasilkan pajak tangguhan. pemeriksaan pajak bisa merupakan pemeriksaan 

positif maupun pemerikssan negatif  (Sari, 2016).  Audit fiskal akan menghasilkan 

penurunan biaya yang lebih rendah yang dicatat dalam Laporan Laba Rugi 

Komersial atau dalam peningkatan pendapatan. Lain hal untuk penyesuaian 

negatif, yang menyebabkan beban yang dicatat pada laporan laba rugi bisnis 

meningkat, sehingga mengurangi laba. Pemeriksaan negatif ini mengakibatkan 

beban pajak tangguhan (Muljono, 2017). Beban pajak tangguhan merupakan 
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beban yang timbul akibat perbedaan antara laba akuntansi yaitu laba dalam 

laporan keuangan untuk kepentingan pihak eksternal dengan laba fiskal 

(Harnanto, 2016). Beban pajak tangguhan merupakan beban dari hasil selisih 

antara laba akuntansi yaitu akuntansi yang berpihak kepada pihak luar, dan laba 

(laba yang digunakan sebagai dasar perhitungan pajak) (Harnanto, 2017). 

Dari pembahasan tersebut, bisa disimpulkan  beban pajak tangguhan 

dengan bukti penyesuaian yang merugikan menimbulkan utang pajak tangguhan. 

Melalui definisi di atas bisa dikatakan bahwa beban pajak tangguhan adalah beban 

yang timbul dari perbedaan temporer antara laba akuntansi dan laba kena 

pajak.  (Yulianti, 2014). Menurut Phillips (2017), mengungkapkan bahwa rumus 

besaran deferred tax expense  adalah sebagai berikut: 

DTE = Beban pajak tangguhan / Total asset i-1 

 

Keterangan:  

DTE = deffered tax expanse 

2.2 Penelitian Terdahulu 

  Adapun hasil dari penelitian terdahulu adalah sebagai berikut: 

Table 2.1 

Penelitian terdahulu 

No Nama Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1 Yuliem, Lavenia  

(2018) 

Pengaruh Perencanaan Pajak 
(Tax Planning) Terhadap Nilai 
Perusahaan (Firm Value) Pada 
Perusahaan Sektor Non 
Keuangan Yang Terdaftar Di 
BEI Periode 2013-2015 

Hasil   pengujiv an   
menujukkan bahwa  
perencanaan  pajak  
tidak  berpengaruh  
terhadap  nilai  
perusahaan.  Begitu  
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juga  dengan  variabel  
tangability  of  assets,  
leverage,  firm  age  dan 
dividend tidak  
berpengaruh  terhadap  
nilai  perusahaan  
sedangkan  variabel  
ukuran  perusahaan  
berpengaruh terhadap 
nilai perusahaan. 

2 Firmansyah dan 
Akbar (2019) 

 

Pengaruh Kebijakan Hutang, 
Kebijakan Deviden dan Beban 
Pajak Tangguhan terhadap 
Nilai Perusahaan. 

 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa 
secara parsial 
menunjukkan bahwa 
kebijakan hutang 
berpengaruh terhadap 
nilai perusahaan, 
kebijakan deviden 
berpengaruh negatif 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan dan beban 
pajak tangguhan 
berpengaruh terhadap 
nilai perusahaan. Hasil 
pengujian secara 
simultan menunjukan 
bahwa kebijakan 
hutang, kebijakan 
deviden dan beban 
pajak tangguhan secara 
simultan berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. 

3 Rizky dan Widia 

 (2021) 

 

 

Pengaruh Penghindaran Pajak, 
Perbedaan Temporer, 
Perbedaan Permanen dan 
Beban Pajak Tangguhan 
Terhadap Nilai Perusahaan 
(Studi Empiris Pada Perusahaan 
Sektor Infrastruktur, Utilitas & 
Transportasi Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia Pada 
Tahun 2015-2019) 

 

 

Hasil penelitian ini 
menujukkan bahwa 
variabel penghindaran 
pajak, perbedaan 
temporer, perbedaan 
permanen dan beban 
pajak tangguhan secara 
bersama-sama 
(simultan) berpengaruh 
terhadap nilai 
perusahaan. Dan secara 
parsial variabel 
penghindaran pajak & 
perbedaan temporer 
tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan sedangkan 
perbedaan permanen & 
beban pajak tangguhan 
berpengaruh signifikan 
terhadap nilai 
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perusahaan. 

 

 

4 Desi dan Putri  

(2022) 

Pengaruh Perencanaan Pajak, 
Aset Pajak Tangguhan, dan 
Beban 
PajakTangguhanterhadap 
NilaiPerusahaan“(Perusahaan 
Manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia 
(BEI)2016-2020)” 

Variabel perencanaan 
pajak secara parsial 
berpengaruh negatif  
dan signifikan terhadap 
nilai  perusahaan, 
Variabel  aset  pajak  
tangguhan  secara 
parsial  berpengaruh 
negatif   dan signifikan 
terhadap nilai 
perusahaan, dan 
Variabel  beban  pajak  
tangguhan  secara 
parsial  berpengaruh 
negatif  dan signifikan 
terhadap nilai 
perusahaan 

5 Safitri dan Safii 

(2022) 

Pengaruh Beban Pajak 
Tangguhan, Perencanaan Pajak, 
Dan Kebijakan Dividen 
Terhadap Nilai Perusahaan 
(Studi Empiris Pada Perusahaan 
Sektor Barang dan Konsumsi 
Yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Tahun 2016 –2021) 

Hasil  dari  penelitian  
ini  adalah beban  pajak  
tangguhan memiliki  
pengaruh signifikan 
terhadap nilai 
perusahaan, sementara 
perencanaan pajakdan 
kebijakan dividen tidak 
memiliki  pengaruh  
terhadap  nilai  
perusahaan. Namun, 
secara  simultan  
(bersama-sama) beban 
pajak   tangguhan,   
perencanaan   pajak, 
dan kebijakan   dividen 
berpengaruh   terhadap   
nilai perusahaan 

Sumber: diolah oleh peneliti (2022) 

2.3 Kerangka Konseptual 

Kerangka konseptual penelitian menjelaskan secara teoritis model 

konseptual variabel-variabel penelitian, tentang bagaimana pertautan teori-teori 

yang berhubungan dengan variabel variabel penelitian yang ingin diteliti, yaitu 

variabel bebas dengan variabel terikat. 
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Adapun kerangka konseptual dalam penelitian ini dapat dilihat pada 

gambar berikut: 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.1  

Kerangka Konseptual 

2.4 Hipotesis Penelitian 

Menurut Sugiyono (2019) Hipotesis merupakan suatu dugaan yang 

dirumuskan atau diterima untuk sementara yang dapat menerangkan fakta-fakta 

yang diamati dan digunakan sebagai petunjuk dalam pengambilan suatu 

keputusan. 

2.4.1 Pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan 
Ketika perusahaan mampu meminnimalkan pengeluaran untuk keperluan 

perpajakan, berarti semakin sedikit beban yang dikeluarkan oleh perusahaan. 

Semakin kecil beban yang dikeluarkan perusahaan maka semakin laba yang 

diperoleh perusahaan. Minat investor akan semain tinggi pada saham perusahaan 

maka harga saham akan mengalami kenaikan karena jumlah saham yang beredar 

di masyarakat terbatas. 

PERENCANAAN PAJAK 

X1 

BEBAN PAJAK TANGGUHAN 

X2 

NILAI PERUSAHAAN  

Y 
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Perencanaan pajak dalam penelitian ini diproksikan dengan tarif pajak  

efektif. Tarif pajak efektif adalah besarnya presentase tarif pajak yang berlaku 

atau yang harus diterapkan atas dasar pengenaan pajak tertentu (Anwar 2017: 48). 

Menurut Hanum (2013) Tarif pajak efektif sering digunakan untuk pengambilan 

keputusan dan digunakan oleh pihak yang berkepentingan dalam mengkaji system 

perpajakan perusahaan dikarenakan adanya pengaruh kumulatif dari berbagai 

macam keberadaan intensif pajak dan perubahan tarif pajak perusahaan. Tarif 

Pajak Efektif yang tinggi maka akan mencerminkan pendapatan meningkat 

sehingga sehingga akan mempengaruhi nilai perusahaan (Brealey Mayers 2007). 

Perusahaan yang melakukan perencanaan pajak memiliki tarif pajak yang 

lebih kecil. Perencanaan pajak dilakukan untuk meningkatkan nilai perusahaan, 

sehingga manajemen terlihat baik dimata pemegang saham. Berdasarkan 

penelitian yang dilakukan oleh Hetti dan Diah (2016) menyatakan bahwa 

perencanaan pajak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini dikarenakan setiap perencanaan pajak yang dilakukan memiliki dampak 

langsung terhadap nilai laba per saham (Earnings Per Share) perusahaan, 

sehingga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai 

berikut: 

H1: Perencanaan pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai     

peruasahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021. 

2.4.2. Pengaruh beban pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan 
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Yulianti (2015) menagatakan bahwa semakin besar presentase beban pajak 

tangguhan terhadap total beban pajak perusahaan yang berarti menunjukkan 

standart akuntansi yang semakin liberal. Beban pajak tangguhan yang tibul akibat 

adanya perbedaan temporer antara laba akuntansi (laba dalam laporan keuangan 

menurut SAK untuk kepentingan pihak eksternal) dengan laba fiskal (laba 

menurut aturan perpajakan Indonesia yang digunakan sebagai dasar perhitungan 

pajak). Perbedaan antara laba akuntansi dan laba fiskal berhubungan positif 

dengan intensif pelaporan keuangan, dengan adanya hal tersebut maka bessarnya 

laba akan dipengaruhi oleh beban pajak tangguhan, yang mana laba dari suatu 

perusahaan yang tinggi akan dinilai baik oleh para investor.  

Dilihat dari beban pajak perusahaan bisa dilihat bagaimana perusahaan 

dalam melakukan kegiatannya, transparansi sebuah perusahaan sesuatu yang akan 

dilihat oleh investor sebagai pertimbangan dalam mempercayai suatu perusahaan 

untuk melakukan kerja sama (Setyaningsih, 2016). 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan Safitri dan Safli (2022) 

menyatakan bahwa Beban Pajak Tangguhan memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan beban pajak tangguhan akan 

mempengaruhi laba perusahaan melalui besarnya beban pajak yang terdapat di 

perusahaan tersebut. 

Berdasarkan uraian diatas, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai 

berikut: 
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H2: Beban pajak tanngguhan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021. 

2.4.3. Pengaruh perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap 

nilai perusahaan 

Menurut Astuti dan Fitria (2019), perencanaan pajak dapat dikaitkan 

dengan peningkatan nilai perusahaan. Perencanaan pajak merupakan salah satu 

aspek administrasi perpajakan. Perencanaan pajak adalah mencari berbagai celah 

(loopholes) yang tersembunyi di dalam koridor pajak (loopholes) agar perusahaan 

dapat membayar pajak dengan jumlah yang minimum sehingga pajak yang 

dibayarkan oleh perusahaan dapat benar-benar efisien. Menurut Hidayat (2015), 

perencanaan pajak adalah langkah awal dalam manajemen pajak. Pada tahap ini 

dilakukan pengumpulan dan penelitian terhadap peraturan perpajakan agar dapat 

diseleksi jenis tindakan penghematan yang akan dilakukan.  Sedangkan Pajak 

tangguhan merupakan jumlah pajak penghasilan yang terutang (payable) atau 

terpulihkan (recoverable) pada tahun mendatang sebagai akibat adanya perbedaan 

temporer yang boleh dikurangkan dari sisa kompensasi kerugian yang dapat 

dikompensasikan. Menurut Yulianti (2015) menagatakan bahwa semakin besar 

presentase beban pajak tangguhan terhadap total beban pajak perusahaan yang 

berarti menunjukkan standart akuntansi yang semakin liberal. Menurut Safitri dan 

Safii (2022), perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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Berdasarkan uraian diatas, maka dapat dirumuskan hipotesis sebagai 

berikut: 

H3: Perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan berpengaruh secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Jenis, Lokasi dan Waktu Penelitian 

3.1.1 Jenis penelitian 

  Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif, Menurut 

Sugiyono (2019: 65) penelitian asosiatif adalah pendekatan dengan menggunakan 

dua atau lebih variabel guna mengetahui hubungan atau pengaruh yang satu 

dengan yang lain. Jenis penelitian asosiatif digunakan karena untuk mengetahui 

hubungan secara linear anta ra variabel bebas yaitu Beban Pajak Tangguhan dan 

Perencanaan Pajak dengan variabel terikat yaitu Nilai Perusahaan. 

3.1.2 Lokasi penelitian  

Perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019–2021 menjadi subjek penelitian (www.idx.co.id).  

3.1.3 Waktu penelitian 

Penelitian ini dilakukan mulai dari bulan oktober 2022 sampai dengan 

selesai. Dengan rincian waktu penelitian yang dijelaskan pada berikut ini : 

Table 3.1 

Rincian waktu penelitian 

No  Jenis 
kegiatan 

2022 2023 
Okt Nov Des Jan Feb Mar Apr Mei Juni Juli Agust 

1 Pengajuan 
judul 

           

2 Pembuatan 
proposal 

           

3 Seminar 
proposal 

           

4 Pembahasan            
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akhir 
5 Seminar 

hasil 
           

6 Siding meja 
hijau 

           

Sumber: diolah oleh peneliti (2022) 

3.2 Populasi dan Sampel 

3.2.1 Populasi penelitian  

Menurut Sugiyono (2019:126) populasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas: objek atau subjek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu 

yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor 

pertanian yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021 yang 

berjumlah 21 perusahaan. 

3.2.2 Sampel penelitian 

Menurut Sugiyono (2019:127) sampel adalah bagian dari jumlah dan 

karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Sampel dalam penelitian 

ditentukan secara Purposive Sampling. Sugiyono (2019:133) mengemukakan 

bahwa teknik purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan 

pertimbangan tertentu. Alasan pemilihan sampel dengan menggunakan purposive 

sampling adalah karena tidak semua sampel memiliki kriteria sesuai dengan yang 

telah penulis tentukan. Oleh karena itu, sampel yang dipilih sengaja ditentukan 

berdasarkan kriteria tertentu yang telah ditentukan oleh peneliti untuk 

mendapatkan sampel yang resresentative. Adapun kriteria yang ditetapkan oleh 

peneliti adalah sebagai berikut: 
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1. Seluruh perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

selama periode 2019-2021 

2. Perusahaan sektor pertanian yang tidak memiliki laporan keuangan 

lengkap di bursa efek Indonesia selama periode 2019-2021 

3. Perusahaan sektor pertanian di bursa efek Indonesia yang laporan 

keuangannya tidak berakhir pada 31 desember selama periode 2019-2021 

Table 3.2 

Pemilihan Sampel Yang Memenuhi Kriteria 

No  Keterangan  Tahun 2019-2021 

1 Seluruh perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di 
bursa efek Indonesia selama periode 2019-2021 

21 

2 Perusahaan sektor pertanian yang tidak memiliki 
laporan keuangan lengkap di bursa efek Indonesia 
selama periode 2019-2021 

(3) 

3 Perusahaan sektor pertanian di bursa efek Indonesia 
yang laporan keuangannya tidak berakhir pada 31 
desember selama periode 2019-2021 

(3) 

Jumlah perusahaan yang menjadi sampel 15 

Jumlah observasi pengamatan 15 x 3 tahun 45 

Sumber : www.idx.co.id (2022) 

3.3 Jenis dan Sumber Data Penelitian 

3.3.1 Jenis penelitian 

Menurut Sugiyono (2019:16-17) metode penelitian kuantitatif adalah 

metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk 

meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan 

instrumen penelitian, analisis data bersifat kuantitatif/artistik, dengan tujuan untuk 

menguji hipotesis yang telah ditetapkan. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data kuantitatif, yaitu data laporan keuangan yang 
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terpublikasi di Bursa Efek Indonesia, maupun yang tercatat dalam Annual Report 

atau laporan keuangan tahunan perusahaan. Data laporan keuangan yang akan 

digunakan dalam penelitian ini adalah laporan laba rugi dan laporan posisi 

keuangan  untuk periode 2019-2021. 

3.3.2 Sumber data penelitian 

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. 

Menurut Sugiyono (2019:296) data sekunder adalah sumber data yang tidak 

langsung memberikan data kepada pengumpul data. Data sekunder ini merupakan 

data yang sifatnya mendukung keperluan data primer seperti buku-buku, literature 

dan bacaan yang berkaitan dan menunjang penelitian in. Dalam penelitian ini, data 

sekunder diperoleh dari Website Bursa Efek Indonesia melalui situs 

www.idx.co.id, data meliputi laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi dari 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang 

memenuhi kriteria. 

3.4 Definisi Operasional Variabel 

Menurut Sugiyono (2019:68) variabel penelitian adalah suatu atribut atau 

sifat atau nilai dari oang, objek atau kegiatan yang mempunyai variasi tertentu. 

Adapun defenisi operasional masing-masing variabel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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Table 3.3 

Defenisi Operasional Variabel 

No  Variabel  Defenisi Operasional  Indikator  Skala  

1 Nilai Perusahaan Nilai perusahaan adalah 
persepsi pemegang saham 
perusahaan dan sering 
dikaitkan dengan harga 
sahamnya. Tinggi nya harga 
saham juga meningkatkan 
nilai perusahaan 
(Tjandrakirana dan Monika, 
2014). 

EPS = Laba 
Bersih/Jumlah 
Saham Beredar 

(Fahmi 2017) 

 

 

Rasio  

2 Perencanaan Pajak  Menurut Chairil Anwar 
(2017), Perencanaan pajak 
adalah proses 
pengorganisasian usaha oleh 
Wajib Pajak orang pribadi 
dan badan usaha untuk 
memanfaatkan berbagai 
potensi celah yang dapat 
dimanfaatkan oleh pelaku 
usaha dalam koridor tersebut. 

ETR = Beban 
Pajak/Laba 
Sebelum Pajak 

(PSAK No. 46 
(Revisi 2010)) 

Rasio  

3 Beban Pajak 
Tangguhan 

Menurut Harnanto (2015), 
beban pajak tangguhan adalah 
beban yang timbul akibat 
perbedaan temporer antara 
laba akuntansi (laba dalam 
laporan keuangan untuk 
eksternal) dengan laba fiskal 
(laba yang digunakan sebagai 
dasar perhitungan pajak). 

DTE = Beban Pajak 
Tangguhan /Total 
Aset Tahun i-1 

(Phillips 2017) 

Rasio 

Sumber : dilah oleh peneliti (2022) 

3.5 Teknik Pengumpulan Data 

Teknik yang dilakukan pneliti untuk mengumpulkan data yang dibutuhkan 

dalam penelitian adalah dokumentasi, yaitu memperoleh data yang dilakukan 

dengan cara menelaah dokumen-dokumen perusahaan yang berhubungan dengan 

laporan keuangan. Menurut Sugiyono (2019:137) dokumentasi merupakan 

“catatan atas suatu peristiwa pada waktu yang lalu dapat berbentuk tulisan, 
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gambar, maupun karya-karya monumental dari seseorang”. Data yang diperoleh 

berupa laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi. 

3.6 Teknik Analisis Data 

3.6.1 Analisis statistik deskriptif 

Menurut Sugiyono (2019): Teknik analisis deskriptif kuantitatif adalah 

analisis data dengan mendeskripsikan data yang dikumpulkan sebagaimana 

adanya, tanpa bermaksud menarik kesimpulan umum, analisis statistik deskriptif 

digunakan untuk memberikan gambaran (deskripsi) tentang suatu data (variabel 

yang diteliti). Penelitian ini menggunakan analisis data kuantitatif dalam Teknik 

analisis. 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

Adapun uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, uji 

heteroskedastisitas, uji multikolinearitas, dan uji autokolerasi sebagai berikut: 

3.6.2.1 Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui satu atau dua variabel 

independen dan variabel dependen dalam model regresi apakah mempunyai 

normalitas distribusi. Uji normalitas dapat dilakukan dengan uji Kolmogorov-

Smirnov, uji histogram dan uji normal P-plot. 

Model regresi yang baik memiliki distribusi data yang normal atau 

mendekati normal 

1. jika nilai signifikansi > 0,05 maka dapat disimpulkan data terdistribusi 

normal. 
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2. jika nilai signifikansi < 0,05 maka dapat disimpulkan data terdistribusi 

tidak normal.  
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3.6.2.2 Uji Multikolinieritas 

Uji Multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakah model regresi 

ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi yang 

baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara variabel independen.Jika variabel 

independen saling berkorelasi, maka variabel-variabel ini tidak ortogonal. 

Variabel ortogonal adalah variabel independen yang nilai korelasi antar sesama 

variabel independen sama dengan nol (Ghozali, 2018:107). Untuk mendeteksi ada 

atau tidaknya multikolonieritas didalam model regresi adalah dengan kriteria 

sebagai berikut: tidak ada variabel yang nilai Tolerance < 0,10 serta tidak ada 

variabel yang nilai VIF > 10. 

3.6.2.3 Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model 

regresi terjadi ketidaksamaan variansi dari residual satu pengamatan ke 

pengamatan yang lain. Jika variansi dari residual satu pengamatan ke pengamatan 

lain tetap, maka disebut Homoskedastisitas dan jika berbeda disebut 

Heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang Homoskedastisitas atau 

tidak terjadi Heteroskedastisitas. Kebanyakan data crossection mengandung 

situasi heteroskesdatisitas karena data ini menghimpun data yang mewakili 

berbagai ukuran (kecil, sedang dan besar). (Ghozali, 2018:137). Menurut Ghozali 

(2018:142) Untuk men deteksi ada atau tidaknya heteroskedastisitas dengan 

melakukan Uji Glejser. Uji Glejser mengusulkan untuk meregres nilai absolut 

residual terhadap nilai varaibel independen (Gujarati, 2003). Model regresi 
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tersebut tidak terjadi heteroskedastisitas apabila nilai probabilitas menunjukkan 

signifikan lebih besar dari 0,05, sedangkan apabila nilai probabilitas menunjukkan 

kurang dari 0,05 maka dalam model regresi tersebut terjadi heteroskedastisitas. 

3.6.2.4 Uji Autokolerasi 

Uji autokorelasi ini dirancang untuk mengetahui korelasi antara residual 

suatu pengamatan dengan pengamatan lainnya menurut suatu deret waktu. Model 

regresi yang baik adalah tidak ada masalah dengan autokorelasi. Jika ingin 

menentukan apakah ada masalah autokorelasi dengan melalui uji Durbin Watson. 

Dalam uji Durbin Watson, dadalah fase penentu statistik pada autokorelasi dalam 

suatu regresi. Kemudian uji statistik akan dibandingkan dengan nilai kritis yang 

lebih rendah (dL) dan nilai kritis paling atas (dU). 

Adapun kriteria dalam uji Durbin Watson sebagai berikut: 

1. Jika d < dL, maka terdapat adanya autokorelasi positif. 

2. Jika dL < d <dU, maka tidak dapat disimpulkan ada atau tidaknya 

autokorelasi. 

3. Jika dU < d < 4 – dU, maka tidak terdapat adanya autokorelasi. 

4. Jika 4 – dU < d < 4 – dL, maka tidak dapat disimpulkan ada atau tidaknya 

autokorelasi. 

5. Jika d > 4 – dL, maka terdapat adanya autokorelasi negatif. 

3.6.3 Analisis Regresi Linier Berganda 

Hasil analisis regresi adalah berupa koefisien untuk variabel independen. 

Koefisien ini diperoleh dengan cara memprediksi nilai variabel dependen dengan 
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suatu persamaan. Dalam analisis regresi selain mengukur kekuatan hubungan 

antara dua variabel atau lebih, juga menunjukkan arah hubungan antara variabel 

dependen dengan variabel independen. Penelitian ini menggunakan analisis 

regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh 

variabel independen (X1), variabel independen (X2) terhadap variabel dependen 

(Y). Hubungan tersebut diukur dengan model persamaan sebagai berikut (Imam 

Ghozali, 2018:101) yaitu: 

Y = a + b1X1 + b2X2 + Ɛ 

Keterangan: 

Y: Nilai Perusahaan (EPS) 

a: Konstanta  

b: Koefisien Regresi 

X1: Perencanaan Pajak 

X2: Beban Pajak Tangguhan  

e: Variabel lain yang tidak diuji 

3.7 Pengujian Hipotesis 

3.7.1 Uji Secara Parsial (uji t) 

Uji statistik t digunakan untuk menunjukkan pengaruh variabel 

independent individu terhadap variabel dependen. Uji statistik t dapat dilakukan 

dengan melihat nilai probabilitas. Jika nilai probabilitas <0,05, maka Ho ditolak 

atau Ha diterima (ada pengaruh parsial); jika nilai probabilitas> 0,05 maka Ho 

diterima atau Ha ditolak (tidak ada pengaruh parsial). 
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3.7.2 Uji Secara Simultan (uji F) 

Uji statistik F digunakan untuk menunjukkan apakah semua variabel 

independen yang dimasukkan ke dalam model atau variabel independen memiliki 

pengaruh yang sama terhadap variabel dependen. Uji statistik F dapat dilakukan 

dengan melihat nilai probabilitas. Apakah probability value < 0,05, maka Ho tidak 

didukung atau Ha didukung. Jika probability value > 0,05 maka Ho didukung atau 

Ha tidak didukung (tidak terdapat pengaruh secara simultan).  

3.8 Koefisien Determinasi 

Koefisien Determinasi (R2) pada dasarnya mengukur keahlian model 

untuk memaparkan pergantian variabel dependen. Koefisien determinasi terletak 

di antara nol serta satu. Nilai R² yang kecil berarti keahlian variabel independent 

dalam memaparkan variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang mendekati 1 

menampilkan kalau variabel independen menyediakan nyaris seluruh data yang 

diperlukan untuk memprediksi pergantian variabel dependen. Kelemahan 

mendasar dari pemakaian koefisien determinasi yaitu mendukung jumlah variabel 

independen yang dimasukkan dalam model. Oleh sebab itu, banyak periset 

merekomendasikan pemakaian nilai R² yang disesuaikan kala mengevaluasi 

model regresi mana yang terbaik. Bagi Gujarati (2003) dalam Ghozali (2011) bila 

dalam uji empiris didapat nilai adjusted R² negatif, hingga nilai adjusted R² dikira 

bernilai nol. Secara matematis jika nilai R² = 1, maka adjusted R² = 1 sedangkan 

jika nilai R²= 0, maka Adjusted R² = (1-k)/(n-k). Jika k > 1, maka adjusted R² 

akan bernilai negatif.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data penelitian dan pembahasannya, maka dapat 

disimpilkan: 

1. Perencanaan pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021. 

2. Beban pajak tangguhan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021. 

3. Perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertanian 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 

5. 2 Saran  

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat disampaikan 

peneliti adalah sebagai berikut : 

1. Bagi praktis 

Diharapkan praktis dapat memperdalam pengetahuan dan wawasan 

mengenai perencanaan pajak dan beban pajak tangguhan terhadap nilai 

perusahaan dan disarankan agar dapat menambah beberapa variabel 

penelitian yang berkaitan dengan nilai perusahaan 
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2. Bagi kebijakan 

Hasil penelitian ini bisa menjadi referensi bagi perusahaan sektor 

pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai bahan penilaian 

perusahaan dan sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan dimasa yang akan datang untuk meningkatkan kinerja sehingga 

dapat berjalan dengan sangat baik dan perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia diharapkan dapat meminimalkan beban 

pajak tangguhan dan melakukan perencanaan pajak yang baik agar dapat 

meningkatkan nilai perusahaan, dan perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indoonesia diharapkan agar lebih meningkatkan 

kinerja perusahaan dan memperhatikan variabel perencanaan pajak yang 

dianggap penting dalam perusahaan yang dapat mempengaruhi harga 

saham dan meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Bagi teoritis 

Penelitian ini bisa menjadi sumber literatur bagi penelliti selanjutnya dan 

diharapkan untuk bisa menambah variabel penelitian yang tidak diteliti 

dalam penelitian ini. 
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Lampiran 1 

Daftar nama perusahaan yang terdaftar di bursa efek indonesia 

No Kode  

BEI 

Nama Perusahaan  

1 AALI Agro Lestari Tbk 

2 ANDI Andira Agro Tbk 

3 ANJT Austindo Nusantara Jaya Tbk 

4 BWPT Eeagle High Plantations Tbk 

5 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk 

6 GOLL Golden Plantation Tbk 

7 GZCO Gozco Plantations Tbk 

8 JAWA Jaya Agro Wattie Tbk 

9 LSIP Pp London Sumatera Indonesia Tbk 

10 MAGP Multi Agro Gemilang Plantation Tbk 

11 MGRO Mahkota Group Tbk 

12 PALM Provident Agro Tbk 

13 PSGO Palma Serasih Tbk 

14 SGRO Sampoerna Agro Tbk 

15 SIMP Salim Womas Pratama Tbk 

16 SMAR Smart Tbk 

17 SSMS Sawit Sumbermass Sarana Tbk 

18 UNSP Bakrie Sumatera Plantations Tbk 

19 BEEF Estika Tata Tiara Tbk 

20 DSFI Dharma Samudra Fishing Industries Tbk 

21 BISI Bisi International Tbk 

Sumber: www.idx.co.id (2022) 
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Lampiran 2 

Kriteria pemilihan sampel perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di 

BEI periode 2019-1021 

No Kode  
BEI 

Nama Perusahaan  Kriteria Sampel 

1 2 3 

1 AALI Agro Lestari Tbk       S1 

2 ANDI Andira Agro Tbk       S2 

3 ANJT Austindo Nusantara Jaya Tbk       S3 

4 BWPT Eeagle High Plantations Tbk       S4 

5 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk     -  

6 GOLL Golden Plantation Tbk   -    

7 GZCO Gozco Plantations Tbk       S5 

8 JAWA Jaya Agro Wattie Tbk       S6 

9 LSIP Pp London Sumatera Indonesia 
Tbk 

      S7 

10 MAGP Multi Agro Gemilang Plantation 
Tbk 

  - -  

11 MGRO Mahkota Group Tbk     -  

12 PALM Provident Agro Tbk       S8 

13 PSGO Palma Serasih Tbk       S9 

14 SGRO Sampoerna Agro Tbk   -    

15 SIMP Salim Womas Pratama Tbk       S10 

16 SMAR Smart Tbk       S11 

17 SSMS Sawit Sumbermass Sarana Tbk       S12 
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18 UNSP Bakrie Sumatera Plantations Tbk       S13 

19 BEEF Estika Tata Tiara Tbk   - -  

20 DSFI Dharma Samudra Fishing 

Industries Tbk 

      S14 

21 BISI Bisi International Tbk       S15 
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Lampiran 3 

Tabulasi data variabel ETR 

NAMA 
PERUSAHAAN 

TAHUN BEBAN 
PAJAK 

LABA SEBELUM 
PAJAK 

ETR  

AALI 2019 417231 660860 0,631345519 
 2020 568856 1462635 0,388925467 
 2021 845807 2913169 0,290339146 
ANDI 2019 4263467462 16755684631 0,254449016 
 2020 4063242364 -14233476153 -0,285470838 
 2021 2506629903 -5628014552 -0,445384403 
ANJT 2019 12035155 7476963 1,609631477 
 2020 12812792 15023617 0,85284336 
 2021 18704709 58386169 0,320361985 
BWPT 2019 276589 -1444060 -0,19153567 
 2020 41671 -1150060 -0,036233762 
 2021 509601 -1926895 -0,264467446 
GZCO 2019 39316 -623806 -0,063026005 
 2020 39498 -222090 -0,177846819 
 2021 16771 -2502 -6,70303757 
JAWA 2019 34114991 -316814226 -0,107681373 
 2020 12436991 -320080227 -0,038855855 
 2021 11160850 -189439461 -0,058915128 
LSIP 2019 100113 352743 0,283812861 
 2020 164949 860439 0,191703305 
 2021 256441 1246886 0,205665153 
PALM 2019 869392 -71595408 -0,012143125 
 2020 5163428 1998784598 0,002583284 
 2021 62314505 2076689957 0,030006648 
PSGO 2019 15252277 -176239896 -0,086542703 
 2020 3750453 30251088 0,123977458 
 2021 11102874 224944834 0,049358208 
SIMP 2019 445053 -197149 -2,257444877 
 2020 677287 1017572 0,665591231 
 2021 943979 2277726 0,414439226 
SMAR 2019 267355 1166053 0,229282031 
 2020 547982 2087780 0,262471142 
 2021 764322 3593740 0,212681496 
SSMS 2019 142510662 154592621 0,92184647 
 2020 318690994 899545934 0,354279845 
 2021 347081310 1873952184 0,185213536 
UNSP 2019 81811 -4811327 -0,017003833 
 2020 159729 -794386 -0,201072275 
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 2021 200868 318377 0,630912409 
DSFI 2019 2570202 11030910 0,232999997 
 2020 1129005 -6998586 -0,161319015 
 2021 3688853 18260550 0,202012152 
BISI 2019 97819 404771 0,24166504 
 2020 89271 364938 0,244619634 
 2021 96375 477367 0,201888694 
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Lampiran 4 

Tabulasi data variabel DTE 

NAMA 
PERUSAHAAN  

TAHUN  BEBAN PAJAK 
TANGGUHAN 

TOTAL ASET T-
1 

DTE 

AALI 2019 123.126 26.856.967 0,00458 
 2020 186.148 26.974.124 0,00690 
 2021 82.279 27.781.231 0,00296 
ANDI 2019 221.870.538 539.805.449.943 0,00041 
 2020 4.775.556.824 487.338.794.012 0,00980 
 2021 2.536.661.663 479.224.284.289 0,00529 
ANJT 2019 2.306.494 602.204.916 0,00383 
 2020 6.126.330 625.708.104 0,00979 
 2021 5.227.716 636.143.812 0,00822 
BWPT 2019 276.661 16.163.267 0,01712 
 2020 41.935 15.796.470 0,00265 
 2021 513.057 15.060.968 0,03407 
GZCO 2019 39.842 2.910.873 0,01369 
 2020 40.105 1.946.438 0,02060 
 2021 40.250 2.143.393 0,01878 
JAWA 2019 34.161.116.467 3.442.393.738.873 0,00992 
 2020 12.438.748.768 3.489.776.816.128 0,00356 
 2021 12.302.879.780 3.493.727.182.128 0,00352 
LSIP 2019 40.428 10.037.294 0,00403 
 2020 5.213 10.225.322 0,00051 
 2021 50.691 10.922.788 0,00464 
PALM 2019 869.392 1.992.544.414 0,00044 
 2020 906.048 2.330.315.741 0,00039 
 2021 7.472.266 4.043.604.072 0,00185 
PSGO 2019 981.542.891 3.357.068.735.530 0,00029 
 2020 1.915.047.963 3.255.607.109.573 0,00059 
 2021 688.793.109 3.401.723.398.441 0,00020 
SIMP 2019 167.923 34.666.506 0,00484 
 2020 246.231 34.910.838 0,00705 
 2021 213.122 35.395.264 0,00602 
SMAR 2019 267.110 29.310.310 0,00911 
 2020 399.758 27.787.527 0,01439 
 2021 226.239 35.026.171 0,00646 
SSMS 2019 6.876.628 11.296.112.298 0,00061 
 2020 3.784.980 11.845.204.657 0,00032 
 2021 1.241.528 12.775.930.059 0,00010 
UNSP 2019 74.380 13.363.483 0,00557 
 2020 151.991 8.399.862 0,01809 
 2021 153.919 7.576.090 0,02032 
DSFI 2019 3.833.951 404.997.860.246 0,00001 
 2020 1.129.005.127 391.479.346.685 0,00288 
 2021 99.135.854 373.757.193.361 0,00027 
BISI 2019 16.469 2.765.010 0,00596 
 2020 11.845 2.941.056 0,00403 
 2021 4.770 2.914.979 0,00164 
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Lampiran 5 

Tabulasi data variabel EPS 

NAMA 
PERUSAHAAN 

TAHUN LABA  JUMLAH SAHAM 
BEREDAR 

EPS 

AALI 2019 243629 1924 126,62630 
 2020 893779 1924 464,54210 
 2021 2067362 1924 1074,51247 
ANDI 2019 12492217169 1870000000 6,68033 
 2020 -10170233789 9350000000 -1,08773 
 2021 -3121384649 9350000000 -0,33384 
ANJT 2019 -4558192 3311505 -1,37647 
 2020 2210825 3311505 0,66762 
 2021 39681460 3314373 11,97254 
BWPT 2019 -1167471 31525 -37,03318 
 2020 -1108389 31525 -35,15905 
 2021 -1417294 31525 -44,95778 
GZCO 2019 -584490 6000 -97,41500 
 2020 -182592 6000 -30,43200 
 2021 14269 6000 2,37817 
JAWA 2019 -282699 3774 -74,90700 
 2020 -307643 3774 -81,51643 
 2021 -178278 3774 -47,23847 
LSIP 2019 252630 6819 37,04795 
 2020 695490 6819 101,99296 
 2021 990445 6819 145,24784 
PALM 2019 -70726016 7119540 -9,93407 
 2020 1993621170 7119540 280,02106 
 2021 2014375452 7119540 282,93618 
PSGO 2019 -160987 18850 -8,54042 
 2020 26500 18850 1,40584 
 2021 213841 18850 11,34435 
SIMP 2019 -642202 15501 -41,42971 
 2020 340285 15501 21,95245 
 2021 1333747 15501 86,04264 
SMAR 2019 898698 2872 312,91713 
 2020 1539798 2872 536,14136 
 2021 2829418 2872 985,17340 
SSMS 2019 12081959 9525000 1,26845 
 2020 580854940 9525000 60,98215 
 2021 1526870874 9525000 160,30140 
UNSP 2019 -4893138 1128 -4337,88830 
 2020 -954115 1128 -845,84663 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 12/9/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)12/9/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Romasta Lusiana Aritonang - Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Beban Pajak Tangguhan...



74 
 

 

 2021 117509 1128 104,17465 
DSFI 2019 8460708 1857 4556,11632 
 2020 -5869581 1857 -3160,78675 
 2021 14571697 1857 7846,90199 
BISI 2019 306952 3000 102,31733 
 2020 275667 3000 91,88900 
 2021 380992 3000 126,99733 
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Data Effective Tax Rate, Deffered Tax Expense, dan Eaerning Per Share 

NAMA 
PERUSAHAAN 

TAHUN ETR DTE EPS 

AALI 
 

2019 0,631345519 0,00458 126,62630 
2020 0,388925467 0,00690 464,54210 
2021 0,290339146 0,00296 1074,51247 

ANDI 
 

2019 0,254449016 0,00041 6,68033 
2020 -0,285470838 0,00980 -1,08773 
2021 -0,445384403 0,00529 -0,33384 

ANJT 
 

2019 1,609631477 0,00383 -1,37647 
2020 0,85284336 0,00979 0,66762 
2021 0,320361985 0,00822 11,97254 

BWPT 
 

2019 -0,19153567 0,01712 -37,03318 
2020 -0,036233762 0,00265 -35,15905 
2021 -0,264467446 0,03407 -44,95778 

GZCO 
 

2019 -0,063026005 0,01369 -97,41500 
2020 -0,177846819 0,02060 -30,43200 
2021 -6,70303757 0,01878 2,37817 

JAWA 
 

2019 -0,107681373 0,00992 -74,90700 
2020 -0,038855855 0,00356 -81,51643 
2021 -0,058915128 0,00352 -47,23847 

LSIP 
 

2019 0,283812861 0,00403 37,04795 
2020 0,191703305 0,00051 101,99296 
2021 0,205665153 0,00464 145,24784 

PALM 
 

2019 -0,012143125 0,00044 -9,93407 
2020 0,002583284 0,00039 280,02106 
2021 0,030006648 0,00185 282,93618 

PSGO 
 

2019 -0,086542703 0,00029 -8,54042 
2020 0,123977458 0,00059 1,40584 
2021 0,049358208 0,00020 11,34435 

SIMP 
 

2019 -2,257444877 0,00484 -41,42971 
2020 0,665591231 0,00705 21,95245 
2021 0,414439226 0,00602 86,04264 

SMAR 
 

2019 0,229282031 0,00911 312,91713 
2020 0,262471142 0,01439 536,14136 
2021 0,212681496 0,00646 985,17340 

SSMS 
 

2019 0,92184647 0,00061 1,26845 
2020 0,354279845 0,00032 60,98215 
2021 0,185213536 0,00010 160,30140 

UNSP 
 

2019 -0,017003833 0,00557 -4337,88830 
2020 -0,201072275 0,01809 -845,84663 
2021 0,630912409 0,02032 104,17465 

DSFI 
 

2019 0,232999997 0,00001 4556,11632 
2020 -0,161319015 0,00288 -3160,78675 
2021 0,202012152 0,00027 7846,90199 

BISI 
 

2019 0,24166504 0,00596 102,31733 
2020 0,244619634 0,00403 91,88900 
2021 0,201888694 0,00164 126,99733 
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Lampiran 6 

Tabulasi data SPSS 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ETR 
45 -670303757.00 770061838.00 

116804283.088

9 

283671847.516

22 

DTE 45 .09 20604304.00 5877129.9577 6040502.03619 

EPS 
45 -9934071021.00 9851733983.00 

532609309.555

6 

4595997213.39

497 

Valid N (listwise) 45     

 

 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 45 

Normal Parameters
a,b

 Mean -.0000001 

Std. Deviation 4056442557.43

847560 

Most Extreme Differences Absolute .098 

Positive .062 

Negative -.098 

Test Statistic .098 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200
c,d

 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleranc

e VIF 

1 (Constan

t) 

-

441752693.

550 

951007514.

901 
 -.465 .645   

ETR 7.669 2.252 .473 3.405 .001 .960 1.042 

DTE 13.375 105.775 .018 .126 .900 .960 1.042 

a. Dependent Variable: EPS 
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Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 
.906

a
 .820 .814 

4151901325.09

338 
1.820 

a. Predictors: (Constant), DTE, ETR 

b. Dependent Variable: EPS 

 
 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2054124232043

97060000.000 
2 

1027062116021

98530000.000 
5.958 .005

b
 

Residual 7240079537591

12300000.000 
42 

1723828461331

2197000.000 
  

Total 9294203769635

09400000.000 
44    

a. Dependent Variable: EPS 

b. Predictors: (Constant), DTE, ETR 
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Lampiran 7   
Tabel t 
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Tabel F

 
 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 12/9/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)12/9/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Romasta Lusiana Aritonang - Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Beban Pajak Tangguhan...



82 
 

 

Nom or 
Lamp 

Peri hal 

Kep3da Yth, 

UNIVERSITAS MEDAN AREA 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

Kampus I: p. Kol>m No.I M<doa EmteTtlp (1161) 7J6681a. 7360161l73MJ 
K.>mpus II : JlS<IS<ra)" No. 70AIJI s..Ja u..IIHo. 798 -.,Tr . 18, 7366781, ru (061) 7J66991 
E...U: IIDI•..m<d:ln•rYIP..,o.or Jd W•bolw ... ur ld( - lp (061) 8US602, 8ZOI994, l'or. (061) 8Z26lll 

' - • •rN.AcJd • rrwUtllutau :.kunorr~ l~rnotJMJd 

: 115/FEB/02.2/ B/ 1/ 2023 13 Januari 2023 

: lzin Research I Survey 

BURSA EFEK INDONl:SIA 

Dengnn honnat, 

Dekan Fal.:ultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Mcdan Area di Medan, mengharopkan bantuan 
saudara saudari , Bapakllbu kcpada mnhasiswa knmi : 

Nama 
NPM 
Program Studi 
Judul 

Enuu! 
No HP 

: ROMASTA LUSIANA ARITONANG 
: 198330040 
: Al:untansi 
: Pcngaruh Pcr tncanoan Pajak Dan Dcbnn Pojok Tnngguha n 
Tcrhadap Nllal Pc rusahaan Pada Perusahaan Sektor 
Pcrtaninn Yang T erdnflar Di Bursa Efek Indonesia 
Pcriodc 2019-2021 

: nnton.:mgromgstn!6ral.!mat! com 
: 085384279276 

Untuk dibcri izin mcngambil drua pada perusnhnnn yang sedang Bnpak I Tbu Pimpin sclama saiU bulan. 
Hnl ini dibutuhkan sehubungan dengan tug.1snya mcnyusun Skripsi scbagai salah suatu syarat untuk 
menyclesaikan studi pada Per!,'1trunn Ting~:ti dcngan memcnuhi ketentttan dan pcraturan administrasi 
di lnstansi I Pcrusahaan Bapak/Jbu. 

Oapat kami bcritahukan bahwa Research ini dipcrgunakan hanya untuk kepcntin1:t3n ilmiah semata
mata. Kami mohon kirnnya diberikan kemudalmn dalam pengambilan data yang dipc:rlukan. soma 
memberikan surot keterangan yang menyntakon telah selesai melakukan pcnelitian. 

Dcmikian kami sampaikan atas bantuan d<~n kcrjnsama yang baik kami ucapkan tcrima kasih. 

Wnkil Dckan Bidang 
lnovasi, Kemnhasisw3Dn dan Alumni 

Tcmbusnn : 
I . Wakil Rek1or Bidang Akademik 
2. Kepala LPPM 
3. Mohasiswa ybs 
4 . l'en!ngl:t31 
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Nomor 
Tanggal 

SA 
~ 
lOX 

FORMULlR KETERANGAN 

Fonn-Risct-00 169/BEI.I'SR/03-2023 
30 Maret 2023 

KcpadaYth. Dr. Wan Suryani,SE,M.Si . 
Wakil Dekan Bidang lnovasi Kcmahasiswaao dan Alumm 
Universitas Mcdan Area 

Alamat Jalan Kolam No. I 
Mcdan 

Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini: 

Nama 
NlM 
Jurusan 

Romasta Lusiana Aritonang 
198330040 
Alcuntansi 

Telah menggunakan data data yang tcrsedia di Bursa Efek Indonesia (BEl) untuk 
peoyusunan skripsi dengan judul " Pengaruh Pcrcncanaan Pajak Dan Bcbao Pajak 
Tanggubao Tcrhadap NUai Pcrusnhonn Pnda Pcrusahaan Sektor Pertanian Yang 
Terdaftar .Di Bursa Efek Indonesia Periodc 2019-2021 " 

Selanjutnya mohoo untuk mengirimkan I (sntu) copy skripsi tcrscbut scbagai bukti bagi 
kami dan untuk melengkapi Rcfcrcnsi Penelitian di Pasar Modal Indonesia. 

Honnat kami, 

f} 
fnr • '~ 

wtPJg~-;s· 
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