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 ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the effect of Sales Growth, Liquidity 

and Leverage on Profitability partially and simultaneously. The population in this 

study were 30 companies in the food and beverage sub-sector with a sampling 

technique based on criteria using purposive sampling. The samples obtained were 

based on the criteria of 14 companies in the food and beverage sub-sector. This 

type of research is quantitative with a causal associative approach. The data 

analysis technique used was quantitative with descriptive statistics using SPSS v 

25. The results stated that Sales Growth partially had a positive and significant 

effect on Profitability, Liquidity  partially had a positive and significant effect on 

Profitability, Leverage partially had a negative and significant effect on 

Profitability , and Sales Growth, Liquidity and Leverage simultaneously have a 

positive and significant effect on Profitability. 

 

Key Word: Sales Growth, Liquidity, Leverage, and Profitability 
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 v 

ABSTRAK 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Pertumbuhan Penjualan, 
Likuiditas dan Leverage terhadap Profitabilitas secara parsial dan simultan. 
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor makanan dan 
minuman sebanyak 30 perusahaan dengan teknik pengambilan sampel 
berdasarkan kriteria dengan menggunakan purposive sampling. Sampel yang 
diperoleh berdasarkan kriteria sebanyak 14 perusahaan sub sektor makanan dan 
minuman. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dengan pendekatan asosiatif 
kausal. Teknik analisis data yang digunakan adalah kuantitatif dengan statistic 
deskriptif menggunakan SPSS v 25. Hasil penelitian menyatakan bahwa 
Pertumbuhan Penjualan secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
Profitabilitas, Likuiditas berpengaruh secara parsial berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Profitabilitas, Leverage secara parsial berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap Profitabilitas,  dan Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas dan 
Leverage  secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
Profitabilitas.  

 

Kata Kunci: Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas 
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       BAB I 

PEDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 
 

Pertumbuhan ekonomi merupakan suatu hal yang sangat penting dalam 

melakukan analisis pembangunan ekonomi pada suatu negara. Dapat dikatakan 

bahwa pertumbuhan merupakan perkembangan satu dimensi yang diukur dengan 

peningkatan produksi dan peningkatan pendapatan. Dalam hal ini berarti 

peningkatan pendapatan nasional ditunjukkan dengan nilai Produk Domestik 

Bruto (PDB).  Pertumbuhan ini dapat diwujudkan dengan peningkatan produksi 

barang industri, jumlah sekolah, pembangunan infrastruktur, peningkatan sektor 

jasa, dan peningkatan produksi barang modal. Setiap negara akan berusaha untuk 

meningkatkan dan memberikan dukungan terbaik untuk mendukung pertumbuhan 

ekonomi negara dengan cara yang terbaik. Salah satunya Indonesia yang 

merupakan salah satu negara berkembang yang berupaya meningkatkan 

pertumbuhan ekonomi untuk memberi manfaat bagi masyarakat dan 

meningkatkan taraf hidup. Namun halnya tidak semudah itu untuk dilaksanakan 

dengan lancar, setelah terjadinya pandemi covid di akhir tahun 2019 yang 

berdampak pada pertumbuhan ekonomi Indonesia. Berikut PDB Indonesia tahun 

2019 – 2021. 

Tabel 1.1 
PDB Indonesia 2019 - 2021 (%) 

Tahun Pertumbuhan Ekonomi (%) 
2019 5,02 
2020 -2,07 
2021 3,69 

(Sumber BPS 2023) 
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          Berdasarkan dari Tabel 1.1 Pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2019 

sebesar 5,02%, di tahun 2020 turun menjadi 2,07%, dan di tahun 2021 mengalami 

kenaikan menjadi 3,69%. Terjadinya penurunan di tahun 2020 disebabkan 

terjadinya pandemi Covid -19, yang menyebabkan perekonomian Indonesia 

mengalami deflasi atau penurunan drastis karena perkembangan ekonomi yang 

kurang stabil (djkn.kemenkeu). Kemudian di tahun 2021 pertumbuhan ekonomi 

Indonesia mengalami kenaikan, hal itu dikarenakan terjadinya peningkatan kinerja 

ekspor, komsumsi rumah tangga, investasi dan komsumsi pemerintah, hal tersebut 

menunjukkan bahwa perbaikan ekonomi Indonesia berhasil bangkit setelah 

mengalami tekanan akibat Covid-19 meskipun tidak semua sektor perekonomian 

Indonesia mengalami peningkatan(bpkm). berikut data laju pertumbuhan PDB 

Indonesia dari tahun 2019 – 2021. 

 
Sumber : BPS, 2022 

Gambar 1.1 
Grafik Laju Pertumbuhan PDB Tahun 2019-2021 

 
Berdasarkan gambar 1.1 menunjukkan bahwa 6 dari 16  sektor perusahaan 

mengalami pertumbuhan ekonomi antara lain: perusahaan  sektor pertanian, sektor 

pengadaan air,  sektor infokom, sektor jasa keuangan, sektor real estate,  sektor 

jasa kesehatan dan 10 sektor perusahaan yang mengalami penurunan pertumbuhan 
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ekonomi antara lain: sektor pertambangan, sektor industri pengolahan, sektor 

pengadaan listrik dan gas, sektor perdagangan, sektor transportasi dan 

pergudangan, sektor akomodasi & makan dan minum, sektor jasa perusahaan, 

sektor pemerintahan, sektor jasa pendidikan, dan sektor jasa lainnya. Penurunan 

pertumbuhan ekonomi dibeberapa sektor disebabkan oleh pandemi covid-19  

salah satu sub sektor yang mangalami penurunan pertumbuhan ekonomi yaitu 

sektor manufaktur sub sektor makanan dan minuman dengan tingkat pertumbuhan 

ekonomi tahun 2019 sebesar 5,8%, di tahun 2020 menjadi -10,22%, dan di tahun 

2021 mengalami kenaikan menjadi 3,89% (BPS, 2021). Dapat diartikan bahwa 

pertumbuhan ekonomi sub sektor makanan dan minuman di tahun 2019 - 2020 

mengalami penurunan  yang signifikan sebesar  176,3% dan ditahun 2020 – 2021 

mengalami kenaikan sebesar 38,06%. Banyaknya perusahaan yang mengalami 

kesulitan keuangan sehingga membuat  perusahaan terancam bangkrut yang dapat 

merugikan perusahaan, salah satunya PT Tri Banyan Tirta, Tbk yang terus - 

menerus mengalami penurunan penjualan sampai pada PHK Karyawan dan 

penutupan cabang pabrik(idnfinancials). Penurunan pertumbuhan ekonomi yang 

dialami perusahaan sub sektor makanan dan minuman pada masa covid-19 

diakibatkan karena adanya penerapan Physical Distancing, Pembatasan Sosial 

Berskala Besar (PSBB), Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat 

(PPKM) yang mengakibatkan terjadinya PHK karyawan dan daya beli konsumen 

yang menurun sehingga berdampak pada penurunan tingkat penjualan, dan 

peningkatan biaya yang dikeluarkan oleh perusahaan yang mengakibatkan 

terjadinya penurunan laba (covid-19bps). Penurunan laba hingga kerugian yang 
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dialami sub sektor makanan dan minuman tersebut dapat dilihat pada tabel 1.2 

antara lain sebagai berikut. 

Tabel 1.2 
Laba (Rugi) Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman 

 
No  Perusahaan Tahun Laba (Rugi) 

1 BTEK 

2017 Rp            (31.477.334.740) 
2018  Rp             76.001.730.870  
2019  Rp           (83.843.800.590) 
2020  Rp         (509.507.890.910) 
2021  Rp         (106.511.989.327) 

2 FOOD 

2017 Rp                   335.036.150 
2018  Rp               1.120.208.480  
2019  Rp               1.372.317.770  
2020  Rp           (15.212.260.240) 
2021  Rp           (12.755.174.370) 

3 DLTA 

2017 Rp            279.745.292.000 
2018  Rp           338.066.751.000  
2019  Rp           317.899.804.000  
2020  Rp           124.038.395.000  
2021  Rp           188.049.630.000  

         Sumber :Bursa Efek Indonesia, 2022 

Berdasarkan tabel 1.2 data dari tahun 2018-2021 menunjukkan bahwa PT 

Bumi Teknokultura Unggul, Tbk di tahun 2018 memiliki laba Rp  76.001.730.870 

kemudian di tahun 2019 mengalami penurunan laba sebesar 110,31% dengan 

kerugian mencapai Rp 83.843.800.590, pada tahun 2020 kerugian PT Bumi 

Teknokultura Unggul, Tbk semakin meningkat hingga 607,68% dengan mencapai 

Rp 509.507.890.910, dan di tahun 2021 masih mengalami kerugian mencapai Rp 

106.511.989.327. Hal serupa dirasakan oleh PT Sentra Food Indonesia, Tbk  yang 

memiliki laba ditahun 2018 Rp 1.120.208.480 kemudian di tahun 2019  

mengalami keuntungan hingga 122,50% dengan laba mencapai Rp 1.372.317.770, 

di tahun 2020 PT Sentra Food Indonesia, Tbk  mengalami kerugian yang sangat 

drastis hingga 1,108.5% dengan mencapai kerugian Rp 15.212.260.240 di tahun 
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2021 mulai mengalami adanya peningkatan meskipun masih mengalami 

penurunan sebesar 83,84% dengan kerugian mencapai Rp 12.755.174.370. 

Penurunan laba juga di rasakan oleh perusahaan PT Delta Djakarta, Tbk pada 

tahun 2018 memiliki laba  Rp 338.066.751.000 dan di tahun  2019  mengalami 

kerugian sebesar 94,03% dengan mencapai Rp 317.899.804.000 kemudian di 

tahun 2020 mengalami kerugian sebesar 39,01% dengan mencapai Rp 

124.038.395.000, di tahun 2021 laba PT Delta Djakarta, Tbk mengalami kenaikan 

sebesar 151,60% dengan laba  hingga Rp 188.049.630.000. Penurunan laba 

hingga terjadinya kerugian yang dialami perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman menunjukkan adanya financial distress / kinerja akan menimbulkan 

kebangkrutan (BPS, 2020). Faktor yang menyebabkan terjadinya penurunan 

kinerja keuangan yang dilihat dari adanya penurunan laba menurut (Basmar, 

2020) antara lain (1)menurunnya tingkat kemampuan dalam memaksimalkan laba, 

(2) terjadinya kendala dalam perekonomian negara seperti inflasi, kurs mata uang, 

melemahnya harga komoditas, (3) melemahnya kapabilitas konsumen dalam 

melakukan kegiatan jual beli akibat dampak dari pandemi Covid-19 (4), adanya 

stop-action dalam melaksanakan operasional perusahaan. Secara umum ada 

beberapa faktor yang mempengaruhi kinerja perusahaan pada perusahaan yaitu 

pertumbuhan penjualan, leverage,  perubahan laba dimasa lalu, ukuran perusahaan 

dan umum perusahaan (Hidayati, 2020). Menurut Halim et al. (2021) dalam 

penelitiannya menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan, likuiditas dan leverage  

mampu mempengaruhi kinerja keuangan yang diukur pada tingkat profitabilitas. 

Pertumbuhan penjualan merupakan terjadinya kenaikan penjualan dari 

tahun ke tahun yang dapat dilihat pada laporan keuangan laba rugi perusahaan,  
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dimana semakin tinggi penjualan, maka semakin meningkat laba perusahaan. 

Peningkatan penjualan dan peningkatan laba operasi selanjutnya akan 

meningkatkan kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan. Dan sebaliknya jika 

penjualan menurun, maka semakin menurun keuntungan yang diterima 

perusahaan dan hal tersebut berdampak kerugian perusahaan. Hal tersebut 

didukung oleh peneliti terdahulu yang menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan 

berpengaruh terhadap profitabilitas. Menurut Surya (2016), menyatakan bahwa 

pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh pada terhadap profitabilitas, namun 

berbeda dengan Fransisca (2019), Sandra (2020) yang menyatakan bahwa 

pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan siginifikan terhadap profitabilitas.  

Faktor lainnya yang mempengaruhi profitabilitas yaitu likuiditas, menurut 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) likuiditas merupakan kemampuan untuk memenuhi 

seluruh kewajiban yang harus dilunasi segera dalam  waktu yang singkat. 

Likuiditas perusahaan ditunjukkan oleh besar kecilnya aktiva lancar yaitu kas, 

surat berharga, piutang, dan persediaan. Jika kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba naik (profit) maka kemampuan peusahaan untuk membayar 

hutang jangka pendeknya akan naik. Sebaliknya jika kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba turun maka kemampuan perusahaan untuk membayar 

hutang jangka pendeknya akan turun. Hal tersebut didukung oleh peneliti 

sebelumnya Felany (2018) dan Wulandari (2021) menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Berbeda pendapat dengan Sukmayanti 

dan Triaryati (2019), yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. 
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Faktor yang ketiga leverage, leverage merupakan tingkat kemampuan 

perusahan dalam menggunakan aset atau modal yang memiliki biaya tetap (hutang 

atau saham) dalam rangka mewujudkan tujuan perusahan untuk memaksimalkan 

nilai perusahaan. Leverage digunakan untuk mengukur sampai seberapa besar 

perusahaan dibiayai oleh modal pinjaman. Yang dimana jika semakin tinggi 

jumlah hutang yang digunakan untuk membeli aset akan menyebabkan semakin 

tingginya bunga pinjaman yang akan ditanggung oleh perusahaan, sehingga akan 

menjadi permasalahan pada semakin rendahnya jumlah profit yang mampu 

diperoleh. Namun jika perusahaan mengunakan hutang dalam meningkatkan laba 

maka akan meningkatkan profit perusahaan. Hal tersebut didukung oleh peneliti 

sebelumnya Felany (2018) menyatakan leverage berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas, hal tersebut berbeda dengan  peneliti Sandra (2020) yang 

menyatakan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

 Berdasarkan fenomena dan gap research tersebut, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian kembali dengan judul penelitian “Pengaruh Pertumbuhan 

Penjualan, Likuiditas, dan Leverage Terhadap Profitabilitas Pada 

Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017 – 2021” 

1.2 Rumusan Masalah 
 
Berdasarkan latar belakang diatas, adapun rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2019 sebesar 5,02%, di tahun 2020 

turun menjadi 2,07%, dan di tahun 2021 mengalami kenaikan menjadi 3,69%. 

Terjadinya penurunan di tahun 2020 disebabkan terjadinya pandemi Covid -19, 
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yang menyebabkan perekonomian Indonesia mengalami deflasi atau penurunan 

drastis karena perkembangan ekonomi yang kurang stabil (djkn.kemenkeu). Salah 

satu sub sektor yang mangalami penurunan pertumbuhan ekonomi yaitu sektor 

manufaktur sub sektor makanan dan minuman dengan tingkat pertumbuhan 

ekonomi tahun 2019 sebesar 5,8%, di tahun 2020 menjadi -10,22%, dan di tahun 

2021 mengalami kenaikan menjadi 3,89% (BPS 2021). Dapat diartikan bahwa 

pertumbuhan ekonomi sub sektor makanan dan minuman di tahun 2019 - 2020 

mengalami penurunan  yang signifikan sebesar  176,3% dan ditahun 2020 – 2021 

mengalami kenaikan sebesar 38,06%. Banyaknya perusahaan yang mengalami 

kesulitan keuangan sehingga membuat  perusahaan terancam bangkrut yang dapat 

merugikan perusahaan. 

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian kembali dengan judul ”Pengaruh Pertumbuhan 

Penjualan, Likuiditas, dan Leverage terhadap Profitabilitas Pada 

Perusahaan Manufaktur sub sektor Makanan dan Minuman tahun 2017-

2021”.  

1.3  Pertanyaan Penelitian 
 

Berdasarkan latar belakang diatas, adapun rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh secara parsial terhadap 

profitabilitas pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021? 
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2. Apakah likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021? 

3. Apakah leverage berpengaruh secara parsial terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2021? 

4. Apakah pertumbuhan penjualan, likuiditas, dan leverage berpengaruh 

secara simultan terhadap profitabilitas pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2017-2021? 

1.4 Tujuan Penelitian 
 
Berdasarkan identifikasi rumusan masalah yang telah diuraikan, adapun 

tujuan penelitian yang dilakukan yakni sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan secara parsial 

terhadap profitabilitas pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas secara parsial terhadap profitabilitas 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh leverage secara parsial terhadap profitabilitas 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

4. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan, likuiditas, dan 

leverage secara simultan terhadap profiitabilitas pada perusahaan sub 
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sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2017-2021.  

1.5 Manfaat Penelitian 
 
Berdasarkan dengan adanya penelitian ini, diharapkan memberikan 

manfaat kepada semua pihak, antara lain : 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi pada 

pengembangan teori, dapat menjadi tambahan ilmu pengetahuan, dan 

dapat memperkaya bahan kepustakaan mengenai pertumbuhan penjualan, 

likuiditas dan leverage terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017 -2021. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian inii diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan 

dan wawasan penulis pada bidang ekonomi khususnya pada bidang 

akuntansi manajemen, sebagai salah satu syarat kelulusan untuk 

memperoleh gelar sarjana program studi akuntansi dalam pendidikan 

tingkat strata satu pada Universitas Medan Area. 

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan suatu masukan yang 

bermanfaat bagi pihak perusahaan dan sebagai bahan pertimbangan 

kemajuan perusahaan di masa mendatang. 

c. Bagi Pihak Lain 
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Hasil dari penelitian diharapkan dapat digunakan sebagai untuk 

meningkatkan ataupun memperluas pengetahuan dan sebagai bahan 

referensi yang berkaitan dengan masalah yang dibahas dalam 

penelitian ini. 

3. Manfaat dari Kebijakan 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kebijakan dan  bisa 

menjadi sumber referensi, variabel dan literatur yang nantinya dapat 

digunakan sebagai acuan untuk penelitian selanjutnya terkhusus dalam 

bidang akuntansi manajemen yang mempelajari pengaruh pertumbuhan 

penjualan, likuditas dan leverage terhadap profitabilitas pada perusahaan 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1   Landasan Teori 

2.1.1  Teori Keagenan (Agency Theory) 
 
   Teori keagenan menjelaskan hubungan antara dua pihak yang terlibat 

dalam suatu perusahaan, prinsipal dan agen. Prinsipal mengacu pada orang yang 

memegang saham dan merupakan pemilik dan investor, sedangkan agen mengacu 

pada prinsipal dan prinsipal sebagai manajer, melakukan tugas yang dipercayakan 

kepada mereka untuk mencapai tujuan dan sasaran. (Jensen dan Meckling 1976). 

Hubungan keagenan antara manajemen (agent) dan pemegang saham (principal) 

memiliki kepentingan yang berbeda dalam mencapai tujuannya. Hal ini dapat 

menimbulkan masalah keagenan dimana pemegang saham cenderung 

memaksimalkan kesejahteraannya, keuntungan yang tidak terlalu besar untuk 

tujuan perpajakan, dan manajemen cenderung memaksimalkan keuntungan yang 

besar agar kinerja terlihat baik. Kerjasama antara prinsipal dan agen harus saling 

menguntungkan, sesuai dengan ketentuan kontrak kerja para pihak, dan harus 

mematuhi komitmen yang disepakati. Agen akan diarahkan untuk 

memaksimalkan kompetensi profesionalnya dalam mengelola perusahaan, 

sedangkan prinsipal atau pemilik perusahaan berkewajiban untuk memberikan 

imbalan kepada agen atas kinerjanya dalam bentuk fee (Aristiyani dan Wirawati 

2013). 

  Menurut Sinambela & Luciana (2018) menunjukkan bahwa hubungan 

antara teori keagenan dan konservatisme akuntansi adalah bahwa teori keagenan 
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mengharuskan perusahaan untuk menjelaskan semua biaya dan pendapatan yang 

ada di dalam perusahaan. Manajer menggunakan konservatisme akuntansi ketika 

membangun hubungan baik antara perusahaan dan investor. Manajer harus 

mengungkapkan dengan baik semua biaya yang dikeluarkan agar investor dapat 

mempercayai pengungkapan perusahaan. Koneksi Teori Agensi Dibandingkan 

dengan konservatisme akuntansi, semakin padat modal suatu perusahaan, semakin 

besar perlindungan bagi investor. Misalnya, manipulasi anti-pendapatan dapat 

dibatasi melalui pemantauan yang lebih intensif terhadap kinerja manajer, karena 

manajer cenderung berhati-hati (konservatif) saat melaporkan laba perusahaan. 

2.1.2 Teori Pecking Order  
 
  Teori ini dikenalkan pertama kali oleh Donaldson pada tahun (1961) 

sedangkan penamaan pecking order theory dilakukan oleh Myers (1984) dalam 

(Prabansari dan Kusuma, 2005). Pecking order theory mengasumsikan bahwa 

perusahaan bertujuan untuk memaksimumkan kesejahteraan pemegang saham. 

Teori ini menyatakan bahwa adanya semacam tata urutan (pecking order)  bagi 

perusahaan dalam menggunakan modal, teori ini juga menjelaskan bahwa 

perusahaan lebih mengutamakan pendanaan ekuitas internal (menggunakan laba 

yang ditahan) daripada pendanaan ekuitas ekternal (menerbitkan saham baru). 

Urutan penggunaan sumber pendanaan dengan pengacu pada Pecking order 

theory adalah internal fund (dana internal), debt (hutang) dan equity (ekuitas) 

(Supardi, 2016). Dana internal lebih disukai dari dana eksternal karena dana 

internal memungkinkan perusahaan untuk menjadi sorotan pemodal luar. Pecking 

order theory menjelaskan mengapa perusahaan yang sangat menguntungkan pada 

umumnya mempunyai hutang yang lebih sedikit. Hal ini terjadi bukan karena 
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perusahaan tersebut mempunyai target debt ratio yang rendah, tetapi disebabkan 

karena perusahaan memang hanya membutuhkan sedikit dana dari pihak eksternal 

(Brealey dan Myer, 1995) dalam (Steven dan Lina, 2011). Perusahaan yang 

kurang profitable akan cenderung menggunakan utang yang lebih besar karena 

dua alasan, yaitu internal financing tidak mencukupi dan utang merupakan 

sumber eksternal yang lebih disukai.  

2.2  Profitabilitas 

2.2.1 Pengertian Profitabilitas 
 
  Tujuan akhir yang ingin dicapai perusahaan adalah, di atas segalanya, 

mendapatkan keuntungan atau laba maksimum. Perusahaan dapat berbuat banyak 

untuk kesejahteraan pemilik, karyawan, dan juga meningkatkan kualitas produk 

serta melakukan investasi baru dengan memaksimalkan keuntungan secara tepat 

sasaran. mengatur. Artinya, jumlah keuntungan harus direalisasikan sesuai dengan 

yang diharapkan dan tidak menyiratkan sumber keuntungan. Rasio profitabilitas 

memiliki tujuan, tidak hanya bagi  pemilik perusahaan ataupun manajemen saja, 

namun juga bagi pihak diluar perusahaan atau eksternal, terutama pihak-pihak 

yang memiliki hubungan atau kepentingan dengan perusahaan,seperti investor, 

kreditor.  

  Menurut Kasmir (2015) Rasio Profitabilitas adalah rasio yang mengukur 

atau menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba pada 

satu periode tertentu. Dimana Rasio juga memberikan ukuran efektifitas 

pengelolaan suatu perusahaan dapat digambarkan dengan keuntungan yang 

dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Pada penelitian ini peneliti 

menggunakan rasio Return On Asset (ROA), alasannya ROA merupakan rasio 
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yang mengukur mengenai kemampuan suatu perusahaan secara keseluruhan 

dalam menghasilkan suatu keuntungan atau laba dengan jumlah keseluruhan 

aktiva yang tersedia dalam (ROA) pada pemegang saham. ROA merupakan salah 

satu variabel yang penting untuk dilihat investor sebelum melakukan investasi 

pada suatu perusahaan.  

2.2.2  Indikator Return On Asset (ROA) 
 
  Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah indikator ROA. 

Menurut Dewi, Kartika, dan Prasetyono (2012) Indikator Return On Assset 

(ROA) digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya. Menurut (Hery 

2016,106) menyatakan bahwa Return On Asset (ROA) adalah rasio yang 

menunjukkan seberapa besar kontribusi asset dalam menciptakan laba bersih. 

Yang dimana jika semakin besar Return On Asset yang dimiliki oleh perusahaan 

maka semakin efisien penggunaan aktiva yang akan meningkatkan laba 

perusahaan, laba yang besar akan menarik perhatian investor karena perusahaan 

memiliki tingkat pengembalian yang semakin tinggi. Menurut (Hery 2016,106) 

Return On Asset (ROA) diukur dengan menggunakan rumus yaitu: 

Return 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 =
Laba Bersih

Total Asset
𝔵 100% 

Sumber : (Hery 2016,106) 
 

2.3 Pertumbuhan Penjualan 

2.3.1 Pengertian Pertumbuhan Penjualan  
 
   Pertumbuhan penjualan merupakan kenaikan jumlah penjualan dari tahun 

ke tahun atau dari waktu ke waktu (Kesuma, 2009). Pertumbuhan penjualan 

merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 
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mempertahankan posisi ekonominya dalam ekonomi dan bisnis. Dengan 

mengetahui berapa banyak penjualan yang tumbuh, perusahaan dapat 

memprediksi berapa banyak keuntungan yang akan diperolehnya. Perusahaan 

yang memiliki tingkat penjualan yang relatif stabil dapat memperoleh pinjaman 

lebih banyak daripada perusahaan dengan penjualan yang fluktuatif. Hal ini 

karena investor lebih memilih saham perusahaan dengan keuangan yang kuat, 

tingkat pertumbuhan yang stabil, pertumbuhan penjualan yang tinggi, kemampuan 

untuk memperluas ke pasar baru atau diversifikasi produk dan saluran distribusi, 

dan kekuatan harga. Oleh karena itu, pertumbuhan penjualan harus selalu dijaga, 

dan pertumbuhan penjualan yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan yang 

bersangkutan dapat meningkatkan pertumbuhan perusahaan dan diharapkan dapat 

meningkatkan laba yang dihasilkan.  

2.3.2  Indikator Pertumbuhan Penjualan 
 
  Menurut Swastha dan Handoko (2010) menyatakan bahwa pertumbuhan 

atas penjualan merupakan indikator penting dari penerimaan pasar dari produk 

dan atau jasa perusahaan tersebut, dimana pendapatan yang dihasilkan dari 

penjualan akan dapat digunakan untuk mengukur pertumbuhan penjualan. Dengan 

menggunakan indikator pertumbuhan penjualan maka akan mengetahui seberapa 

besar pertumbuhan penjualan, perusahaan dapat memprediksi seberapa besar 

profit yang akan didapatkan. Dengan mengalami peningkatan penjualan akan 

berdampak pada profitabilitas perusahaan yang semakin naik yang berdampaknya 

naik nya laba perusahaan, laba yang besar akan menarik investor.  Menurut 

(Kasmir 2016,107) perhitungan pertumbuhan penjualan dapat digunakan rumus:  
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𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ =
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡−𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡−1
 x 100% 

 Sumber : (Kasmir 2016, 107) 

keterangan:  

Sales Growth   = Total pertumbuhan penjualan 

Sales t   =  Penjualan akhir  

Sales (t-1)  = Penjualan awal  

2. 4  Likuditas 

2.4.1  Pengertian Likuditas 
 
  Menurut Kariyoto (2017) Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban keuangnnya dalam jangka pendek atau pada waktu 

tagih. Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) likuiditas merupakan kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajiban yang harus dilunasi segera dalam 

waktu yang singkat. Yang dimana suatu perusahaan dikatakan likuid jika suatu 

perusahaan mampu dan mempunyai alat pembayaran aktiva lancar yang lebih 

besar dibandingkan dengan utang yang dimiliki. Menurut Mardiyanto (2009) 

likuiditas digunakan untuk mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan tepat waktu. 

2.4.2 Indikator Curent Ratio (CR) 
 
  Menurut Harahap (2010), rasio likuiditas menggambarkan seberapa besar 

kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya.. 

Rasio yang digunakan dalam indikator likuditas adalah Current Ratio (CR). 

Sedangkan menurut Kasmir (2016), rasio likuiditas merupakan rasio yang 

menunjukkan seberapa besar kemampuan perusahaan dalam memenuhi utang-

utang jangka pendeknya yang jatuh tempo.  Rasio ini digunakan untuk 
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mengetahui sejauh mana aktiva lancar menutupi utang lancar.  Jika semakin besar 

perbandingan antara aktiva lancar dengan utang lancar maka semakin tinggi 

kemampuan perusahaan dalam menutupi utang jangka pendeknya. Namun, rasio 

ini mempunyai kelemahan, yang dimana tidak semua komponen memiliki tingkat 

likuiditas yang sama. Menurut (Kasmir 2016, 128) perhitungan Current Ratio 

(CR) dapat dilakukan dengan rumus: 

 𝐶𝑅 =
Aktiva Lancar

Hutang Lancar
  x 100% 

Sumber : (Kasmir 2016, 128) 

2.5 Leverage 

2.5.1 Pengertian Leverage 
 
  Menurut Maryam (2014) leverage merupakan seberapa besar perusahaan 

harus mengeluarkan dana yang mempunyai beban tetap tersebut dengan utang 

dalam perusahaan untuk memperbesar laba perusahaan. Leverage merupakan 

salah satu faktor penting yang mempengaruhi profitabilitas, dikarenakan dengan 

menggunakan sejumlah utang tersebut digunakan untuk meningkatkan modal 

perusahaan yang dengan tujuan meningkatkan laba perusahaan. Alasan 

perusahaan menggunakan leverage dikarenakan tujuan perusahaan yang ingin 

mendapatkan keuntungan yang lebih besar daripada biaya tetap. 

2.5.2 Indikator Debt to Equity Ratio (DER) 
 
  Rasio yang digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER) merupakan 

rasio yang untuk mengukur seberapa besar dan kecilnya pengaruh dalam 

penggunaan utang jangka panjang dibandingkan dengan modal sendiri perusahan. 

Menurut Sukamulja (2017) Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur presentase liabilitas pada suatu struktur modal perusahaan. 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 2/10/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)2/10/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Lilis Suriani Simangunsong - Pengaruh Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas dan Leverage terhadap….



19 
 

 

Perusahaan yang baik mestinya memiliki komposisi modal yang lebih besar 

dibandingkan dengan modal. Jika semakin besar rasio Debt to Equity maka 

mencerminkan risiko keuangan perusahaan yang semakin tinggi. Rasio ini sangat 

penting digunakan oleh perusahaan karena rasio ini mengukur resiko bisnis 

perusahaan yang semakin meningkat seiring dengna penambahan jumlah utang 

perusahaan. Indikator yang dipakai peneliti dalam penelitian ini adalah indikator 

Debt to Equity Ratio (DER), menurut (Kasmir 2016, 156) rumus DER yakni: 

DER = Total Utang

Total Ekuitas 
x100% 

Sumber : (Kasmir 2016, 156) 

2.6 Penelitian Terdahulu 
 
  Penelitian terdahulu yakni kajian penelitian yang sudah pernah dilakukan 

oleh peneliti sebelumnya dengan berbagai sumber ilmiah seperti skripsi, tesis, 

maupun jurnal penelitian. Berdasarkan oleh penelitian yang telah dilakukan 

sebelumnya, peneliti mendapatkan beberapa referensi dari hasil penelitian 

terdahulu yang berhubungan dengan penelitian yang akan diteliti, yakni sebagai 

berikut. 

 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 2/10/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)2/10/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Lilis Suriani Simangunsong - Pengaruh Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas dan Leverage terhadap….



20 
 

 

Tabel 2.1 
Daftar Penelitian Terdahulu 

No Nama 
Peneliti/Tahun 

Judul Penelitian Variabel Penelitian Hasil Penelitian 

1 Surya, Dewani 
(2016) 

Pengaruh 
Likuiditas, 
Pertumbuhan 
Penjualan, Modal 
Kerja,dan Leverage 
pada Perusahaan 
Pertambangan Batu 
Bara yang Terdaftar 
di Bursa Efek 
Indonesia (2011-
2014) 

Dependen : 
1. Profitabilitas 

Independen : 
1. Likuiditas 

2. Pertumbuhan 
Penjualan 

3. Modal Kerja 
Leverage 

1. Likuiditas 

(Current Ratio) 

berpengaruh 
positif terhadap 
profitabilitas 

2. Growth secara 
parsial tidak 
berpengaruh 
terhadap 
Profitabilitas 

3. Working 

Capital 

Turnover 

berpengaruh 
positif terhadap 
Profitabilitas 

4. Debt to Equity 

berpengaruh 
positif terhadap 
Profitabilitas 
 

2 Felany, Ayu 
Indah (2018) 

Pengaruh 
Perputaran Modal 
Kerja, Leverage 
dan Likuiditas 
Terhadap 
Profitabilitas (Studi 
Pada Perusahaan 
Sub Sektor 
Makanan dan 
Minuman yang 
Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 
pada Tahun 2012-
2016) 

Dependen : 
1. Profitabilitas 

Independen : 
1. Perputaran Modal  
2. Leverage 

Likuiditas 

1 Working 

Capital 

Turnover 

berpengaruh 
positif  dan 
signifikan 
terhadap Return 

On Asset 

(ROA). 
2. Debt TO Equity  

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap Return 

On Asset 

(ROA). 
3. Current Ratio 

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap Return 

On Asset 

(ROA). 
 

3 Fransisca, 
Ellysa (2019) 

Pengaruh Leverage, 
Likuiditas, 
Pertumbuhan 
Penjualan, dan 
Ukuran Perusahaan 
Terhadap 
Profitabilitas 

Dependen : 
1. Profitabilitas 

Independen : 
1. Leverage 

2. Likuiditas 
Pertumbuhan 
Penjualan 

1. Debt To Equity 

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap Return 

On Asset. 
2.  Current Ratio 
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Perusahaan 
Manufaktur Sektor 
Industri Dasar dan 
Kimia yang 
Terdaftar di BEI 
Periode 2014-2017 

berpengaruh 
positif terhadap 
Return On 

Asset. 
3. Pertumbuhan 

Penjualan  

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap Return 

On Asset. 
Ukuran 
Perusahaan 

berpengaruh 
positif terhadap 
Return On 

Asset. 

4 Sandra, Dewi 
Rahmidia 
(2020) 

Pengaruh Leverage, 
Likuiditas, 
Perputaran Modal 
Kerja dan 
Pertumbuhan 
Profitabilitas 
Perusahaan 
makanan dan 
minuman yang 
terdaftar di Bursa 
efek Indonesia 
periode 2015 – 
2018) 

 Dependen : 
1. Profitabilitas 

Independen : 
1. Leverage 

2. Likuiditas 
3. perputaran kerja, 

dan 
4. pertumbuhan 

1. leverage 

berpengaruh 
negatif terhadap 
profitabilitas.  

2. Likuiditas 
berpengaruh 
positif terhadap 
profitabilitas 

3. Perputaran 
Modal 
berpengaruh 
positif terhadap 
profitabilitas 

4. Pertumbuhan 
penjualan 
berpengaruh 
positif terhadap 
profitabilitas 

 
5 Wulandari, 

Windy Paratiwi 
(2021) 

Pengaruh 
Likuiditas, 
Pertumbuhan 
Penjualan, dan 
Tingkat Leverage 
Terhadap 
Profitabilitas (Studi 
Pada Perusahaan 
Manufaktur Sub 
Sektor Farmasi 
Yang Sudah Go 
Public dan 
Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesai 
(BEI) Selama 
Periode 2014-2020) 

Dependen : 
1. Profitabilitas 

Independen : 
1. Times interest 

earned ratio 

2. Total Aset 

Turnover 

1. Likuiditas 

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap 
profitabilitas 

2. Pertumbuhan 
Penjualan 

berpengaruh 
positif dan 
signifikan 
terhadap 
profitabilitas. 

3. Tingkat 
leverage 

berpengaruh 
negatif dan 
signifikan 
terhadap 
profitabilitas. 
 

Sumber : Data diolah peneliti. 
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2.7 Kerangka Konseptual 
 
 Kerangka konseptual adalah segala sesuatu yang menghubungan antara 

variabel-variabel dalam penelitian yaitu antara variabel independen (variabel 

bebas) dengan variabel dependen (variabel terikat) secara teoritis yang nantinya 

akan diamati atau diukur atapun diteliti melalui penelitian yang akan dilakukan 

oleh peneliti. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh 

pertumbuhan penjualan, likuiditas dan leverage terhadap profitabilitas. Peneliti 

menggunakan profitabilitas sebagai variabel dependen (variabel terikat), 

sedangakan pertumbuhan penjualan, likuiditas dan leverage sebagai variabel 

independen (variabel bebas). 

Pada gambar 2.1 berikut merupakan kerangka konseptual yaitu pengaruh 

antara Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas dan Leverage terhadap Profitabilitas. 

 

 

 

 

 

 

 

     Gambar 2.1 
Kerangka Konseptual 
 
 
 

Pertumbuhan Penjualan 
(X1) 

Profitabilitas  
(Y) 

 
 

Pertumbuhan Penjualan  
(X1) 

Likuiditas  
(X2) 

Leverage  

(X3) 
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2.8 Hipotesis Penelitian 

2.8.1 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas 
  
  Pertumbuhan penjualan merupakan salah satu variabel yang memiliki  

strategis terhadap peningkatan laba suatu perusahaan, karena pertumbuhan 

penjualan selalu ditandai dengan perkembangan dan pangsa pasar yang tinggi, 

yang mempengaruhi pertumbuhan penjualan perusahaan dan pada akhirnya dapat 

meningkatkan profitabilitas suatu perusahaan (Putra dan Badjar, 2015). 

Perusahaan yang memiliki tingkat pertumbuhan penjualan yang tinggi seringkali 

membutuhkan tambahan modal dalam menjalankan kegiatan usahanya.  

           Berdasarkan penjelasan diatas memiliki hubungan dengan teori agen yang 

dimana teori ini tidak lepas dari  seorang pemimpin yang menduduki posisi teratas 

yaitu top manajer agar tujuan perusahaan dapat tercapai. Dalam mencapai hal 

tersebut perusahaaan  tidak lepas dari resiko bisnis yang dihadapi. Menurut Low 

(2006), ada dua perilaku manajer prinsip pemegang saham yaitu pengambil risiko 

dan penghindar risiko. Pengambil risiko yang dilakukan oleh top manejer yang 

lebih berani saat membuat keputusan bisnis, sering kali dilakukan karena adanya 

dorongan kuat untuk memiliki penghasilan, status, tunjangan, dan otoritas yang 

lebih tinggi. Top manajer yang menghindari risiko cenderung memilih posisi 

aman, sehingga kurang berani dalam mengambil keputusan bisnis (Budiman dan  

Setiyono 2012). Kebijakan perusahaan berpengaruh pada laba yang akan diterima 

perusahaan bahwa risiko merupakan deviasi dari laba yang tinggi yang akan 

diterima yang dimana diekspektasikan bahwa semakin besar deviasi antara laba 

besar yang diterima  diekspektasikan bahwa  semakin besar pula risiko yang ada. 
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Hal ini juga menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan juga akan meningkat 

apabila seorang manajer semakin bersifat risk taker.  

  Pertumbuhan penjualan merupakan ukuran yang paling penting dari 

penerimaan pasar atas produk dan jasa yang dijual oleh setiap perusahaan, dimana 

pendapatan yang diperoleh dari setiap penjualan dapat digunakan sebagai ukuran 

seberapa besar pertumbuhan penjualan dapat ditingkatkan, sehingga dapat 

memprediksi seberapa besar keuntungan yang diperoleh. perusahaan akan 

membuat.nilai. Hal tersebut didukung dari hasil penelitian Arifin, Sarita, dan 

Madi (2018) yang dimana menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan 

berpengaruh positif dan signidfikan terhadap profitabilitas (ROA). Sejalan dengan 

hasil penelitian Sukadana dan Triaryati  (2018) menyatakan bahwa pertumbuhan 

penjualan berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Berdasarkan 

penelitian tersebut maka dapat disimpulkan bahwa hipotesis dalam penelitian 

yakni. 

H1 = Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan secara 

parsial terhadap profitabilitas pada perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman. 

2.8.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Profitabilitas  
 
  Berdasarkan  teori pecking order, jika perusahaan yang memiliki likuiditas 

yang tinggi cenderung menggunakan dana internal daripada dana ekternal. 

Berdasarkan teori ini, perusahaan lebih memilih pendanaan internal dikarenakan 

memperhitungkan keamanan posisi keuangan perusahaan. Selain Pertimbangan 

keamanan finansial perusahaan, penggunaan dana internal juga menghindari 

menggelembungkan biaya modal  perusahaan Husnan, Hanafi, dan Munandhar 
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(2014). Namun tidak menutup kemungkinan bahwa perusahaan akan memerlukan 

dana ekternal jika perusahaan ingin meningkatkan laba perusahaan. 

  Dengan begitu perusahaan likuid adalah perusahaan dengan lebih banyak 

aset lancar daripada hutang lancar. Apabila jumlah alat likuid berlebihan, itu 

berarti beberapa modal kerja. Perusahaan tidak melakukan rotasi atau menganggur 

(idle cash), sehingga akan Mempengaruhi penurunan profitabilitas perusahaan 

(Arifin dkk, 2019). Rasio likuiditas digunakan untuk mengukur solvabilitas 

perusahaan kewajiban jangka pendeknya. Sukmayanti dan Triaryati (2019) 

menunjukkan bahwa Semakin tinggi rasio lancar, semakin mampu perusahaan 

tersebut memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Hal tersebut didukung dari hasil 

penelitian Komang (2016) yang menyatakan ada pengaruh likuidtas (X2) terhadap 

profitabilitas (Y). Pendapat didukung dari hasil penelitian Arifin dkk (2019) yang 

menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas, berbeda dengan 

hasil penelitian Sukmayanti dan Triaryati (2019) yang menyatakan bahwa 

likuiditas tidak berpengaruh positif dan signifikan. Berdasarkan penelitian 

tersebut maka dapat disimpulkan bahwa hipotesis dalam peneltian ini yaitu. 

H2 = Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

secara parsial pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman. 

2.8.3 Pengaruh Leverage Terhadap Profitabilitas  
 
  Pengertian leverage dalam sebuah perusahaan adalah ukuran seberapa 

besar jumlah kekayaan perusahaan yang telah digunakan dan dibiayai dengan 

hutang, atau Dengan kata lain, rasio yang mengukur berapa banyak hutang yang 

dimiliki perusahaan untuk pemenuhan aset (Herry 2015, 190). Hal tersebut akan 

dilihat dan dianalisis oleh para kreditur untuk mengetahui seberapa besar jumlah 
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dana sendiri yang telah disetor sebagai margin of safety yang merupakan petunjuk 

jumlah maksimun penurunan angka penjualan yang direncanakan yang tidak 

mengakibatkan kerugian (Wahyuni, 2012).  Dengan dana pinjaman dari kreditur, 

pemilik akan berusaha untuk memiliki keuntungan, dan mengendalikan 

perusahaan dengan jumlah yang terbatas.  

          Berdasarkan teori Pecking Order yang menjelaskan bahwa perusahaan lebih 

mengutamakan pendanaan ekuitas internal (menggunakan laba yang ditahan) 

daripada pendanaaan ekuitas eksternal ( menerbitkan saham baru), namun tidak 

menutup kemungkinan bahwa perusahaan memerlukan dana tambahan dari luar 

ketika dana internal tidak mencukupi. 

  Adanya kegiatan pendanaan atau penggunaan Hasil hutang kepada 

perusahaan memiliki dampak yang sangat baik bagi perusahaan perusahaan. Tapi 

tidak hanya itu, rasio leverage juga harus dikelola Jika tidak terlalu bagus, maka 

profitabilitas bisa turun karena penggunaan hutang Biaya bunga wajib dapat 

dipicu. penggunaan hutang yang berat Pembelian suatu aset dapat mengakibatkan 

besarnya beban bunga yang harus dibayar dan tanggung jawab perusahaan atas 

semua pinjaman (Putra dan Badjra, 2015).  

  Perusahaan yang membiayai aset mereka dengan hutang akan memiliki 

profitabilitas yang lebih rendah, perusahaan harus menanggung beban untuk 

membayar penggunaan hutang. Selain itu, perusahaan memiliki risiko keuangan 

tinggi karena perusahaan melakukan terlalu banyak Pembiayaan aset dari utang. 

Perusahaan yang tidak bisa mengelola kegiatan pendanaan perusahaan akan 

membuat utang membesar dan mengakibatkan peningkatan biaya tetap Ini akan 

ditanggung oleh perusahaan untuk mengurangi profitabilitas. Efek menggunakan 
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hutang juga memiliki efek yang positif jika struktur modal menggunakan utang 

yang ditargetkan mencapai penjualan dan meningkatkan keuntungan perusahaan, 

sehingga akan meningkatkan profitabilitas perusahaan. Hal tersebut didukung 

oleh peneliti Wahyuni (2012) Dewi dkk (2015) dan Putri (2019)  menyatakan 

bahwa leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas. 

Berbeda dengan penelitian Febria (2013) menyatakan bahwa leverage berpegaruh 

positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Berdasarkan penelitian tersebut, 

maka dapat disimpulkan hasil hipotesis tersebut adalah: 

H3 = Leverage berpengaruh negatif dan signifikan secara parsial terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman. 

2.8.4 Pengaruh Petumbuhan Penjualan, Likuiditas, dan Leverage Terhadap  
Profitabilitas 

 
  Pertumbuhan penjualan merupakan salah satu variabel yang memiliki  

strategis terhadap peningkatan laba suatu perusahaan, karena pertumbuhan 

penjualan selalu ditandai dengan perkembangan dan pangsa pasar yang tinggi, 

yang mempengaruhi pertumbuhan penjualan perusahaan dan pada akhirnya dapat 

meningkatkan profitabilitas suatu perusahaan (Putra dan Badjar, 2015). 

Perusahaan likuid adalah perusahaan dengan lebih banyak aset lancar daripada 

hutang lancar. Jika jumlah alat likuid berlebihan, itu berarti beberapa modal kerja. 

Perusahaan tidak melakukan rotasi atau menganggur (idle cash), sehingga akan 

Mempengaruhi penurunan profitabilitas perusahaan (Arifin dkk, 2019). Leverage 

adalah ukuran seberapa besarJumlah kekayaan perusahaan yang telah digunakan 

dan dibiayai dengan hutang, atau Dengan kata lain, rasio yang mengukur berapa 

banyak hutang yang dimiliki perusahaan.  
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  Teori agen, dan teori Pecking Order memiliki peran penting terhadap 

pengaruh pertumbuhan penjualan, likuiditas, dan leverage terhadap profitabilitas 

secara simultan. Dalam variabel profitabilitas, teori keagenen berperan pihak yang 

mengatur yaitu direktur bagaimana para direktur dan pihak yang terlibat membuat 

kebijakan agar pertumbuhan penjualan mengalami kenaikan dan dalam teori 

pecking order  menjelaskan bahwa perusahaan memerlukan dana tambahan modal 

untuk meningkatkan Pertumbuhan penjualan. 

  Variabel likuiditas dan leverage hal ini didukung dalam teori pecking 

order yang menjelaskan bahwa perusahaan memerlukan dana luar sebagai 

tambahan modal untuk meningkatan penjualan ataupun untuk menutup kerugian 

yang dialami sebelumnya. Hal itu didukung pada penelitian yang dilakukan oleh 

Murtiningtyas (2018), dan Halim (2021) yang menyatakan bahwa secara simultan 

pengaruh pertumbuhan penjualan, likuiditas dan leverage terhadap profitabilitas. 

Berdasarkan penelitian tersebut, maka dapat disimpulkan hipotesis tersebut 

adalah: 

H4 = Pertumbuhan penjualan, likuiditas, dan leverage berpengaruh positif 

dan signifikan secara simultan terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman. 
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  BAB III 

  METODOLOGI  PENELITIAN 

3.1 Desain Penelitian  

3.1.1 Jenis Penelitian 
 
  Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah asosiatif 

kausal. Pendekatan kausal adalah pendekatan yang menggunakan dua atau lebih 

variabel untuk melihat hubungan antar variabel satu dengan variabel lain dan 

untuk pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantittatif Sugiyono 

(2018). Kuantitatif pada penelitian ini yaitu menggunakan angka dan analisis 

sesuai dengan metode statistik yang akan digunakan dalam penelitian. 

3.2 Objek dan Waktu Penelitian 

 
  Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018-2021 

dengan mengakses website dari Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id 

dan juga pada website lain yang berkaitan dengan perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman dengan menggunakan laporan keuangan. 

3.2.1 Waktu Penelitian 
 
  Rincian waktu yang dibutuhkan oleh peneliti dari awal penelitian hingga 

rencana penyelesaiaan penelitian dapat dilihat pada tabel 3.1 yang dipaparkan 

pada tabel dibawah sebagai berikut. 
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                    Tabel 3.1 
       Waktu Penelitian 

Keterangan 2022 2023       

  Okt Nov Des Jan Feb Mar  Apr Mei Jun Jul Ags 

Pengajuan Judul                       

Pembuatan Proposal                       

Revisi Proposal                       

Seminar Proposal                       
Pengadaan 
Penelitian                       

Pembuatan Hasil                       

Revisi Hasil                        

Seminar Hasil                        

Sidang Meja Hijau                       

Sumber : Data diolah peneliti 

3.3 Definisi Operasional dan Instrumen Penelitian 
 
  Dalam bagian definisi operasional variabel penelitian ini akan memberikan 

definisi secara jelas dari setiap variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian 

ini. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini ada dua yakni, variabel bebas 

(independen) dan variabel terikat (dependen). 

3.3.1 Variabel Dependen (Y) 
 
  Variabel dependen atau variabel terikat merupakan variabel yang 

dipengaruhi ataupun variabel yang menjadi akibat karena adanya variabel bebas 

(Sugiyono 2018, 39). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah profitabilitas. 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba melalui 

kemampuan dan sumber yang dimiliki perusahaan, yakni yang berasal dari 

kegiatan penjulan, penggunaan asset ataupun penggunaan modal (Hery 2015, 

227). 
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3.3.2 Variabel Independen (X) 

1.        Pertumbuhan Penjualan (X1) 
 
  Pertumbuhan penjualan adalah rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan untuk mempertahankan posisi ekonominya dalam perekonomian dan 

sektor bisnisnya (Kasmir 2018, 107). Dengan menggunakan tingkat pertumbuhan 

penjualan, perusahaan dapat memahami tren penjualan produknya dari tahun ke 

tahun. Perhitungan tingkat pertumbuhan penjualan adalah Dengan 

membandingkan penjualan akhir periode dengan penjualan Tahun dasar 

(penjualan akhir periode untuk periode sebelumnya). Saat membandingkan 

persentase Semakin besar presentase maka dapat disimpulkan bahwa 

pertumbuhan penjualan semakin baik dari periode. Pertumbuhan penjualan 

memiliki dampak strategis bagi sebuah perusahaan karena:Pertumbuhan penjualan 

ditandai dengan peningkatan pangsa pasar, yang akan akan meningkatkan 

penjualan perusahaan yang berpengaruh untuk meningkatkan profitabilitas 

perusahaan. 

2.        Likuiditas (X2) 

  Likuiditas penting karena melibatkan kepercayaan kreditur perusahaan 

Kemampuan Kepuasan Perusahaan kewajibannya yang jatuh tempo. Tingkat 

likuiditas Ini selalu menjadi perhatian besar bagi semua orang Financial 

Statement Analyzer untuk melihat apakah perusahaan mampu memenuhi 

kewajibannya Kematangan financial.   Rasio likuiditas adalah kemampuan suatu 

perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Makin 

tinggi jumlah aset lancar terhadap kewajiban lancar, makin besar keyakinan 

bahwa kewajiban lancar tersebut akan dibayar (Fahmi 2017, 121). Apabila 
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perusahaan tidak mampu mengelola likuiditasnya berakibat pada brand image 

perusahaan menurun dan apabila brand image menurun berakibat pada 

ketidakpercayaan investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan. 

3.         Leverage (X3)  

  Leverage adalah penggunaan aset dan sumber pendanaan perusahaan yaitu 

adanya biaya tetap (fixed fee) untuk meningkatkan potensi keuntungan pemegang 

saham. Semakin tinggi rasio debt to equity maka semakin  sedikit modal Pemilik 

yang dapat dijadikan jaminan utang. Semakin kecil jumlah dana Kepemilikan 

yang dimiliki oleh perusahaan dapat berdampak pada beban perusahaan terhadap 

kreditur.yang semakin besar. Jika perusahaan tidak mempertimbangkan leverage, 

maka akan menyebabkan profitabilitas yang lebih rendah. Leverage memiliki 

dampak negatif terhadap profitabilitas perusahaan, Karena tingkat leverage yang 

tinggi akan memiliki risiko yang tinggi, yang ditandai dengan Biaya utang yang 

lebih tinggi. Jika perusahaan tidak mempertimbangkan rasio leverage Hal ini akan 

menyebabkan profitabilitas yang lebih rendah karena penggunaan hutang 

menimbulkan beban bunga tetap. 

Tabel 3.2 
Definisi Operasional Variabel 

 
Variabel 

Operasional Pengertian Indikator Skala 
Pengukuran 

Pertumbuhan 
Penjualan (X1) 

Pertumbuhan 
penjualan 
merupakan 
kemampuan 
perusahaan untuk 
meningkatkan 
kinerja keuangan 
perusahaan(Karmi
r,2016, 107). 

Sales Growth = 
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡 −𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡−1

𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑡−1 
 x 100% 

(Kasmir 2016,:107 
Rasio 
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Likuiditas (X2) 

Likuiditas adalah 
kemampuan 
perusahaan dalam 
memenuhi 
kewajibannya 
dalam waktu 
singkat atau 
sebelum jatuh 
tempo(OJK). 

CR = Aktiva Lancar

Hutang Lancar
 x 100 % 

(Kasmir 2016,:107) 
Rasio 

Leverage (X3) 

Leverage 

merupakan 
penggunaan 
pinjaman dana 
atau modal untuk 
meningkatkan 
keuntungan 
perusahaan 
(Kasmir 2016, 
156). 

DER =  Total Hutang

Total Ekuitas
 x 100% 

 (Kasmir 2016,:156 
Rasio 

Profitabilitas 
(Y) 

Profitabilitas 
merupakan 
kemampuan 
perusahaan dalam 
menghasilkan 
laba dengan 
semua modal 
yang bekerja 
didalamnya (Hery 
2016, 106). 

ROA = Laba  Bersih 

Total Asset 
 x 100% 

(Hery 2016,:106) 
Rasio 

Sumber : Data diolah peneliti. 

3.4  Populasi dan Sampel Penelitian 

3.4.1 Populasi Penelitian 

 
  Menurut Sugiyono (2019),menyatakan bahwa populasi adalah sebagai 

wilayah yang secara umum yang di dalamnya terdiri dari obyek/subyek yang 

memiliki kualitas dan karakteristik tertentu yang nantinya akan diidentifikasi oleh 

peneliti dipelajari dan  ditarik dalam kesimpulan oleh peneliti. Populasi dalam 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan pada sub sektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 30 perusahaan. 
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3.4.2 Sampel Penelitian 
 
  Menurut Sugiyono (2017, 81) sampel adalah bagian dari populasi yang 

dimana menjadi sumber data dalam penelitian  populasi menjadi bagian dari 

penelitian dengan memiliki karakteristik yang sudah ditetapkan dalam penentuan 

sampel pada populasi. Sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan 

menggunakan teknik purposive sampling.  Menurut Sugiyono (2018) menyatakan 

bahwa purposive sampling adalah suatu teknik yang menggunakan metode yang 

pengambilan penelitian menggunakan karakteristik tertentu dan diidentifikasi 

yang berdasarkan pada objek yang diteliti. Adapun kriteria dalam pengambilan 

sampel dalam penelitian yang akan digunakan oleh peneliti adalah sebagai 

berikut: 

1. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

2. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang menerbitkan 

laporan keuangan secara berkala tahunan di Bursa Efek Indonesia tahun 

2017-2021. 

3. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang mengalami 

kerugian ataupun penurunan laba tahun 2017-2021. 

   Tabel 3.3 
Kriteria Penarikan Sampel 

No Keterangan Jumlah 
Perusahaan 

1. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. 

30 

2. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang menerbitkan 
laporan keuangan secara berkala tahunan di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2017-2021. 

(6) 
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3. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang mengalami 
kerugian dan penurunan laba tahun 2017-2021. 

(10) 

 Jumlah Sampel 14 

 Jumlah Data (14 x 5 tahun) 70 
Sumber: Data diolah peneliti 

  Berdasarkan kriteria pengambilan sampel diatas, maka dapat disimpulkan 

bahwa sampel akhir adalah sebanyak 14 perusahaan dengan jumlah data sebanyak 

70 data. Adapun data perusahaan tersebut adalah sebagai berikut. 

Tabel 3.4 
 Daftar Sampel Penelitian 

No. Nama Perusahaan Kode 
Perusahaan 

1 PT Sariguna Primatirta Tbk CLEO 

2 PT BuTbk ADES 

3 PT Delta Djakarta Tbk CAMP 

4 PT Diamond Food Indonesia Tbk DMND 

5 PT Sentra Food Indonesia Tbk GOOD 

6 PT Garudafood Putra Putri Tbk ICBP 

7 PT Inti Agri Resources Tbk INDF 

8 PT Era Mandiri Cemerlang Tbk ULTJ 

9 PT Mulia Boga Raya SKLT 

10 PT Magna Investama Mandiri Tbk MYOR 

11 PT Multi Bintang Indonesia Tbk KEJU 

12 PT Pratama Abadi Nusa Industri Tbk ROTI 

13 PT Prima Cakrawala Abadi Tbk BUDI 

14 PT Buyung Poetra Sembada Tbk SIDO 

Sumber : Data diolah peneliti. 

3.5  Metode Pengumpulan Data 
 
  Teknik pengumpulan data yang digunakan untuk mendapatkan informasi 

sebagai pendukung dalam mencapai tujuan penelitian. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi yang dimana metode ini 

mempelajari catatan-catatan perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian 
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ini, yang nanti nya akan menjawab dari permasalahan dalam penelitian. Metode 

dokumentasi dalam penelitian ini dilakukan untuk mengumpulkan data sekunder 

berupa data dari Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui website www.idx.co.id data 

laporan tahunan perusahaan dan juga melalui website resmi perusahaan terkait 

yang sedang dipelajari. Peneliti membutuhkan sejumlah data baik itu dari dalam 

maupun data dari luar perusahaan. Jenis data yang digunakan oleh peneliti dalam 

penelitian ini adalah data kunatitatif. Data kuantitatif merupakan data yang 

berbentuk angka dan disajikan sesuai dengan kaidah statistik.  

3.6  Metode Analisis Data 
 
  Teknis analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi 

linear berganda yang dimana digunakan untuk menguji pengaruh antara dua 

variabel atau lebih dari tiga variabel bebas terhadap variabel terikat yang 

digunakan untuk menguji variabel moderasi dalam hubungan antara variabel 

bebas dan variabel terikat. Sebelum dilakukannya analisis, terlebih dahulu 

dilakukan beberapa pengujian yaitu analisis statistif deskriptif dan uji asumsi 

klasik. 

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif 
 
  Menurut Ghozali (2018, 19) statistik deskriptif adalah suatu teknik analisis 

yang menggambarkan ataupun mendeskripisikan dari data penelitian melalui nilai 

minimum, maksimum, rata-rata (mean), standar deviasi, sum, range. 

3.6.2  Uji Asumsi Klasik 
 
  Uji asumsi klasik digunakan untuk memenuhi persyaratan analisis regresi 

linear berganda, yaitu estimator terbaik dan tidak bias atau BLUE (Best Linear 
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Unbias Estimate). Estimator tidak bias mempunyai ragam atau varians paling 

kecil, semakin kecil ragam estimator, maka semakin efiisien estimator. Uji ini 

diperlukan unutk menguji kualitas data, yang dimana menentukan apakah data 

yang diperoleh layak atau tidak layak digunakan dalam penelitian. Sebelum 

melakukan analisis regresi linear berganda. Terlebih dahulu dilakukan uji asumsi 

klasik agar sampel data yang diolah dapat mewakili populasi secara keseluruhan. 

Beberapa asumsi klasik dalam penelitian yaitu sebagai berikut: 

3.6.2.1 Uji Normalitas 

  Menurut Ghozali (2018, 161) uji normalitas bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi variabel pengganggu atau residual berdistribusi 

normal atau tidak. Dalam uji normalitas dapat dilakukan dengan dua cara yaitu 

analisis grafik (histogram dan normal probability plot) dan uji statistik 

(Kolmogorov-Smirnov). Adapun hal yang perlu diperhatikan dalam ketentuan 

pengambilan keputusan untuk mendeteksi normalitas Kolmogorv-Smirnov yaitu: 

a. Jika Nilai sig < 0,05, data distribusi adalah tidak normal. 

b. Jika Nilai sig > 0,05 data distribusi adalah normal. 

  Uji normalitas yang menggunakan analisis grafik, yaitu histogram dan plot 

probabilitas normal.  Dalam menentukan suatu hasil uji grafik ada beberapa hal 

yang perlu dipertimbangkan dalam pengambilan keputusan yaitu pertama jika 

data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal 

menunjukkan pola distribusi normal, maka regresi tersebut memenuhi asumsi 

normalitas. Kedua jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan atau tidak 

mengikuti arah garis diagonal tidak menunjukkan pola distribusi normal, maka 

model regresi tidak memenuhi asumsi normalitas. 
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3.6.2.2 Uji Multikolinearitas 

  Menurut Ghozali (2018, 107) uji multikolinearitas digunakan untuk 

menguji apakah model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel 

independen. Model regresi yang baik adalah model yang  tidak terjadi korelasi 

antara variabel independen atau variabel bebas. Untuk mendeteksi ada atau tidak 

adanya multikolinearitas dalam model regresi dapat dilihat dari nilai variance 

inflation factor (VIF).  Adapun hal yang perlu diperhatikan dalam pengambilan 

kuputusan uji multikolinearitas yaitu : 

a. Jika nilai tolerance > 0,01 dan nilai VIF < 10, maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak terjadi multikolinearitas antar variabel independen dalam 

model regresi. 

b. Jka nilai tolerance < 0,01 dan nilai VIF > 10,  maka dapat disimpulkan 

bahwa ada multikoliniaritas antar variabel independen dalam model 

regresi. 

3.6.2.3 Uji Heteroskedastisitas 

  Menurut Ghozali (2018, 137) uji hereroskedastisitas bertujuan untuk 

menguji apakah dalam sebuah model regresi terjadi adanya ketidaksamaan 

variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain. Jika varians dari 

residual dari satu pengamatan ke pengamatan lain tetap disebut 

homoskedastisitas, namun jika berbeda disebut heteroskedastisitas. Model yang 

baik adalah model yang tidak memiliki heteroskedastisitas. Beberapa metode yang 

digunakan antara lain melihat grafik plot antara penilaiaan variabel uji 

(dependen), yaitu ZPRED dan residual SRESID. Deteksi ada tidaknya 

heteroskedastisitas dapat dilakukan dengan melihat ada tidaknya pola tertentu 
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pada grafik scatterplot antara SRESID dan ZPRED. Dasar analisis yang 

digunakan dalam uji autokorelasi adalah sebagai berikut: 

a. Jika adapola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola 

tertentu yang teratur (bergelombang dan melebar dan kemudian 

menyempit) maka mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas. 

b. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik yang menyebar diatas dan 

dibawah 0 pada sumbu Y maka tidak terjadi heteroskedastisitas. 

3.6.2.4 Uji Autokorelasi 

  Menurut Ghozali (2017, 121) uji autokorelasi bertujuan untuk menguji 

apakah dalam model regresi linear ada korelasi antara kesalahan penggangu pada 

periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-2 (sebelumnya). Jika 

terjadi korelasi, maka dinamakan adanya problem autokerelasi. Autokorelasi 

muncul karena observasi yang terjadi berurutan sepanjang waktu dan berkaitan 

satu sama lain. Masalag tersebut timbul dikarenakan residual (kesalahan 

penggangu ) tidak bebas dari satu observasi ke observasi lainnya. Uji formal yang 

sering digunakan untuk mendeteksi ada atau tidaknya autokorelasi adalah uji 

Durbin-Watson (DW). Uji ini digunakan unutk autokerelasi level satu dan 

mensyaratkan adanya suatu konstanta dalam model regresi, dan tidak memiliki 

adanya variabel bebas. Adapun dasar yang digunakan dalam pengambilan 

keputusan autokorelasi adalah sebsgai berikut. 

a. Jika DW terletak antara batas atas atau upper bound (dU) dan (4-dU) 

maka koefisien autokorelasinya sama dengan nol, yang artinya tidak 

memiliki adanya autokorelasi. 
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b. Jika DW lebih rendah dari batas bawah atua lower bound (dL) maka 

koefisien autokorelasi lebih besar daripada nol, artinya ada  

autokorelasi positif. 

c. Jika DW lebih besar dari 4-dl (4-dl < 4 ), maka koefisien autokorelasi 

lebih kecil dari pada no, artinya adanya autokorelasi negatif. 

d. Jika DW berada diantara batas atas (dU) dan dibawah (dL) atau DW 

terletak diantara (40dU) dan (4-dL) artinya tidak dapat disimpulkan.  

3.7     Analisis Regresi Linear Berganda 
 
  Menurut Sugiyono (2018, 188) analisis regresi linear berganda merupakan 

analisis untuk mengetahui sejauh mana pengaruh variabel bebas (independen) 

yang memiliki jumlahnya lebih dari satu terhadap satu variabel terikat (dependen).  

Dalam uji regresi linear berganda akan diteliti hubungan dan seberapa besar 

pengaruh  variabel independen yakni Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas, dan 

Leverage dan variabel dependen yakni Profitabilitas.  

Adapun persamaan regresi liner berganda yakni sebagai berikut: 

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + e 

Keterangan :  Y = Profitabilitas 

   A = konstanta 

   b = Koefisien regresi sederhana 

   X1 = Pertumbuhan Penjualan 

   X2 = Likuiditas 

   X3 = Leverage 

   e = Standar Error 
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3.8  Uji Hipotesis 
 
  Menurut Ghozali (2016, 97) Uji hipotesis digunakan unutk menguji 

signifikasnsi koefisien regresi linear berganda secara parsial yang terkait dengan 

pernyataan hipotesis penelitian. Dalam pengujian hipotesis ini dilakukan dengan 

uji (t), yang dimana uji t ini digunakan  untuk mengukur tingkat signifikan dari 

koefisien variabel dependen terhadap variabel independen dengan menggunakan 

software khusus statistic SPSS. 

3.8.1 Uji Parsial (Uji t) 
 
  Menurut Ghozali (2018,  98) pengujian ini digunakan untuk mengetahui 

seberapa jauh pengaruh yang siginifikan dari satu variabel independen/bebas 

secara individual dalam  menerangkannya pada variasi variabel dependen/ terikat. 

Pengujian ini menggunakan signifikansi level 0,05 , untuk mengetahui apakah uji 

hipotesis diterima atau ditolak yaitu dengan kriteria: 

a. Jika nilai siginifikansi < 0,05, menunjukkan bahwa variabel  

independen (X) secara parsial berpengaruh terhadap varibel dependen  

(Y)  maka Ha diterima. 

b. Jika nilai signifikansi  > 0,05 menunjukkan bahwa variabel independen 

(X) secara parsial tidak berpengaruh terhadap variabel dependen (Y) 

maka Ha ditolak. 

3.8.2 Uji Simultan (Uji F) 
 
  Menurut Ghozali (2018, 98) Uji F, bertujuan untuk mengetahui apakah 

terdapat pengaruh yang signifikan pada variabel bebas yang dimasukkan dalam  

model peneltian yang memiliki pengaruh secara bersama terhadap variabel terikat. 
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Dasar pengambilan keputusan untuk uji F dalam analisis regresi adalah sebagai 

berikut: 

a. Jika nilai signifikansi < 0,05 maka semua variabel indenpenden 

mempengaruhi variabel dependen 

b. Jika nilai signifikansi > 0,05 maka semua variabel independen tidak 

mempengaruhi variabel dependen. 

3.8.3 Uji Koefisien Determinasi (R2) 
 
  Menurut Ghozali (2018, 97) uji koefisien determinasi (𝑅2 ) digunakan 

untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi 

variabel independen. Pada pengujian hipotesis pertama koefisien dilihat pada 

besarnya nilai (Adjusted R2). Nilai (Adjusted R2) memiliki interval antara  0 dan 1. 

Apabila nilai adjusted R2 bernilai lebih besar ( mendeteksi 1) maka bisa dikatakan 

bahwa variabel bebas dapat memberikan hampir semua informasi yang 

dibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen. Sedangkan jika nilai (Adjusted 

R2) bernilai kecil maka kemampuan variabel bebas dalam memberikan penjelasan 

variabel dependen sangat terbatas. 
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  BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1  Kesimpulan  
 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab 

sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pertumbuhan Penjualan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Profitabilitas. Apabila dalam suatu periode akuntansi terdapat penilaian 

pertumbuhan penjualan yang mengalami kenaikan maka perusahaan 

tersebut memiliki kapabilitas yang baik dalam menghasilkan penjualan 

aset berdasarkan ekuitas yang tersedia di perusahaan tersebut. 

pertumbuhan yang signifikan akan menyebabkan perusahaan memiliki 

kapabilitas yang tinggi dalam menghasilkan laba bersih yang akan 

meningkatkan profitabilitas. 

2. Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Jika 

semakin besar perbandingan antara aktiva lancar dengan utang lancar 

maka semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam menutupi utang 

jangka pendeknya. 

3. Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Jika 

tingkat leverage yang dimiliki tinggi ditandai dengan adanya biaya hutang 

yang tinggi maka hal tersebut berdampak dengan adanya biaya hutang 

lebih besar daripada profitabilitas.  perusahaan yang membiayai aset 

mereka dengan hutang akan memiliki profitabilitas yang lebih rendah, 

perusahaan harus menanggung beban untuk membayar penggunaan 
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hutang. Selain itu, perusahaan memiliki risiko keuangan tinggi karena 

perusahaan melakukan terlalu banyak Pembiayaan aset dari utang. 

Perusahaan yang tidak bisa mengelola akan membuat utang membesar dan 

mengakibatkan peningkatan biaya tetap Ini akan ditanggung oleh 

perusahaan untuk mengurangi profitabilitas. Namun efek menggunakan 

hutang juga memiliki efek yang positif jika struktrur modal digunakan 

untuk ditargetkan untuk mencapai penjualan dan meningkatkan 

keuntungan perusahaan, sehingga akan meningkatkan profitabilitas 

perusahaan. 

4. Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas dan Leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Profitabilitas. Menjelaskan bahwa pertumbuhan 

penjualan memiliki pengaruh dalam meningkatkan profit sebagaimana 

para direktur dan pihak yang terlibat membuat kebijakan agar 

pertumbuhan penjualan mengalami kenaikan dan likuiditas dan leverage 

yang menjelaskan bahwa perusahaan memerlukan dana luar sebagai 

tambahan modal untuk meningkatan penjualan ataupun untuk menutup 

kerugian yang dialami sebelumnya. 

5.2  Saran 
 
Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat disampaikan peneliti 

adalah sebagai berikut: 

1. Bagi akademisi diharapkan dapat menambah variabel penelitian untuk 

memperluas wilayah sampel peneliti dan dapat melakukan penelitian lebih 

lanjut sehingga hasil  (output) penelitian ini dapat digeneralisasikan untuk 

ruang lingkup yang lebih luas. 
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2. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan menjadi sumber pengambilan 

keputusan bagi perusahaan dalam menganalisis kemampuan perusahaan 

dalam melaporkan laporan keuangan dengan menggunakan variabel 

independen yang diproksikan melalui Pertumbuhan penjuaan, Current 

rasio dan Debt to Ratio  yang diproksikan melalui Return On Asset.  

3. Bagi peneliti selanjutnya, yang dimana pada penelitian ini terdapat 52% 

dari hasil uji R Square yang dipengaruhi variabel pertumbuhan penjualan, 

likuiditas, dan leverage maka dari itu peneliti mengharapkan peneliti 

selanjutnya dapat mencari 48% yang dipengaruhi variabel lainnya yang 

mempengaruhi profitabilitas seperti variabel ukuran perusahaan, struktur 

modal, perputaran modal kerja dan lain sebagainya. 
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Lampiran 1 : Populasi Penelitian 
No Kode Perusahaan  

1 ADES Akasha Wira International, Tbk 
2 AISA Tiga Pilar Sejahtera Food,Tbk 
3 ALTO Tri Bayan Tirta, Tbk 
4 BTEK Bumi Teknokultura Unggul, Tbk 
5 BUDI Budi Starch & Sweetener, Tbk 
6 CAMP Campina Ice Cream Industry, Tbk 
7 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia, Tbk 
8 CLEO Sariguna Primatirta, Tbk 
9 DLTA Delta Djakarta, Tbk 

10 DMND Diamond Food Indonesia, Tbk 
11 FOOD Sentra Food Indonesia, Tbk 
12 GOOD Garudafood Putra Putri  Jaya, Tbk 
13 HOKI Buyung Poetra Sembada, Tbk 
14 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk 
15 IIKP Inti Agri Resources, Tbk 
16 IKAN Era Mandiri Cemerlang, Tbk 
17 INDF Indofood Sukses Makmur, Tbk 
18 KEJU Mulia Boga Raya, Tbk 
19 MGNA Magna Investama Mandiri, Tbk 
20 MLBI Multi Bintang Indonesia, Tbk 
21 MYOR Mayora Indah, Tbk 
22 PANI Pratama Abadi Nusa Industri, Tbk 
23 PCAR Prima Cakrawala Abadi, Tbk 
24 PSDN Prasidha Aneka Niaga, Tbk 
25 ROTI Nippon Indosari Corpindo, Tbk 
26 SKBM Sekar Bumi, Tbk 
27 SKLT Sekar Laut, Tbk 
28 STTP Siantar Top, Tbk 
29 TBLA Tunas Baru Lampung, Tbk 
30 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company, Tbk 

 
Lampiran 2 : Data Olahan Excel 

No Kode Tahun 

Total 
Pertumbuhan 
Penjualan 
(%) 

Current 
Rasio 
(%) 

Debt 
To 
Ratio 
(%) 

Return 
On 
Asset 
(%) 

1 CLEO 

2017 117,32 1,23 121,81 7,59 
2018 35,21 1,64 31,23 7,59 
2019 30,99 1,17 62,49 10,5 
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2020 10,66 1,72 46,52 10,13 
2021 13,46 1,53 34,61 13,4 

2 ADES 

2017 8,24 1,2 98,63 4,55 
2018 1,25 1,39 70,42 6,01 
2019 4,92 1,8 44,8 10,2 
2020 11,94 2,97 36,87 14,16 
2021 38,87 2,51 34,47 20,38 

3 CAMP 

2017 1,54 15,82 44,55 3,59 
2018 1,73 10,84 13,42 6,17 
2019 7,06 12,63 13,06 7,26 
2020 7,03 13,27 13,01 4,05 
2021 6,53 13,31 12,17 8,72 

4 DMND 

2017 10,49 2,23 45,18 8 
2018 17,17 2,27 44,1 7,55 
2019 10,96 1,77 69,79 6,54 
2020 11,62 4,36 22,33 3,53 
2021 14,13 3,58 25,55 5,5 

5 GOOD 

2017 13,31 0,99 205,33 20,2 
2018 7,6 1,18 73,81 19,23 
2019 4,84 1,53 88,3 16,47 
2020 8,62 1,77 143,06 3,95 
2021 14,11 1,48 157,42 6,28 

6 ICBP 

2017 3,31 2,43 57,74 12,01 
2018 7,88 1,95 53,93 13,31 
2019 10,11 2,54 47,58 13,02 
2020 10,27 2,26 251,98 6,36 
2021 21,79 1,8 248,47 5,41 

7 INDF 

2017 5,15 1,23 121,81 4,73 
2018 4,57 1,64 31,23 4,32 
2019 4,36 1,17 62,49 5,1 
2020 6,71 1,72 46,52 3,96 
2021 21,55 1,53 34,61 4,26 

8 ULTJ 

2017 4,13 4,19 23,95 13,65 
2018 12,16 4,4 16,76 12,56 
2019 14,04 4,44 17,18 15,62 
2020 4,39 2,4 83,85 13,07 
2021 10,88 3,11 46,75 17,17 

9 SKLT 

2017 9,63 1,26 106,62 3,63 
2018 14,31 1,22 119,94 4,3 
2019 22,59 1,29 107,59 5,69 
2020 2,14 1,54 89,89 5,49 
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2021 8,23 1,79 63,92 9,51 

10 MYOR 

2017 13,44 2,39 105,22 10,69 
2018 15,58 2,65 108,47 9,76 
2019 4,01 3,44 94,57 10,44 
2020 2,2 3,61 77,25 10,42 
2021 14 2,33 79,14 5,96 

11 KEJU 

2017 8,92 2,12 42,81 8,44 
2018 8,65 2,3 43,14 12,58 
2019 14,25 2,48 52,93 14,71 
2020 7,96 2,54 53,05 17,93 
2021 15,7 2,82 31,05 18,85 

12 ROTI 

2017 1,22 2,26 62,71 3,2 
2018 11,06 3,57 51,97 3,93 
2019 20,62 1,69 51,79 6,43 
2020 3,75 3,83 37,94 4,83 
2021 2,35 2,65 47,1 6,71 

13 BUDI 

2017 1,74 1,01 157,44 1,4 
2018 5,44 1 190,45 1,42 
2019 13,47 1,01 144,15 2,04 
2020 9,25 1,14 142,55 2,11 
2021 23,81 1,17 125,55 2,78 

14 SIDO 

2017 0,47 7,81 9,06 16,9 
2018 7,36 4,19 14,99 19,89 
2019 11,01 4,2 15,41 22,84 
2020 8,74 3,66 19,49 24,26 
2021 20,55 4,13 17,22 30,99 

 
Lampiran 3: Data Olahan SPSS 

a. Hasil Uji Statistik Deskriptif 
 

Statistics 

 
PERTUMBUHA

N PENJUALAN LIKUIDITAS LEVERAGE 

PROFITABILITA

S 

N Valid 70 70 70 70 

Missing 0 0 0 0 

Mean 12,1907 3,1144 70,8684 9,4693 

Median 9,4400 2,2600 52,4450 7,5650 

Std. Deviation 11,87628 3,07909 54,78540 6,30643 

Minimum ,47 ,99 9,05 1,39 

Maximum 117,32 15,82 251,97 30,98 

Sum 853,35 218,01 4960,79 662,85 
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b. Hasil Uji  Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 70 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,24482005 

Most Extreme Differences Absolute ,066 

Positive ,053 

Negative -,066 

Test Statistic ,066 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 
 

c. Hasil Uji Multikolinearitas  

Hasil Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4,053 ,297  13,639 ,000   

PERTUMBUHAN 

PENJUALAN 

,048 ,035 ,122 1,968 ,004 ,901 1,110 

LIKUIDITAS ,243 ,071 ,451 3,426 ,001 ,414 2,418 

LEVERAGE -,441 ,057 -,985 -7,741 ,000 ,443 2,255 

a. Dependent Variable: PROFITABILITAS 
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d. Hasil Uji Heteroskedasitas 
 

 
 

e. Hasil Uji Autokerelasi 
 

     Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,736a ,541 ,520 2,10965 1,963 

a. Predictors: (Constant), LEVERAGE, PERTUMBUHAN PENJUALAN, LIKUIDITAS 

b. Dependent Variable: PROFITABILITAS 

 

f. Hasil Uji Linear Berganda 

Hasil Uji Analisis Linear Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4,053 ,297  13,639 ,000   

PERTUMBUHAN 

PENJUALAN 

,048 ,035 ,122 1,968 ,004 ,901 1,110 

LIKUIDITAS ,243 ,071 ,451 3,426 ,001 ,414 2,418 

LEVERAGE -,441 ,057 -,985 -7,741 ,000 ,443 2,255 

a. Dependent Variable: PROFITABILITAS 
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g. Hasil Uji t 

Hasil Uji t 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4,053 ,297  13,639 ,000   

PERTUMBUHAN 

PENJUALAN 

,048 ,035 ,122 1,968 ,004 ,901 1,110 

LIKUIDITAS ,243 ,071 ,451 3,426 ,001 ,414 2,418 

LEVERAGE -,441 ,057 -,985 -7,741 ,000 ,443 2,255 

a. Dependent Variable: PROFITABILITAS 

 

h. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 346,313 3 115,438 25,937 ,000b 

Residual 293,742 66 4,451   

Total 640,055 69    

a. Dependent Variable: PROFITABILITAS 

b. Predictors: (Constant), LEVERAGE, PERTUMBUHAN PENJUALAN, LIKUIDITAS 

 

i. Hasil Uji Determinasi 

     Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,736a ,541 ,520 2,10965 1,963 

a. Predictors: (Constant), LEVERAGE, PERTUMBUHAN PENJUALAN, LIKUIDITAS 

b. Dependent Variable: PROFITABILITAS 
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j. Hasil Uji Normalitas Histogram 

 
k. Hasil Uji Normalitas P-Plot 
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FORMULIR KETERANGAN   

 
Nomor : Form-Riset-00173/BEI.PSR/03-2023 
Tanggal : 30 Maret 2023        

KepadaYth. : Dr.Wan Suryani,SE,M.Si  
Wakil Dekan Bidang Inovasi Kemahasiswaan dan Alumni    
Universitas Medan Area     

Alamat : Jalan Kolam No. 1 
                                Medan 
Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:  

Nama : Lilis Suriani Simangunsong 
NIM : 198330033 
Jurusan : - 

 
Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk 
penyusunan skripsi dengan judul “  Pengaruh Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas Dan 

Leverage Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 ” 

       
Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi 
kami  dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia. 
. 
 
 
Hormat kami,    

 
 
 

 

 

M. Pintor Nasution  

Kepala Kantor  
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