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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of liquidity and leverage on firm value in 
Cigarette Sub-Sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017- 
2022. This study uses secondary data obtained from the official website 
www.idx.co.id and their respective company sites. The population in this study is 
the Cigarette Sub-Sector Company listed on the Indonesia Stock Exchange as many 
as 5 companies with a research period of 6 years (2017-2022) and obtained a 
research sample of 4 companies, using purposive sampling method. This study uses 
quantitative data processed with E-views 12. The test results show that Liquidity 
has a positive and significant effect on Firm Value. While the Leverage variable 
has a negative and is not significant to the Company's Value. 

 
Keywords: Liquidity, Leverage, Company Value 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 16/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Naifah Salsabila - Pengaruh Likuiditas dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan Sub….

http://www.idx.co.id/


 
 
 

 

ii 
 
 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan leverage 
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Sub Sektor Rokok yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2022. Penelitian ini menggunakan data sekunder 
yang diperoleh dari website resmi www.idx.co.id dan situs perusahaan  masing-
masing. Populasi pada penelitian ini adalah Perusahaan Sub Sektor Rokok yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 5 perusahaan dengan periode penelitian 
6 tahun (2017-2022) dan diperoleh sampel penelitian sebanyak  4 perusahaan, 
dengan menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan 
data kuantitatif yang diolah dengan E-views 12. Hasil pengujian menunjukkan 
bahwa Likuiditas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Nilai 
Perusahaan. Sedangkan variabel Leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan  
terhadap Nilai Perusahaan. 

 
Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Nilai Perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Kondisi perekonomia ln yalng terjaldi salalt ini menciptalkaln persalingaln yalng ketalt 

alntalr perusalhalaln. Paldal dalsalrnyal setialp perusalhalaln palsti memiliki tujualn yalng jelals 

balik itu tujualn jalngkal palnjalng malupun jalngkal pendek. Tujualn jalngkal pendek 

perusalhalaln yalitu menginginka ln lalbal secalral malksimall dengaln sumber dalyal yalng 

aldal. Sementalral itu jalngkal palnjalng tujualn perusalhalaln aldallalh mensejalhteralkaln daln 

memalkmurkaln pemegalng salhalm dengaln calral memalksimallkaln nila li perusalhalalaln. 

Nilali perusalhalaln salngalt penting kalrenal dengaln nilali perusalhalaln dalpalt menentukaln 

tingginyal kemalkmuraln pemegalng salhalm. Tujualn utalmal dalri sebualh perusalhalaln 

yalitu meningkaltkaln nilali sualtu perusalhalaln. Semalkin tinggi ha lrgal salhalm semalkin 

tinggi nila li perusalhalaln. Sehinggal nilali perusalhalaln yalng tinggi merupalkaln 

keinginaln sualtu perusalhalaln, sebalb dengaln nilali yalng tinggi perusalhalaln alkaln 

mencalpali kemalkmuraln pemegalng salhalm jugal tinggi.  

Bursal Efek Indonesial (BEI) mencaltalt jumlalh investor talnalh alir terus mengallalmi 

pertumbuhaln. Dallalm rentalng walktu sejalk 2017-2022 pergeralkaln halrgal salha lm 

cenderung menurun. Da llalm teori ekonomi, na lik turunnyal halrgal salhalm merupalkaln 

sualtu hall yalng bialsal kalrenal hall itu digeralkkaln oleh kekualtaln penalwalraln da ln 

permintalaln. Jikal permintalaln tinggi malkal halrgal alkaln nalik, seballiknyal jika l 

penalwalraln tinggi halrgal alkaln turun. Menurunnyal dalyal beli malsyalralkalt, malkal lalba l 

penjuallaln yalng diterimal perusalhalaln jugal menurun. Menurunnya l lalbal perusalhalaln 
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menjaldi informalsi negaltif balgi investor.Yalng alrtinyal kejaldialn ini membualt halrga 

saham menjadi ikut turun. Perusahaan yang berjalan baik, umumnyal memiliki ralsio 

Price Book Vallue di altals saltu, yalng mencerminkaln balhwal nilali palsalr salhalm lebih 

besalr dalri nilali bukunyal. Semalkin tinggi PBV malkal semalkin tinggi pulal tingkalt 

kemalkmuraln dalri palral pemegalng salhalm yalng merupalkaln tujualn utalmal sualtu 

perusalhalaln. 

Terdalpalt beberalpal falktor yalng dalpalt mempengalruhi nilali perusalhalaln, 

alntalral lalin likuiditals daln leveralge. Yalng pertalmal yalitu likuiditals. Likuiditals aldallalh 

ralsio yalng mempunya li kema lmpualn perusalhalaln untuk memenuhi uta lng jalngka l 

pendek. Likuiditals digunalkaln untuk mengukur kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

memenuhi kewaljibaln jalngkal pendeknya l. Palral kreditor lebih memperhaltikaln 

prospek perusalhalaln dallalm membalyalr kewaljibaln jalngkal pendeknyal dalripalda l 

memfokuskaln perhaltialn paldal keuntungaln palral pemegalng salhalm bialsal, dengaln kaltal 

lalin lebih tertalrik paldal likuiditals perusalhalaln. Malnfalalt dalri ralsio ini ya litu 

perusalhalaln bisal mendalpaltkaln pinja lmaln alpalbila l likuiditals dalri perusalhalaln tersebut 

dinilali balik. Paldal umumnyal, tingkalt likuiditals sualtu perusalhalaln ditunjukkaln dalla lm 

alngkal-alngkal tertentu, seperti alngkal ralsio cepalt, ralsio lalncalr daln ralsio kals. 

Dallalm hall ini, sema lkin tinggi tingka lt likuiditals sualtu perusalhalaln malka l 

kinerjalnyal dialnggalp semalkin balik. Perusalhalaln yalng memiliki tingka lt likuiditals 

yalng tinggi bialsalnyal memiliki kesempa ltaln yalng lebih balik untuk menda lpaltkaln 

berbalgali dukungaln misallnyal kreditur, ma lupun pemalsok. Jaldi pihalk kreditur dalpalt 

menilali balik buruknyal sualtu perusalhalaln dengaln meliha lt likuidita ls perusalhalaln 

tersebut. Faktor kedua yaitu leverage. Leverage merupakan risiko yang melekat 
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pada setiap perusahaan. artinya jika perusahaan mempunyai rasio leverage semakin 

besar maka investasi juga semakin besar. Leverage menggambarkan sejauh mana 

pemilik modal dalpalt menutupi hutalng-hutalng kepaldal pihalk lualr. Semalkin tinggi 

ralsio ini semalkin besalr jumlalh modall pinjalmaln yalng digunalkaln dallalm 

menghalsilkaln keuntungaln balgi perusalhalaln. 

Perusalhalaln di Indonesial di klalsifikalsikaln ke dallalm 9 sektor, kemudialn 

sektor- sektor tersebut dikelompokkaln menjaldi beberalpal sub-sektor. Paldal sektor 

industri balralng konsumsi, industri balralng konsumsi merupalkaln usalhal pengolalhaln 

yalng mengubalh balhaln dalsalr altalu setengalh jaldi menjaldi balralng jaldi yalng umumnyal 

dalpalt  di konsumsi pribaldi altalu rumalh talnggal. Sallalh saltu sub sektor yalng terdalpalt di 

sektor industri balralng konsumsi aldallalh sub sektor rokok. 

Tabel 1.1 Rata-rata Price Book Value (PBV) Pada Perusahaan Rokok Yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2022 

(Dalam persen) 

No Kode Salhalm 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 GGRM 3,82 3,56 2,00 1,34 0,99 0,61 

2 HMSP 16,06 12,20 2,04 5,78 3,86 3,50 

3 RMBAl 1,72 5,95 1,42 2,16 1,92 1,65 

4 WIIM 0,62 4,89 0,34 0,95 0,68 0,87 

Sumber : www.idx.co.id, data diolah. 

Berdasarkan Tabel 1.1 diketahui bahwa pada periode 2017-2022 rata-rata 

price book value perusahaan sub-sektor rokok memiliki nilai diatas satu, yang 

artinya nilai pasar saham perusahaan lebih besar dari nilai bukunya. Nilai rata-rata 

price book value tertinggi pada tahun 2017 daln 2018 dimiliki oleh PT Ha lnjalya l 

Malndalla l Salmpoernal Tbk, yalitu sebesalr 16,06 paldal talhun 2017 daln sebesalr 12,20 

paldal talhun 2018. Nilai rata-rata price book value terendah pada tahun 2019 dan 
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2022 yang dimiliki oleh PT Wismilalk Inti Malkmur Tbk, ya litu sebesalr 0,34 palda l 

talhun 2019 daln paldal talhun 2022 dimiliki oleh PT Gudalng Galralm Tbk sebesalr 0,61. 

Semalkin tinggi nilali Price Book Vallue malkal semalkin balik palsalr menilali 

perusalhalaln, begitupun seballiknyal. Semalkin rendalh nilali Price Book Va llue 

perusalhalaln malkal semalkin buruk palsalr menilali perusalhalaln (Hidayat 2018). 

Nilali perusalhalaln dalpalt pulal dipengalruhi oleh besa lr kecilnyal leveralge yalng 

dihalsilkaln oleh perusa lhalaln. Leveralge iallalh penggunalaln utalng altalu pinjalmaln yalng 

dipergunalkaln untuk meningkaltkaln keuntungaln sebualh bisnis altalu investalsi. Tujualn 

perusalhalaln menggunalkaln leveralge algalr keuntungaln yalng diperoleh lebih besalr dalri 

paldal bia lyal alsset daln sumber dalnalnyal, dengaln demikialn alkaln meningkaltkaln 

keuntungaln pemegalng salhalm, begitu jugal seballiknyal. 

Perusalhalaln dalpalt menggunalkaln hutalng (leveralge) untuk memperoleh 

modall gunal mendalpaltkaln keuntungaln yalng lebih tinggi. Levera lge merupalkaln 

kemalmpualn perusalhalaln untuk melunalsi kewaljibaln finalncia ll perusalhalaln balik 

jalngkal pendek malupun jalngkal palnjalng. Nilali perusalhalaln dalpalt pulal dipengalruhi 

oleh besalr kecilnyal levera lge yalng dihalsilkaln oleh perusalhalaln. Penggunalaln hutalng 

yalng terlallu balnyalk tidalk balik, kalrenal alkaln dikhalwaltirkaln terjaldinyal penurunaln 

lalbal yalng diperoleh perusalhalaln. Alrtinyal, nilali leveralge yalng semalkin tinggi alkaln 

membualt investalsi yalng dilalkukaln beresiko besa lr, sedalngkaln leveralge yalng kecil 

alkaln menunjukkaln investalsi yalng dilalkukaln beresiko kecil. Levera lge dalpalt diukur 

dengaln menggunalkaln Debt to Equity Raltio (DER), Debt to Alsset Raltio (DAlR) daln 

Times Interest Ealrned Raltio (TIER). Debt to Equity Raltio (DER) aldallalh untuk 

mengukur seberalpal besalr perusalhalaln dibialyali oleh hutalng. Debt to Equity Raltio 
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yalng tinggi alkaln berdalmpalk berkuralngnyal lalbal bersih yalng alkaln diterimal oleh 

pemegalng salhalm, kalrenal sebalgialn lalbal alkaln digunalkaln untuk membalya lr beba ln 

altalu bialya l bunga. Menurunnya l lalbal yalng diperoleh alkaln berdalmpalk palda l 

menurunnyal nilali perusalhalaln. Paldal penelitialn ini, allalt ukur yalng digunalkaln aldallalh 

Debt to Equity Raltio (DER), kalrenal ralsio ini mengukur proporsi dalnal yalng 

bersumber dalri hutalng untuk membia lyali alktival perusalhalaln (Novari and Lestari 

2016). 

Penurunaln nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur tersebut dalpalt 

disebalbkaln oleh beberalpal falktor. Menurut penelitia ln yalng dilalkukaln oleh (Ningsih, 

Hermuningsih, and Wiyono 2021) membuktikaln balhwal likuiditals berpengalruh 

positif signifikaln terhaldalp nilali  perusalhalaln. Berbedal dengaln halsil penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh (Nugraheni and Mertha 2019) menyaltalkaln balhwal likuiditals 

berpengalruh negaltif daln signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Menurut penelitia ln yalng dilalkukaln oleh (Hendayana and Riyanti 2020) 

menyaltalkaln balhwal leveralge berpengalruh positif terha ldalp nilali perusalhalaln. 

Berbedal dengaln halsil penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Mawei and Tulung 2019) 

yalng menyaltalkaln levera lge berpengalruh negaltif terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Berdasarkan pada uraian diatas, terdapat adanya perbedaan hasil Research 

Gap dari penelitian terdahulu yang tidak konsisten dan berdarsarkan hasil 

perhitungan rata-rata nilai perusahaan pada tabel 1.1 disimpulkan rata-rata setiap 

tahunnya mengalami fluktuasi nilai perusahaan. Salah satu sub sektor yang terdapat 

di sektor industri balralng daln konsumsi aldallalh sub sektor rokok. Industri rokok juga l 

merupalkaln sallalh saltu industri terbesa lr yalng menyumbalng pendalpaltaln negalral dalri 
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sektor paljalk (Kementrian Perindustrian 2017). Hall tersebut menjaldi allalsaln penulis 

untuk menjaldikaln sub sektor rokok dallalm melalkukaln penelitialn, malkal penulis 

tertalrik untuk melalkukaln penelitialn yalng berjudul “Penga lruh Likuidita ls daln 

Leveralge Terhaldalp Nila li Perusa lhalaln Sub Sektor Rokok yalng Terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesia l talhun 2017 – 2022”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, malkal malsallalh dallalm penelitialn ini dirumuska ln 

sebalgali berikut : 

1. Alpalkalh Likuiditals berpengalruh terhaldalp Nilali Perusalhalaln paldal perusalhalaln sub 

sektor rokok yalng terdalftalr di BEI talhun 2017-2022? 

2. Alpalkalh leveralge berpengalruh terhaldalp Nilali Perusalhalaln paldal perusalhalaln sub 

sektor rokok yalng terdalftalr di BEI talhun 2017-2022? 

3. Alpalkalh Likuiditals daln Leveralge berpengalruh terhaldalp Nila li Perusalhalaln palda l 

perusalhalaln sub sektor rokok yalng terdalftalr di BEI talhun 2017-2022? 

1.3 Tujua ln Penelitia ln 
 

Aldalpun tujualn dalri penelitialn ini yalitu aldallalh : 

1. Untuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

2. Untuk mengetahui apakah Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

3. Untuk mengetahui apakah likuiditas dan Leverage berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Praktis 

Halsil penelitialn ini bermalnfalalt untuk menalmbalh walwalsaln daln pengallalmaln 

dallalm meneralpkaln ilmu semalsal perkulialhaln, sertal menalmbalh  pengetalhualn balru 

mengenali Likuiditals daln Leveralge terhaldalp Nilali Perusalhalaln Sub Sektor Rokok. 

2. Manfaat Teoretis 

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln bermalnfalalt untuk menalmbalh pengetalhualn daln 

informalsi, sertal dijaldikaln balhaln referensi selalnjutnyal mengenali Likuiditals daln 

Leveralge. 

3. Manfaat Kebijakan 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dijadikan salah satu bentuk 

pengetahuan dan bahan pertimbangan bagi perusahaan untuk meningkatkan nilai 

perusahaan di masa yang akan datang. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Nilai Perusahaan 

2.1.1 Pengertian Nilai Perusahaan 

Menurut (Silvia Indrarini 2019) Nilali perusalhalaln merupalkaln persepsi 

investor terhaldalp tingkalt keberhalsilaln malnaljer dallalm mengelolal sumber dalyal 

perusalhalaln yalng dipercalyalkaln kepaldalnyal yalng sering dihubungkaln dengaln halrgal 

salhalm. Nilali perusalhalaln didefinisikaln sebalgali nilali palsalr kalrenal nilali perusalhalaln 

dalpalt memberikaln kemalkmuraln pemegalng salhalm secalral malksimum alpalbilal halrgal 

salhalm perusalhalaln meningkalt. Semual perusalhalaln ingin algalr halrgal salhalm 

perusalhalalnnyal yalng dijuall memiliki potensi halrgal tinggi sehinggal dalpalt menalrik 

minalt investor untuk membeli salhalm perusalhalaln tersebut. Halrgal salhalm yalng tinggi 

dalpalt membualt nilali perusalhalaln jugal tinggi (Novari and Lestari 2016). 

Nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln yalng telalh go public tercermin dalri halrgal 

salhalmnyal, dimalnal jikal halrgal salhalm nalik malkal nilali perusalhalaln alkaln semalkin 

meningkalt, sehinggal hall ini berdalmpalk paldal peningkaltaln kemalkmuraln pemegalng 

salhalm daln seballiknyal alpalbilal halrgal salhalm turun malkal nilali perusalhalaln jugal 

semalkin turun, sehinggal semalkin kecil kemalkmuraln yalng alkaln diterimal oleh 

pemegalng salhalm. Nilai perusahaan merupakan konsep yang penting, karena nilai 

perusahaan merupakan indikator dalam menilai perusahaan secara keseluruhan. 

Nilai perusahaan yang akan membuat pasar percaya dan kemungkinan 

kemajuan dalam perusahaan di masa depan. 
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2.1.2 Faktor - Faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan 

Pengalruh perusalhalaln dalpalt dipengalruhi oleh balnyalk falktor. Konsep dalsalr 

penilalialn perusalhalaln yalng digunalkaln, alntalral lalin nilali ditentukaln paldal periode 

tertentu, nilali halrus ditentukaln paldal halrgal yalng waljalr, penilalialn tidalk dipengalruhi 

oleh kelompok tertentu. Secalral umum balnyalk metode yalng telalh dikembalngkaln 

dallalm penilalialn perusalhalaln, dialntalralnyal aldallalh: 

1. Pendekaltaln lalbal, alntalral lalin metode ralsio tingkalt lalbal altalu price ealrning 

raltio, metode kalpitallisalsi lalbal, 

2. Pendekaltaln alrus kals, alntalral lalin metode diskonto alrus kals, 

3. Pendekaltaln dividen, alntalral lalin metode pertumbuhaln dividen, 

4. Pendekaltaln alktival, alntalral lalin metode penilalialn alktival, 

5. Pendekaltaln halrgal salhalm. 

2.1.3 Indikator Nilai Perusahaan 

 Beberapa indikator yang digunakan untuk mengukur nilai perusahaan adalah 

sebagai berikut: 

a) Price Ealrning Raltio (PER) 

Price Ealrning Raltio (PER) aldallalh menujukkaln beralpal balnyalk jumlalh ualng 

yalng relal dikelualrkaln oleh palral investor untuk membalyalr setialp dolalr lalbal yalng 

dilalporkaln (Brigham 2018). 

b) Tobin’s Q 

Tobin’s Q merupakan konsep yalng berhalrgal kalrenal menujukkaln estimalsi 

palsalr keualngaln. Tobin’s Q dihitung denga ln ralsio nilali palsalr salhalm perusalhala ln 

ditalmbalh dengaln hutalng lallu membalndingkaln dengaln totall alsset perusalhalaln. 
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Alpalbilal nila li Tobin’s Q kura lng dalri 1 malkal menunjukkaln balhwal nilali buku alsset 

perusalhalaln lebih besalr dalri nilali palsalr perusalhalaln, seballiknya l bilal nilali Tobin’s Q 

lebih dalri 1 malkal menunjukkaln balhwal nilali palsalr perusalhalaln lebih tinggi 

dibalndingkaln dengaln nilali buku alsetnyal. 

c) Price Book Value (PBV) 

Menurut (Asnawi & Kelana 2017) Price Book Va llue (PBV) merupalkaln 

balhwal Price Book Va llue aldallalh perbalndingaln alntalral halrgal palsalr salhalm dengaln 

nilali buku salhalm per lemba lrnyal. Alpalbilal nilali PBV semalkin tinggi ma lkal alkaln 

semalkin besalr pulal tingkalt kemalkmuraln dalri pemegalng salhalm, sehingga l 

perusalhalaln dalpalt dikaltalkaln telalh mencalpali sallalh saltu tujualnnyal. Nilali salha lm 

diproksikaln dengaln Price Book Vallue (PBV). Secalral sistemaltis Price Book Va llue 

(PBV) dalpalt dihitung dengaln rumus sebalgali berikut, (Weston, J. Fred dan Brigham 

2005): 

 PBV = Halrgal per lemba lr salhalm / Nilali buku per lembalr salhalm 

Berdalsalrkaln uralialn dialtals nilali perusalhalaln dallalm penelitialn ini diukur 

menggunalkaln Price Book Vallue (PBV), yalitu halsil perbalndingaln alntalral halrgal 

salhalm dengaln nilali buku. 

2.2 Likuiditas 

2.2.1 Pengertian Likuiditas 

Menurut (Zhang 2020) likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan 

memenuhi kewajiban keuangannya yang harus segera di penuhi atau kemampuan 

perusahaan untuk melunasi kewajiban keuangan pada saat di tagih. Likuiditas 

adalah kesanggupan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangan dalam 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 16/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Naifah Salsabila - Pengaruh Likuiditas dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan Sub….



11 
 

 
 

jangka pendek yang harus secepatnya dipenuhi pada saat jatuh tempo untuk 

menjaga likuiditasnya. Menurut (Dewi 2017) rasio likuiditas adalah rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar utang-utang jangka 

pendeknya yang jatuh tempo atau rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan 

dalam membiayai dan memenuhi kewajiban pada saat ditagih. Sedangkan menurut 

(Kasmir 2018) likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa likuidnya suatu perusahaan. 

Perusahaan dikatakan mampu memenuhi kewajiban keuangan tepat pada 

waktunya apabila perusahaan tersebut mempunyai alat pembayaran atau aktiva 

lancar lebih besar daripada utang lancarnya. Sebaliknya jika perusahaan tidak dapat 

segera memenuhi kewajiban keuangannya pada saat ditagih berarti perusahaan 

tersebut dalam keadaan likuid. Tujuan dari rasio likuiditas adalah untuk melihat 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi jangka pendek, semakin tinggi angka 

tersebut maka semakin baik. 

Salah satu alat untuk mengukur likuiditas suatu perusahaan adalah current 

ratio (rasio lancar). Perhitungan rasio lancar dilakukan dengan cara 

membandingkan antara total aktiva lancar dengan total utang lancar. 

2.2.2 Indikator Likuiditas 

Beberapa indikator yang digunakan untuk mengukur likuiditas. Terdapat 

beberapa jenis rasio likuiditas, yaitu :  

a) Rasio Lancar (Current Ratio) 

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam membayar kewajiban jangka pendek atau segera jatuh tempo. 
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b) Rasio Cepat (Quick Ratio) 

Merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi atau kewajiban lancar dengan aktiva lancar. 

c) Rasio Kas (Cash Ratio) 

Cash ratio merupakan cara perhitungan likuiditas yang melibatkan kas 

perusahaan. Manfaatnya mirip dengan current ratio dan quick ratio yaitu untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka pendeknya 

dengan menjadikan kas sebagai acuan. 

Berdasarkan uraian tersebut, penulis menggunakan Current Ratio (CR) sebagai 

alat ukur likuiditas. Adapun rumus likuiditas yang dihitung sebagai berikut: 

CR = Aktiva lancar / Hutang lancar 

2.3 Leverage 

2.3.1 Pengertian Leverage 

Perusahaan dapat menggunakan hutang (leverage) untuk memperoleh  modal 

guna mendapatkan keuntungan yang lebih tinggi. Leverage merupakan 

kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansial perusahaan baik 

jangka pendek maupun jangka panjang. Menurut (Hendayana and Riyanti 2020) 

menyatakan bahwa leverage adalah ukuran seberapa besar perusahaan dibiayai 

oleh hutang. Rasio leverage dapat diukur dengan membandingkan antara total 

hutang dengan total equity (DER). Penggunaan hutang tersebut diharapkan 

perusahaan akan mendapat respon positif oleh pihak luar. 

Menurut (Hery 2017) semakin tinggi debt to equity ratio (DER) maka 

semakin kecil modal pemilik yang dapat dijadikan sebagai jaminan hutang. 
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Leverage merupakan gambaran atas pemakaian hutang suatu perusahaan untuk 

membiayai kegiatan operasional perusahaan. Pengelolaan leverage sangatlah 

penting, sebab keputusan dalam penggunaan hutang yang tinggi dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2.3.2 Indikator Leverage 

Beberalpal indikaltor yalng digunalkaln untuk mengukur leveralge. Terdalpalt 

beberalpal jenis pengukuraln ralsio leveralge, yalitu : 

a) Debt Equity Ratio (DER) 

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang mengukur proporsi dana yang 

bersumber dari hutang membiayai aktiva perusahaan (Novari and Lestari 2020). 

DER merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dan ekuitas. Rasio ini 

digunakan untuk mengetahui jumlah dana yang di sediakan pinjaman (kreditor) 

dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui 

modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang. 

b) Debt to Asset Ratio (DAR) 

Menurut (Kasmir 2019) Debt to Alsset Raltio merupalkaln ralsio utalng yalng 

digunalkaln untuk mengukur perbalndingaln alntalral totall utalng daln alset. Semalkin 

tinggi DAlR beralrti semalkin besalr dalnal melallui pinjalmaln untuk membialyai alktival. 

c) Times Interest Earned Ratio (TIER) 

Times Interest Ealrned Raltio dialrtikaln sebalgali galmbalraln perusalhalaln dallalm 

kesalnggupalnnyal menyelesalikaln bebaln bungal, yalng diukur dengaln membalndingkaln 

lalbal operalsi dengaln bebaln bungalnyal. Semalkin tinggi TIER malkaln semalkin besalr 

kemalmpualn perusalhalaln untuk melunalsi bungal pinjalmaln. 
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Berdalsalrkaln uralialn tersebut, penulis menggunalkaln Debt to Equity Raltio 

(DER) sebalgali allalt ukur leveralge. Kalrenal DER merupalkaln ralsio yalng digunalkaln 

menilali hutalng dengaln ekuitals. Menurut (Kasmir 2018) rumus untuk mencalri Debt 

to equity raltio dalpalt digunalkaln perbalndingaln alntalral totall hutalng dengaln totall 

ekuitals  sebalgali berikut: 

DER = Total Hutang / Ekuitas 

2.4 Penelitian Terdahulu 

Untuk memberi kejelasan mengenai judul penelitian yang digunakan maka 

berikut akan disajikan penelitian-penelitian terdahulu yang relevan pada tabel 2.1 

sebagai berikut: 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 
 

No Nalmal/Talhun 
Penelitialn 

Judul Penelitialn Valrialbel Hasil 
Penelitian 

1 (Destya 2022) Pengalruh leveralge, 
profitalbilitals, likuiditals 
terhaldalp finalnciall 
distress paldal sektor 
industry balralng 
konsumsi yalng  terdalftalr 
di BEI periode 2016-
2020. 

1. Leveralge 
(X1) 

2. Profitalbilitals 
(X2) 

3. Likuiditals 
(X3) 

4. Finalnciall 
distress (Y) 

Halsil penelitialn                         
menunjukkaln 
balhwal             secalral 
palrsiall daln 
simultaln                        leveralge, 
profitalbilitals daln                    
likuiditasl tidalk             
berpengalruh 
terhaldalp        finalnciall 
distress paldal 
industri konsumsi. 

2 (Alawiyah 
2020) 

Pengalruh likuiditals, 
leveralge, daln 
profitalbilitals terhaldalp 
nilali perusalhalaln paldal 
perusalhalaln tekstil daln 
galrmen yalng terdalftalr 
di bursal efek Indonesial 
periode 2014-2018. 

1. Likuiditals 
(X1) 

2. Leveralge 
(X2) 

3. Profitalbilitals 
(X3) 

4. Nilali 
Perusalhalaln (Y) 

Halsil dalri 
penelitialn ini 
menunjukkaln 
balhwal   
valrialbel likuiditals 
daln leveralge 
berpengalruh positif 
daln signifikaln            
terhaldalp nilali 
perusalhalaln. 
sedalngkaln 
profitalbilitals          tidalk 
berpengalruh 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln. 
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No Nama/Tahun 
Penelitian 

Judul Penelitian Variabel Hasil  
Penelitian 

3 (Zujeny 2022) Pengalruh likuiditals, 
leveralge, daln 
profitalbilitals terhaldalp 
nilali perusalhalaln sektor 
malnufalktur sub sektor 
semen di bursal efek 
Indonesial periode    2016-
2020 

1. Likuiditals 
(X1) 

2. Leveralge 
(X2) 

3. Profitalbilitals 
(X3) 

4. Nilali 
Perusalhalaln (Y) 

Halsil dalri 
penelitialn ini 
menunjukkaln 
balhwa l likuiditals, 
leveralge, daln 
profitalbilitals secalral 
bersalmal – salmal 
mempengalruhi 
Price to book vallue 
(PBV). 

4 (Faizah & 
Suryono 
2022) 

Pengalruh profitalbilitals, 
leveralge, likuiditals daln 
kebijalkaln dividen 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln 

1. Profitalbilitals 
(X1) 

2. Leveralge 
(X2) 

3. Likuiditals 
(X3) 

4. Kebijalkaln 
dividen (X4) 

5. Nilali 
perusalhalaln 
(Y) 

Halsil dalri 
penelitialn ini 
menunjukkaln 
balhwal 
Profitalbilitals daln                
kebijalkaln dividen  
berpengalruh 
terhaldalp nilali               
perusalhalaln, 
sedalngkaln leveralge 
daln likuiditals            tidalk 
berpengalruh                            
terhaldalp nilali 
perusalhalaln. 

5 (Adinda 
Mayangsari 
2022) 

Pengalruh profitalbilitals, 
leveralge, likuiditals daln 
kebijalkaln dividen 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln paldal 
perusalhalaln malnufalktur 
yalng terdalftalr di BEI 
periode 2018-2020. 

1. Profitabilitas  
( X1) 

2. Leverage (X2) 
3. Likuiditas 

(X3) 
4. Kebijakan 

dividen (X4) 
5. Nilai 

perusahaan 
(Y) 

Halsil penelitialn ini  
menunjukkaln 
balhwal 
profitalbilitals daln  
kebijalkaln dividen                  
berpengalruh 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln, 
sedalngkaln leveralge 
daln likuiditals  tidalk 
berpengalruh  
terhaldalp nilali 
perusalhalaln. 

 

2.5 Kerangka Konseptual  

Kerangka konseptual merupakan suatu hubungan antara satu dengan 

variabel yang lain dalam penelitian (Sugiyono 2018).  

Kerangka kosneptual yang dirumuskan dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 
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Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

2.6 Hipotesis Penelitian 

2.6.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

 Likuiditas adalah rasio yang menggambarkan bagaimana kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Apabila likuiditas 

semakin tinggi maka hal ini menandakan bahwa perusahaan dalam membayar 

kewajiban tepat waktu, sebaliknya jika likuiditasnya rendah. 

 Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Mery 2017) menemukan 

bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal serupa menurut 

(Nugraheni and Mertha 2019), (Adi Putra, A., & Lestari 2016). 

 Dengan hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Maka dapat ditarik kesimpulan 

hipotesis yang diajukan ialah menjadi sebagai berikut: 

H1 : Likuiditals berpengalruh positif terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 

 

 

Likuiditas 

(X1) 

Leverage 

(X2) 

Nilai Perusahaan 

(Y) 
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2.6.2 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

 Leverage merupalkaln pendalnalaln yalng berkalitaln dengaln keputusaln 

perusalhalaln dallalm membia lyali perusalhalaln. Perusalhalaln yalng malmpu melalkukaln 

reinvestalsi altalupun meningkaltkaln pembalgialn dividen kepaldal investor alkaln 

mendalpalt respon positif sehinggal meningkaltkaln penilalialn palsalr yalng alkaln 

berdalmpalk paldal penalwalraln halrgal salhalm sema lkin meningkalt, jaldi penggunala ln 

hutalng dalpalt menjaldi sinyall positif yalng diberikaln perusalhalaln kepaldal investor 

untuk meningkaltkaln nilali perusalhalaln dimaltal investor. Besa lrnyal jumla lh hutalng 

yalng digunalkaln alkaln mempengalruhi jumlalh ekuitals yalng dimiliki perusa lhalaln 

sehinggal perusalhalaln dalpalt meningkaltkaln produktivitals daln kinerjal perusalhalaln 

yalng dalpalt meningkaltkaln keuntungaln, sehinggal halrgal salhalm daln nilali perusalhalaln 

jugal dalpalt meningkalt. Sema lkin tinggi ra lsio leveralge, malkal alkaln semalkin tinggi 

nilali perusalhalaln. Malkal dalri itu leveralge memiliki hubunga ln positif terha ldalp nilali 

perusalhalaln. 

Halsil penelitialn terdalhulu yalng dila lkukaln (Mustanda 2017) menyaltalkaln 

balhwal Leveralge berpengalruh positif da ln signifika ln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

malkal dalpalt ditalrik kesimpulaln hipotesis yalng dialjukaln iallalh menjaldi berikut: 

H2 : Leveralge berpengalruh positif terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 
 
2.6.3 Pengaruh Likuiditas dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 
  

Likuiditals yalng tinggi dalpalt mempengalruhi investor dallalm berinvestalsi paldal 

perusalhalaln sehinggal permintalaln salhalm paldal perusalhalaln alkaln terus meningkalt daln 

kemungkinaln halrgalnyal nalik. Semalkin tinggi ralsio likuiditals, Maka semalkin balik 

reputalsi yalng diterimal oleh perusalhalaln. 
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Nilali perusalhalaln jugal dalpalt pulal dipengalruhi besalr kecilnyal leveralge yalng 

dihalsilkaln oleh perusalhalaln. Penggunalaln hutalng yalng terlallu balnyalk, dikhalwaltirkaln 

terjaldinyal penurunaln lalbal. Hall ini alkaln mengalkibaltkaln tingginyal nilali DER 

perusalhalaln daln berdalmpalk paldal kemalmpualn perusalhalaln membalyalr kewaljibalnnyal, 

sehinggal membualt investor enggaln menalnalmkaln modallnyal terhaldalp perusalhalaln 

daln turunnyal nilali perusalhalaln. Alpalbilal ralsio leveralge semalkin tinggi, malkal alkaln 

semalkin tinggi nilali perusalhalaln. 

Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan (Alawiyah 2020) menyatakan 

bahwa likuiditas dan leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

H3 : Likuiditals daln Leveralge berpengalruh positif terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

 
3.1 Desain Penelitian 

Dilihalt dalri metode da llalm pengalmbilaln daltalnyal, penelitialn ini menggunalka ln 

daltal kualntitaltif. Daltal kualntitaltif yalng dimalksud dallalm penelitialn ini berupal alngkal- 

alngkal dallalm alnnuall report paldal perusalhalaln rokok di Bursa l Efek Indonesia l (BEI). 

Penelitialn ini menggunalkaln daltal alngkal yalng terteral dallalm lalporaln keualnga ln 

selalmal rentalng walktu periode 2017-2022. 

3.2 Objek dan Waktu Penelitian 

3.2.1 Objek Penelitian 

Objek penelitialn merupalkaln tempalt dimalnal peneliti alkaln melalkukaln 

penelitialn. Penelitialn ini dilalkukaln paldal perusalhalaln Sub Sektor Rokok yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) periode 2017-2022. Daltal lalporaln keualnga ln 

diperoleh dalri situs resmi Bursal Efek Indonesial (BEI). 

3.2.2 Waktu Penelitian 

Walktu penelitialn ini alkaln dilalksalnalkaln paldal bulaln Alpril salmpali dengaln Juni 
2023. 

Tabel 3.1 Waktu Penelitian 

NO KETERAlNGANl       2023  
APR MEI JUN JUL AGT OKT 

1. Pengumpulaln Datl al      
2. Alnallisis Daltal     
3. Seminalr Halsil       
4. Sidalng Mejal Hijaul       
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3.3 Populasi dan Sampel 

3.3.1 Populasi  

Menurut (Handayani 2020), populalsi aldallalh totallitals dalri setialp elemen yalng 

alkaln diteliti yalng memiliki ciri salmal, bisal berupal individu dalri sualtu kelompok, 

peristiwal, altalu sesualtu yalng alkaln diteliti. 

Populalsi yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln yalng 

termalsuk dallalm Sub Sektor Rokok yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l (BEI) 

paldal talhun 2017-2022. 

3.3.2 Sampel  

Menurut (Sugiyono 2018), salmpel merupalkaln balgialn dalri jumlalh daln 

kalralkteristik yalng dimiliki oleh populalsi tersebut. Salmpel disebut jugal contoh. 

Salmpel yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln yalng 

termalsuk dallalm Sub Sektor Rokok yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l (BEI) 

paldal talhun 2017-2022, nalmun perusalhalaln yalng tidalk sesuali dengaln kriteria l 

penelitialn alkaln dikelualrkaln dalri salmpel. Peneliti mengguna lkaln teknik pemiliha ln 

dengaln metode purposive salmpling. Purposive salmpling aldallalh teknik 

pengalmbilaln salmpel yalng memiliki pertimbalngaln tertentu dallalm pengalmbila ln 

salmpel. Kriterial pemilihaln salmpel ya lng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldalla lh 

sebalgali berikut : 

1. Perusahaan sektor industri barang konsumsi sub-sektor yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2022. 

2. Saham emiten yang aktif diperdagangan selama tahun 2017-2022. 
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3. Serta perusahaan tersebut menerbitkan laporan keuangan (annual report) dan 

informasi lain yang dibutuhkan dalam penelitian ini yaitu catatan atas laporan 

keuangan tahun 2017-2022 berturut-turut. 

Berdasarkan kriteria di atas didapatkan sampel sebanyak 4 perusahaan yang sesuai 

dengan penelitian. Tabel pemilihan data dilihat pada tabel 3.2  

Tabel 3.2 Teknik Pengumpulan Sampel Penelitian  
 

No Kriterial Jumlalh 

1 Perusalhalaln sektor industri balralng konsumsi sub-sektor rokok yalng 
terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 2017-2022 

5 

2 Salhalm dalri emiten yalng tidalk alktif diperdalgalngaln selalmal periode 
2017-2022 

1 

 Jumlalh salmpel sesuali kriterial talhun 2017-2022 4 

 Talhun pengalmaltaln 6 

 Totall Salmpel dallalm penelitialn 4 x 6 talhun 24 

   Sumber : www.idx.co.id 

Sesuali dengaln kriterial yalng telalh ditetalpkaln, malkal jumlalh salmpel dalla lm 

penelitialn ini aldallalh 4 (empalt) perusalhalaln dengaln observalsi dalri talhun 2017-2022. 

Dalftalr perusalhalaln ya lng menjaldi salmpel dallalm penelitialn ini yalitu dalpalt dilihalt 

paldal talbel 3.3 

Tabel 3.3 Sampel Penelitian 
 

No Nalmal Perusalhalaln                Kode 

1 Gudalng Galralm Tbk GGRM 

2 Halndjalyal Malndallal Salmpoernal Tbk HMSP 

3 Bentoel Internalsionall Investalmal Tbk RMBAl 

4 Wismilalk Inti Malkmur Tbk WIIM 

Sumber : www.idx.co.id 
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3.4 Definisi Operasional 

Definisi Operalsionall aldallalh valrialbel penelitialn dimalksudkaln untuk memalhalmi 

alrti setialp valrialbel penelitia ln sebelum dila lkukaln alnallisis. Dibalwalh ini definisi 

operalsionall dalri penelitia ln yalng alkaln dila lkukaln : 

Tabel 3.4 Definisi Operasional Variabel  
 

No Valrialbel Definisi Operalsionall Indikaltor Skallal 
Pengukuraln 

1 Nilali Perusalhalaln 
(Indrarini, 2019) 

Nilali perusalhalaln merupalkaln 
persepsi investor terhaldalp 
tingkalt keberhalsilaln malnaljer 
dallalm mengelolal sumber dalyal 
perusalhalaln yalng dipercalyalkaln 
kepaldalnyal yalng sering 
dihubungkaln dengaln halrgal 
salhalm. 

PBV = Halrgal per 
lembalr salhalm / Nilali 
buku per lembalr salhalm 

Ralsio 

2 Likuiditals 
(Munawir 2017) 

Likuiditals aldallalh kemalmpualn 
sualtu perusalhalaln memenuhi 
kewaljibaln keualngalnnyal yalng 
halrus segeral di penuhi altalu 
kemalmpualn perusalhalaln untuk 
melunalsi kewaljibaln keualngaln 
paldal salalt di talgih. 

CR = Alktival lalncalr / 
hutalng lalncalr 

Ralsio 

 
3 

Leveralge 
(Fahmi 2016) 

leveralge aldallalh ukuraln  
seberalpal besalr perusalhalaln 
dibialyali oleh hutalng. DER ialah 
rasio yang digunakan untuk menilai 
utang dengan ekuitas. 
 

DER = Totall hutalng / 
ekuitals 

Ralsio 

3.5 Metode Pengumpulan Data 

3.5.1 Jenis Data 

Jenis data yang digunakan dallalm penelitialn ini aldalla lh daltal kualntitaltif. 

Penelitialn kualntitaltif aldallalh jenis penelitia ln yalng menghalsilkaln penemualn-

penemualn yalng didalpalt dicalpali dengaln menggunalkaln prosedur-prosedur staltistik 

altalu calral-calral lalin dalri kualntifikalsi (pengukuraln). 

3.5.2 Sumber Data 

Sumber daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh daltal sekunder 
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eksternall, yalitu didalpalt secalral tidalk lalngsung dalri objek penelitialn, tetalpi daltal yalng 

diperoleh berupa l lalporaln keualngaln yalng dipublikalsikaln dalri website resmi Bursa l 

Efek Indonesial (BEI) yalitu www.idx.co.id paldal perusalhalaln rokok yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial selalmal periode 2017-2022. 

3.5.3 Teknik Pengumpulan Data 

Sesuali dengaln jenis daltal yalng diperlukaln paldal penelitialn ini yalitu daltal 

sekunder, malkal metode pengumpula ln daltal dallalm penelitialn ini aldallalh dengaln 

menggunalkaln metode dokumentalsi. Metode ini digunalkaln dengaln calra l 

mempelaljalri caltaltaln-caltaltaln perusalhalaln yalng diperlukaln yalng terdalpalt didalla lm 

alnnuall report perusalhalaln yalng menjaldi salmpel paldal penelitialn ini. 

Daltal yalng dipergunalkaln dallalm penelitialn ini diperoleh dalri IDX Staltistic 

daln Indonesialn Calpitall Malrket Directory dalri talhun 2017-2022. 

3.6 Teknik Analisis Data  

Dallalm penelitialn ini teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln aldallalh teknik alnallisis 

regresi daltal palnel. Daltal palnel aldallalh galbungaln alntalral daltal runtun walktu (time 

series) daln daltal silalng (cross section). Penelitia ln ini menggunalkaln allalt balntu 

softwalre Eviews-12 dallalm mengalnallisis daltal. 

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif 

 Staltistik Deskriptif merupalkaln teknik ya lng memberikaln informalsi mengenali 

daltal yalng dimiliki. Staltistik deskriptif memberika ln galmbalraln altalu sualtu daltal yalng 

dalpalt diukur dengaln nilali raltal-raltal (mealn), minimum, ma lksimum serta l stalndalr 

devialsi yalng terdalpalt dallalm penelitialn. 
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3.6.2  Analisis Regresi Linear Berganda Model Data Panel 

Metode alnallisis regresi linealr bergalndal model daltal palnel digunalkaln untuk 

mengetalhui seberalpal besalr pengalruh valrialbel bebals ( Current Raltio daln Debt to 

Equity Raltio ) terhaldalp valrialbel terikalt ( Price to book Vallue ). Model regresi 

bergalndal yalng digunalkaln aldallalh : 

 

Keteralngaln: 

Y : Price to Book Value (PBV) 

Α : Konstanta Regresi 

β₁ , β₂ : Koefisien Regresi  

X₁ : Likuiditas (CR) 

X₂ : Leverage (DER) 

€ : Koefisien error 

Terdalpalt tigal model yalng dalpalt digunalkaln untuk melalkukaln regresi daltal 

palnel. Ketigal model tersebut aldallalh Common Effect Model (CEM), Fixed Effect 

Model (FEM), daln Ralndom Effect Model (REM). Dalri tigal model regresi yalng 

digunalkaln untuk mengestimalsi daltal palnel, model regresi dengaln halsil yalng 

terbaliklalh yalng alkaln digunalkaln dallalm mengalnallisis. 

3.6.3 Model Estimasi Regresi Data Panel 

a. Common Effect Model  

 Common Effect Model merupalkaln pendekaltaln palling sederhalnal kalrenal halnya l 

mengkombinalsikaln daltal time series daln cross section. daln mengestimalsinya l 

Y = α + β₁X₁ + β₂X₂ + € 
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dengaln menggunalkaln pendekaltaln kualdralt terkecil (Ordinalry Lea lst Squalre). Palda l 

model ini tidalk diperhaltikaln dimensi walktu malupun individu, sehingga l 

dialsumsikaln balhwal perilalku daltal perusalhalaln aldallalh salmal dallalm berbalgali kurun 

walktu. 

b. Fixed Effect Model 

Model ini menga lsumsikaln balhwal perbedalaln alntalr individu dalpalt 

dialkomodalsi dalri perbedalaln intersep nyal, dimalnal setialp individu merupa lka ln 

palralmeter yalng tidalk diketalhui. Oleh ka lrenal itu, untuk mengestima lsi daltal palnel 

model fixed effect menggunalkaln teknik valrialble dummy untuk menalngkalp 

perbedalaln intersep alntalr perusalhalaln. Perbedalaln intersep tersebut dalpalt terjaldi 

kalrenal aldalnyal perbedalaln. Nalmun demikialn, slopnyal salma l alntalr perusalhalaln. 

Kalrenal menggunalkaln valrialble dummy, model estimalsi ini disebut juga l dengaln 

teknik Lealst Squalre Dummy Valria lble (LSDV). Selalin diteralpkaln untuk efek tialp 

individu, LSDV juga l dalpalt mengalkomodalsi efek walktu yalng bersifa lt sistemik, 

melallui penalmbalhaln valrialbel dummy walktu di dallalm model. 

c.  Random Effect Model 

 Model ini alkaln mengestimalsi daltal palnel dimalnal valrialbel galnggualn mungkin 

salling berhubungaln alntalr walktu daln alntalr individu. Berbeda l dengaln Fixed Effect 

Model, efek spesifik dalri malsing-malsing individu diperlalkukaln sebalgali balgialn dalri 

komponen error ya lng bersifalt alcalk (ralndom). Metode yalng tepalt untuk 

mengalkomodalsi model Ralndom Effect ini aldallalh Generallized Lealst Squalre (GLS), 

dengaln alsumsi komponen error bersifa lt homokedalstik daln tidalk aldal gejallal cross- 

sectionall correlaltion. 
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3.7 Metode Pemilihan Model 

Ketigal model estimalsi regresi daltal palnel alkaln dipilih model ma lnal yalng palling 

tepalt daln terbalik sesuali dengaln tujualn penelitialn. Aldal tigal uji (test) yalng dalpalt 

dijaldikaln allalt dallalm memilih model regresi daltal palnel ya litu Common Effect, Fixed 

Effect, daln Ralndom Effect dengaln melalkukaln pengujialn Uji Chow daln Uji 

Halusmaln. 

3.7.1 Uji Chow  

Uji chow dilalkukaln untuk mengetalhui model malnal yalng terbalik alntalral common 

effect model daln fixed effect model. Pengalmbilaln keputusaln dengaln melihalt nilali 

probalbilitals (p) untuk Cross-Section F. 

Pedomaln yalng alkaln digunalkaln dallalm pengalmbilaln kesimpulaln uji chow 

aldallalh sebalgali berikut : 

a. Jikal nilali p > 0,05 malkal model yalng terpilih aldallalh Common Effect Model. 

b. Jikal nilali p < 0,05 malkal model yalng terpilih aldallalh Fixed Effect Model. 

3.7.2 Uji Hausman 

Uji halusmaln dilalkukaln untuk membalndingkaln altalu memilih malnal model yalng 

terbalik alntalral Fixed Effect Model daln Ralndom Effect Model. Pengalmbilaln 

keputusaln dengaln melihalt nilali probalbilitals (p) untuk Cross-Section Ralndom. 

a. Jikal nilali p > 0,05 malkal model yalng terpilih aldallalh Ralndom Effect Model. 

b. Jikal nilali p < 0,05 malkal model yalng terpilih aldallalh Fixed Effect Model. 

3.7.3 Uji Lagrange Multiplier (LM) 

Uji LM untuk mengeta lhui model Ralndom Effect lebih balik dalripaldal metode 
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Common Effect (OLS) daln jugal digunalkaln untuk memalstikaln model halsil Fixed 

Effect daln Ralndom Effect yalng tidalk konsisten paldal pengujia ln sebelumnya l. 

Uji LM ini dipa lkali alpalbilal uji chow menunjukka ln model yalng dipalkali aldalla lh 

Common Effect Model, sedalngkaln paldal uji halusmaln menunjukkaln model yalng 

palling tepalt aldallalh Ralndom Effect Model. Malkal diperlukaln uji LM seba lgali talhalp 

alkhir untuk menentuka ln model Common Effect altalu Ralndom Effect yalng palling 

tepalt. 

3.8 Uji Asumsi Klasik 

3.8.1 Uji Normalitas  

Menurut (Ghozali, 2011) tujualn dalri uji normallitals untuk menguji alpalkalh  

dallalm model regresi, valrialbel terikalt daln valrialbel bebals berdistribusi normall altalu 

mendekati normal. Jika terdapat normalitas, maka residual akan terdistribusi secara 

normal dan independent. 

Salah satu cara melihalt normallitals distribusi daltal aldallalh menggunalkaln uji 

staltistik non palralmetric Kolmogorov-Smirnov (K-S). Jikal paldal talbel menunjukkaln 

nilali probalbilitals lebih besalr dalri 0,05 malkal daltal tersebut terdistribusi normall 

sedalngkaln jikal nilali probalbilitals lebih kecil dalri 0,05 malkal daltal tersebut tidalk 

berdistribusi normall (Ghozali 2018). 

3.8.2 Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinea lritals yalng bertujualn untuk menguji a lpalkalh model regresi 

ditemukaln aldalnyal korelalsi alntalr valrialbel bebals (independen). Model regresi ya lng 

balik sehalrusnya l tidalk terjaldi korelalsi alntalr valrialbel independen. Jikal valrialbel 

independen salling berkorelalsi, malkal valrialbel ini tidalk orthogonall.  
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Untuk mendeteksi a ldal tidalknyal multikolinealritals di dallalm regresi aldallalh 

dengaln calral sebalgali berikut : 

a. jikal nilali koefisien koleralsi (R2) > 0,80 malkal daltal tersebut terjaldi 

multikolinealritals. 

b. jikal nilali koefisien koleralsi (R2) < 0,80 malkal daltal tersebut tidalk terjaldi 

multikolinealritals. 

3.8.3 Uji Heterokedastisitas 

Uji heterokedalstisitals bertujualn untuk menguji alpalkalh dallalm model regresi 

terjaldi ketidalksalmalaln valrialnce dalri residuall sualtu pengalmaltaln ke pengalmaltaln yalng 

lalin. Jikal valrialnce dalri residuall saltu pengalmaltaln ke pengalmaltaln lalin tetalp, malkal 

disebut homoskedalstisitals daln jikal berbedal disebut heterokedalstisitals. Model 

regresi yalng balik aldallalh yalng homokedalstisitals altalu tidalk terjaldi heterokedalstisita ls 

(Ghozali 2018). 

Penelitialn ini menguji a ldal tidalknyal heterokedalstisitals dengaln uji glejser 

dimalnal sualtu valrialbel dikaltalkaln tidalk memiliki geja llal heterokedalstisitals alpalbila l 

nilali p-vallue > dalri 0,05 (Ghozali 2018). 

3.8.4 Uji Autokorelasi 

Uji alutokorelalsi bertujua ln untuk menguji alpalkalh dallalm model regresi linea lr 

bergalndal aldal korelalsi alntalral kesallalhaln penggalnggu paldal periode t dengaln 

kesallalhaln penggalnggu paldal periode t-1 (sebelumnyal). Jikal terjaldi korelalsi, malka l 

dinalmalkaln terdalpalt problem alutokorelalsi. Model regresi yalng balik  adallalh regresi 

yalng bebals dalri alutokorelalsi.  

Dallalm penelitialn ini uji alutokorelalsi menggunalkaln uji Durbin Waltson (DW).  
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Pengalmbilaln keputusaln dengaln menggunalkaln Durbin Waltson dalpalt diliha lt paldal 

talbel berikut: 

Tabel 3.5 Tabel Pengambilan Keputusan Ada Tidaknya Autokorelasi 
 

DW Kesimpula ln 

du<dw<4-du Tidalk alda l alutokorela lsi 

0<dw<dl Aldal alutokorelalsi positif 

4-dL ≤ dw ≤ 4 Aldal alutokorela lsi negaltive 

dL ≤ dw ≤ dl Tidalk bisa l disimpulkaln 

(4-du) ≤ dw ≤(4-dl) Tidalk bisa l disimpulkaln 

Sumber : Ghozali, 2018 

3.9 Uji Hipotesis 

3.9.1 Uji Parsial (Uji t) 

Uji t digunalkaln untuk menguji alpalkalh valrialbel independen secalral palrsiall 

berpengalruh signifikaln terhaldalp valrialbel dependen (Ghozali 2018). Pengujialn 

menggunalkaln signifikalnsi level 0,05 (α = 5%). Dengaln kriterial sebalgali berikut : 

 Berdalsalrkaln nilali t hitung daln t talbel 

1. Jikal nilali t hitung > t talbel alrtinyal Ho ditolalk daln Hal diterimal. 

2. Jikal nilali t hitung < t talbel alrtinyal Ho diterimal daln Hal ditolalk. 

 Berdalsalrkaln nilali signifikaln / probalbilitals 

1. Jikal nilali sig < 0,05 alrtinyal Ho ditolalk daln Hal diterimal. 

2. Jikal nilali sig > 0,05 alrtinyal Ho diterimal daln Hal ditolalk. 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 16/11/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/11/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Naifah Salsabila - Pengaruh Likuiditas dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan Sub….



30 
 

 
 

3.9.2 Uji Simultan (Uji F) 

Uji F dilalkukaln dengaln tujualn untuk menunjukkaln semual valrialbel bebals 

dimalsukkaln dallalm model yalng memiliki pengalruh secalral bersalmal terhaldalp 

valrialbel terikalt (Ghozalli, 2018). Kriterial dallalm pengujialn ini aldallalh : 

 Jikal F hitung < F talbel altalu nilali sig < 0,05 malkal model diterimal. 

 Jikal F hitung > F talbel altalu nilali sig > 0,05 malkal model ditolalk. 

3.9.3 Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Koefisien determinalsi (R²) mengukur seberalpal jaluh kemalmpualn model dallalm 

meneralngkaln valrialsi valrialbel dependen. Nilali koefisien determinalsi aldallalh 0 da ln 

1. Nilali yalng mendekalti 1 beralrti valrialbel-valrialbel  independen memberikaln halmpir 

semual informalsi yalng dibutuhkaln untukk memprediksi valrialsi valrialbel dependen 

(Ghozali 2018). 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 
 
5.1 Kesimpulan 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn daln pembalhalsaln paldal balb sebelumnyal, malkal dalpalt 

dialmbil beberalpal kesimpulaln sebalgali berikut: 

1. Likuiditals (CR) berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

berdalsalrkaln dalri nilali t hitung 2.381917 daln nilali signifikaln 0.0268 malkal 

disimpulkaln balhwal hipotesis diterimal. 

2. Leveralge (DER) berpengalruh negaltif daln tidalk signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln berdalsalrkaln dalri nilali t hitung -0.950853 daln nilali signifikaln 0.3525 

malkal disimpulkaln balhwal hipotesis ditolalk. 

3. Likuiditals daln Leveralge berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln berdalsalrkaln dalri F hitung sebesalr 6.820258 daln nilali signifikaln 

sebesalr 0.005220 malkal disimpulkaln balhwal hipotesis diterimal. 

5.2 Saran  

Berdalsalrkaln halsil penelitialn yalng telalh didalpaltkaln, malkal terdalpalt beberalpal 

salraln peneliti aljukaln yalitu : 

1. Balgi Perusalhalaln 

Perusalhalaln dalpalt meneralpkaln algalr lebih teliti dallalm memperhaltikaln valrialbel 

likuiditals daln leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln, dihalralpkaln penelitialn ini dalpalt 

dijaldikaln balhaln pertimbalngaln daln evallualsi algalr meningkaltkaln nilali perusalhalaln.  
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2. Bagi Investor 

Bagi investor, dapat dalpalt menggunalkaln ralsio lalinnyal selalin ralsio yalng 

digunalkaln paldal penelitialn ini untuk menja ldi dalsalr dallalm menginvesta lsikaln 

modallnyal sertal sebalgali allalt penelitialn untuk mengukur kinerjal perusalhalaln dalla lm 

menentukaln nilali perusalhalaln di malsal yalng alkaln daltalng. 

3. Bagi Peneliti 

Untuk peneliti selanjutnya diharapkan agar menambah variable penelitian yang 

tidak diteliti dalam penelitian ini, 
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Lampiran 1 : Penyajian Data Penelitian 

No Kode Periode CR DER PBV 
1 GGRM 2017 1,93 0,58 3,82 
2 GGRM 2018 2,05 0,53 3,56 
3 GGRM 2019 2,06 0,54 2,00 
4 GGRM 2020 2,91 0,33 1,34 
5 GGRM 2021 2,90 0,51 0,99 
6 GGRM 2022 1,90 0,53 0,61 
7 HMSP 2017 5,27 0,26 16,06 
8 HMSP 2018 4,30 0,31 12,20 
9 HMSP 2019 3,27 0,42 2,04 
10 HMSP 2020 2,45 0,64 5,78 
11 HMSP 2021 1,88 0,81 3,86 
12 HMSP 2022 1,68 0,94 3,50 
13 RMBAl 2017 1,92 0,05 1,72 
14 RMBAl 2018 1,58 0,05 5,95 
15 RMBAl 2019 1,90 0,29 1,42 
16 RMBAl 2020 2,19 0,52 2,16 
17 RMBAl 2021 1,69 0,62 1,92 
18 RMBAl 2022 2,33 0,31 1,65 
19 WIIM 2017 5,35 0,25 0,62 
20 WIIM 2018 5,91 0,24 4,89 
21 WIIM 2019 2,72 0,25 0,34 
22 WIIM 2020 3,66 0,36 0,95 
23 WIIM 2021 2,93 0,43 0,68 
24 WIIM 2022 2,83 0,44 0,87 

 
Lampiran 2 :  Output Hasil Uji Statistik menggunakan E-views 12 
 
1. Analisis Statistik Deskriptif 

 
 PBV (Y) CR (X1) DER (X2) 

Mealn 3.293899 2.787901 0.430484 

Medialn 1.962780 2.265419 0.430559 

Malximum 16.06011 5.918546 0.944859 

Minimum 0.341453 1.589825 0.052903 

Std. Dev. 3.754478 1.247891 0.211465 

Skewness 2.245651 1.326125 0.406571 

Kurtosis 7.609885 3.600474 3.201910 

Jalrque-Beral 41.42282 7.394998 0.701968 

Probalbility 0.000000 0.024785 0.703995 

Sum 79.05358 66.90962 10.33162 

Sum Sq. Dev. 324.2104 35.81634 1.028506 

    

Observaltions 24 24 24 
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2. Uji Common Effect Model 
 

Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 06/09/23   Time: 12:20   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.941036 2.974326 -0.316386 0.7548 

X1 1.346913 0.647240 2.081010 0.0499 
X2 1.114731 3.819468 0.291855 0.7733 

     
     Root MSE 3.324197     R-squared 0.181992 

Mean dependent var 3.293899     Adjusted R-squared 0.104086 
S.D. dependent var 3.754478     S.E. of regression 3.553716 
Akaike info criterion 5.490333     Sum squared resid 265.2069 
Schwarz criterion 5.637590     Log likelihood -62.88400 
Hannan-Quinn criter. 5.529401     F-statistic 2.336053 
Durbin-Watson stat 0.766560     Prob(F-statistic) 0.121327 

     
     

 

3. Uji Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 06/09/23   Time: 12:24   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 0.791648 3.105374 0.254928 0.8017 

X1 1.510269 0.672782 2.244812 0.0376 
X2 -3.968154 3.581356 -1.108003 0.2824 

           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables)  
          Root MSE 2.120993     R-squared 0.666986 

Mean dependent var 3.293899     Adjusted R-squared 0.574482 
S.D. dependent var 3.754478     S.E. of regression 2.449112 
Akaike info criterion 4.841646     Sum squared resid 107.9667 
Schwarz criterion 5.136159     Log likelihood -52.09975 
Hannan-Quinn criter. 4.919780     F-statistic 7.210350 
Durbin-Watson stat 1.898618     Prob(F-statistic) 0.000729 
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4. Uji Random Effect Model 

 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 06/09/23   Time: 12:25   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  
Swamy and Arora estimator of component variances 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 0.494470 3.277720 0.150858 0.8815 

X1 1.505740 0.632155 2.381917 0.0268 
X2 -3.248494 3.416399 -0.950853 0.3525 

           Effects Specification   
   S.D.   Rho   
          Cross-section random 2.998749 0.5999 

Idiosyncratic random 2.449112 0.4001 
           Weighted Statistics   
          Root MSE 2.295289     R-squared 0.393773 

Mean dependent var 1.041869     Adjusted R-squared 0.336038 
S.D. dependent var 3.011352     S.E. of regression 2.453767 
Sum squared resid 126.4404     F-statistic 6.820258 
Durbin-Watson stat 1.606065     Prob(F-statistic) 0.005220 

           Unweighted Statistics   
          R-squared 0.108487     Mean dependent var 3.293899 

Sum squared resid 289.0378     Durbin-Watson stat 0.702578 
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5. Uji Chow 
 

Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 8.738263 (3,18) 0.0009 

Cross-section Chi-square 21.568501 3 0.0001 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 06/09/23   Time: 12:25   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.941036 2.974326 -0.316386 0.7548 

X1 1.346913 0.647240 2.081010 0.0499 
X2 1.114731 3.819468 0.291855 0.7733 

     
     Root MSE 3.324197     R-squared 0.181992 

Mean dependent var 3.293899     Adjusted R-squared 0.104086 
S.D. dependent var 3.754478     S.E. of regression 3.553716 
Akaike info criterion 5.490333     Sum squared resid 265.2069 
Schwarz criterion 5.637590     Log likelihood -62.88400 
Hannan-Quinn criter. 5.529401     F-statistic 2.336053 
Durbin-Watson stat 0.766560     Prob(F-statistic) 0.121327 
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6. Uji Hausman 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 2.079909 2 0.3535 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     X1 1.510269 1.505740 0.053016 0.9843 

X2 -3.968154 -3.248494 1.154325 0.5030 
     
          

Cross-section random effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 06/09/23   Time: 12:26   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.791648 3.105374 0.254928 0.8017 

X1 1.510269 0.672782 2.244812 0.0376 
X2 -3.968154 3.581356 -1.108003 0.2824 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     Root MSE 2.120993     R-squared 0.666986 

Mean dependent var 3.293899     Adjusted R-squared 0.574482 
S.D. dependent var 3.754478     S.E. of regression 2.449112 
Akaike info criterion 4.841646     Sum squared resid 107.9667 
Schwarz criterion 5.136159     Log likelihood -52.09975 
Hannan-Quinn criter. 4.919780     F-statistic 7.210350 
Durbin-Watson stat 1.898618     Prob(F-statistic) 0.000729 
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7. Uji LM ( Lagrange Multiplier ) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8. Uji Normalitas 
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Series: Standardized Residuals
Sample 2017 2022
Observations 24

Mean       7.40e-16
Median  -0.964987
Maximum  8.486597
Minimum -7.113986
Std. Dev.   3.544977
Skewness   0.458780
Kurtosis   3.044617

Jarque-Bera  0.843906
Probability  0.655765 

 

 

 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  9.836159  0.237738  10.07390 
 (0.0017) (0.6258) (0.0015) 
    

Honda  3.136265 -0.487584  1.872900 
 (0.0009) (0.6871) (0.0305) 
    

King-Wu  3.136265 -0.487584  2.180852 
 (0.0009) (0.6871) (0.0146) 
    

Standardized Honda  5.038995 -0.241823 -0.047920 
 (0.0000) (0.5955) (0.5191) 
    

Standardized King-Wu  5.038995 -0.241823  0.473404 
 (0.0000) (0.5955) (0.3180) 
    

Gourieroux, et al. -- --  9.836159 
   (0.0027) 
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9. Uji Multikolinearitas 
 

 X1 X2 
X1 1.000000 -0.397879 

X2 -0.397879 1.000000 

 

10. Uji Heterokedastisitas 
 

Heteroskedasticity Test: White  
Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 2.898442     Prob. F(5,18) 0.0432 

Obs*R-squared 10.70451     Prob. Chi-Square(5) 0.0576 
Scaled explained SS 14.16870     Prob. Chi-Square(5) 0.0146 

     
 
11. Uji Autokorelasi 

 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 06/09/23   Time: 12:28   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.494470 3.277720 0.150858 0.8815 

X1 1.505740 0.632155 2.381917 0.0268 
X2 -3.248494 3.416399 -0.950853 0.3525 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 2.998749 0.5999 

Idiosyncratic random 2.449112 0.4001 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 2.295289     R-squared 0.393773 

Mean dependent var 1.041869     Adjusted R-squared 0.336038 
S.D. dependent var 3.011352     S.E. of regression 2.453767 
Sum squared resid 126.4404     F-statistic 6.820258 
Durbin-Watson stat 1.606065     Prob(F-statistic) 0.005220 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.108487     Mean dependent var 3.293899 

Sum squared resid 289.0378     Durbin-Watson stat 0.702578 
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12. Hasil Uji t, Uji F, dan Uji Koefisien Determinasi (R²) 
 

Dependent Variable: Y   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 06/09/23   Time: 12:28   
Sample: 2017 2022   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 4   
Total panel (balanced) observations: 24  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.494470 3.277720 0.150858 0.8815 

X1 1.505740 0.632155 2.381917 0.0268 
X2 -3.248494 3.416399 -0.950853 0.3525 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 2.998749 0.5999 

Idiosyncratic random 2.449112 0.4001 
     
     
 

 
Weighted Statistics   

     
     Root MSE 2.295289     R-squared 0.393773 

Mean dependent var 1.041869     Adjusted R-squared 0.336038 
S.D. dependent var 3.011352     S.E. of regression 2.453767 
Sum squared resid 126.4404     F-statistic 6.820258 
Durbin-Watson stat 1.606065     Prob(F-statistic) 0.005220 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.108487     Mean dependent var 3.293899 

Sum squared resid 289.0378     Durbin-Watson stat 0.702578 
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Lampiran 3 : Surat Izin Riset 
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Lampiran 4 : Surat Balasan Izin Riset 
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