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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the effect of trading volume, income
smoothing and financial performance on stock prices partially and simultaneously.
The population in this study is the textile sub-sector of 21 companies with a
sampling technique based on company withdrawal using purposive sampling. The
samples obtained based on the criteria were 12 textile sub-sector companies. This
type of research is quantitative with a causal associative approach. The data
analysis technique used is quantitative with descriptive statistics using SPSS v.25.
The results of the study stated that trading volume partially had a positive and
significant effect on stock prices, income smoothing partially had a positive and
significant effect on stock prices and financial performance partially had a positive
and significant effect on stock prices.

Keywords: Trading Volume, Income Smoothing, Financial Performance and
Stock Price
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan,
income smoothing dan kinerja keuangan terhadap harga saham secara parsial dan
simultan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor tekstil
sebanyak 21 perusahaan dengan teknik pengambilan sampel berdasarkan kriteria
dengan menggunakan purposive sampling. Sampel yang diperoleh berdasarkan
kriteria sebanyak 12 perusahaan sub sektor tekstil. Jenis penelitian adalah
kuantitatif dengan pendekatan asosiatif kausal. Teknik analisis data yang digunakan
adalah kuantitatif dengan statistik deskriptif menggunakan SPSS v.25. Hasil
penelitian menyatakan bahwa volume perdagangan secara parsial berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham, income smoothing secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dan kinerja
keuangansecara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci : Volume Perdagangan, Income Smoothing, Kinerja Keuangan
dan Harga Saham
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BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang
Tingkat pertumbuhan ekonomi suatu negara terus mengalami kenaikan
sejalan dengan berkembangannya zaman. Hal tersebut tentu bertujuan untuk
mencapai target yang telah ditentukan oleh pemilik atau pemegang saham yakni
memaksimalkan laba untuk meningkatkan harga saham. Laba yang diperoleh
perusahaan tersebut merupakan pencapaian yang telah ditargetkan sebelumnya.
Dalam bisnis, peningkatan harga saham sangat penting karena dengan pencapaian
tersebut, perusahaan memiliki kinerja yang baik dalam menjalankan kegiatan
operasional perusahaan dan hal tersebut merupakan suatu keuntungan bagi
manajemen perusahaan (Kadim & Sunardi, 2018). Namun pada saat ini, banyak
perusahaan mengalami kendala dalam meningkatkan nilai harga saham
perusahaan dikarenakan beberapa faktor seperti pandemi covid-19, menurunnya
kinerja keuangan perusahaan, menurunnya volume perdagangan, terjadinya
konflik internal perusahaan dan hal lainnya (Pratomo, 2020). Terdapat beberapa
perusahaan yang mengalami penurunan harga saham karena tidak dapat bertahan
dalam kondisi-kondisi tersebutdan meningkatnya kewajiban perusahaan hingga
pemberlakuan pemutusan hubungan kerja (PHK) terutama pada beberapa sektor
perusahaan.
Penurunan yang dialami oleh perusahaan tersebut berkaitan dengan
kemampuan perusahaan dalam memaksimalkan laba dengan menggunakan

beberapa unsur ekonomi seperti aset, utang maupun modal perusahaan (Pratomo,
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2020). Selama periode tersebut, terdapat salah satu perusahaan yakni mengalami
penurunan harga saham yakni sektor selama tahun 2017-2021. Adapun berikut
merupakan harga saham dari beberapa perusahaan Tekstil dan Garmen selama

tahun 2017-2021 yakni pada gambar 1.1 sebagai berikut.

Tabel 1.1
Daftar Harga Saham Perusahaan Tekstil dan Garmen di Bursa Efek
Indonesia
No | NAMA PERUSAHAAN TAHUN HARGA SAHAM %
(Closing Price) (Persen)
1 | PT Polychem Indonesia 2017 Rp 254 (21.10)
Tok 2018 Rp 314 1911
2019 Rp 186 (68.82)
2020 Rp 157 (18.47)
2021 Rp 149 (5.37)
2 | PT  Trisulla  Textile 2017 Rp 212 29.72
Industry Tbk 2018 Rp 222 450
2019 Rp 180 (23.33)
2020 Rp 170 (5.88)
2021 Rp 155 (9.68)
3 | PT Ever Shine Tex Tbk 2017 Rp 77 (101.30)
2018 Rp 81 4.94
2019 Rp 62 (30.65)
2020 Rp 58 (6.90)
2021 Rp 47 (23.40)
4 | PT Panasia Indo 2017 Rp 155 69.68
Resources Tbk 2018 Rp 122 (27.05)
2019 Rp 120 (1.67)
2020 Rp 120 )
2021 Rp 120 i}
5 | PT Indorama Syntetics 2017 Rp 5.750 97.91
Tok 2018 Rp 2.460 (133.74)
2019 Rp 2.550 3.53
2020 Rp 2.750 7.27
2021 Rp 2.270 (21.15)

Sumber : Bursa Efek Indonesia.
Berdasarkan data pada tabel 1.1 diatas, pada PT. Polychem Indonesia Tbk,

pada tahun 2017-2021 terus mengalami penurunan yang signifikan, dimana harga
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saham pada tahun 2017 sebesar Rp. 254 turun menjadi Rp. 149,- pada tahun 2021.
Kemudian pada PT Trisulla Textille Indonesia Tbk, pada tahun 2017 harga saham
sebesar Rp. 212 turun menjadi Rp. 155 pada tahun 2021 dan pada PT. Ever Shine
Tex Tbk, pada tahun 2017 harga saham sebesar Rp. 77,- namun pada tahun 2021
mengalami penurunan menjadi sebesar Rp. 47,-. Pada PT Panasia Indo Resources,
harga saham perusahaan pada tahun 2017 sebesar Rp. 155 mengalami penurun
yakni sebesar Rp. 120 pada tahun 2021. Kemudian pada PT Indorama Syntetics
Tbk harga saham tahun 2017 sebesar Rp. 5.750,- mengalami penurunan menjadi
sebesar Rp. 2.270,- pada akhir tahun 2021.

Berdasarkan fenomena tersebut, dapat disimpulkan bahwa perusahaan
tersebut memiliki kendala dalam menjalankan kegiatan operasionalnya untuk
meningkatkan harga saham yang dapat dilihat dari variabel independen dalam
penelitian ini yakni volume perdagangan, income smoothing dan kinerja
keuangan. Dalam situasi perusahaan yang mengalami penurunan harga saham
tersebut, selain berpengaruh terhadap pembiayaan kegiatan operasional
perusahaan pada tahun berikutnya, tentu akan sangat berpengaruh pula terhadap
kepercayaan dan minat investor dalam menginvestasikan modal pada perusahaan
tersebut (Alif, 2017). Sebab, investasi merupakan salah satu strategi perusahaan
dalam membangun kapasitas perusahaan agar lebih besar seperti melakukan
pembiayaan operasional, ekspansi bisnis, pembuatan inovasi produk baru,
meningkatkan pertumbuhan harga saham perusahaan dan lainnya (Yusuf, 2013).

Berdasarkan hal tersebut, dapat disimpulkan bahwa ketika suatu nilai
harga saham menurun, maka perusahaan tersebut memiliki kendala yang cukup

signifikan dalam meyakinkan investor terkait keberlangsungan bisnis usahanya
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tersebut. Dalam penelitian ini, terdapat beberapa indikator yang mempengaruhi
kemampuan perusahaan dalam memaksimalkan laba yakni volume perdagangan
yang diproksikan menggunakan jumlah saham yang diperdagangankan (TVA)
Trading volume activity merupakan rasio antara jumlah saham yang
diperdangangkan pada waktu tertentu. Trading volume activity yang tinggi
menandakan saham tersebut diminati oleh investor sehingga menyebabkan harga
saham menjadi fluktuatif dapat diartikan sebagai jumlah transaksi saham suatu
perusahaan pada periode tertentu. Income smoothing yang diproksikan
menggunakan analisis index eckhel dan kinerja keuangan yang diproksikan
melalui return on asset. Pada keseluruhan variabel tersebut, sangat erat kaitannya
dengan kapasitas dan kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan laba dan
berpengaruh terhadap kepercayaan investor dalam menginvestasikan modalnya,
baik dalam bentuk investasi jangka pendek maupun jangka panjang (Kasmir,
2014:160).

Berdasarkan studi empiris yang telah dilakukan, terdapat beberapa
researchgap dalam penelitian ini yakni menurut Jessica, dkk (2019) menyatakan
bahwa volume perdagangan dan kinerja keuangan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, namun income smoothing berpengaruh negatif
terhadap harga saham. Menurut Salim (2015) menyatakan bahwa income
smoothing berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan
volume perdagangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
Kemudian menurut Effendi (2019) menyatakan bahwa kinerja keuangandan
income smoothing berpengaruh positif terhadap harga saham sedangkan volume

perdagangan berpengaruh negatif.
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Berdasarkan fenomena dan research gap tersebut, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul penelitian “Pengaruh Volume Perdagangan,
Income Smoothing dan Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021".

1.2 Rumusan Masalah

Terdapat beberapa perusahaan yang mengalami penurunan harga saham
selama tahun 2018-2021, yakni pada PT. Polychem Indonesia Tbk, pada tahun
2017-2021 terus mengalami penurunan yang signifikan, dimana harga saham pada
tahun 2017 sebesar Rp. 254 turun menjadi Rp. 149,- pada tahun 2021. Kemudian
pada PT Trisulla Textille Indonesia Tbk, pada tahun 2017 harga saham sebesar
Rp. 212 turun menjadi Rp. 155 pada tahun 2021 dan pada PT. Ever Shine Tex
Tbk, pada tahun 2017 harga saham sebesar Rp. 77,- namun pada tahun 2021
mengalami penurunan menjadi sebesar Rp. 47,-. Pada PT Panasia Indo Resources,
harga saham perusahaan pada tahun 2017 sebesar Rp. 155 mengalami penurun
yakni sebesar Rp. 120 pada tahun 2021. Kemudian pada PT Indorama Syntetics
Tbk harga saham tahun 2017 sebesar Rp. 5.750,- mengalami penurunan menjadi
sebesar Rp. 2.270,- pada akhir tahun 2021. Berdasarkan data tersebut, maka harga
saham dalam penelitian ini akan diteliti dengan beberapa variabel dalam
penelitian ini dengan menggunakan variabel volume perdagangan, income
smoothing dan kinerja keuangan.

1.3 Pertanyaan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, adapun rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut :
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1. Apakah volume perdagangan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021?

2. Apakah income smoothing berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021?

3. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021?

4. Apakah volume perdagangan, income smoothing dan kinerja keuangan
berpengaruhsecara simultan terhadap harga saham pada perusahaan
sektor Tekstil dan Garmentyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017-2021?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan identifikasi rumusan masalah yang telah diuraikan, adapun
tujuan penelitian yang dilakukan yakni sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan terhadap harga saham
pada perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh income smoothing terhadap harga saham
pada perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2017-2021.
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3. Untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham pada
perusahaan sektor Tekstil dan Garmenyang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.

4. Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan, income smoothing dan
kinerja keuangan terhadap harga saham pada perusahaan sektor Tekstil
dan Garmenyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021.

1.5  Manfaat Penelitian
Berdasarkan dengan adanya penelitian ini, diharapkan memberikan
manfaat kepada semua pihak, antara lain:

1. Bagi peneliti.

Hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi peneliti sehingga
dapat dijadikan sebagai tambahan wawasan ilmu pengetahuan dan
pembelajaran mengenai harga saham dan beberapa faktor yang
mempengaruhinya.

2. Bagi investor.

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para
investor dan calon investor sebagai alat bantu dalam melakukan analisis
dan sebagai tambahan informasi keuangan dalam menganalisis laporan
keuangan perusahaan.

3. Bagi perusahaan.

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan sekaligus tambahan
informasi dalam pengambilan keputusan bagi perusahaan emiten agar
lebih memperhatikan pengaruh volume perdagangan, income smoothing

dan kinerja keuangan terhadap harga saham.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 27/11/23

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)27/11/23



Sabila Aditia Br Sembiring - Pengaruh Volume Perdagangan Income Smoothing dan Kinerja....

4. Bagi akademisi.
Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa menjadi sumber referensi,
variabel dan literatur yang nantinya dapat digunakan sebagai acuan untuk
penelitian selanjutnya terkhusus dalam bidang akuntasi yang mempelajari
pengaruh volume perdagangan, income smoothing dan kinerja keuangan

terhadap harga saham.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 27/11/23

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)27/11/23



Sabila Aditia Br Sembiring - Pengaruh Volume Perdagangan Income Smoothing dan Kinerja....

BABII
TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Landasan Teori
2.1.1 Teori Sinyal (Signaling Theory)

Menurut Anwar (2020), teori sinyal adalah suatu tindakan relevansi berupa
informasi yang diberikan oleh pemiliki informasi sehingga dapat digunakan oleh
penerima dan menyesuaiankan pemahamannya dengan informasi atau sinyal yang
diterima. Teori sinyal menjelaskan bagaimana tindakan yang dilakukan
perusahaan untuk memberikan informasi atau sinyal pada investor terkait
pandangan manajemen dalam memandang prospek dan tujuan perusahaan.
Menurut Hendrianto (2012), informasi diberikan oleh manajer melalui laporan
keuangan dan penerapan kebijakan akuntansi dalam menghasilkan laba dalam
menghasilkan laba berkualitas mencegah tindakan yang melebih-lebihkan laba
dengan penyajian laba dan aset tidak terlalu tinggi. Dengan sinyal baik perusahaan
yang diterima investor, diharapkan investor dapat menilai perusahaan lebih tinggi.
Pemberian sinyal yang dilakukan oleh manajer dijelaskan dalam teori sinyal.

2.2 Harga Saham
2.2.1 Pengertian Harga Saham

Menurut Novirman (2019) harga saham adalah harga yang terjadi dipasar
bursa pada saat tertentu ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh
permintaan serta penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. Menurut
Jogiyanto(2010), harga saham merupakan nilai sekarang (present value) dari
penghasilan yang akan diperoleh pemodal dimasa yang akan datang. Harga saham

yang cukup tinggi akan memberikan keuntungan, yaitu berupa citra yang lebih
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baik bagi perusahaan sehingga memudahkan bagi manajemen untuk

mendapatkan dana dari luar perusahaan (Putri, 2020). Berdasarkan pengertian
tersebut dapat disimpulkan bahwa harga saham merupakan harga pasar yang
mencerminkan nilai perusahaan yang menjadi salah satu pertimbangan apabila
seorang investor melakukan investasi. Harga saham akan mengalami fluktuasi
yang berupa kenaikan dan penurunan. Naik turunnya harga saham ditentukan oleh
pasar yang dimana adanya kesepakatan atas permintaan dan penawaran.
2.2.2 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

Menurut Jogiyanto (2010), terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi
harga saham. Faktor yang mempengaruhi harga saham berasal dari faktor internal
dan eksternal perusahaan, faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan harga
saham yaitu :

1. Faktor Internal

a. Pengumuman tentang pemasaran, produksi, penjualan seperti
pengiklanan, rincian kontrak, perubahan harga, penarikan produk baru,
laporan produksi, laporan keamanan produk, dan laporan penjualan.

b. Pengumuman pendanaan (financing announcements), seperti
pengumuman yang berhubungan dengan saham dan hutang.

c. Pengumuman perubahan dan pergantian direktur,manajemen, dan
struktur organisasi badan direksi manajemen (management board
ofdirector announcements)

d. Pengumuman pengambilalihan diversifikasi seperti laporan merger,
investasi saham, laporan persetujuan oleh perusahaan yang

mengakusisian dan diakusisi.
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e. Pengumuman investasi (investment announcements), melakukan

pengembangan pabrik, pengembangan riset dan penutupan usaha

lainnya.

f. Pengumuman ketenaga kerjaan (labouran nouncements), seperti

negosiasi baru, kontrak baru, dan lainnya.

g. Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti pendugaan laba

sebelum akhir tahun pajak dan setelah akhir tahun pajak, Earningper

Share (EPS), Deviden Per Share (DPS), price earning ratiodanlain-

lain.

2. Faktor Eksternal

a. Pengumuman dari pemerintah seperti perubahan Income Smoothing

tabungan dan deposito, kurs valuta asing, Volume Perdagangan, serta

berbagai regulasi dan deregulasi ekonomi yang dikeluarkan oleh

pemerintah.

b. Pengumuman hukum (legal announcements), seperti tuntutan

karyawan terhadap perusahaan atau terhadap manejernya dan tuntutan

perusahaan terhadap manajernya.

c. Pengumuman industri sekuritas (Securities announcements), seperti

laporan pertemuan tahunan, insider trading, volume atau harga saham

perdagangan, pembatasan/penundaan trading.

d. Gejolak polotik dalam negeri dan fluktuasi Return on Asset juga

merupakan faktor yang berpengaruh signifikan pada terjadinya

pergerakan harga saham di pasar modal suatu negara.
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2.2.3 Indikator Harga Saham
Menurut Putri (2020), harga saham dapat dinilai dari beberapa indikator
yakni sebagia berikut :
1. Price to Book Value
Price to Book Value adalah rasio yang menilai saham dari nilai bukunya,
apakah saham tersebut layak dibeli atau tidak, dengan memperhatikan
tinggi maupun rendahnya nilai rasio yang diperoleh. Adapun price to book

value adalah sebagai berikut :

PRV — Harga Pasar per Saham % 100%
"~ Nilai Buku per Saham °

2. Earning Per Share
Earning Per Share adalah rasio yang berfokus pada penilaian harga saham

dengan laba yang diperoleh pada tahun periode akuntansi berjalan.

_ Laba Bersih
~ Jumlah Saham Beredar

EPS X 100%

3. Closing Price

Closing Price adalah nilai yang mencerminkan harga saham pada saat

periode penutup bukuan laporan keuangan perusahaan.Closing Price dapat

di lihat melalui website Bursa Efek Indonesia (BEI).

Berdasarkan teori diatas, rasio harga saham dalam penelitian ini dapat
diproyeksikan dengan menggunakan rasio Earning Per Share Ratio,karena rasio
tersebut dapat mencerminkan kapasitas harga saham pada suatu perusahaan
tertentu layak atau tidak untuk dibeli melalui gain yang diperoleh berdasarkan

volume laba rugi perusahaan. Menurut Putri (2020), dibandingkan price to book
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value, Earning per Share Ratio menjadi penilaian utama sebelum membagikan
deviden, besarnya deviden yang diberikan tergantung dari tingkat besarnya harga
saham dalam periode akuntansi, semakin tinggi harga saham yang diprotyeksikan
melalui earning per share, maka semakin besar pula deviden yang diperoleh dan
ketika semakin tinggi nilai Earning Per Share maka harga saham perusahaan
tersebut mahal dan sebaliknya, sehingga investor memiliki cerminan apakah
saham tersebut layak dibeli atau tidak. Earning Per Share juga dapat
menggambarkan apresiasi pasar terhadap kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba. Adapun rumus harga saham yang digunakan Earning Per

Share (EPS) dengan rumus sebagai berikut.

EPS = Laba Bersih % 100%
~ Jumlah Saham Beredar 0

2.3 Volume Perdagangan
2.3.1 Pengertian Volume Perdagangan

Volume perdagangan merupakan jumlah saham atau surat berharga yang
diperdagangkan di pasar modal selama periode yang telah ditentukan
(Umam&Herry, 2017). Volume perdagangan saham merupakan rasio antara
jumlah lembar saham yang diperdagangkan terhadap jumlah saham yang beredar
pada waktu tertentu. Kegiatan perdagangan dalam volume yang sangat tinggi di
suatu bursa akanartikan sebagai tanda pasar yang akan membaik. Volume
perdagangan merupakan suatu perangkat yang dapat digunakan untuk melihat
reaksi pasar modal terhadap informasi dengan parameter volume saham yang

diperdagangkan dipasar (Syatrianiet.al, 2020).Volume perdagangan yang tinggi
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akan meningkatkan likuiditas saham sekaligus dapat menjadi informasi bahwa
pasar akan menjadi membaik. sekaligus memberikan efek secara tidak langsung
kepada perusahaan bahwa volume perdagangan dapat mencerminkan baik atau
buruknya saham tersebut.

Menurut Jogiyanto (2010). terdapat beberapa prinsip dalam penjelasan
volume perdagangan, yaitu sebagai berikut:

1. Volume perdagangan sejalan atau berhubungan dengan trend. Aktivitas
perdagangan akan meningkat pada saat pasar sedang uptrend. Sebaliknya
aktivitas perdagangan akan menurun pada saat pasar sedang downtrend.
Hal ini berarti bahwa volume perdagangan dapat digunakan untuk
memprediksi trend pasar.

2. Aktivitas pembeli dan penjual di dalam pasar modal sangat mempengaruhi
harga saham. Hal tersebut terjadi apabila seorang penjual bereaksi
terhadap suatu berita buruk kemudian menjual sahamnya, hal ini akan
menyebabkan harga saham turun.

3. Harga yang meningkat dan volume perdagangan yang menurun adalah
kondisi yang tidak normal dan menunjukkan bahwa trend yang terjadi
tidak kuat dan akan mengalami perubahan. Aktivitas seperti ini merupakan
trend menurun (bearish) yang harus diperhitungkan. Pasar yang sedang
uptrend dengan volume perdagangan yang rendah dapat disebabkan oleh
kurangnya para penjual dibandingkan dengan ketertarikan pembeli. Hal
tersebut cepat atau lambat akan mendorong penjual bersedia menjual

saham. Informasi tentang volume perdagangan saham merupakan
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informasi penting bagi investor, karena untuk menggambarkan efek yang
diperjualbelikan di pasar modal.
2.3.2 Indikator Volume Perdagangan
Volume perdahangan saham dalam penelitian ini dapat diukur dengan
menggunakan indikator Trading Volume Activity (TVA). Menurut Amanda (2016)

perhitungan TV A dapat dilakukan dengan menggunakan rumus sebagai berikut.

TVA = Saham Perusahaan yang diperdagangankan pada waktu t
Saham perusahaan vana beredar pada waktu t

2.4 Income Smoothing
2.4.1 Pengertian Income Smoothing

Perataan laba (Income Smoothing) merupakan tindakan dimana manajer
secara sengaja mengurangi fluktuasi yang dilaporkan agar mencapai tingkat laba
yang diinginkan. (Novirman, 2019). Investor tertarik untuk menanamkan modal
diperusahaan yang memiliki tingkat risiko yang rendah dan tingkat return yang
tinggi, oleh karena itu maka laba menjadi salah satu tolak ukur yang paling
signifikan dan yang paling sering diperhatikan oleh investor (Nurhayati & Dewi,
2011). Tindakan income smoothing tidak melanggar hukum selama tidak
melanggar prinsip akuntansi yang berlaku umum. Praktik perataan laba ini
diharapkan dapat memberikan pengaruh yang menguntungkan bagi nilai saham
serta penilaian kinerja manajer
2.4.2 Jenis Income Smoothing

Menurut Novirman (2019), income smoothing terdapat dua jenis yang

dapat dilakukan oleh perusahaan yakni sebagai berikut :
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1. Real Smoothing

Perataan laba yang dilakukan melalui transaksi keuangan dengan

mempengaruhi laba melalui perubahan dengan sengaja atas kebijakan

operasi dan waktunya. Beberapa perusahaan terbukti melakukan perataan

laba dengan menggunakan cara ini.

2. Artificial Smoothing/ Accounting Smoothing

Perataan laba melalui prosedur akuntansi yang diterapkan untuk

memindahkan biaya dan atau pendapatan dari suatu periode ke periode

yang lain. Beberapa perusahaan melakukan perataan dengan cara ini.

Adapun unsur laporan keuangan yang sering dijadikan sasaran perataan

laba dapat terbagi menjadi dua bagian, yaitu:

a. Unsur penjualan
Manajemen dapat melakukan perataan laba melalui saat pembuatan
faktur, melalui pembuatan pesanan serta melalui penurunan
(downgrading) produk dengan cara mengklasifikasikan produk yang
belum rusak kedalam produk rusak sehingga pada laporan telah terjual
dengan harga lebih rendah daripada harga sebenarnya.

b. Unsur biaya
Perataan laba dapat dilakukan dengan cara memecah biaya atau
mencatat biaya dibayar dimuka sebagai biaya.

2.4.3 Indikator Income Smoothing
Menurut Wahyu (2014), dalam mengukur income smoothing dapat
menggunakan analisis data indeks eckel, dimanaindeks eckel banyak digunakan

dalam penelitian terkait income smoothing dalam mendeteksi status perataaan laba
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pada suatu perusahaan. Perusahaan dapat dikatakan mengalami perataan laba
apabila koefisien variasi dari penjualan bersihnya lebih besar daripada koefisien
variasi dari perubahan laba dan sebaliknya.Indeks income smoothing tersebut
dapat ditulis dengan persamaan sebagai CV AS > CV Al, yang dapat dihitung

dengan menggunakan rumus sebagai berikut:

(Ax— Axt) 2
N-1

CVASatauCV Al = |

Keterangan :
CV  =Koefisien variasi dari variabel,yaitu standar deviasi dibagi dengan nilai
yang diharapkan
AS = Perubahan penjualan dalam periode tertentu
Al = Perubahan laba operasional dalam periode tertentu
Ax = Perubahan laba (I) atau penjualan (S)
Axt = Rata-rata perubahan laba atau penjualan
N = Banyaknya tahun yang diamati
2.5 Kinerja Keuangan
2.5.1 Pengertian Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan merupakan hasil dari suatu kegiatan operasional
perusahaan dalam menjalankan prosedur bisnis yang tertuang dalam laporan
keuangan tahunan (Kasmir, 2014). Menurut Elfendi (2020), kinerja keuangan
dapat diterapkan oleh perusahaan dengan tujuan untuk mengetahui, menilai dan
melakukan pengawasan terhadap sektor bisnis atas kegiatan operasional yang
dilakukan, namun dalam kategori lain, hal tersebut dilakukan perusahaan untuk
mengatasi dan mengetahui tingkat persaingan usaha. Berdasarkan pengertian

tersebut, kinerja keuangan merupakan proses untuk mengkaji, mereview,
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menghitung, mengukur dan menginterprestasi serta memberikan solusi kepada
perusahaan dalam suatu periode tertentu.
2.5.2 Pengukuran Kinerja Keuangan
Menurut Jumingham (2006), pengukuran kinerja keuangan berdasarkan
tekniknya, analisis keuangan dibedakan menjadi beberapa indikator yakni sebagai
berikut :
1. Analisis perbandingan laporan keuangan
Analisis perbandingan laporan keuangan merupakan teknik analisis untuk
mengetahui perbandingan kualitas kinerja suatu laporan keuangan selama
dua periode.
2. Analisis tren
Analisis tren merupakan teknik analisis untuk mengetahui tendensi
keadaan keuangan, apakah menunjukan tren positif atau negatif dalam
laporan keuangan.
3. Analisis persentase komponen (Common Size)
Analisis presentase komponen merupakan teknik untuk mengetahui
persentase investasi pada masing-masing aktiva terhadap keseluruhan atau
total aktiva maupun utang.
4. Analisis sumber dan penggunaan kas
Analisis sumber dan penggunaan kas merupakan teknik untuk mengetahui
kondisi kas setelah terjadinya sebab akibat dari terjadikan perubahan
tersebut.

5. Analisis sumber dan penggunaan modal kerja
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Analisis sumber dan penggunaan modal kerja merupakan teknik untuk
mengetahui besarnya sumber modal usaha dengan membandingkan modal
perusahaan selama dua periode kebelakang.

6. Analisis laporan keuangan.

Analisis laporan keuangan merupakan teknik untuk mengetahui hubungan
diantara pos-pos tertentu dalam laporan keuangan baik secara individu
atau kelompok.
7. Analisis perubahan laba kotor
Analisis perubahan laba kotor merupakan teknik analisis untuk
mengetahui dan menilai perubahan laba perusahaan berdasarkan biaya dan
pendapatan yang diterima atau dikeluarkan oleh perusahaan.
2.5.3 Jenis Kineja Keuangan

Terdapat empat jenis laporan keuangan yang dipergunakan oleh
perusahaan dalam menilai kemampuan perusahaan (Munawir, 2012:13) yakni
sebagai berikut:

1. Rasio Likuiditas, merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban perusahaan yang harus diselesaikan dalam kurun waktu
dibawah satu tahun.

2. Rasio Solvabilitas, merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuji
kewajiban perusahaan yang harus diselesaikan, mencangkup utang jangka
pendek dan jangka panjang.

3. Rasio Profitabilitas, merupakan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba selama periode tertentu dengan menggunakan aset

maupun liabilitas perusahaan.
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mempertahankan sektor bisnis agar tetap stabil.

4. Rasio aktivitas, merupakan kemampuan perusahaan menjalankan dan

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah ditetapkan dan data yang

dimiliki, peneliti akan memproyeksikan rasio profitabilitas melalui rasio Return

on Asset sebagai indikator utama untuk mewakili rasio profitabilitas. Penggunaan

Return on Asset sebagai variabel penelitian karena pada banyak perusahaan yang

listing lebih cenderung menggunakan aset yang dimiliki dalam menjalankan

aktivitas operasionalnya daripada menggunakan modal sendiri (Munawir,

2013).Penggunaan rasio Return on Asset juga mampu mencerminkan persentase

laba bersih yang diperoleh perusahaan melalui total aset yang tersedia

(Mukhlasim, 2013). Adapun rumus Return on Asset adalah sebagai berikut :

Return On Assets (ROA) =

Laba Bersih Setelah Pajak
Total Assets

X100%

2.6  Penelitian Terdahulu
Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu

No | Nama Peneliti Judul Hasil Penelitian

1 | Jannah dan | Pengaruh Kebijakan | 1. Kebijakan deviden berpengaruh
Haridhi (2016) | Dividen, Earning Volatility, positif dan signifikan terhadap

Dan Leverage Terhadap harga saham.

Harga Saham Pada | 2. Earning volatility berpengaruh
Perusahaan Non-Financing positif dan signifikan terhadap
Yang Terdaftar Di Bursa harga saham.

Efek  Indonesia  Tahun | Leverage berpengaruh negatif dan
2010-2014 signifikan terhadap harga saham.

2 | Andiani, Ni | Pengaruh Volume | 1. Volume perdagangan
Wayan  Sekar | Perdagangan Saham, berpengaruh positif dan
dan Gayatri | Volatilitas Laba, Deviden signifikan ~ terhadap  harga
(2018) Yield Dan Size Company saham.

Pada  Volatilitas Harga | 2. Volatilitas laba berpengaruh
Saham positif dan signifikan terhadap
harga saham.
3. Deviden yield berpengaruh
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negatif dan signifikan terhadap
harga saham.

Size company berpengaruh dan
signifikan ~ terhadap  harga
saham.

3 | Novirman Pengaruh Volume Volume perdagangan
(2019) Perdagangan, Frekuensi berpengaruh positif dan

Perdagangan, Kapitalisasi signifikan ~ terhadap  harga
Pasar, Dan Dividend saham.
Payout Ratio Terhadap Frekuensi perdagangan
Harga  Saham  Jakarta berpengaruh negatif  dan
Islamic Index signifikan ~ terhadap  harga
saham.
Kapitalisasi pasar berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap
harga saham.
Deviden payout ratio
berpengaruh positif dan
signifikan ~ terhadap  harga
saham.

4 | Utami dan | Pengaruh Kebijakan Kebijakan deviden berpengaruh
Purwohandoko | Dividen, Leverage, Earning positif dan signifikan terhadap
(2021) Volatility, Dan Volume volatilitas saham.

Perdagangan Terhadap Leverage berpengaruh negatif

Volatilitas Harga Saham dan signifikan terhadap

Pada Perusahaan Sektor volatilitas saham.

Finance Yang Terdaftar Di Volume perdagangan

Bei Tahun 2014-2018 berpengaruh negatif  dan
signifikan terhadap volatilitas
saham.

5 | Nurhayati dan | Pengaruh Volume Volume perdagangan
Dewi (2021) perdagangan,  Volatilitas berpengaruh positif dan

Labadan Leverage signifikan ~ terhadap  harga

Terhadap Harga Saham saham.

(Studi Empiris Pada Volatilitas laba berpengaruh

Perusahaan Manufaktur positif dan signifikan terhadap

Yang Terdaftar Di Bei harga saham.

Periode 2017- 2019) Leverage berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap harga
saham.

Sumber : Data diolah peneliti.
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2.7 Kerangka Konseptual

Menurut Ghozali (2018), kerangka konseptual merupakan variabel-
variabel yang saling berhubungan antara variabel satu dengan variabel lainnya
dari masalah yang ingin diteliti. Kerangka konseptual digunakan untuk
menghubungkan secara jelas tentang suatu topik yang akan dibahas. Pada
penelitian ini, peneliti melakukan riset terkait variabel independen yakni volume
perdagangan (X1), income smoothing (X2) dan kinerja keuangan (X3) terhadap
variabel dependen yakni Harga Saham (Y). Volume perdagangan
merupakanjumlah saham atau surat berharga yang diperdagangkan di pasar modal
selama periode yang telah ditentukan. Semakin banyak saham beredar yang
terdapat pada pasar bursa maka perusahaan tersebut memiliki tingkat perdagangan
saham yang tinggi. Hal tersebut memiliki keterkaitan langsung terhadap harga
saham, dimana perusahaan yang memiliki volume perdagangan yang tinggi
memiliki harga saham yang tinggi. Sebab ketika perusahaan mampu
meningkatkan volume perdagangan per lembar saham pada pasar bursa, tentu
akan menarik minar investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Income
smoothing merupakan tindakan dimana manajer secara sengaja mengurangi
fluktuasi yang dilaporkan agar mencapai tingkat laba yang diinginkan, yang
diharapkan mempunyai pengaruh yang baik bagi perusahaan. Investor tertarik
untuk menanamkan modal diperusahaan yang memiliki tingkat risiko yang rendah
dan tingkat return yang tinggi, oleh karena itu maka laba menjadi salah satu tolak
ukur yang paling signifikan dan yang paling sering diperhatikan oleh investor
(Jannah & Haridhi, 2016). Pertumbuhan laba yang diperoleh oleh perusahaan

tanpa ada indikasi praktik income smoothing dapat dikatakan baik jika memiliki
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nilai koefisien variasi perubahan laba lebih kecil daripada koefisien variasi
penjualan. Hal tersebut tentu akan meningkatkan harga saham perusahaan dengan
perantara minat investor karena perusahaan tersebut tidak terdapat indikasi income
smoothing. Perusahaan juga dapat dikatakan mengalami perataan laba apabila
koefisien variasi dari penjualan bersihnya lebih besar daripada koefisien variasi
dari perubahan laba (Effendi, 2017). Berdasarkan hal tersebut, ketika nilai
koefisien variasi perbuhan laba pada income smoothing mengalami peningkatan
maka akan meningkatkan harga saham pada perusahaan tersebut. Berdasarkan
teori diatas, kebijakan volume perdagangan, income smoothing dan kinerja
keuangan merupakan salah satu alat ukur yang bisa digunakan oleh investor untuk

melihat nilai per lembar harga saham pada suatu perusahaan.
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Adapun kerangka konseptual dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

Volume Perdagangan
(X1) ™

Income Smoothing Harga Saham (Y)

(X2)

Kinerja Keuangan |
(X3)

Gambar 2.1
Kerangka Konseptual

Jadi dapat disimpulkan bahwa kerangka konseptual merupakan
kerangka hubungan antara konsep-konsep yang ingin diamati melalui penelitian
yang akan dilakukan. Adapun konsep yang dimaksud pada penelitian ini yaitu
Volume Perdagangan, Income Smoothing dan Kinerja Keuangan. Volume
Perdagangan, Income Smoothing dan Kinerja Keuangan merupakan usaha
manajemen untuk meningkatkan harga saham perusahaan, sehingga seluruh
variabel independen tersebut memiliki pengaruh baik secara parsial maupun
simultan.

2.8 Hipotesis

Berdasarkankerangka konseptual diatas, maka dapat disimpulkan bahwa

hipotesis dalam penelitian yakni sebagai berikut :
2.7.1 Pengaruh Volume Perdagangan terhadap Harga Saham
Volume perdagangan merupakan jumlah saham atau surat berharga yang

diperdagangkan di pasar modal selama periode yang telah ditentukan. Semakin
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banyak saham beredar yang terdapat pada pasar bursa maka perusahaan tersebut
memiliki tingkat perdagangan saham yang tinggi (Sari, 2017). Hal tersebut
memiliki keterkaitan langsung terhadap harga saham, dimana perusahaan yang
memiliki volume perdagangan yang tinggi memiliki harga saham yang tinggi.
Ketika perusahaan mampu meningkatkan volume perdagangan per lembar saham
pada pasar bursa, tentu akan menarik minat investor untuk berinvestasi pada
perusahaan tersebut (Amanda, 2016). Menurut Jannah & Hariadi (2016), teori
keagenan memiliki keterkaitan terhadap kegiatan operasional tersebut dalam
meningkatkan volumep perdagangan, dimana ketika seorang manajer mampu
meningkatkan laba perusahaan tentu akan meningatkan volume perdagangan yang
dapat dilihat dari jumlah saham yang beredar dan secara parsial akan
meningkatkan nilai jual harga saham suatu perusahaan. Berdasarkan teori tersebut
maka dapat disimpulkan bahwa kinerja manajer yang baik tentu dapat
meningatkan volume perdagangan saham yang dilakukan perusahaan. Signalling
teori juga memiliki peran penting dalam stimulisasi seorang investor dalam
melakukan investasi, dimana ketika nilai harga saham yang beredar nilai yang
stabil dan laba positif (meningkat), maka investor cenderung untuk melakukan
investasi pada saham tersebut dan menyebabkan volume perdagangan meningkat
pula (Alif, 2017).

Kemudian, untuk mengetahui kenaikan tersebut juga dapat tercermin
melalui total investasi yang diterima oleh perusahaan pada unsur ekuitas
perusahaan. Maka, ketika nilai volume perdagangan mengalami peningkatan
maka harga saham juga ikut meningkat. Harga saham yang tinggi dapat dianggap

sebagai saham superior karena memiliki harga jual yang tinggi serta deviden yang
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diberikan tentu lebih besar daripada saham dengan tingkat volume perdagangan
yang rendah (Amanda, 2016).Terdapat beberapa penelitan yang telah dilakukan
sebelumnya terkait pengaruh volume perdagangan terhadap harga saham yakni
menurut Novirman (2019) menyatakan bahwa volume perdagangan berpengaruh
positif dan signifikan, kemudian menurut Jannah & Hariadi (2016) menyatakan

bahwa volume perdagangan berpengaruh positif dan signifikan.

Hi : Volume pendapatan memiliki pengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham pada perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021
2.7.2 Pengaruh Income Smoothing terhadap Harga Saham

Income smoothing merupakan tindakan dimana manajer secara sengaja
mengurangi fluktuasi yang dilaporkan agar mencapai tingkat laba yang
diinginkan, yang diharapkan mempunyai pengaruh yang baik bagi perusahaan.
Investor tertarik untuk menanamkan modal diperusahaan yang memiliki tingkat
risiko yang rendah dan tingkat return yang tinggi, oleh karena itu maka laba
menjadi salah satu tolok ukur yang paling signifikan dan yang paling sering
diperhatikan oleh investor (Jannah & Haridhi, 2016). Pertumbuhan laba yang
diperoleh oleh perusahaan tanpa ada indikasi praktik income smoothing dapat
dikatakan baik jika memiliki nilai koefisien variasi perubahan laba lebih kecil
daripada koefisien variasi penjualan.

Menurut Hariadi (2016), teori keagenan memiliki keterkaitan terhadap
income smoothing dalam meningkatkan harga saham dimana nilai saham
perusahaan dapat meningkatkan dengan perantara minat investor karena

perusahaan tidak terdapat indikasi income smoothing.Perusahaan juga dapat
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dikatakan mengalami perataan laba apabila koefisien variasi dari penjualan
bersihnya lebih besar daripada koefisien variasi dari perubahan laba (Effendi,
2017). Berdasarkan hal tersebut, ketika nilai koefisien variasi perbuhan laba pada
income smoothing mengalami peningkatan maka akan meningkatkan harga saham
pada perusahaan tersebut. Signalling teori juga memiliki peran penting dalam
stimulisasi seorang investor dalam melakukan investasi, dimana ketika nilai harga
saham yang beredar nilai yang stabil dan laba positif (meningkat), maka investor
cenderung untuk melakukan investasi pada saham tersebut dan menyebabkan
volume perdagangan meningkat pula (Alif, 2017).
Terdapat beberapa penelitan yang telah dilakukan sebelumnya terkait
pengaruh volume perdagangan terhadap harga saham yakni menurut Jessica, dkk
(2019) menyatakan bahwa income smoothing berpengaruh positif terhadap harga
saham. Menurut Salim (2015) menyatakan bahwa income smoothing berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham.
Ha : Income smoothing memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021

2.7.3 Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham

Kinerja keuangan merupakan salah satu indikator naik atau turunnya suatu
nilai harga saham perusahaan. Adapun salah satu faktor penting yang
mempengaruhi saham adalah laba yang dihasilkan, dimana laba memiliki tingkat
keterkaitan yang baik dalam mengukur peningkatan nilai harga saham pada pasar
bursa (Antonius, 2008). Dalam penelitian ini, kinerja keuangan diproyeksikan

menggunakan return on asset. Teori keagenan merupakan suatu teori yang
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melandasi kinerja keuangan manajemen, dimana ketika seorang manajer mampu
memaksimalkan laba perusahaan, hal tersebut akan meningatkan harga saham dan
mampu memakmurkan para pemegang saham (Utami, 2021). Naik turunnya laba
yang dihasilkan menggunakan aset perusahaan juga dapat membuat perusahaan
sulit mendapatkan dana eksternal yang berasal dari investor maupun kreditur
karena tidak stabilnya laba yang diperoleh sehingga harga saham juga ikut
mengalami fluktuasi. Berdasarkan hal tersebut, maka ketika nilai kinerja keuangan
yang diukur melalui return on asset mengalami peningkatan maka akan
meningkatkan harga saham perusahaan dan sebaliknya.

Signalling teori juga memiliki peran penting dalam stimulisasi seorang
investor dalam melakukan investasi, dimana ketika nilai harga saham yang
beredar nilai yang meningkat, maka dapat dipastikan bahwa perusahaan tersebut
memiliki kinerja keuangan yang baik (Alif, 2017).Terdapat pula beberapa hasil
penelitian yang menyimpulkan bahwa earning voltatility berpengaruh terhadap
harga saham yakni menurut Hariadi (2016) menyatakan bahwa return on asset
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dan menurut
Utami (2021) menyatakan bahwa return on asset miliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham.

Hs : Return on asset memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021
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2.7.4 Pengaruh Volume Perdagangan, Income Smoothing dan Kinerja

Keuangan Terhadap Harga Saham

Volume perdagangan merupakan jumlah saham atau surat berharga yang
diperdagangkan di pasar modal selama periode yang telah ditentukan. Semakin
banyak saham beredar yang terdapat pada pasar bursa maka perusahaan tersebut
memiliki tingkat perdagangan saham yang tinggi. Hal tersebut memiliki
keterkaitan langsung terhadap harga saham, dimana perusahaan yang memiliki
volume perdagangan yang tinggi memiliki harga saham yang tinggi. Sebab ketika
perusahaan mampu meningkatkan volume perdagangan per lembar saham pada
pasar bursa, tentu akan menarik minar investor untuk berinvestasi pada
perusahaan tersebut.Income smoothing merupakan upaya yang dilakukan oleh
pihak manajemen untuk mengurangi fluktuasi laba, yang diharapkan mempunyai
pengaruh yang baik bagi perusahaan. Investor tertarik untuk menanamkan modal
diperusahaan yang memiliki tingkat risiko yang rendah dan tingkat return yang
tinggi, oleh karena itu maka laba menjadi salah satu tolok ukur yang paling
signifikan dan yang paling sering diperhatikan oleh investor (Jannah & Haridhi,
2016). Pertumbuhan laba yang diperoleh oleh perusahaan tanpa ada indikasi
praktik income smoothing dapat dikatakan baik jika memiliki nilai koefisien
variasi perubahan laba lebih kecil daripada koefisien variasi penjualan. Hal
tersebut tentu akan meningkatkan harga saham perusahaan dengan perantara
minat investor karena perusahaan tersebut tidak terdapat indikasi income
smoothing. Perusahaan juga dapat dikatakan mengalami perataan laba apabila
koefisien variasi dari penjualan bersihnya lebih besar daripada koefisien variasi

dari perubahan laba (Effendi, 2017). Berdasarkan hal tersebut, ketika nilai
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koefisien variasi perbuhan laba pada income smoothing mengalami peningkatan
maka akan meningkatkan harga saham pada perusahaan tersebut.

Kemudian, salah satu faktor penting yang mempengaruhi saham adalah
laba yang dihasilkan, dimana laba memiliki tingkat keterkaitan yang baik dalam
mengukur peningkatan nilai harga saham pada pasar bursa (Antonius, 2008).
Dalam penelitian ini, kinerja keuangan diproyeksikan menggunakan return on
asset. Naik turunnya laba yang dihasilkan menggunakan aset perusahaan dapat
membuat perusahaan sulit mendapatkan dana eksternal yang berasal dari investor
maupun kreditur karena tidak stabilnya laba yang diperoleh sehingga harga saham
juga ikut mengalami fluktuasi. Berdasarkan hal tersebut, maka ketika nilai kinerja
keuangan yang diukur melalui return on asset mengalami peningkatan maka akan
meningkatkan harga saham perusahaan dan sebaliknya.

Terdapat beberapa penelitian yang menyimpulkan bahwa earning
voltatility berpengaruh terhadap harga saham yakni menurut Hariadi (2016)
menyatakan bahwa income smoothing dan return on asset memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham dan menurut Nurhayati (2021)
menyatakan bahwa return on asset dan volume perdagangan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham.

Hs : Volume pendapatan, income smoothing dan return on asset memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor

Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021
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BAB III
METODE PENELITIAN
3.1 Jenis, Lokasi dan Waktu Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian
Jenis Penelitian yang digunakan pada Penelitian ini adalah pendekatan
asosiatif. Menurut Sugiyono (2018) Pendekatan asosiatif 1alah pendekatan dengan
menggunakan dua atau lebih variabel untuk melihat hubungan antar variabel satu
dengan yang lain dan pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif.
kuantitatif pada penelitian ini menggunakan angka dan analisis sesuai dengan
metode statistik yang akan digunakan.
3.1.2 Lokasi Penelitian
Lokasi penelitian dalam penelitian ini dilakukan pada Bursa Efek
Indonesia melalui website www.idx.com tahun periode penelitian 2017-2021.
3.1.3 Waktu Penelitian
Waktu penelitian yang dilakukan peneliti terdapat pada tabel 3.1 sebagai
berikut.
Tabel 3.1
Waktu Penelitian

Keterangan 2023
Feb | Mar | Apr | Mei | Jun | Jul | Agt Sept | Okt

Pengajuan Judul
Pembuatan
Proposal

Revisi Proposal
Seminar Proposal
Pengadaan
Penelitian
Pembuatan Hasil
Revisi Hasil
Seminar Hasil
Sidang

Sumber : Data olahan peneliti.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 27/11/23

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)27/11/23



Sabila Aditia Br Sembiring - Pengaruh Volume Perdagangan Income Smoothing dan Kinerja....

3.2 Populasi dan Sampel Penelitan
3.2.1 Populasi Penelitian
Menurut Sugiyono (2015) Populasi adalah daerah generalisasi yang
terdapat objek atau subjek yang memiliki kualitas dan karakteristik tertentu yang
telah ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan diteliti kemudian dapat ditarik
kesimpulannya. Populasi dalam Penelitian ini adalah seluruh perusahaan pada
sektor Tekstil dan Garment yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 21
perusahaan.
3.2.2 Sampel Penelitian
Menurut Sugiyono (2015) sampel adalah hasil generalisasi yang yang
memiliki kualitas dan karakteristik tertentu yang telah ditetapkan oleh peneliti
untuk diteliti. Sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan teknik
purposive sampling. Menurut Sugiyono (2018) purposive sampling adalah suatu
metode pengambilan penelitian menggunakan karakteristik atau kriteria tertentu
berdasarkan objek yang diteliti. Adapun kristeria pengambilan sampel dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut.
1. Perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.
2. Perusahaan sektor Tekstii dan Garmen yang menerbitkan laporan
keuangan secara berkala tahunan di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-
2021.
3. Perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang mengalami kerugian dalam
laporan keuangan yang diterbitkan di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-

2021.
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Tabel 3.2
Kriteria Penarikan Sampel
Keterangan Jumlah Perusahaan
Perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa 21
Efek Indonesia tahun 2017-2021.
Perusahaan sektor Tekstil dan Garmen yang tidak menerbitkan (0)
laporan keuangan secara berkala tahunan di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.
Perusahaan sektor Tekstil dan Garmenyang mengalami 9)
kerugian dalam laporan keuangan yang diterbitkan di Bursa
Efek Indonesia tahun 2017-2021.
Jumlah Sampel 12
Jumlah Data (12 x 5 tahun) 60

Sumber : Data olahan peneliti.

Berdasarkan kriteria pengambilan sampel diatas, maka dapat disimpulkan

bahwa sampel akhir adalah sebanyak 12 perusahaan dengan jumlah data sebanyak

60 data.
Tabel 3.3
Daftar Sampel Penelitian
No | Kode Saham Nama Perusahaan
1 ADMG PT Polychem Indonesia Tbk
2 ARGO PT Argo Pantes Tbk
3 BELL PT Trisula Textile Industries Tbk
4 ERTX PT Eratex Djaya Tbk
5 ESTI PT Ever Shine Tex Tbk
6 HDTX PT Panasia Indo Resources Tbk
7 STAR PT Star Petrochem Tbk
8 TFCO PT Tifico Fiber Indonesia Tbk
9 TRIS PT Trisula International Tbk
10 ZONE PT Mega Perintis Tbk
11 UCIT PT Uni-Charm Indonesia Tbk
12 SRIL PT Sri Rejeki Isman Tbk

Sumber : Data diolah peneliti.
33 Definisi Operasional

3.3.1 Definisi Operasional Variabel

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, variabel operasional yang diteliti

adalah pada tabel 3.4 sebagai berikut.
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Tabel 3.4
Definisi Operasional Variabel

No

Variabel
Operasional

Pengertian

Indikator

Skala
Pengukuran

Volume
Perdagangan
(X1)

Volume
perdagangan
merupakan jumlah
saham atau surat
berharga yang
diperdagangkan di
pasar modal selama
periode yang telah
ditentukan.

TVA = Saham diperdagangankan

Total Saham beredar

Rasio

Income
Smoothing
(X2)

Income
smoothingmerupak
an upaya yang
dilakukan oleh
pihak  manajemen
untuk mengurangi
fluktuasi laba, yang
diharapkan
mempunyai
pengaruh yang baik
bagi perusahaan.

CV A S atau CV

g

N-—-1

(Ax—Axt)N2

Rasio

Kineja
Keuangan
(X3)

Kinerja  keuangan
merupakan  salah
satu indikator naik
atau turunnya suatu
nilai harga saham
perusahaan. Dalam
penelitian ini,
kinerja  keuangan
diproyeksikan

menggunakan

return on asset

ROA = Laba Bersih
Total Aset

Rasio

Harga Saham
(Y)

Harga saham
merupakan  harga
yang terjadi di
pasar bursa pada
saat tertentu
ditentukan oleh
pelaku pasar dan
ditentukan oleh
permintaan  serta
penawaran saham
yang bersangkutan
di pasar modal.

EPS

_ Laba Bersih

"~ Jumlah Saham Beredar
X 100%

Rasio

Sumber : Data Olahan Peneliti.
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3.4  Metode Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data dilakukan untuk mendapatkan informasi sebagai
upaya dalam mencapai tujuan penelitian.Metode yang digunakan dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut.
1. Metode Dokumentasi
Metode Dokumentasi adalah mempelajari catatan-catatan perusahaan yang
dibutuhkan untuk menjawab permasalahan dalam penelitian. Metode
dokumentasi dalam penelitian ini dilakukan dengan mengumpulkan data
sekunder berupa penelitian melalui Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui
website www.idx.co.id data laporan tahunan perusahaan dan melalui
website resmi perusahaan sedang dipelajari.Peneliti membutuhkan
sejumlah data baik dari dalam maupun dari luar perusahaan.
2. Studi Kepustakaan (Library Research)
Studi kepustakaan dalam penelitian ini, peneliti mencoba untuk
memperoleh beberapa informasi dari pengetahuan yang dapat digunakan
sebagai pedoman dalam penelitian, yaitu dengan cara studi literatur untuk
mempelajari, meneliti, mengkaji, dan mengkaji literatur buku, jurnal,
buletin, hasil simposium berkaitan dengan penelitian untuk mendapatkan
bahan yang akan digunakan sebagai landasan teori.
3.5 Metode Analisis Data
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda yang digunakan untuk menguji pengaruh antara dua atau
lebihvariabel bebas dengan variabel terikat yang digunakan untuk menguji

variabel moderasi dalam hafalan hubungan antar variabel bebas dan variabel
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terikat. Sebelum dilakukan analisis, akan dilakukan beberapa pengujian, seperti
analisis statistik deskriptif dan uji asumsi klasik.
3.5.1 Analisis Statistik Deskriptif
Menurut Ghozali (2018:19) Analisis Statistik Deskriptif bertujuan untuk
menjelaskan gambaran data dari semua variabel yang akan dimasukkan dalam
penelitian dilihat dari nilai minimum, nilai maksimum, mean (mean), varians, dan
standar deviasi.
3.5.2 Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik dilakukan untuk memenuhi persyaratan analisis regresi
linier, yaitu estimator terbaik dan tidak bias atau sering disingkat BLUE (Best
Linear Unbias Estimate). Ada beberapa asumsi yang harus dipenuhi agar
kesimpulan dari hasil pengujian tidak bias.Sebelum melakukan analisis regresi
linier berganda, perlu dilakukan uji asumsi klasik terlebih dahulu.Hal ini
dilakukan agar sampel data yang diolah benar-benar dapat mewakili populasi
secara keseluruhan.Beberapa asumsi klasik adalah sebagai berikut.
1. Uji Normalitas
Menurut Ghozali (2018:161), uji normalitas bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi variabel pengganggu atau residual
berdistribusi normal atau tidak. Ada dua cara untuk mengetahui apakah
residual berdistribusi normal atau tidak, yaitu dengan menggunakan
analisis grafik (histogram dan normal probability plot) atau uji statistik
(Kolmogorov-Smirnov).Untuk mendeteksinormalitas dengan Kolmogorov-
Smirnov, ketentuan dalam pengambilan keputusan adalah sebagai berikut.

a. Jika Nilai sig < 0,05, distribusi adalah tidak normal.
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b. Jika Nilai sig > 0,05, distribusi adalah normal.

Uji normalitas menggunakan analisis grafik, yaitu grafik histogram dan
plot probabilitas normal. Dasar pengambilan keputusan pada uji grafik adalah,
jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal atau
grafik histogram menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi telah
memenuhi asumsi normalitas. Sebaliknya, jika data menyebar menjauhi garis
diagonal dan tidak mengikuti arah garis diagonal atau grafik histogram tidak
menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi dianggap tidak
memenuhi asumsi normalitas.

3.5.3 Uji Heteroskedastisitas

Ghozali (2018:137) Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi terdapat ketidaksamaan varians dari satu pengamatan
ke pengamatan lainnya. Jika varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan
lain disebut homoskedastisitas, jika berbeda maka disebut heteroskedastisitas.
Model regresi yang baik adalah yang memiliki homoskedastisitas atau tidak
heteroskedastisitas. Beberapa metode yang digunakan antara lain melihat grafik
plot antara penilaian variabel uji (dependen), yaitu ZPRED dan residual SRESID.
Deteksi ada tidaknya heteroskedastisitas dapat dilakukan dengan melihat ada
tidaknya pola tertentu pada grafik scatterplot antara SRESID dan ZPRED.Dasar
analisisnya uji autokorelasi adalah sebagai berikut.

1. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola tertentu
yang teratur (bergelombang dan melebar kemudian menyempit), maka

mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 27/11/23

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)27/11/23



Sabila Aditia Br Sembiring - Pengaruh Volume Perdagangan Income Smoothing dan Kinerja....

2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar diatas dan dibawah

0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.
3.5.4 Uji Multikolinearitas

Ghozali (2018:107) Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah
ada korelasi antara variabel independen dalam model regresi. Model regresi yang
baik adalah tidak adanya korelasi antar variabel bebas. Untuk mendeteksi ada
tidaknya multikolinearitas dalam model regresi dapat dilihat dari nilai tolerance
atau variance inflation factor (VIF).
1. Jika nilai tolerance > 10 persen dan nilai VIF < 10, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak ada multikoloniearitas antar variabel independen
dalam model regresi.
2. Jika nilai tolerance < 10 persen dan nilai VIF > 10, maka dapat
disimpulkan bahwa ada multikoloniearitas antar variabel independen
dalam model regresi.
3.5.5 Uji Autokorelasi

Menurut Ghozali (2018:111) Uji Autokorelasi bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi linier terdapat korelasi antara confounding error
(kesalahan penggangu) pada periode t dan confounding error pada periode t-1.
Setiap kali ada korelasi, berarti ada masalah autokorelasi. Autokorelasi dapat
muncul karena pengamatan yang berurutan dari waktu ke waktu terkait satu sama
lain. Deteksi ada tidaknya autokorelasi menggunakan uji Durbin Watson. Uji
Durbin-Watson hanya digunakan untuk autokorelasi level satu dan mensyaratkan

adanya suatu konstanta dalam model regresi dan tidak ada lagi variabel diantara
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variabel bebas. Dasar pengambilan keputusan ada atau tidaknya autokorelasi
adalah sebagai berikut.
1. Jika DW terletak antara batas atas (upper bound) dan 4-du (du < DW < 4-
du), maka koefisien kolerasi sama dengan nol, berarti tidak adanya
autokorelasi.
2. Jika DW lebih rendah dari batas bawah atau lower bound (0 < DW < dl),
maka koefisien korelasi lebih besar dari pada nol, berarti ada autokorelasi
positif.
3. Jika DW lebih besar dari pada 4-dl (4-dl < 4), maka koefisien autokorelasi
lebih kecil dari pada nol, berarti adanya autokorelasi negatif.
3.6  Analisis Regresi Linear Berganda

Uji regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui seberapa besar
kapasitas variabel independen yakni Volume Perdagangan (X1), Income
Smoothing (X2) danKinerja Keuangan (X3) mempengaruhi variabel dependen

yaitu Harga Saham (Y). Adapun persamaan regresi linear berganda penelitian ini

adalah sebagai berikut:
Y=a+blX1l+b2X2+b3X3 +e
Keterangan :
Y = Harga Saham
A = Konstanta
b = Koefisien regresi sederhana
X1 = Volume perdagangan
X2 = Income smoothing
X3 = Kinerja keuangan
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e = Standar Error
3.7  Uji Hipotesis

Menurut  (Ghozali,2016:97) wuji hipotesis sama dengan menguji
signifikansi koefisien regresi linear berganda secara parsial yang terkait dengan
pernyataan hipotesis penelitian. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini
dilakukan dengan uji (t). Uji t pengukuran ini digunakan untuk mengukur tingkat
signifikan dari koefisien variabel dependen terhadap independen dengan
menggunakan software khusus statistik SPSS.

3.7.1 UjiParsial(Ujit)

Pengujianini dilakukan untuk menguji seberapa jauh pengaruh yang
signifikan satu variabel independen /bebas secara individual dalam menerangkan
variasi variabel dependen /terikat. Pengujian ini menggunakan tingkat signifikan
sebesar 0,5 dengan kriteria yaitu:

a. Jika nilai signifikansi < 0,05 menunjukkan bahwa variabel independen
(X) secara parsial berpengaruh terhadap variabel dependen (Y) maka
Haditerima.

b. jika nilai signifikansi > 0,05 menunjukkan bahwa variabel independen
(X) secara parsial tidak berpengaruh terhadap variabel dependen (Y)
maka Haditolak (Ghozali, 2016).

3.7.2 Uji F (Uji Simultan)

Menurut Ghozali & Imam (2011:84) uji F bertujuan untuk menguji apakah

terdapat pengaruh yang signifikan pada model penelitian yang berarti layak untuk

di uji.Uji F digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel bebas secara bersama-
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sama (simultan) terhadap variabel terikat. Dasar pengambilan keputusan untuk uji
F dalam analisis regresi adalah sebagai berikut :
1. Jika nilai signifikasi < 0,05 maka menyatakan bahwa semua variabel
independen mempengaruhi variabel dependen.
2. Jika nilai signifikansi > 0,05 maka menyatakan bahwa semua variabel
independen tidak mempengaruhi variabel dependen.
3.8  Uji koefisien Determinasi(R?)

Uji koefisien determinasi (R?) digunakan untuk mengukur seberapa jauh
kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel independen . Pada
pengujian hipotesis pertama koefisien determinasi dilihat pada besarnya nilai
(Adjusted R?). Nilai (Adjusted R?) memiliki interval antara 0 dan 1. Apabila nilai
adjusted R? bernilai besar (mendeteksi 1) maka bisa dikatakan bahwa variabel
bebas dapat memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk
memprediksi variabel dependen. Sedangkan apabila nilai (adjusted R?) bernilai
kecil maka kemampuan variable bebas dalam menjelaskan variable dependen

sangat terbatas.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasn yang telah dilakukan
pada bab sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Volume Perdagangan secara Parsial memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021.

2. Income Smoothing secara Parsial memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021.

3. Return on Asset secara Persial memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021.

4. Volume Perdagangan, Income Smoothing dan Return on Asset secara
Simultan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga
sahampada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat
disampaikan peneliti adalah sebagai berikut:

1. Bagi akademisi, diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber

literatur bagi peneliti dalam mengetahui bagaimana tingkat pengaruh
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Volume Perdagangan, Income Smoothing dan Return on Asset dapat
mempengaruhi harga saham.

Bagi perusahaan, penelitian ini dapat menjadi sumber pengambilan
keputusan dalam menganalisis kapabilitas perusahaan untuk
meningkatkan dan memaksimalkan volume perdagangan terkait
penjualan produk atau jasa dan kinerja keuangannya, dimana
pertumbuhan tersebut dapat meningkatkan harga saham, sejalan
dengan bertumbuhnya aktivitas perdagangan di masa mendatang.

Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan peneliti dapat menambah
jumlah sampel maupun variabel penelitian untuk memperluas wilayah
sampel peneliti dan dapat melakukan penelitian lebih lanjut sehingga
hasil penelitian ini dapat digeneralisasikan untuk ruang lingkup yang

lebih luas.
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Lampiran 1. Tabulasi Variabel Penelitian

a. Tabulasi Variabel Volume Perdagangan

KODE TAHUN TVA (X1) TOTAL
PERUSAHAAN Tradeable Listed Share X1
Share

PT Polychem 2017 | 2,300,233,334 920,093,334 2.50
Indonesia Tbk 2018 | 2,495,753,334 998,301,334 2.50
2019 | 2,495,753,334 998,301,334 2.50
2020 | 2,495,753,334 998,301,334 2.50
2021 | 2,495,753,334 998,301,334 2.50

PT Argo Pantes 2017 | 335,557,450 150,665,295 2.23
Tbk 2018 | 335,557,450 150,665,295 2.23

2019 | 335,557,450 150,665,295 2.23

2020 | 335,557,450 150,665,295 2.23

2021 | 335,557,450 150,665,295 2.23

PT Trisula 2017 | 3,141,443,806 1,570,721,903 2.00
Textile Industries | 2018 | 3,141,443,806 1,570,721,903 2.00
Tbk 2019 | 3,141,443,806 1,570,721,903 2.00

2020 | 3,141,443,806 1,570,721,903 2.00

2021 | 3,141,443,806 1,570,721,903 2.00

PT Eratex Djaya 2017 | 3,190,000,000 1,663,074,600 1.92
Tbk 2018 | 3,190,000,000 1,663,074,600 1.92

2019 | 3,190,000,000 1,663,074,600 1.92

2020 | 3,190,000,000 1,663,074,600 1.92

2021 | 3,190,000,000 1,663,074,600 1.92

PT Ever Shine 2017 | 630,000,000 417,249,000 1.51
Tex Tbk 2018 | 630,000,000 417,249,000 1.51
2019 | 630,000,000 417,249,000 1.51

2020 | 630,000,000 417,249,000 1.51

2021 | 630,000,000 417,249,000 1.51

PT Panasia Indo 2017 | 720,000,000 391,104,000 1.84
Resources 2018 | 720,000,000 391,104,000 1.84
2019 | 720,000,000 391,104,000 1.84

2020 | 720,000,000 391,104,000 1.84

2021 | 720,000,000 391,104,000 1.84

PT Star 2017 | 4,800,000,602 2,131,200,267 2.25
Petrochem Tbk 2018 | 4,800,000,602 2,131,200,267 2.25
2019 | 4,800,000,602 2,131,200,267 2.25

2020 | 4,800,000,602 2,131,200,267 2.25

2021 | 4,800,000,602 2,131,200,267 2.25

PT Tifico Fiber 2017 | 1,079,700,000 520,739,310 2.07
Indonesia Tbk 2018 | 1,079,700,000 520,739,310 2.07
2019 | 1,079,700,000 520,739,310 2.07

2020 | 1,079,700,000 520,739,310 2.07

2021 1,079,700,000 520,739,310 2.07
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PT Trisula 2017 | 3,141,443,806 2,426,137,051 1.29
Internasional 2018 3,141,443,806 2.426,137,051 1.29
Tbk 2019 | 3,141,443,806 2,426,137,051 1.29
2020 | 3,141,443,806 2,426,137,051 1.29
2021 | 3,141,443,806 2,426,137,051 1.29
PT Mega Perintis | 2017 | 6,894,138,227 5,660,087,484 1.22
Tbk 2018 | 6,894,138,227 5,660,087,484 1.22
2019 | 6,894,138,227 5,660,087,484 1.22
2020 | 6,894,138,227 5,660,087,484 1.22
2021 | 6,894,138,227 5,660,087,484 1.22
PT Uni-Charm 2017 | 383,331,363 353,431,517 1.08
Indonesia Tbk 2018 | 383,331,363 353,431,517 1.08
2019 | 383,331,363 353,431,517 1.08
2020 | 383,331,363 353,431,517 1.08
2021 | 383,331,363 353,431,517 1.08
PT Sri Rejeki 2017 19,649,411,888 15,487,666,450 1.27
Isman Tbk 2018 19,649,411,888 15,487,666,450.12 1.27
2019 | 19,649,411,888 15,487,666,450.12 1.27
2020 | 19,649,411,888 15,487,666,450.12 1.27
2021 19,649,411,888 15,487,666,450.12 1.27
b. Tabulasi Variabel Income Smoothing
KODE TAHUN CV (X2) TOTAL
PERUSAHAAN Al = Rata rata laba | AS = Rata2Penjualan X2
PT Polychem 2017 355,097,424 324,866,757 1.10
Indonesia Tbk 2018 356,636,089 295,013,389 1.21
2019 233,390,689 193,051,720 1.21
2020 152,712,750 171,452,651 0.89
2021 190,192,551 111,755,755 1.70
PT Argo Pantes 2017 33,318,959 31,475,157 1.06
Tbk 2018 29,631,355 23,875,299 1.24
2019 18,119,242 11,066,686 1.64
2020 | 4,014,130 4,441,405 0.90
2021 4,868,679 3,066,889 1.59
PT Trisula Textile 2017 | 446,128,910,610 568,806,464,920 0.78
Industries Tbk 2018 691,484,019,230 702,904,862,620 0.98
2019 714,325,706,010 626,312,478,425 1.14
2020 538,299,250,840 483,235,060,815 1.11
2021 428,170,870,790 214,121,271,050 2.00
PT Eratex Djaya 2017 71,671,310 73,770,365 0.97
Tbk 2018 75,869,420 81,115,435 0.94
2019 86,361,450 80,999,900 1.07
2020 75,638,350 84,669,740 0.89
2021 93,701,130 64,413,185 1.45
PT Ever Shine Tex 2017 35,125,240 35,555,030 0.99
Tbk 2018 35,984,820 32,939,585 1.09
2019 | 29,894,350 26,921,225 1.11
2020 | 23,948,100 27,336,870 0.88
2021 30,725,640 64,669,733 0.48
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PT Panasia Indo 2017 | 23,363,942,000 25,763,931,000 0.91
Resources 2018 | 28,163,920,000 24,766,803,000 1.14
2019 | 21,369,686,000 15,984,891,500 1.34
2020 10,600,097,000 38,136,710,000 0.28
2021 65,673,323,000 34,045,916,000 1.93
PT Star Petrochem 2017 | 2,418,509,000 2,480,864,000 0.97
Tbk 2018 2,543,219,000 2,212,104,000 1.15
2019 1,880,989,000 1,843,716,500 1.02
2020 1,806,444,000 2,193,434,500 0.82
2021 2,580,425,000 1,398,508,103 1.85
PT Tifico Fiber 2017 | 216,591,205 222,340,564 0.97
Indonesia Tbk 2018 228,089,922 208,556,024 1.09
2019 189,022,126 168,879,003 1.12
2020 148,735,880 181,493,408 0.82
2021 214,250,936 181,493,408 1.18
PT Trisula 2017 | 773,806,956,330 1,085,295,542,235 0.71
Internasional Tbk 2018 1,396,784,128,140 1,437,759,666,755 0.97
2019 1,478,735,205,370 1,310,002,485,580 1.13
2020 1,141,269,765,790 1,119,811,304,075 1.02
2021 1,098,352,842,360 642,435,215,095 1.71
PT Mega Perintis 2017 186,517,587,830 197,590,788,635 0.94
Tbk 2018 | 208,663,989,440 204,602,748,595 1.02
2019 | 200,541,507,750 179,963,627,125 1.11
2020 159,385,746,500 150,750,157,055 1.06
2021 142,114,567,610 3,710,117,783,805 0.04
PT Uni-Charm 2017 | 7,278,121,000,000 7,814,352,000,000 0.93
Indonesia Tbk 2018 8,350,583,000,000 8,435,171,500,000 0.99
2019 8,519,760,000,000 8,476,846,500,000 1.01
2020 8,433,933,000,000 8,775,262,500,000 0.96
2021 9,116,592,000,000 4,558,675,674,935 2.00
PT Sri Rejeki 2017 | 759,349,870 896,647,720 0.85
Isman Tbk 2018 1,033,945,570 1,107,889,875 0.93
2019 1,181,834,180 1,232,201,780 0.96
2020 1,282,569,380 1,065,046,256 1.20
2021 847,523,131 802,233,977 1.05
c¢. Tabulasi Variabel Return on Asset
KODE TAHUN ROA (Y) TOTAL
PERUSAHAAN EAT TA X3
PT Polychem 2017 8,138,083 374,110,303 | 2.18
Indonesia Tbk 2018 1,256,730 280,679,854 | 0.45
2019 29,591,314 255,228,195 | 11.59
2020 38,667,940 205,764,170 | 18.79
2021 756,308 203,791,105 | 0.37
PT Argo Pantes Tbk 2017 14,871,847 98,459,842 | 15.10
2018 8,186,633 88,323,888 | 9.27
2019 7,277,027 85,032,904 | 8.56
2020 5,110,020 80,185,210 | 6.37
2021 1,990,454 78,704,696 | 2.53
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PT Trisula Textile 2017 13,241,414,640 465,965,155,750 | 2.84
Industries Tbk 2018 21,682,366,920 584,733,176,230 | 3.71
2019 23,113,896,520 590,884,444,110 | 3.91
2020 16,031,433,130 554,235,931,110 | 2.89
2021 2,445,108,410 524,473,606,700 | 0.47
PT Eratex Djaya Tbk | 2017 1,762,480 59,258,870 | 2.97
2018 1,059,740 62,585,850 | 1.69
2019 841,580 71,422,970 | 1.18
2020 970,500 68,564,660 | 1.42
2021 1,583,640 72,697,940 | 2.18
PT Ever Shine Tex 2017 1,702,400 61,559,550 | 57.06
Tbk 2018 1,413,110 62,027,720 | 58.01
2019 2,792,950 61,112,030 | 48.92
2020 577,940 54,473,400 | 43.96
2021 1,612,540 51,213,440 | 60.00
PT Panasia Indo 2017 847,049,209,000 435,086,385,000 | 5.37
Resources 2018 229,988,885,000 586,940,667,000 | 4.80
2019 5,673,323,000 423,791,061,000 | 5.04
2020 6222983411 384,116,199,000 | 2.76
2021 47,969,988,000 363,378,381,000 | 18.07
PT Star Petrochem 2017 318,624,000 2,987,304,000 | 80.96
Tbk 2018 181,651,000 3,173,486,000 | 80.14
2019 22,882,000 3,451,211,000 | 54.50
2020 51,352,000 3,593,747,000 | 50.27
2021 152,121,000 4,993,060,000 | 51.68
PT Tifico Fiber 2017 3,272,209 331,168,426 | 65.40
Indonesia Tbk 2018 494,963 321,852,867 | 70.87
2019 5,258,349 313,569,276 | 60.28
2020 857,539 317,722,871 | 46.81
2021 13,423,492 334,752,872 | 64.00
PT Trisula 2017 1,492,723,190 544,968,319,990 | 141.99
Internasional Tbk 2018 23,662,885,250 1,157,884,379,900 | 120.63
2019 19,043,528,260 1,147,246,311,330 | 128.89
2020 10,611,348,800 1,068,940,700,530 | 106.77
2021 4,670,650,200 1,060,742,742,640 | 103.55
PT Mega Perintis 2017 1,025,957,270 234,598,637,640 | 79.50
Tbk 2018 1,233,608,970 242,987,514,840 | 85.87
2019 2,543,515,700 309,499,809,610 | 64.80
2020 3,834,025,550 367,448,396,340 | 43.38
2021 2,399,734,360 372,241,949,890 | 38.18
PT Uni-Charm 2017 110,198,000,000 7,043,529,000,000 | 103.33
Indonesia Tbk 2018 181,256,000,000 7,179,647,000,000 | 116.31
2019 398,620,000,000 8,316,053,000,000 | 102.45
2020 311,448,000,000 7,644,451,000,000 | 110.33
2021 474,760,000,000 7,787,513,000,000 | 117.07
PT Sri Rejeki Isman 2017 68,035,320 1,192,901,038 | 63.66
Tbk 2018 84,556,030 1,364,271,991 | 75.79
2019 87,652,550 1,559,251,755 | 75.79
2020 85,325,110 1,851,988,840 | 69.25
2021 81,338,372 1,234,193,246 | 68.67
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d. Tabulasi Variabel Harga Saham

KODE TAHUN EPS (Y) TOTAL
PERUSAHAAN EAT JSB Y
PT Polychem 2017 | 8,138,083 2,300,233,334 0.35
Indonesia Tbk 2018 | 1,256,730 2,495,753,334 0.05
2019 | 29,591,314 2,495,753,334 1.19
2020 | 38,667,940 2,495,753,334 1.55
2021 | 756,308 2,495,753,334 0.03
PT Argo Pantes Tbk 2017 | 14,871,847 335,557,450 4.43
2018 | 8,186,633 335,557,450 2.44
2019 | 7,277,027 335,557,450 2.17
2020 | 5,110,020 335,557,450 1.52
2021 | 1,990,454 335,557,450 0.59
PT Trisula Textile 2017 | 13,241,414,640 3,141,443,806 421.51
Industries Tbk 2018 | 21,682,366,920 3,141,443,806 690.20
2019 | 23,113,896,520 3,141,443,806 735.77
2020 | 16,031,433,130 3,141,443,806 510.32
2021 | 2,445,108,410 3,141,443,806 77.83
PT Eratex Djaya Tbk | 2017 | 1,762,480 3,190,000,000 0.06
2018 | 1,059,740 3,190,000,000 0.03
2019 | 841,580 3,190,000,000 0.03
2020 | 970,500 3,190,000,000 0.03
2021 | 1,583,640 3,190,000,000 0.05
PT Ever Shine Tex 2017 | 35,125,240 630,000,000 5.58
Tbk 2018 | 35,984,820 630,000,000 5.71
2019 | 29,894,350 630,000,000 475
2020 | 23,948,100 630,000,000 3.80
2021 | 30,725,640 630,000,000 4.88
PT Panasia Indo 2017 | 435,086,385,000 720,000,000 60,428.66
Resources 2018 | 586,940,667,000 720,000,000 81,519.54
2019 | 423,791,061,000 720,000,000 58,859.87
2020 | 384,116,199,000 720,000,000 53,349.47
2021 | 363,378,381,000 720,000,000 50,469.22
PT Star Petrochem 2017 | 318,624,000 4,800,000,602 6.64
Tbk 2018 | 181,651,000 4,800,000,602 3.78
2019 | 22,882,000 4,800,000,602 0.48
2020 | 51,352,000 4,800,000,602 1.07
2021 | 152,121,000 4,800,000,602 3.17
PT Tifico Fiber 2017 | 3,272,209 1,079,700,000 0.30
Indonesia Tbk 2018 | 494,963 1,079,700,000 0.05
2019 | 5,258,349 1,079,700,000 0.49
2020 | 857,539 1,079,700,000 0.08
2021 | 13,423,492 1,079,700,000 1.24
PT Trisula 2017 | 1,492,723,190 3,141,443,806 47.52
Internasional Tbk 2018 | 23,662,885,250 3,141,443,806 753.25
2019 | 19,043,528,260 3,141,443,806 606.20
2020 | 10,611,348,800 3,141,443,806 337.79
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2021 | 4,670,650,200 3,141,443,806 148.68
PT Mega Perintis 2017 | 1,025,957,270 6,894,138,227 14.88
Tbk 2018 | 1,233,608,970 6,894,138,227 17.89
2019 | 2,543,515,700 6,894,138,227 36.89
2020 | 3,834,025,550 6,894,138,227 55.61
2021 | 2,399,734,360 6,894,138,227 34.81
PT Uni-Charm 2017 | 110,198,000,000 383,331,363 28,747.45
Indonesia Tbk 2018 | 181,256,000,000 383,331,363 47,284.42
2019 | 398,620,000,000 383,331,363 103,988.36
2020 | 311,448,000,000 383,331,363 81,247.72
2021 | 474,760,000,000 383,331,363 123,851.07
PT Sri Rejeki Isman 2017 | 68,035,320 19,649,411,888 0.35
Tbk 2018 | 84,556,030 19,649,411,888 0.43
2019 | 87,652,550 19,649,411,888 0.45
2020 | 85,325,110 19,649,411,888 0.43
2021 | 81,338,372 19,649,411,888 0.41

Lampiran 2. Hasil SPSS

a. Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual

N 60

Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 25673.37717786

Most Extreme Differences | Absolute 224
Positive 224
Negative -.119

Test Statistic 224

Asymp. Sig. (2-tailed) .250¢°

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

b. Hasil Uji Normalitas P-Plot
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c. Hasil Uji Normalitas Histogram

d. Hasil Pengujian Multikolinearitas, Analisis Regresi Linear Berganda

dan Uji t
Coefficients?®
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance| VIF
1 (Constant) | 23719.517 7.884 3.008 .006
X1 5058.666 | 1830.501 .488| 2.763 .008 A75|  2.105
X2 1814.557 378.846 .230| 4.796 .009 561 1.041
X3 34.667 12.134 .154| 2.857 .009 489 | 2.047
a. Dependent Variable: Y

e. Hasil Pengujian Autokorelasi dan Determinasi R?

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 7142 .510 .507 2.08566 1.790
a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1

b. Dependent Variable: Y

f. Hasil Pengujian Uji f

Model F Sig.

1 Regression 3.865 014°
Residual
Total

a. Dependent Variable: Y
b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1
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Lampiran 3 Surat Izin Penelitian
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Lampiran 4 Surat Keterangan Selesai Penelitian
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