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ABSTRACT

This study aims to find out and see how much influence the Current Ratio (CR),

Debt to Asset Ratio (DAR), and Earning per Share (EPS) have onShare Returns of
coal mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018- 2021. This
type of research is a causal effect with a quantitative approach, the sample data in
this study is 84, which is data from 21 financial reports during the 4 year research
period. The type of data in this study is the type of secondary data. The analytical
method in this study uses multiple regression analysis and the results of the
research are that CR partially has a positive and significant effect on stock returns,
DAR partially has a negative and significant effect on stock returns, and EPS has
no effect on stock returns and the results of the F test are positive and significant.

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Earning per Share

(EPS), Stock Return
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan melihat seberapa besar pengaruh
Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), dan Earning per Share (EPS)
terhadap Return Saham perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021. Jenis penelitian ini adalah
causal effect dengan pendekatan kuantitatif, data sampel pada penelitian ini
berjumlah 84, yang merupakan data dari 21 laporan keuangan selama 4 tahun
periode penelitian. Jenis data dalam penelitian ini adalah jenis data skunder. Metode
analisis pada penelitian ini memakai analisis regersi berganda dan hasil
penelitiannya yaitu CR secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham, DAR secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
return saham, dan EPS tidak berpengaruh terhadap refurn saham dan hasil uji F
adalah berpengaruh positif dan signifikan.

Kata Kunci: Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Earning per

Share (EPS), Return Saham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal memiliki arti yaitu yang dimana tempat pertemuan penjual
dan pembeli yang menperdagangkan surat penting dengan jangka yang panjang
misalnya seperti obligasi dan saham. Pasar modal mempunyai peran penting
diindonesia salah satunya ialah perekonomian negara karena pasar modal
mempunyai 2 kegunaan yaitu fungsi keuangan dan fungsi ekonomi. Pasar modal
dalam fungsi keuangan, pasar modal memiliki kesempatan dalam mendapatkan
suatu laba yang sangat besar bagi pemilik dana sesuai dengan karakter investasi.
Yang kedua dalam fungsi ekonomi, Pasar modal yang ada di Indonesia menyiapkan
segala keperluan tujuannya untuk mencapai dua kepentingan yaitu orang yang
memberikan modal dan orang yang membutuhkan tambahan modal. Pasar modal
(capital marker) menjadi sumber pembiayaan yang sangat dibutuhkan oleh pelaku
usaha yang memerlukan tambahan modal, juga sebagai alternatif pembiayaan bagi
masyarakat investor (Rahmah, 2019).

Investor adalah pihak yang menanamkan modalnya dalam bentuk efek di bursa
efek dengan membeli atau menjual kembali efek tersebut (Pudiastuti & Pratiwi,
2021). Di pasar modal, para pemodal dapat melakukan investasi melalui pemilikan
berbagai surat-surat berharga, baik yang bersifat penyertaan (saham) maupun yang
bersifat pinjaman (obligasi), serta berbagai instumen derivatif termasuk rights,
warrants, dan options. Investasi di pasar modal merupakan penanaman modal di

bidang aset keuangan yang pada dasarnya mengharapkan suatu hasil atas efek yang
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dibeli. Walaupun demikian, perlu diperhatikan bahwa pilihan investasi harus selalu
mempertimbangkan tingkat harapan keuntungan di satu sisi dan tingkat risiko di
sisi lain (Pudiastuti & Pratiwi, 2021).

Tujuan investasi secara umum, adalah untuk menghasilkan uang. Secara
khusus, tujuan investasi adalah untuk meningkatkan kesejahteraan (welfare) dalam
bentuk kesejahteraan moneter (momnetary welfare) untuk masa kini maupun
mendatang Sebagai seorang investor, perlu adanya pengelolaan kekayaan secara
efektif. Investor harus mendapatkan hasil terbaik dari investasi untuk melindungi
penurunan harta kekayaan dari inflasi, pajak, dan faktor lainnya (Jogiyanto, 2022).

Return merupakan keuntungan yang didapatkan dari penanaman modal ke
sebuah perusahaan. Investasi dilakukan dengan harapan memperoleh keuntungan
yang jauh lebih tinggi. Pengukuran refurn adalah dengan menghitung selisih harga
jual saham antara harga beli saham ditambah dengan deviden. Refurn bisa bersifat
positif juga negatif. Jika positif berarti mendapatkan keuntungan atau mendapatkan
capital gain, bila pengembaliannya negatif artinya rugi atau menghasilkan capital
lost. Dengan begitu bisa disimpulkan bahwa refurn merupakan imbal balik dari
sejumlah dana yang diinvestasikan oleh investor kepada perusahaan yang berupa
keuntungan dari penjualan saham (Sa’adah & Nur’ainui, 2020)

Salah satu saham sektor pertambangan yang mendapat refurn yang besar
dibandingkan saham saham pada perusahaan yang sejenisnya adalah PT. Adaro
Minerals (ADMR). ADMR melakukan Initial Public Offering (IPO) pada tanggal
3 Januari 2022 dengan harga penawaran Rp.100 per lembar saham, 15 hari setelah

IPO, ADMR mendapatkan return sebesar 950% (Maghiszha, 2022). Pada bulan
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November 2022 perusahaan ini sudah mencapai harga Rp.1870 per lembar saham.
Berikut adalah return saham pada perusahaan pertambangan tahun 2018-2022 yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Tabel 1.1
Return Saham Pertambangan
Nama Kode Return Expected
No Perushaan Emiten | Tahun P1 PT-1 P1-PT-1 Saham Return
PT. Adaro Rpl.390 | Rp1.850 | -Rp460 24,86% | 9.09%
Energy 2018- | Rpl.460 | Rp1.390 | Rp70 5,04%
1 : ADRO
Indonesia 2021 Rp1.430 Rp1.460 -Rp30 -2,05%
Tok. Rp2310 | Rpl.460 | Rp850 58,22%
Rp20.250 | Rp20.625 | -Rp375 -1,82% 14,50%
PT. Indo 2018- | Rp11.725 | Rp20.250 | -Rp8.525 | -42,10%
2 | Tambangraya ITMG 2021 [Rpla 275 S
Megah Tbk. pl4. Rpl11.725 | Rp2.550 21,75%
Rp21.125 | Rp11.725 | Rp9.400 80,17%
Rp19.000 | Rp10.600 | Rp8.400 79.25% | 32,96%
PT. Bayan 2018- | Rp15.550 | Rp19.000 | -Rp3.450 | -18,16%
3 Resources BYAN
Thk. 2021 | Rpl5.475 | Rp15.550 | -Rp75 -0,48%
Rp26.500 | Rp15.475 | Rp11.025 71,24%
Rpl.785 | Rp1.660 | Rp125 7,53% 8,33%
4 | PT-Petrosea | oo | 2018 Rpl.610 | Rp1.785 | -Rpl75 -9,80%
Tbk. 2021 | Rpl.975 | Rpl1.610 | Rp365 22,67%
Rp2.230 | Rp1.975 | Rp255 12,91%
Rpl1.400 | Rp2.070 -Rp670 -32,37% 87,90
s | PT.Haum | oo | 2018 Rp1.320 | Rp1.400 | -Rp80O -5,71%
Energy Tbk. 2021 | Rp3.080 | Rp1.320 | Rpl.760 133,33%
Rpl10.975 | Rp3.080 | Rp7.895 256,33%
Sumber data diolah 2023

Terdapat sebuah perbedaan return saham yang diperoleh dari perusahaan yang
ada di tabel 1.1 dengan return perusahaan (ADMR) yang hanya dalam jangka waktu
singkat telah mendapatkan return yang tinggi.

Investasi saham adalah investasi berisiko tinggi sekaligus memiliki return yang
tinggi pula. Saham mempunyai risiko tinggi disebabkan oleh harga saham sangat
fluktuatif (Sukamulja, 2019). Memiliki kemampuan analisis fundamental menjadi

penting agar investor dapat menentukan mana saham yang layak untuk dibeli dan
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mana yang perlu dijual. Investor juga akan dapat menilai mana perusahaan yang
kondisinya sedang baik dan bisa dipilih untuk investasi.

Aspek-aspek analisis fundamental antara lain meliputi kinerja perusahaan,
kompetitor perusahaan, nilai intrinsik atau nilai sebenarnya suatu saham, hingga
membaca kondisi pasar makro dan implikasinya terhadap nilai saham (Arman,
2022). Menurut (Jogiyanto, 2022), Analisis fundamental atau analisis perusahaan
Analisis untuk menghitung nilal intrinsik saham dengan menggunakan data
keuangan perusahaan analisis perusahaan).

Menurut (Sukamulja, 2019), Laporan keuangan digunakan sebagai informasi
tambahan mengenai kinerja perusahaan dan kondisi keuangan saat ini. Investor dan
kreditur, melalui laporan keuangan, dapat mempelajari earnings dan profitabilitas,
aset dan level utang, penggunaan kas, investasi total yang dimiliki oleh perusahaan
pada waktu tertentu, sehingga dapat dinilai apakah perusahaan saat ini dalam
kondisi sehat untuk melakukan investasi dan/atau meminjam uang untuk investasi.
Data keuangan perusahaan bisa terlihat melalui beberapa rasio-rasio keuangan
seperti rasio likuiditas, solvabilitas, dan rasio nilai pasar.

Rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukan kemampuan perusahaan
memenuhi seluruh kewajiban atau hutang hutang jangka pendeknya. Jenis-jenis
rasio likuiditas adalah current ratio (CR), quick ratio (QR), cash ratio, working
capital to asset ratio (Hartono, 2018). Current Ratio (CR) adalah rasio yang paling
sering dipakai dalam menilai posisi ekuitas pada perusahaan yaitu dengan cara
membandingkan antara jumlah aset lancar dengan utang lancar. Rasio ini

menunjukkan tingkat kemampuan perusahaan untuk membayar kreditur dalam
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jangka pendek atau kemampuan perusahaan untuk membayar utang-utang tersebut
(Sa’adah & Nur’ainui, 2020).

Rasio solvabilitas disebut juga rasio utang atau leverage ratio. Rasio
solvabilitas menganalisis kesanggupan perusahaan melunasi kewajiban jangka
pendek dan kewajiban jangka panjang di masa mendatang, Jenis-jenis rasio
solvabilitas adalah debt to asset ratio (DAR), debt to equity ratio (DER), debt to
capital ratio, times interest earned ratio, fix charge coverage ratio (Effendi dkk.,
2022). Debt to Assets Ratio (DAR) merupakan rasio yang berfungsi untuk
mengukur bagian aset yang digunakan untuk menjamin keseluruhan kewajiban
(Hartono, 2018). Menurut (Kasmir, 2021), hasil dari mengukur rasio, jika nilai
rasionya besar, yang berarti aset yang di danai menggunakan utang semakin besar
jumlahnya, hal ini akan membuat perusahaan kesulitan untuk mendapatkan
tambahan pinjaman karena dikhawatirkan perusahaan tidak dapat menutupi utang
utangnya dengan aset yang dimiliki perusahaam. Begitu pula jika rasionya kecil,
akan semakin kecil pula aset perusahaan yang di danai melalui utang. Standar
pengukuran untuk menilai baik tidaknya rasio perusahaan, digunakan rasio rata-rata
industri yang sejenis.

Rasio nilai pasar adalah rasio yang berguna dalam melihat perbandingan nilai
perusahaan dari perspektif pemberi modal (nilai pasar) dengan data perusahaan
pada laporan keuangaan. Rasio nilai pasar terdiri dari earning per share (EPS),
price earning ratio, market to book ratio, tobin’s q (Sukamulja, 2019). Earning
per Share (EPS), rasio utuk menilai seberapa besar laba bersih perusahaan yang ada

di dalam per lembar saham. EPS adalah rasio yang dipakai oleh penanam modal
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dalam melihat seberapa besar penghasilan perusahaan (Sukamulja, 2019). Earning
per share merupakan rasio untuk melihat tingkat pencapaian manajerial dalam
mencapai profit bagi investor. Jika rasio ini kecil artinya pihak manajemerial belum
mencapai yang juga berarti ini belum memuaskan para investornya, namun jika
rasio ini besar nilainya maka, investor akan merasa sejahtera. Arti lainnya,
returnnya tinggi (Kasmir, 2021).

Menurut penelitian (Abdurrohman dkk., 2021), current ratio berpengaruh
positif terhadap refurn saham, sedangkan menurut hasil penelitian (Pradana &
Maryono, 2022), current ratio (CR) tidak berpengaruh pada return saham. Menurut
(Ristyawan, 2019), debt to asset ratio (DAR) memiliki pengaruh pada return saham
sedangkan hasil penelitian (Noviyanti & Zarkasyi, 2021), menunjukkan bahwa debt
to asset ratio (DAR) tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. Hasil
penelitian (Safira & Budiharjo, 2021), menunjukkan bahwa earning per share
(EPS) berpengaruh terhadap refurn saham. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan
penelitian (Merliyana & Kusumah, 2018) yang menyatakann bahwa earning per
share (EPS) tidak memiliki pengaruh terhadap refurn saham. Berdasarkan
fenomena dan kesenjangan penelitian terdahulu maka peniliti tertarik untuk
melaksanakan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan
Rasio Nilai Pasar Terhadap Return Saham pada Perusahaan Pertambangan
Sub-Sektor Batubara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Tahun

2018-2019”.
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1.2 Pernytanyan Penelitian

1. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-
20217

2. Apakah solvabilitas berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-
20217

3. Apakah rasio nilai pasar berpengaruh terhadap refurn saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2018-2021?

4. Apakah pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan rasio nilai pasar terhadap
return saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di bursa

efek Indonesia tahun 2018-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui bagaimana likuiditas berdampak pada refurn saham
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2021.

2. Untuk mengetahui bagaimana solvabilitas berdampak pada return saham
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2021.

3. Untuk mengetahui bagaimana nilai pasar berdampak pada refurn saham
pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

tahun 2018-2021.
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4. Untuk mengetahui bagaimana likuiditas, solvabilitas, dan rasio nilai pasar
berdampak pada return saham pada perusahaan sektor pertambangan yang

terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2018-2021.

14 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Secara Teoritis
Menambah wawasan untuk mengetahui likuiditas, solvabilitas, dan rasio
nilai pasar terhadap return saham pada perusahaan sektor pertambangan.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi manajemen perusahaan penelitian dapat dijadikan sebagai dasar
dalam mempertimbangkan peningkatkan refurn saham melalui ketiga
variabel ini, karena ketiga variabel tersebut dapat mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan refurn saham perusahaan.
b. Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
acuan dan pertimbangan bagi investor sebelum memutuskan untuk
melakukan investasi khususnya pada perusahaan pertambangan yang
terbadfatar di bursa efek Indonesia
c. Bagi Akademisi
Bagi akademisi, hasil penelitian ini bisa dipakai untuk bahan referensi
dan pedoman untuk melakukan penelitian-penelitian kedepannya yang

berjenis sama.
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BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA
2.1  Grand Theory

2.1.1 Signalling Theory

Teori sinyal (Signalling Theory) merupakan teori yang pertama kali di
kemukakan oleh (Spence, 1973). Dalam teori ini memaparkan suatu penjelasan
mengenai pihak pemilik informasi yang memberikan sebuah petunjuk atau sinyal
berbentuk informasi yang menggambarkan keadaan perusahaan dalam
menghasilkan manfaat maupun keuntungan bagi pihak penanam modal (penerima).
Disamping itu teori sinyal mengatakan bahwa penanam modal atau penerima
mampu mengetahui perusahaan mana yang mempunyai nilai tinggi dan nilai
rendah, dalam hal ini pihak penerima menjadikan hal tersebut menjadi acuan
sebelum melakukan investasi.

Teori sinyal adalah suatu langkah yang dilakukan manajemen untuk
memberitahu gambaran kepada penanam modal mengenai cara manajemen melihat
peluang perusahaan di masa mendatang. Informasi yang disajikan oleh perusahaan
dalam bentuk laporan keuangan menjadi tanda atau pengumuman kepada para
investor terkait dengan kondisi keuangan perusahaan yang nantinya akan digunakan
untuk keputusan investasi investor kepada perusahaan. Pengumuman tentang data
keuangan dan kondisi perusahaan yang terdengar oleh investor akan diolah dan
diinterpretasikan menjadi suatu kabar baik (good news) atau kabar buruk (bad

news). Jika sinyal positif, maka volume perdagangan saham perusahaan meningkat.
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Namun sebaliknya jika sinyal negatif, maka volume perdagangan saham

perusahaan menurun (Sudarno dkk., 2022)
2.2 Return Saham

2.2.1 Definisi Return Saham

Return adalah hasil yang didapatkan dari hasil penanaman modal. Uang
memiliki biaya kesempatan Dengan menyimpan kas, nilai uvang akan berkurang
akibat inflasi dan faktor lain. Untuk menghindari penurunan nilai tersebut, investasi
perlu dilakukan untuk mendapatkan return yang dapat menutupinya (Jogiyanto,
2022). Menurut (Jogiyanto, 2022), Dalam mengharapkan refurn, investor selalu
mempertimbangkan risiko sebagai esensi dari proses investasi. Risiko (risk) adalah
perbedaan peluang return aktual atau return realisasian dengan return harapan atau
return ekspektasian. Saat berinvestasi, investor sangat mengandalkan return yang
diharapkan, tetapi besarnya risiko akan membuat return realisasian berbeda dengan

yang diharapkan.

2.2.2 Jenis-Jenis Return Saham

Return adalah hasil yang didapatkan atas suatu investasi. Uang memiliki
biaya kesempatan. Dengan menyimpan kas, nilai uang akan berkurang akibat inflasi
dan faktor lain. Untuk menghindari penurunan nilai tersebut, investasi perlu
dilakukan untuk mendapatkan return yang dapat menutupinya. Terdapat dua jenis
return, yaitu return ekspektasian (expected return) dan return realisasian (realized
return). Return ekspektasian adalah return yang diinginkan oleh seorang yang

menanamkan modalnya selama kepemilikan aset pada waktu tertentu. Sementara
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return realisasian merupakan return yang sudah diperoleh secara aktual akibat

investasi yang dilakukan sebelumnya (Jogiyanto, 2022)

2.2.3 Komponen Return Saham
1. Capital Gain

Capital gain adalah selisih keuntungan (apresiasi) dari kenaikan
harga dari harga beli yang lebih rendah (Murdiyanto & Kusumaningarti,
2020). Capital gain adalah keuntungan yang didapat dari hasil
menanamkan modal, berupa selisih antara harga jual dengan harga beli
(Sunaryo, 2021). Capital gain komponen return yang mencerminkan
kenaikan (penurunan) harga suatu surat berharga yang bisa memberikan
keuntungan (kerugian) bagi investor (Marino & Badriatin, 2021).

Pada penelitian ini jenis return saham yang dipakai adalah capital
gain Menurut (Marino & Badriatin, 2021) rumus untuk menghitung

return dari capital gain adalah sebagai berikut:

Total Return = DivitPi-py
Py
Keterangan: Div; : Dividen periode saat ini
P : Harga saham saat ini
Po : Harga saham periode sebelumnya

2. Dividen
Deviden adalah keuntungan yang di bagikan pada periode tertentu
oleh perusahaan dari laba yang diperoleh perusahaan kepada pemilik
saham. Banyak anggapan terutama investor baru menganggap bahwa

untuk mendapatkan deviden, investor harus menyimpan kepemilikan
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atas saham di miliki dalam jangka waktu satu tahun (Murdiyanto &
Kusumaningarti, 2020). Dividen adalah komponen return yang
menggambarkan aliran kas atau pendapatan yang diperoleh secara
berkala dari suatu investasi (Marino & Badriatin, 2021).

Menurut (Marino & Badriatin, 2021), rumus perhitungan dividend

yield adalah sebagai berikut:

Total Return = 2222 4 21t Po
Pg Py
Keterangan : Po - Harga saham periode sebelumnya
Py - Harga saham periode sekarang

Divi .Dividen pada periode sekarang
23 Likuiditas

2.3.1 Definisi Likuiditas

Rasio likuiditas adalah rasio yang berguna untuk menganalisis seberapa
banyak aset lancar yang dimiliki perusahaan. ini dapat dilakukan dengan melihat
selisih data yang terdapat di laporan keuangan, yaitu total aset lancar dengan
seluruh liabilitas lancar (utang jangka pendek). Analisis dapat dilakukan secara
terus menerus hingga dapat nilai bagaimana pertumbuhan likuiditas perusahaan dari
periode pengamatan ke periode selanjutnya. Terdapat 2 hasil analisis pada saat
meengukur rasio likuiditas, yaitu jika perusahaan sanggup membayar utang
lancarnya maka dapat disebut bahwa perusahaan tersebut mampu melunasi utang
lancarnya (likuid). Namun, jika perusahaan belum mampu membayar utangnya,

maka disebut perusahaan dalam kondisi illkuid (Kasmir, 2021).
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2.3.2 Jenis-jenis Rasio Dalam Mengukur Likuiditas

Menurut (Kasmir, 2021), macam-macam rasio likuiditas bisa dipakai
investor atau perusahaan dalam mengukur likuditas adalah:

1. Rasio Lancar (Current Ratio)

Current ratio adalah rasio untuk mengukur kesanggupan perusahaan
dalam memenuhi utang jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo
pada saat ditagih secara bersamaan. Dengan kata lain, seberapa banyak aset
lancar yang ada untuk membayar utang jangka pendek yang segera jatuh
tempo. Rasio lancar juga dapat disebut sebagai rasio yang berguna untuk
mengukur tingkat keamanan (margin of safety) suatu perusahaan.

Penelitian ini menggunakan Current Ratio untuk mengukur likuditas
perusahaan. Penghitungan rasio lancar dilakukan dengan cara mencari
selisih antara total aset lancar dengan total utang lancar. Berikut adalah cara

menghitung rasio lancer (Kasmir, 2021).

Aktiva Lancar (Current Ratio)

Current Ratio =

Utang Lancar (Current Liabilities)

2. Rasio Cepat (Quick Ratio)

Rasio cepat (quick ratio) atau rasio sangat lancar atau acid test ratio
adalah rasio yang menggambarkan kesanggupan perusahaan dalam
melunasi utang lancar (utang jangka pendek) dengan aset lancar tanpa
mempertimbangkan nilai persediaan (inventory). Yang diartikan nilai
persediaan di abaikan, caranya adalah mengurangi dari nilai total aset
lancar. Hal ini dilakukan karena persediaan diasumsikan membutuhkan
waktu relatif lebih lama untuk dijadikan uang, jika perusahaan memerlukan
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dana instan guna memenuhi kewajibannya dibandingkan antara aset lancar

lainnya (Kasmir, 2021).

Current Assets—Inventory

Quick Ratio (Acid Test Ratio) =

Current Liabilities

3. Rasio Kas (Cash Ratio)

Rasio kas atau cash ratio adalah rasio yang berguna untuk mengetahui
seberapa banyak uang kas yang ada untuk membayar utang. Ketersediaan
uang kas dapat dilihat dari sedianya dana kas atau yang setara dengan kas
seperti rekening giro atau tabungan di bank (yang dapat ditarik setiap saat).
Dapat dikatakan rasio ini menjelaskan tentang kesanggupan yang
sebenarnya bagi perusahaan untuk membayar utang yang akan jatuh tempo

(Kasmir, 2021).

Cash or Cash Equivalent

Rasio Kas (Cash Ratio) =

Current Liabilities

Atau

Kas+Bank
Current Liabilities

Rasio Kas (Cash Ratio) =

4. Rasio Perputaran Kas
Rasio ini berguna untuk menilai seberapa banyak persediaan dana untuk
melunasi utang, dan pengeluaran biaya yang berhubungan dengan penjualan

(Kasmir, 2021).

Penjualan Bersih
Modal Kerja Bersih

Rasio Perputaran Kas =
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5. Inventory to Net Working Capital

Inventory to Net Working Capital adalah rasio yang berguna untuk

mengukur atau membandingkan selisih jumlah persediaan yang ada dengan

modal kerja perusahaan. Modal kerja tersebut terdiri dari aset lancar

dikurangi dengan utang lancar (Kasmir, 2021).

Inventory

Inventory to NWC =

Current Assets—Current Liabilities

2.3.3 Manfaat Rasio Likuiditas

Menurut (Kasmir, 2021), kegunaan rasio likuiditas adalah:

1. Berguna dalam mengukur kesanggupan perusahaan melunasi utang
yang akan jatuh tempo

2. untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar kewajiban jangka
pendek tanpa memperhitungkan sediaan

3. Berguna dalam menganalisis antara jumlah persediaan yang ada dengan
modal kerja perusahaan

4. Berguna dalam mengukur tingkat aset yang dimiliki untuk melunasi
kewajiban

5. Berguna dalam menganalisis tranksaksi kas;

6. sebagai alat perencanaan ke depan, terutama yang berkaitan dengan
perencanaan kas dan utang

7. Bisa digunakan sebagai bahan evaluasi bagi pihak manajemen dalam
meningkatkan performanya
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8. sebagai alat bagi pihak luar terlebih lagi yang berkepentingan terhadap
perusahaan dalam mengukur performa perusahaan agar dapat
meningkatkan saling percaya.

24 Solvabilitas
2.4.1 Definisi Solvabilitas

Rasio solvabilitas atau leverage ratio adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa banyak aset perusahaan didanai dengan utang. Yang berarti
berapa besar liabilitas yang di bebankan kepada perusahaan dibandingkan dengan
asetnya. Pada pengertian lain disebut bahwa rasio solvabilitas berguna untuk
menilai kesanggupaan perusahaan dalam melunasi semua utangnya, baik jangka
pendek maupun jangka panjang jika perusahaan berhenti beroperasi. (Kasmir,
2021). Rasio solvabilitas mengukur risiko keuangan perusahaan dalam waktu yang
lama. Rasio solvabilitas umumnya dikenal sebagai /leverage ratio karena
mencermikan seberapa besar utang perusahaan (Sukamulja, 2019).
2.4.2 Jenis-Jenis Rasio Dalam Mengukur Solvabilitas

Rasio solvabilitas dapat mengukur akibat finansial perusahaan dalam jangka
waktu yang lama. Nama lain dari Rasio solvabilitas disebut sebagai /leverage ratio
karena mencerminkan seberapa besar kewajiban perusahaan (Sukamulja, 2019).
Berikut adalah beberapa jenis rasio dalam mengukur solvabilitas.

1. Debt to Assets Ratio
Debt to asset ratio menggambarkan nilai total utang terhadap total aset

perusahaan. Rasio ini penting untuk menilai risiko bisnis, jika rasio ini

tinggi begitu juga dengan risiko bisnis, karena aset yang di danai oleh utang
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lebih besar (Sukamulja, 2019). Debt to Asset Ratio merupakan rasio utang
yang digunakan untuk mengukur perbandingan antara total utang dengan
total aset. Dengan kata lain, seberapa besar aset perusahaan dibiayai oleh
utang atau seberapa besar utang perusahaan yang mempengaruhi
pengelolaan aset (Kasmir, 2021). Penelitian ini menggunakan debt to asset

ratio (DAR) dalam mengukur solvabilitas.

Total Liabilitas

Debt to Assets Ratio =
Total Aset

2. Debt to Equity Ratio

Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio berguna untuk menilai
tingkat /leverage perusahaan. Jika rasio ini meningkat maka ini
memperlihatkan /everage perusahaan juga meningkat. Jika tingkat leverage
tinggi, begitu pula dampak negatif yang akan ditanggung oleh pemilik

perusahaan (Sukamulja, 2019).

Total Liabilitas

Debt to Equity Ratio = Total Elcuitas

3. Equity Multiplier
Equity multiplier adalah rasio yang melihat sebesar apa aset perusahaan
diberi dana. Apabila rasio ini meningkat maka begitu juga dengan risiko

dari sebuah usaha, karena lebih banyak pendanaan didapat dari utang

(Sukamulja, 2019).

Total Aset
Total Ekuitas

Equity Multiplier =

4. Long Term Debt Ratio
Long term debt ratio adalah rasio yang berguna untuk melihat

kesanggupan perusahaan dalam mengatur kewajiban jangka panjang yang
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dimiliki. Long term debt ratio juga berguna sebagai bahan evaluasi bagi
manajer dalam melihat kebijakan utang perusahaan dalam waktu yang lama

(Sukamulja, 2019).

Liabilitas Jangka Panjang

Long Term Debt Ratio = — : -
Llabilitas Jangka Panjang+Total Ekuitas

5. Time Interest Earned Ratio

Times interest earned ratio adalah rasio yang berguna untuk melihat
kesanggupan perusahaan dalam melunasi beban bunga memakai laba yang
didapat melalui aktivitas operasi perusahaan. Semakin tinggi rasio ini, maka
semakin tinggi pula kesanggupan laba membayar beban bunga yang terjadi

karena utang perusahaan (Sukamulja, 2019).

Laba Sebelum Bunga Pajak

Time Interest Earned Ratio =

Beban Bunga

6. Cash Coverage

Cash coverage adalah rasio yang mencerminkan kesanggupan
perusahaan dalam membayar beban bunga, utang dalam tempo yang
singkat atau lama dari dana kas yang ada , dengan asumsi bahwa kas yang
di dapatkan perusahaan bersumber dari aktivitas operasional perusahaan

(Sukamulja, 2019).

Laba Sebelum Bunga dan Pajak+Depresiasi

Cash Coverage =

Bunga

2.4.3 Manfaat Rasio Solvabilitas
Menurut (Kasmir, 2021) dalam membuat keputusan untuk menggunakan
modal perusahaan atau modal yang diperoleh dari meminjam sebaiknya harus di

kalkulasikan terlebih dahulu. Seperti diketahui bahwa penggunaan modal
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perusahaam atau dari modal yang di pinjamkan akan ada imbas tertentu bagi

perusahaan. Penting bagi pihak manajemen untuk cermat dalam mengatur kedua

rasio modal tersebut. Perhitungan rasio yang baik akan memberikan banyak

dampak positif terhadap perusahaan dalam menghadapi sebuah ketidakpastian di

masa depan yang akan terjadi. Namun seluruh ketentuan ini bergantung pada

keinginan dari perusahaan secara keseluruhan.

Berikut adalah beberapa manfaat dengan menggunakan rasio solvabilitas

(Kasmir, 2021):

1. mengukur kesanggupan perusahaan membayar utang kepada investor atau
kreditor.

2. Berguna untuk mengukur kesanggupan perusahaan membayar tagihan
yang berkepanjangan (contohnya cicilan pinjaman termasuk bunga)

3. Berguna dalam menganalisis keseimbangan antara tingkat utang
khususnya aset tetap dengan ekuitas

4. Untuk menilai seberapa besar aset perusahaan dibiayai oleh utang

5. Untuk menilai seberapa besar utang perusahaan yang mempengaruhi
pengelolaan aset

6. Untuk menilai atau mengukur seberapa seberapa banyak rupiah dari modal
sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka panjang

7. Untuk mengevaluasi berapa utang yang akan jatuh tempo ada terdapat
sekian kalinya modal sendiri

8. Kegunaan lainya.
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2.5  Rasio Nilai Pasar
2.5.1 Definisi Rasio Nilai Pasar

Menurut (Astuti dkk., 2021), rasio pasar adalah rasio yang mengukur kinerja
keuangan perusahaan tercatat terkait dengan nilai pasar sahamnya. Rasio ini
biasanya digunakan dalam valuasi saham untuk menilai seberapa menarik harga
saham perusahaan saat ini. Oleh karena itu, rasio ini tidak relevan untuk perusahaan
karena harga pasar untuk sahamnya tidak tersedia. Rasio nilai pasar adalah
indikator yang bermanfaat untuk memperbandingkan nilai perusahaan yang dilihat
dari sudut pandang investor (nilai pasar) dengan nilai perusahaan yang tercatat
dalam laporan keuangan. (Sukamulja, 2019). Rasio tersebut digunakan untuk
mengukur perbandingan antara harga saham perusahaan dengan nilai bukunya

(Sutomo & Ardini, 2017).

2.5.2 Jenis-Jenis Rasio Dalam Mengukur Rasio Nilai Pasar

Adapun beberapa rasio dalam mengukur rasio nilai pasar adalah sebagai
berikut:

1. Earning per Share (EPS)

Rasio earning per share (EPS) adalah rasio yang berguna dalam melihat
nilai laba bersih perusahaan di dalam selembar saham yang beredar. EPS
merupakan rasio untuk digunakan seorang penanam modal dalam menilai
seberapa baiknya penghasilan perusahaan (Sukamulja, 2019). Rasio laba
per lembar saham atau disebut juga rasio nilai buku adalah rasio untuk
menialai tingkat performa manajemen dalam mencapai keuntungan bagi

investor. Rasio yang rendah berarti manajemen belum berhasil untuk
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memuaskan pemegang saham, sebaliknya dengan rasio yang tinggi,
kesejahteraan pemegang saham meningkat. Dengan pengertian lain, singkat
pengembalian yang tinggi (Kasmir, 2021).

Earning per share merupakan rasio yang digunakan peneliti dalam

mengukur rasio nilai pasar.

Laba Bersih
Saham Beredar

Earning per Share =

2. Price Earning Ratio (PER)

Price to earning ratio mencerminkan valuasi harga selembar saham
dengan membandingkan laba dari selembar saham, jika nilai price earning
ratio tinggi, maka harga selembar saham meningkat, namun disisi lain Price
earning ratio juga menggambarkan pertumbuhan saham tersebut. Pada
price earing ratio yang tinggi, harga selembar saham juga perusahaan
meningkat, namun pertumbuhan perusahaan juga meningkat (Sukamulja,

2019).

Harga per Lembar Saham

Price Earning Ratio =
ice Larning Ratio Laba per Lembar Saham

3. Market to Book Ratio

Market to book ratio atau price to book value (PBV) adalah rasio yang
sifatnya perlu dalam mengukur valuasi suatu perusahaan. Rasio ini dapat
membandingkan antara nilai selembar saham dengan nilai buku per saham
jika price to book value (PBV) meningkat, begitupun harga per lembar
saham meningkat, begitupun jika sebaliknya. Jika harga saham makin tinggi
maka ini diartikan semakin tinggi penilaian investor terhadap performa

perusahaan. Nilai price to book value (PBV) yang diatas 1 bisa diartikan
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nilai pasar perusahaan melampaui daripada nilai buku yang ada pada

laporan keuangan (Sukamulja, 2019).

Harga per Lembar Saham

Market to Book Ratio =

Nilai Buku per Lembar Saham

4. Tobin’s Q

Tobin's Q dianggap lebih Naik dari rasio market to book value (MBV)
karena mengikut sertakan kewajiban perusahaan (debt) untuk
mengkalkulasikan nilai pasar dan nilai buku perusahaan, berbeda dengan
market to book value (MBV) sekadar menghitung total ekuitas sebagai nilai
buku perusahaan. Nilai pasar perusahaan secara keseluruhan dikalkulasikan

dengan menambahkan nilai pasar ekuitas dan utang perusahaan (Sukamulja,

2019).

Total Nilai Pasar

Tobin’Q =

B Biaya Pengganti Aset

2.5.3 Manfaat Rasio Nilai Pasar
Berikut adalah manfaat dari rasio nilai pasar:
1. Untuk mengukur seberapa tingkat laba yang dihasilkan oleh perusahaan
dalam per lembar saham
2. Untuk melihat posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun
sekarang
3. Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu

4. Mengetahui besarnya laba bersih

5. Mengetahui aktivitas dari semua modal perusahaan yang digunakan
baik modal yang berasal dari meminjam maupun modal perusahaan.
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2.6 Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu adalah sebagai sumber lampau dari hasil penelitian
yang kemudian akan digunakan dan juga diusahakan oleh peneliti untuk
membandingkan dengan penelitian yang akan dilaksanakan. Sehingga penelitian
terdahulu ini juga dapat diartikan sebagai sumber inspirasi yang kemudian dapat
membantu lancarnya penelitian. Penelitian ini merujuk pada penelitian terdahulu

berikut ini pada tabel 2.1:

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
Nama dan Variabel
No. Tahun Judul Penelitian Peneli tien Hasil Penelitian
Penelitian enelifia
Pe'ngaruh Flnancqu 1. Financial Distress
Distress dan Earning Per . . .
Financial tidak berpengaruh
Share (EPS) terhadap Dist (X1) terhad )
(Merliyana & | Return Saham Perusahaan ISIress ’ eradap refurn
Earning per saham
1. Kusumabh, (pada Sub Sektor .
. Share (X2), 2. Earning per Share
2018) Perkebunan Kelapa Sawit
. Return Saham (EPS) berpengaruh
yang Terdaftar di BEI ) terhadan retrin
untuk Periode Tahun saham P
2015-2018
1. Return on Equity
Pengaruh Return On Return on equity (ROE) memiliki
Equity (ROE), Debt To
. . (X1), Debt to pengaruh
Assets Ratio (DAR), Price .
Assets Ratio 2. Debt to Asset
To Book Value (PBV) Dan . .
. (X2), Price to Ratio (DAR)
. Net Profit Margin (NPM) o
(Ristyawan, Book Value Memiliki
2. Terhadap Return Saham
2019) (X3), Net Profit pengaruh.
Perusahaan Sektor . .
Margin (X4), 3. Price to Book
Perkebunan Yang
. Return Saham Value (PBV)
Terdaftar Di Bursa Efek () memiliki
Indonesia Periode 2011-
2017 pengaruh
Return on Asset I Re(l)lAamhmemlhkl
(ROA) (X1), peng .
. L 2. ROE  memiliki
Analisis Pengaruh Kinerja | Return on enearuh
Keuangan Terhadap Equity (ROE) peng s
3. CR Memiliki
Return Saham Pada Sektor | (X2),
(Tarrau dkk., . . Pengaruh
3. 2020) Industri Makanan dan Current Ratio 4. QR memiliki
Minuman di Bursa Efek (CR) (X3), ’ enearuh
Indonesia Periode 2014- Quick Ratio 5 F]))EIg{ memiliki
2018 (QR) (X4), Debt | ™ noaruh
to Equity Ratio pengaru e
(DER) (X5) 6. DAR  memiliki
’ pengaruh
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Debt to Asset 7. INTO memiliki
Ratio (DAR) pengaruh
(X6), Inventory | 8. TATO memiliki
Turnover pengaruh
(INTO) (X7), 9. PER  memiliki
Total Asset pengaruh
Turnover 10. PBV  memiliki
(TATO) (X8), pengaruh
Price Earning
Ratio (PER)
(X9), Price to
Book Ratio
(PBV) (X10)
1. Current Ratio
(CR) memiliki
Pengaruh Current Ratio Current Ratio pengaruh positif
(CR), Debt to Equity ratio | (X1), Debt to 2. Debt to equity
(DER), dan Return on Equity Ratio Ratio (DER)
(Abdurrohman | Equity (ROE) Terhadap (X2), Return on memiliki
dkk., 2021) Return Saham Pada Equity (X3), pengaruh
Perusahaan Property dan Return Saham negative
Real Estate yang Terdaftar | (Y) 3. Return on Equity
di Bursa Efek Indonesia (ROE) memiliki
pengaruh positif
1. Net  Profit
Net Profit Margin
. . Pengaruh Net Profit Margin (X1), (NPM) tidak
(ZNa;)IZ;Z;inn & Margin (NPM) dan Debt Debt to Asset berpengaruh
2021) ’ to Asset Ratio (DAR) Ratio (X2), 2. Debt to Asset
Terhadap Return Saham Return Saham Ratio (DAR)
) tidak
berpengaruh
1. Return on Asset
(ROA)
berpengaruh
Return On Asset 5 ;;gf;f;kaner
Pengaruh Return (X1), Earning ‘ Share (gEII))S)
(Safira & on Asset, Earning Per per Share (X2), b h
o . > . . erpengaru
Budiharjo, Share, Price Earning Price Earning omifik
2021) Ratio Terhadap Return Ratio (X3), siepthiean
Saham Return Saham 3 Przc.e Earning
) Ratio (PER)
berpengaruh
signifikan
PengaruProfitabilitas, Profitabilitas
oo o 1. Retun on Asset
Likuiditas, Solvabilitas, (X1), (ROA)
(Pradana & dan Rasio Nilai Pasar Solvabilitas berpenearuh
Maryono, Terhadap Return Saham (X2), Rasio ’ fbengaruh
o . urrent Ratio
2022) Pada Perusahaan Nilai Pasar (CR) tidak
Pertambangan di BEI (X3), Return b h
Tahun 2016 -2020 Saham (Y) crpengard
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3. Debt to Equity
Ratio (DER)
tidak
berpengaruh

Sumber data diolah, 2023

2.7  Kerangka Konseptual
Kerangka konseptual penelitian adalah suatu hubungan atau kaitan antara
konsep satu terhadap konsep yang lainya dari masalah yang ingin diteliti (Suharto

dkk., 2022).

Likuiditas (X1) ]

Solvabilitas (X2) Return Saham (Y)
Rasio Nilai Pasar (X3) |1
|
Gambar 2.1
Kerangka Konseptual

Pada kerangka konseptual ini dapat dilihat pada gambar variabel
independen di uji menggunkan uji T terhadap return saham, dan peneliti juga
menguji variabel independen dengan uji Anova (F) terhadap refrun saham.
Kerangka konseptual ini variabel tidak terikat (independen) yaitu likuiditas (X1),
solvabilitas (X2), serta rasio nilai pasar (X3). Penelitian ini dilaksanakan untuk
mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, serta rasio nilai pasar terhadap return
saham
2.8 Hipotesis Penelitian

Hipotesis adalah pernyataan yang bersifat tidak tetap terhadap rumusan
masalah penelitian, di mana rumusan masalah telah dinyatakan dalam bentuk

kalimat pertanyaan. Dikatakan jawaban tidak tetap, di karenakan pernyataan hanya
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didasarkan dari teori-teori yang sesuai dan berkaitan, belum didasari oleh fakta-
fakta empiris yang didapatkan dari data yang terkumpul. Penelitian yang
merumuskan hipotesis adalah penelitian yang menggunakan pendekatan kuantitatif.
Dan selanjutnya hipotesis tersebut akan diuji dengan pendekatan kuantitatif
(Sugiyono, 2022).
2.8.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Return Saham

Rasio likuiditas mengambarkan kesanggupan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya, atau bagaimana kemampuan perusahaan merubah
aset yang dimilikinya menjadi kas dengan cara yang cepat (Sukamulja, 2019).
Dalam menganalisis perushaa/n, penting untuk melihat seberapa besar utang lancar
yang dapat dilunasi oleh aset lancar sebuah perusahaan. Hal ini sejalan dengan
berdasarkan hasil penelitian (Abdurrohman dkk., 2021), current ratio (CR)
berpengaruh positif terhadap return saham, sedangkan hasil penelitian (Pradana &
Maryono, 2022), current ratio tidak berpengaruh terhadap return saham.
Berdasarkan pemaparan diatas maka peneliti menyimpulkan:

H1 : Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham

2.8.2 Pengaruh Solvabilitas Terhadap Return Saham

Rasio solvabilitas adalah merupakan rasio yang berguna untuk menganalisis
risiko keuangan perusahaan dalam jangka panjang (Sukamulja, 2019). Rasio
Solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva
perusahaan dibiayai dengan utang (Kasmir, 2021). Utang merupakan sebuah
liabilitas bagi perusahaan, jika kesanggupan perusahaan membayar lunas utang

jangka panjang atau seluruh utangnya maka ini merupakan hal yang baik guna
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mendapatkan dana dari para investor Pemaparan diatas diperkuat dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh (Ristyawan, 2019), debt to asset ratio (DAR)
memiliki pengaruh terhadap refurn saham, sedangkan hasil penelitian (Noviyanti
& Zarkasyi, 2021) menunjukkan bahwa debt to asset ratio (DAR) tidak
berpengaruh terhadap return saham. Dari hasil pemaparan diatas terlihat maka
peneliti menyimpulkan

H2 : Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap

return saham.

2.8.3 Pengaruh Rasio Nilai Pasar terhadap Refurn Saham

Rasio nilai pasar adalah indikator yang bermanfaat untuk
memperbandingkan nilai perusahaan yang dilihat dari sudut pandang investor (nilai
pasar) dengan nilai perusahaan yang tercatat dalam laporan keuangan (Sukamulja,
2019). Dalam penelitian ini rasio nilai pasar yang digunakan adalah earning per
share (EPS). Hasil yang didapat dari laba bersih dibagi dengan lembar saham yang
beredar jika hasilnya tinggi maka keberhasilan sebuah manajemen perusahaan
memuaskan untuk para calon investor maupun pemegang saham. Berdasarkan hasil
penelitian (Safira & Budiharjo, 2021), earning per share berpengaruh terhadap
return saham. Sedangkan hasil penelitian (Fitrianingsih dkk., 2022), earning per
share (EPS) tidak memiliki pengaruh terhadap refurn saham. Maka berdsarkan hasi
pemaparan diatas peneliti menyimpulkan:
H3 : Earning per Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return

Saham.
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2.8.4 Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, serta Rasio Nilai Pasar Terhadap

Return Saham

Analisis Investasi membutuhkan laporan keuangan sebuah perusahaan
dimana investor bisa melihat data-data keuangan dan rasio-rasio keuangan
perusahan seperti rasio likuiditas, solvabilitas dan rasio nilai pasar, dan rasio
keuangan lainnya yang mungkin oleh investor. hal ini berguna untuk
meminimalisir risiko dalam berinvestasi. Menurut (Astuti dkk., 2021), dalam
laporan keuangan khususnya pada laporan posisi keuangan perusahaan kita harus
melihat apakah aset perusahaan yang terdiri dari aset lancar seperti kas, piutang
dagang, perlengkapan dapat dikatakan mengalami peningkatan atau penurunan
untuk setiap tahunnya, dan juga pada aset tetap perusahaan apakah mengalami
peningkatan dalam hal pembelian aset tetap dan kegunaan aset tetap tersebut. Di
sisi lain, kita harus melihat kondisi kewajiban atau liabilitas suatu perusahaan,
dengan tujuan untuk mengetahui besar modal yang digunakan perusahaan tersebut
yang dibiayai oleh utang. utang sangat krusial dalam laporan keuangan perusahaan
dan dapat dikatakan untuk mengukur likuid atau tidak. likuid nya suatu perusahaan,
maka sebaiknya kita lihat dulu kesanggupan perusahaan untuk membayar utang
bersifat jangka pendek ataupun jangka panjang. Kemudian untuk modal, modal
juga menjadi pedoman ketika kita melihat keuangan suatu perusahaan, apakah
perusahaan tersebut memiliki modal dalam keberlangsungan produksi dan
usahanya Berdasarkan hasil penelitian dari (Abdurrohman dkk., 2021) yang
menyatakan bahwa current ratio (CR) memiliki pengaruh terhadap return saham,

(Ristyawan, 2019), dalam hasil penelitiannya menyatakan bahwa debt to asset ratio
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(DAR) memiliki pengaruh terhadap return saham, dan hasil penelitian (Safira &
Budiharjo, 2021) menjelaskan bahwa earning per share (EPS) berpengaruh
terhadap return saham. Maka berdasarkan hasil pemaparan diatas maka peneliti
menyimpulkan

H4 : Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), serta Earning per Share

(EPS), berpengaruh positif dan signifikan terhadap Refurn Saham
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BAB II1
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Waktu, dan Tempat Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian

Jenis penelitian ini adalah Causal Effect (sebab-akibat). Peneliti kuantitatif
dalam melihat korelasi variabel terhadap objek yang diteliti lebih bersifat sebab dan
akibat (kausal), sehingga dalam penelitiannya ada variabel independen dan
dependen. Dari variabel tersebut selanjutnya dicari seberapa besar pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen (Sugiyono, 2022). satu nilai atau
tingkatan yang berbeda. Dalam penelitian kuantitatif, variabel Variabel adalah
elemen kunci dalam penelitian. Variabel didefinisikan sebagai karakteristik peserta
atau situasi untuk suatu penelitian yang memiliki nilai yang berbeda dalam
penelitian tersebut. Variabel juga bisa didefinisikan sebagai konsep yang
mempunyai variasi nilai. Variabel harus bervariasi atau memiliki didefinisikan
secara operasional dan umumnya dibagi menjadi variabel bebas (independent) dan
variabel tergantung atau terikat (dependent). Variabel independen terukur, tidak
dapat dimanipulasi, tetapi merupakan fokus utama penelitian. Nilai variabel
independent adalah atribut yang sudah ada sebelumnya dari orang atau
lingkungannya yang sedang berlangsung yang tidak berubah secara sistematis
selama penelitian berlangsung (Sahab, 2018). Penelitian ini bertujuan untuk melihat
pengaruh dari likuiditas, solvabilitas, serta rasio nilai pasar terhadap refurn saham

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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3.1.2 Lokasi Penelitian
Penelitian ini akan dilaksanakan pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun pengamatan 2018-2021, sumber data bisa

di akses pada situs resmi www.idx.com dan situs resmi perusahaan terkait.

3.1.3 Rencana Waktu Penelitian

Penelitian ini dimulai dari bulan September 2022 sampai Oktober 2023.
Adapun rencana kegiatan penelitian ini dilakukan dapat di tinjau pada tabel 3.1
berikut ini:

Tabel 3.1

Rencana Waktu Penelitian
2022 2023

Jenis kegiatan Okt Feb-Mei | Jun-Sept
Acc Judul
Penyusunan Proposal
Bimbingan Proposal
Seminar Proposal
Olah Data
Penyusunan Skripsi
Bimbingan Skripsi
Seminar Hasil
Bimbingan Sidang
0 | Sidang Meja Hijau

Z
e

=[O0 |QA|N| N | |W|N|—

3.2 Populasi dan Sampel

3.2.1 Populasi

Populasi merupakan wilayah generalisasi yang terdiri atas objek/subjek
yang memiliki kuantitas dan kriteria spesifik oleh peneliti untuk dipelajari setelah
itu diambil konklusinya. Populasi tidak hanya orang, tetapi juga benda-benda alam
lainnya. Populasi tidak hanya sekadar jumlah yang ada pada objek/subjek
penelitian, tetapi mengikut sertakan semua kriteria/sifat yang dimiliki oleh

objek/subjek penelitian (Sudaryana & Agusiady, 2022).
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Sumber populasi di penelitian ini merupakan perusahaan-perusahaan
pertambangan batubara. Batubara merupakan salah satu sumber energi utama yang
digunakan di Indonesia. Tersebar di wilayah Indonesia dari wilayah Sumatera,
Kalimantan, dan daerah lainnya. Karenanya emiten sangat diminati oleh para
investor. Populasi pada penelitian ini sebanyak 25 perusahaan sektor pertambangan
sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021.
3.2.2 Sampel

Sampel adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi. Bila populasi besar, peneliti tidak memungkinkan melakukan penelitian
terhadap populasi tersebut. Hal ini disebabkan keterbatasan dana,waktu, dan tenaga.
Maka peneliti akan menggunakan sampel dari populasi tersebut sebagai objek/
subjek penelitiannya.Pada penelitian ini akan mengambil beberapa bagian dari
populasi dengan beberapa pertimbangan, hal inilah yang disebut dengan sampling,
tujuannya ialah dapat memperoleh data yang dapat mencerminkan keadaan
populasi dengan biaya penelitian yang lebih murah dan waktu penelitian yang lebih
cepat (Sudaryana & Agusiady, 2022).

Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah metode purposive
sampling. Purposive sampling, vyaitu teknik pengambilan sampel dengan
pertimbangan tertentu (Sudaryana & Agusiady, 2022). Kriteria sampel pada

penelitian ini sebagai berikut:

Tabel 3.2
Kriteria Penelitian
No Kriteria Sampel Jumlah

1 Perusahaan sektor pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa 25
Efek Indonesia

2 | Perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang delisting dari Bursa 0
Efek Indonesia
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3 | Perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang tidak mempublikasikan 4)
laporan keuangan secara berturut-turut selama periode pengamatan 2018-
2021
Jumlah sampel akhir 21
Tahun penelitian 4
Jumlah sampel keseluruhan 84
Sumber diolah 2022

Data sampel yang digunakan dalam penelitian ini di dapat dari 25
perusahaan sektor pertambangan sub-sektor batubara, penelitian dimulai dari tahun
2018-2021. Dengan jumlah data diperoleh sebesar 21 x 4 tahun ialah sebesar 84

data.

3.3  Definisi Operasional Variabel

Variabel-variabel penelitian yang telah diidentifikasi dan di klasifikasi oleh
peneliti, selan jutnya perlu didefinisikan dengan lebih operasional. Artinya, batasan
yang memiliki sifat memudahkan peneliti untuk melakukan pengamatan
(observasi) terhadap data yang dikumpulkan berdasarkan jenis variabel tersebut
(Mukhid, 2021). Defenisi operasional variabel penelitian adalah penjelasan masing-

masing variabel yang digunakan dalam penelitian.

Tabel 3.3
Definisi Operasional Variabel
No Variabel Defenisi Indikator Skala
1 | Likuiditas (X;) | Rasio likuiditas adalah Current Ratio = 2rivaLancar Rasio

rasio yang menunjukan Utang Lancar

kemampuan perusahaan
memenuhi seluruh
kewajiban atau hutang

(Kasmir, 2021)

hutang jangka
pendeknya (Hartono,
2018)
2 | Solvabilitas(X2) | Solvabilitas digunakan | Debt to Assets Ratio = Rasio
untuk mengukur Total Liabilitas

Total Aset

kemampuan perusahaan (Kasmir, 2021)

untuk membayar
seluruh kewajibannya,
baik jangka pendek
maupun jangka panjang
(Kasmir, 2021)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 19/1/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)19/1/24



Oscar Jovi Pratama - Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Rasio Nilai Pasar Terhadap...

34

No Variabel Defenisi Indikator

Skala

3 Rasio Nilai Rasio nilai pasar adalah | Earning per Share =
Pasar (X3) indikator yang Laba Bersih
bermanfaat untuk zaskl‘ﬁg frflrﬁji:j 2019)
memperbandingkan

nilai perusahaan yang
dilihat dari sudut
pandang investor yang
tercatat di laporan
keuangan
perusahaan(Sukamulja,
2019).

Rasio

4 | Return Saham Relurn mftrupalfan Return Saham=
Y) imbal balik dari ) o ko
sejumlah dana yang (Marino & Badriatin, 2021)
diinvestasikan oleh
investor kepada
perusahaan yang
berupa keuntungan dari
penjualan saham
(Sa’adah & Nur’ainui,
2020)

Divq +P1_p0

Rasio

34 Jenis dan Sumber Data

3.4.1 Jenis Data

Penelitian ini menggunakan data sekunder. Data sekunder adalah data yang

diperoleh dalam bentuk yang sudah jadi hasil dari pen gumpulan dan pengolahan
pihak lain (Muchson, 2017). Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan sejarah
atau laporan yang disusun sebagai arsip yang dipublikasikan maupun
dipublikasikan (data dokumen). Data sekunder yang peneliti pakai pada penelitian
ini adalah data laporan keuangan perusahaan pertambangan di Bursa Efek

Indonesia tahun 2018-2021.

3.4.2 Teknik Pengumpulan Data
Pengumpulan data dapat dilakukan dalam banyak cara, berbagai sumber, dan
berbagai cara. Bila dilihat dari settingnya, data dapat dikumpulkan pada setting alamiah

(natural setting), pada laboratorium dengan metode eksperimen, di rumah dengan
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berbagai responden, pada suatu seminar, diskusi, di jalan dan lain-lain. Bila di lihat dari
sumber datanya sumber sekunder merupakan sumber yang tidak langsung memberikan
data kepada pengumpul data, misalnya lewat orang lain atau lewat dokumen. Selanjutnya
bila dilihat dari segi cara atau teknik pengumpulan data, maka teknik pengumpulan data
dapat dilakukan dengan observasi (pengamatan) interview (wawancara) kuesioner
(angket), dokumentasi dan gabungan ke empatnya (Sugiyono, 2022). Sumber data yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu data dari laporan keuangan dapat diperoleh dari

Bursa Efek Indonesia (BEI).

3.5  Metode Analisis Data

Analisis data adalah kegiatan mengolah dan menganalisis data secara sistematis
dan terukur lalu mengambil kesimpulan yang mudah di pahami oleh para pembacanya.
Metode analisis data yang peneliti gunakan pada penelitian ini adalah sebagai berikut:
3.5.1 Uji Statistik Deskriptif

Analisis data deskriptif sesuai dengan jenis datanya. Data kategorik, pada skala
ukur nominal dan ordinal analisisnya adalah dengan mencari distribusi frekuensi atau
proporsi setiap variabel, yang dihitung pada masing-masing atribut variabelnya
(Hardisman, 2020).
3.5.2 Uji Asumsi Klasik

Model regresi harus memenuhi beberapa asumsi yang disebut asumsi klasik. Uji
asumsi klasik dimaksudkan untuk menghindari perolehan yang bias (Rahman, 2021).
Menurut (Matondang & Nasution, 2021), Uji asumsi klasik adalah persyaratan statistik
yang harus dipenuhi pada analisis regresi linear berganda yang berbasis ordinary least

square (OLS). Jadi analisis regresi yang tidak berdasarkan OLS tidak memerlukan
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persyaratan asumsi klasik, misalnya regresi logistik atau regresi ordinal. Demikian juga
tidak semua uji asumsi klasik harus dilakukan pada analisis regresi linear, misalnya uji
multikolinearitas tidak dilakukan analisis regresi linear sederhana dan uji autokorelasi
tidak perlu diterapkan pada data cross sectional. Uji asumsi klasik yang digunakan dalam
penelitian ini yakni uji normalitas, uji autokorelasi, uji multikolinieritas dan uji
heteroskedastisitas. Selanjutnya akan di jelaskan sebagai berikut:

3.5.2.1 Uji Normalitas

Uji normalitas merupakan salah satu uji mendasar yang dilakukan sebelum
melakukan analisis data lebih lanjut atau lebih dalam, data yang normal sering
dijadikan landasan dalam beberapa uji statistik meskipun semua data tidak dituntut
untuk harus normal. Uji normalitas itu sendiri berfungsi untuk melihat bahwa data
sampel yang kita ambil atau kita gunakan mengikuti atau mendekati distribusi
normal (Sahab, 2018). Menurut (Sahab, 2018), Uji Ko/mogorov-Smirnov adalah uji
normalitas sering digunakan.

Keunggulan daripada uji ini adalah simpel dan tidak menjadi pemicu atas
perbedaan persepsi antara pengamat, yang biasanya sangat umum terjadi pada uji
normalitas yang memakai grafik. Kriteria uji ini adalah seperti pada uji beda
lainnya. jika signifikansi di bawah 0,05 berarti terdapat perbedaan yang signifikan,

dan jika signifikansi di atas 0,05 maka tidak terjadi perbedaan yang signifikan.

3.5.2.2 Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas berguna untuk melihat ada atau tidaknya pelanggaran
asumsi klasik multikolinearitas yaitu adanya korelasi linear antar variabel

independen dalam model regresi. Pengujian ada tidaknya gejala multikolinearitas
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dilakukan dengan melihat nilai VIF (Variance) (Matondang & Nasution, 2021). Uji
ini bertujuan untuk menguji apakah di dalam model regresi linier ditemukan adanya
hubungan yang tinggi di antara variabel bebas. Untuk mengetahui ada atau tidaknya
multikolinieritas antar variabel dengan melihat nilai dari variance inflation factor
(VIF) dari masing masing variabel independent terhadap variabel dependent
(Firdaus, 2021). Berikut adalah cara pengambilan keputusannya:
1. Variance inflation factor lebih besar dari 10, maka diduga mempunyai
masalah multikolinieritas
2. Variance inflation factor lebih kecil dari 10, maka tidak terjadi
multikolinieritas
3. Tolerance lebih kecil dari 0,1, maka diduga mempunyai persoalan
multikolinieritas

4. Tolerance lebih besar dari 0,1, maka tidak terdapat multikolinieritas

3.5.2.3 Uji Heterokedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang
lain, Model regresi yang baik adalah yang tidak terjadi heteroskedastisitas. Salah
satu metode uji ini adalah menggunakan teknik Uji Park dan Uji Grafik Plot. Pada
Uji park, jika signifikansi lebih dari 0,5 maka tidak terjadi signifikansi lebih dari
0,5 Heteroskedastisitas. Pada Uji Grafik Plot, jika di dalam grafik scatterplot
terlihat bahwa titik-titik tersebar tanpa membentuk pola serta tersebar baik di atas
maupun di bawah angka 0 pada sumbu Y, maka bisa disimpulkan bahwa tidak ada

gejala heteroskedastisitas dalam model regresi (Uyun & Yoseanto, 2022).
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3.5.2.4 Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi adalah untuk melihat apakah terjadi korelasi antara suatu
periode t dengan periode sebelumnya (t -1). Secara sederhana adalah bahwa analisis
regresi adalah untuk melihat pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel
terikat, jadi tidak boleh ada hubungan antara observasi dengan data observasi
sebelumnya. Uji autokorelasi hanya dilakukan pada data time series (runtut waktu)
dan tidak perlu dilakukan pada data cross section seperti pada kuesioner di mana
pengukuran semua variabel dilakukan secara bersamaan pada saat yang bersamaan.
Salah datu metode yan bisa digunakan dalam menguji autokorelasi adalah dengan
uji Run atau Run-Test uji ini berguna untuk melihat apakah suatu sampel yang
diambil dari suatu populasi secara acak. Jika nilai Asymp Sig. atau p-value adalah
lebih besar dari a 0,05 yang menyatakan bahwa runtun residual bersifat acak atau
tidak ada korelasi antara residu amatan atau tidak ada autokorelasi (Yamin, 2021).
3.5.3 Analisis Regresi Berganda

Analisis regresi bertujuan mengukur besar pengaruh suatu variabel
independen (variabel bebas) terhadap variabel dependen (variabel terikat). Analisis
ini biasanya digunakan untuk melakukan suatu peramalan. Pada praktiknya analisis
regresi sering dibedakan, yaitu regresi sederhana dan regresi berganda. Jika terdiri
dari satu variabel independen disebut regresi sederhana, jika terdiri dari dua atau
lebih variabel independen disebut regresi berganda (Sugiharti dkk., 2021). Hasil

analisis linear berganda adalah sebagai berikut:

Y=a+ ﬂlxl +ﬂ2X2+ B3X3+ (]

Keterangan:
Y = Return Saham
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B1-B3 = Koefisien Regresi

a = Konstanta

X = Likuiditas

X2 = Solvabilitas

X3 = Rasio Nilai Pasar
e = Standar Error

Regresi berganda memiliki beberapa cara pengujian dalam membuktian
hipotesis. Ini berguna untuk mengetahui hubungan antara variabel dependen
terhadap variabel independen. Beberapa pengujian dan analisis untuk mengetahui
korelasi antar variabel, adalah uji t, uji f, dan koefisien determinasi dan uji asumsi
klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas,
serta uji autokorelasi.

3.5.4 Uji Hipotesis
3.5.4.1 Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji T)

Menurut (Ghozali, 2021b), Uji T adalah uji yang berguna untuk
menunjukkan sejauh mana pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen dengan nilai signifikansi < o 0,05. Cara untuk menilai dan mengukur
akibat suatu variabel tidak terikat (independen) terhadap variabel terikat (dependen)
atau untuk menjelaskan variasi variabel dependen dapat dilakukan secara parsial
dengan uji-t apabila nilai thiwne lebih besar dari t-tabel, maka hipotesis dapat
diterima. Hal ini dapat memberi gambaran yang menjelaskan seberapa sebsar
variabel independen berpengaruh terhadap variabel dependen secara parsial.
Pengujian ini dilaksanakan dengan nilai signifikansi 0,05 (a = 5%) kriteria uji
secara parsial adalah:

1. Hipostesis diterima jika thiwng > twbel atau nilai signifikansi < a 0,05
2. Hipotesis ditolak jika thitung < tiabe atau nilai signifikansi > a 0,05

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 19/1/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.acid)19/1/24



Oscar Jovi Pratama - Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Rasio Nilai Pasar Terhadap...

40

3.5.4.2 Pengujian Hipotesis Dengan Anova (Uji F)

Menurut (Ghozali, 2021), Analysis of variance merupakan metode untuk
menguji korelasi dari satu variabel dependen (skala metrik) dengan satu atau lebih
variabel independen. Jadi uji F adalah indikasi untuk melihat uji parsial t dan bukan
uji simultan. Uji ini dilakukan dengan melihat nilai 0,05 (a = 5%) Keputusan uji
Anova (Uji F) ialah sebagai berikut:

1. Hipotesis diterima jika Fhitung > Fravel atau nilai signifikansi < a 0,05

2. Hipoteis ditolak jika Fhitung < Frabe atau nilai singnifikansi > a 0,05

3.5.4.3 Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R Square)

Menurut (Ghozali, 2021), R? (Adjusted R Square) atau Koefisien
determinasi bermanfaat untuk melihat tingkat kontribusi pengaruh variabel
independen secara keseluruhan terhadap variabel dependen, Nilai Adjusted R
Square lebih baik digunkan untuk mengetahui bagaimana variabel independen
menyatakan variabel dependen.

Jika nilai R? akan lebih sulit untuk menggambarkan keberhasilan variabel
bebas dalam menjelaskan variabel terikat. Sedangkan untuk variabel independen,
menyediakan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk untuk memprediksi
bahwa variabel independen akan memiliki nilai mendekati 1. Secara umum terdapat
banyak perbedaan pada penelitian, karena koefisien determinasi untuk data cross-
sectional nilainya cukup kecil, yang memiliki nilai koefisien determinasi tinggi

adalah time series.
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil dari analisis serta pembahasan dari seluruh hipotesis yang
telah diuji maka akan disimpulkan menjadi berikut:

1. Current Ratio (CR) berperngaruh positif dan signifikan terhadap return
saham perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021.

2. Debt to Asset ratio (DAR) berperngaruh negatif dan signifikan terhadap
return saham perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021.

3. Earning per Share (EPS) tidak berperngaruh terhadap return saham
perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2018-2021.

4. Current Ratio (CR), Debt to Asset ratio (DAR), Earning per Share (EPS),
berpengaruh positif serta signifikan terhadap return saham perusahaan
pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

pada tahun 2018-2021.

5.2 Saran
1. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan pertambangan
subs-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dapat berupaya

meningkatkan rasio keuangan seperti earning per share (EPS) karena rasio
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ini dapat melihat laba yang dihasilkan dari lembar saham, dan hal ini juga
menjadi ketertarikan bagi seorang investor untuk berinvestasi.

2. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan bisa digunakan oleh seorang investor untuk
menjadi bahan evaluasi ketika akan memutusan untuk berinvestasi pada
perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa efek
Indonesia, dengan melihat rasio keuangan seperti Current Ratio (CR), Debt
to Asset Ratio (DAR).

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Hasil penelitian ini memunculkan angka pengaruh dari semua variabel
independen terhadap variabel dependen adalah 67,6% hasil ini cukup baik.
Maka diharapkan untuk peneliti selanjutnya disarankan untuk
menggunakan variabel lain seperti Price to Book Value (PBV), Debt to

Equity (DER), Return on Asset (ROA), serta rasio keuangan lainnya
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Populasi Penelitian

No Perusahaan
Nama perusahaan Kode Emiten Mem};aunbglikasi Delisting
Lapkeu

1 PT. Adaro Energy Indonesia, Tbk ADRO v

2 | PT. Atlas Resources, Tbk ARII v

3 PT. Baramulti Suksesserana, Tbk BSSR v

4 | PT. Bumi Resources, Tbk BUMI v

5 | PT. Bayan Resources, Tbk BYAN v

6 | PT. Delta Dunia Makmur, Tbk DOID v

7 | PT. Dian Swastika Sentosa, Tbk DSSA v

8 | PT. Golden Energy Mines, Tbk GEMS v

9 | PT. Harum Energy, Tbk HRUM v

10 | PT. Indika Energy, Tbk INDY v

11 | PT. Indo Tambangraya Megah, Tbk ITMG v

12 | PT. Resource Alam Indonesia, Tbk KKGI v

13 | PT. Mitra Bara Adiperdana, Tbk MBAP v

14 | PT. Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK v

15 | PT. Samindo Resources, Tbk MYOH v

16 | PT. Bukit Asam, Tbk PTBA v

17 | PT. Petrosea, Tbk PTRO v

18 | PT. Golden Eagle Energy, Tbk SMMT v

19 | PT. TBS Energy Utama, Tbk TOBA v

20 | PT. Alfa Energi Investama Tbk FIRE v

21 | PT. Darma Henwa Tbk DEWA v

22 | PT. Borneo Olah Sarana Tbk BOSS X

23 | PT. Garda Tujuh Buana GTBO X

24 | PT. Trada alam Minera TRAM X

25 | PT. Prima Andalan Mandiri MCOL IPO PADA TAHUN 2021

Sumber data diolah, 2023
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Lampiran 2 Tabulasi Data

EKmoi(tl:n Tahun CR | DAR EPS 1;:;:1:11
196 | 039 186,16 021
ADRO | 20182021 |— 1711 045 154,00 0,12
1,51 038 64,70 0,05
208 | 041 427,39 0,70
023 | 097 -136,74 0,04
ARII 2018-2021 024 | 087 -15,98 0,22
020 | 092 -66,40 044
044 | 0,89 2,15 037
121 039 385,67 0.33
BSSR 2018-2021 1,21 0,32 161,83 0,22
1,58 | 028 18,14 20,05
1,60 | 042 123,68 1,49
0,40 | 0,87 48,86 20,52
BUMI 2018-2021 0,39 0,86 1,45 -0,43
031 | 096 -69,78 20,01
027 | 085 32,32 0,07
124 | 041 217581 0.91
BYAN | 2018-2021 0.89 | 0,52 930,81 0,17
325|047 1278,17 0,08
3,13 023 5437 44 0,99
1,58 | 0,78 136,23 023
DOID | 20182021 |— L83 0.76 29,46 0,47
1,67 | 0,73 -38,29 0.20
1,42 0,83 0,46 -0,24
122 055 1680,60 20,03
DSSA 2018-2021 1,30 | 0,55 905,21 0,03
1,55 | 045 -1532,13 0.15
1,70 | 042 2226,18 2.06
125] 0,55 24335 20,02
GEMS 2018-2021 132 | 054 154,44 0,01
123 ] 0,57 224,91 0,00
1,02 | 0,62 932,58 2.41
456 | 017 170,51 -0.20
HRUM | 2018-2021 922 | 0.1 95,06 -0,03
10,07 | 0,09 329,73 133
3,07 0,26 407,12 2,58
2,18 | 0,69 222,72 043
INDY 2018-2021 201|071 4841 o1
197 | 0,75 317,75 0,62
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1,45 0,76 158,26 -0,12
1,97 0,33 3488,45 -0,02
TMG 50182001 2,03 0,27 1662,42 -0,26
1,98 0,27 506,95 0,45
2,71 0,28 6195,63 0,54
1,48 0,26 2,05 4,18
SuKKGI | 2018-2021 2,17 0,26 16,41 0,34
3,05 0,22 21,98 0,24
2,42 0,25 70,32 -0,04
2,64 0,28 59411 -0,03
MBAP 20182001 3,60 0,24 399,34 -0,11
3,74 0,24 315,22 0,45
3,98 0,22 1170,62 0,50
111,31 0,56 -7,10 7,33
PKPK 20182001 |146:13 0,80 76,92 -0,39
3,86 0,39 0,04 -0,13
13,26 0,37 -1,46 2,61
3,48 0,25 202,97 0,50
MYOH 20182001 3,28 0,24 168,82 0,33
6,31 0,15 143,69 0,08
6,72 0,14 174,35 0,41
2,32 0,33 448 95 0,78
PTBA 20182001 2,49 0,29 384,89 -0,31
2,16 0,30 207,78 0,21
2,43 0,33 707,18 0,08
1,69 0,66 329,89 0,11
PTRO 20182001 1,51 0,61 429,29 -0,03
1,64 0,56 450,75 0,29
1,38 0,51 477,52 0,19
0,33 0,38 24,32 0,21
SMMT 2018-2021 0.61 0,33 2,17 -0.26
0,58 0,13 -5,25 0,02
2,13 0,22 74,11 0,74
1,22 0,57 68,03 -0,13
TOBA 20182001 0,92 0,58 183,22 -0,71
0,73 0,62 42,98 0,85
1,74 0,59 85,33 1,29
1,17 0,44 -1,84 4,00
FIRE 2018-2021 2,80 0,37 7,19 -0.96
2,26 0,30 9,37 2,98
1,39 0,38 31,08 -0,64
DEWA 2018.2021 0,80 0,44 1,69 0,00
1,04 0,57 2,39 0,00
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1,12

0,51

1,06

0,00

0,81

0,52

0,71

0,00

Sumber data diolah Excel, 2023
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Lampiran 3 Hasil Olah Data
1. Hasil Statistik Deskriptif
Std.

Minimum | Maximum | Mean Deviation Skewness Kurtosis

Std. Std.
Statistic | Statistic | Statistic Statistic | Statistic | Error | Statistic | Error
Ln_CR -1.61 4.98 .5640 1.05822 1.321| .263 5.393| .520
Ln_DAR -2.41 -.03 -.8871 53283 -506| .263 -.062| .520
Ln_EPS | -1532.13| 6195.63|429.5519 | 1050.48648 3.737| .263| 16.712| .520
Ln_RS -1.37 .69 -.2389 67129 -.630| .661 -.656| 1.279

Hasil data diolah, SPSS 2023

Hasil Uji Asumsi Klasik

A. Normalitas

1. Hasil Uji Normalitas Menggunakan Histogram

Sumber data diolah SPSS, 2023
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2. Hasil Uji Normalitas Menggunakan P-P Plots

Sumber data diolah SPSS, 2023

3. Hasil Uji Normalitas Menggunakan Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 84
Normal Parameters? Mean .0000000
Std. Deviation 1.40636470

Most Extreme Differences | Absolute .083
Positive .083

Negative -.066

Test Statistic .083
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢d

Sumber data diolah, SPSS 2023

2. Hasil Uji Multikolinearitas Menggunakan Nilai Tolerance dan Nilai

VIF
Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

1 (Constant)
Ln_CR 922 1.084
Ln_DAR .904 1.106
Ln_EPS 971 1.029
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3. Hasil Heteroskedastisitas Menggunakan Uji Park dan Scatterplot

1. Hasil uji Heteroskedastisitas Menggunakan Uji Park

Model T Sig.

1 (Constant) -3,545 <,001
Ln_CR -,053 ,958
Ln_DAR -1,768 ,082
Ln_EPS -1,401 ,166

Sumber data diolah SPSS, 2023

2. Hasil Uji Heteroskedastisitas Menggunakan Scatterplot

Sumber data diolah SPSS, 2023

4. Hasil Uji Autokorelasi Menggunakan Runs Test

1. Hasil Uji Autokorelasi Menggunakan Runs Test

Runs Test
Unstandardized Residual
z 1.658
IAsymp. Sig. (2-tailed).097
a. Median

Sumber data diolah SPSS, 2023
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2. Hasil Analisis Regresi Berganda

Coefficients?
Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error
1 (Constant) -1.700 .150
Ln_CR 770 .078
Ln_DAR -.518 .140
Ln_EPS 1.781E-5 .000
Sumber data diolah SPSS, 2023
4. Hasil Uji Hipotesis
a. Hasil Uji T
Coefficients?
Model t Sig.
1 (Constant) -11.343 .000
Ln_CR 9.907 .000
Ln_DAR -3.692 .000
Ln_EPS .305 761
Sumber data diolah SPSS, 2023
Tabel Distribusi T
Df 0,25/0,50 0,10/0,20 0,05/0,10 0,025/0,050
0,6775 1.292 1,664 1,990
Sumber data diolah, 2023
b. Hasil Uji F
ANOVAZ?
Model F Sig.
1 Regression 47.655| .000°
Residual
Total

Sumber Diolah SPSS, 2023
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Tabel Distribusi F
Df K=1 K=2 K=3
3,960 3,111 2,719

Sumber data diolah SPSS, 2023

5. Hasil Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R Square)

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .8312 .691 .676 .53940

Sumber data diolah SPSS, 2023
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Lampiran 4 Surat Izin Penelitian
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Lampiran 5 Surat Balasan dari Bursa Efek Indonesia (Cab. Medan)
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