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iv 
 

 ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to determine the influence of environmental 
performance on company value in companies listed on the BEI in 2017-2021, 
partially and simultaneously. The research population is all companies that 
participated in Proper from 2017-2021 and were listed on the Indonesia Stock 
Exchange (BEI) from 2017-2021. with a sampling technique based on criteria 
using purposive sampling. The samples obtained were based on the criteria of 16 
companies listed on the Indonesian Stock Exchange. The type of research is 
quantitative with a causal associative approach. The data analysis technique used 
is quantitative with descriptive statistics using SPSS v.25. Based on the results of 
the partial test, the following equation can be formulated as the t-calculated value 
(4.710) > t-table (1.99) and sig value (0.000) < 0.05 so it can be concluded that 
environmental performance has a positive and significant influence on company 
value. 

 

Keywords: Company Value and Company Performance 
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ABSTRAK 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui untuk mengetahui Pengaruh 
Kinerja  Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan yang terdaftar d 
BEI tahun 2017-2021secara parsial dan simultan. populasi penelitian adalah 
seluruh perusahaan yang mengikut Proper dari tahun 2017-2021 dan terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2017-2021. dengan teknik pengambilan 
sampel berdasarkan kriteria dengan menggunakan purposive sampling. Sampel 
yang diperoleh berdasarkan kriteria sebanyak 16 perusahaan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian adalah kuantitatif dengan pendekatan 
asosiatif kausal. Teknik analisis data yang digunakan adalah kuantitatif dengan 
statistik deskriptif menggunakan SPSS v.25. Berdasarkan hasil pada uji parsial 
maka dapat dirumuskan persamaan sebagai berikut nilai t-hitung (4.710) > t-tabel 
(1.99) dan nilai sig (0.000) < 0.05 sehinigga dapat disimpulkan bahwa kinerja 
lingkungan memiliki pengaruh positif dan signfikan terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata kunci : Nilai Perusahaan dan Kinerja  Perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Perusahaan merupakan organisasii atau badan usaha yang menjalan satu 

atau lebih dari satu sektor bisnis atau industri yang dijalankan dan didirikan di 

wilayah Republik Indonesia, yang bertujuan untuk mencapai keuntungan yang 

optimal (Undang-Undang No 3 Tahun 1982 tentang Wajib Daftar Perusahaan). 

Adapun perkembangan perusahaan di Indonesia terjadi sangat cepat dan pesat, 

yang dilihat dari perspektif jenis usaha, besaran modal usaha dan cakupan usaha. 

Disamping itu, setiap perusahaan saling berkompetis untuk meningkatkan kinerja 

nya yang dapat berdampak terhadap peningkatan nilai perusahaan agar dapat 

bersaing secara kompetitif dengan perusahaan lainnya. Salah satu tolak ukur 

sebuah perusahaan dapat dikatakan berkembang adalah saat perusahaan tersebut 

telah go public, dimana aktivitas ini juga sering dinyatakan sebagai aktivitas 

perusahaan menjual sahamnya ke Bursa Efek Indonesia (Pratiw & Siswantoro, 

2017).  

 Bursa Efek Indonesia adalah salah satu dasar pengukuran aktivitas pasar 

modal di indonesia karena akan dapat terlihat tingkat frekuensi perdagangan dan 

variasi nilai saham dari berbagai perusahaan. Sehingga melalu BEI, perusahaan 

dapat terbantu dalam mendapatkan tambahan investasi atau modal perusahaan 

sebagai salah satu upaya untuk meningkatkan ukuran perusahaan. Berbagai 

perusahaan pada umumnya memiliki dua tujuan utama melaksanakan go public, 

yaitu tujuan jangka panjang dan pendek. Dimana tujuan jangka pendek adalah 

untuk mendapatkan tambahan modal dan tujuan jangka panjang adalah untuk 

meningkatkan nilai perusahaan (Ullah et al., 2021). 
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Tingkat nilai perusahan dapat diidentifikasi dari tingkat harga saham yang 

dimiliki sebuah perusahaan, dimana semakin tinggi tingkat harga saham 

perusahaan tersebut maka secara otomatis akan semakin tingg nilai perusahaanya 

(Khanna & Sonti, 2004). Pada berbaga penelitian ditemukan bahwa nilai 

perusahaan merupakan tolak ukur bagi investor dalam memproleh keuntungan, 

dimana semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin besar keuntungan yang 

akan diperoleh investor (Faccio et al., 2021; Fan & Xu, 2022). Sehingga 

perusahaan harus memiliki perencanaan yang baik dalam mengelola seluruh 

sumber daya yang dimilik untuk mendukung kegiatan operasional yang dapat 

mendorong peningkatan nilai perusahaan (Doğan, 2020). 

 
 Sumber: Bursa Efek Indonesia (2022) 

Gambar 1.1  
Nilai Perusahaan Yang Mengikut Proper Tahun 2017 - 2021 

 
 Berdasarkan hasil nilai perusahaan pada Gambar 1.1 diketahui bahwa 

tingkat nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan telah 

mengikut Proper mengalam flutuatif dan cenderung menurun dengan tingkat nilai 

perusahaan terendah terjadi pada tahun 2017 dan 2021, sedangkan tingkat nilai 
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perusahaan tertinggi terjadi pada tahun 2017.  Nilai perusahaan tidak meningkat 

jika tingkat kinerja  perusahaan khususnya kinerja  keuangan perusahaan juga 

tidak meningkat (Xie et al., 2022). kinerja  keuangan pada sebuah perusahaan 

dapat dinilai dari seberapa optimal perusahaan tersebut menghasilkan laba atau 

profit dari seluruh aktifitas operasi. Dimana jika sebuah perusahaan dapat 

memperoleh laba perusahaan yang optimal maka akan berdampak langsung 

terhadap tingkat kelangsungan usahanya. Dewasa ini banyak perusahaan hanya 

memfokuskan pada pencapaian tingkat kinerja  yang optimal tetap tidak 

memperhatikan dampak lingkungan dari aktivitas atau proses operasi 

perusahaanya, dimana pada beberapa pemberitaan ditemukan bahwa banyak 

perusahaan mengesampingkan dampak lingkungan atau secara lebih jauh secara 

sengaja merusak lingkungan untuk mendapatkan keuntungan yang maksimal 

sehingga berdampak terhadap terjadinya pencemaran lingkungan (Lingga & 

Suaryana, 2017).    

 Penggunaan bahan kimia secara berlebihan dalam kegiatan operas dan 

produks pada kegiatan perusahaan juga turut menambah dampak buruk bagi 

lingkungan dan cenderung dapat merusak lingkungan. Ditambah lagi tidak adanya 

kesadarian dari perusahaan untuk mengelolah limbah secara baik dan benar akan 

semakin memperparah kondisii lingkungan. Berdasarkan data dari Kementrian 

Lingkungan Hidup Republik Indonesia (2021) diperoleh data bahwa dari 2.593 

perusahaan dari 299 jenis usaha industri masih terdapat 645 perusahaan yang 

masih dalam kategori merah, dimana hasil tersebut berarti perusahaan hanya 

mampu mencapa persyaratan yang ditetapakan dalam upaya pengendalian dampak 

lingkungan. Berdasarkan hasil tersebut maka keadaan lingkungan harus menjadi 
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perhatian yang serius bagi perusahaan, masyarakat dan pemerintah. Pada kurun 

dua dekade terakhir banyak peneliti telah melaksanakan penelitian yang berkaitan 

dengan dampak kegiatan operasi perusahaan terhadap lingkungan atau sering juga 

disebut sebagai Corporate Environmental Responsibility (CER) (Benlemlih & 

Cai, 2020). 

 Dampak atau pencemaran dari aktivitas perusahaan terhadap lingkungan 

dibag menjadi tiga bagian yaitu, pencemaran udara, tanah dan air. Berdasarkan 

laporan dari Kementerian Lingkungan Hidup (KLHK) pada tahun 2020 diperoleh 

hasil bahwa masih terdapat 59% sungai di Indonesia masuk dalam kategorii 

tercemar berat, 26.6% masuk dalam kategori tercemar sedang dan 8.9% masuk 

dalam kategori tercemar ringan, dimana mayoritas diakibatkan oleh kegiatan 

industri. Limbah dari perusahaan tersebut menyebabkan biota-biota di aliran 

sungan tidak dapat hidup karena kekurangan oksigen. Adapun berdasarkan data 

tersebut maka dapat disimpulkan bahwa mayoritas sunga atau wilayah perairan di 

Indonesia sudah tercemar oleh limbah industri yang berdampak terhadap semakin 

rendahnya kualitas air bersih di Indonesia (Antara, 2021).   

 Pencemaran terhadap Daerah Aliran Sunga (DAS) sangat sering terjadi di 

Indonesia, dimana pada tahun 2020 terdapat dua perusahaan di daerah aliran 

sungai citarum yaitu perusahaan PT Kamarga Kunia Textile Indur (KKTI) dan PT 

How Are You Indonesia (HAYI) divonis bersalah karena telah terbukt mencemar 

lingkungan hidup DAS citarum, adapun dampak dari pencemaran tersebut adalah 

DAS citarum tercemari seluas 721.945,66 hektar dan atas dampak tersebut mereka 

dihukum dengan ganti rugi materil sebesar Rp 16,263 milliar (Arumingtyas, 

2021). Selain pencemaran air, terdapat beberapa kasus tentang pencemaran udara 
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seperti: pencemaran udara yang dilakukan oleh PT Acid Industry dan PT Mahkota 

Indonesia. Dimana kedua perusahaan tersebut terbukti mengeluarkan emisi yang 

memiliki baku mutu dipersyarakatkan sesuai dengan Peraturan Menteri 

Lingkungan Hidup Nomor 13 Tahun 2009 tentang Baku Mutu Emisi Sumber 

Tidak Bergerak Bagi Usaha dan Keputusan Gubernur Nomor 670 Tahun 2000 

tentang Mutu Emisi Sumber Tidak Bergerak di Provinsi DKI Jakarta. Hasil 

investigas dari Kementrian LHK dan Pemerintah Provinsi DK Jakarta menemukan 

bahwa kedua perusahaan tersebut mencemar udara di sekitaran pabrik (Amrullah, 

2020).   

 Berdasarkan berbagai temuan pelanggaran dan kasus yang terjadi di 

Indonesia maka Pemerintah Indonesia memutuskan ketentuan yang tertuang 

dalam keputusan Ketua BAPEPAM-LK Peraturan Nomor X.K.6 tentang 

persyaratan penyajian laporan perusahaan publik Indonesia dalam annual report. 

Adapun dalam peraturan tersebut secara jelas diatur tentang kewajiban perusahaan 

public untuk menyajikan laporan tanggung jawab sosial yang salah satunya 

berkaitan dengan tanggung jawab perusahaan terhadap lingkungan hidup. 

Selanjutnya dalam peraturan Kementrian Lingkungan Hidup dan Kehutanan tahun 

2014 Nomor 3 merumuskan penilaian kinerja  perusahaan dalam pengeloaan 

lingkungan hidup atau Proper, dimana berdasarkan penilaian proper ini kinerja  

lingkungan perusahaan dapat diklasifikas (Emas, Hijau, Biru, Merah dan Hitam). 

Sehingga dengan adanya peraturan ini dapat mencegah perusahaan melakukan 

pelanggaran yang berdampak terhadap pencemaran lingkungan (Gu et al., 2020).  

 Tinggi atau rendahnya penilaian kinerja  lingkungan sebuah perusahaan 

dapat berdampak secara langsung terhadap tingkat nilai perusahaan, dimana 
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semakin baik kinerja  lingkungan perusahaan maka pada umumnya nilai 

perusahaan juga akan meningkat atau berpengaruh positif (Rinsman & Prasetyo, 

2020). Adapun faktor yang dapat menyebabkan hal tersebut dapat terjadi adalah 

pandangan terhadap kemampuan perusahaan untuk merealisasikan kontrak sosial 

dan legitimasi, sehingga perusahaan mendapatkan respon positif dari pasar 

(Longon & Cagliano, 2017). Pada umumnya investor lebih tertarik untuk 

berinvestasii pada perusahaan yang memiliki corporate image yang baik karena 

pada umumnya perusahaan yang memiliki corporate image yang baik memiliki 

pelanggan yang loyal terhadap perusahaan dan berdampak terhadap kestabilan 

tingkat nilai perusahaan yang diperoleh perusahaan (Widya, 2016), tetap pada 

penelitian dari  Chang (2015) ditemukan hasil yang berbeda bahwa variabel 

kinerja  lingkungan memiliki pengaruh negative terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan pemaparan fenomena penelitian dan gap research yang telah 

ditampilkan pada paragraf diatas maka penelit merumuskan judul penelitian in 

adalah “Pengaruh Kinerja  Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan (Stud Pada 

Perusahaan yang Terdaftar d Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021)”.   

1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang masalah penelitian diatas maka dapat 

dirumuskan rumusan masalah penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah Kinerja  Lingkungan memiliki pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan yang terdaftar d BE tahun 2017-2020? 

1.3 Pertanyaan Penelitian  

Tingkat nilai perusahan dapat diidentifikasi dari tingkat harga saham yang 

dimilik sebuah perusahaan, dimana semakin tinggi tingkat harga saham 
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perusahaan tersebut maka secara otomatis akan semakin tingg nilai perusahaanya 

(Khanna & Sonti, 2004). Pada berbaga penelitian ditemukan bahwa nilai 

perusahaan merupakan tolak ukur bagi investor dalam memproleh keuntungan, 

dimana semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin besar keuntungan yang 

akan diperoleh investor (Faccio et al., 2021; Fan & Xu, 2022).  

1.4 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

Untuk mengetahui Pengaruh Kinerja  Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2017-2020 

1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribus secara teoritis maupun 

praktis yang dapat dideskripsiikan sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribus idalam 

pengembangan penelitian dan teori yang berkaitan dengan akuntans secara 

umum dan kinerja  lingkungan dan nilai perusahaan secara khusus. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi perusahaan 

dalam bentuk gambaran pengaruh kinerja lingkungan terhadap nilai 

perusahaan melalu Kinerja Keuangan. 
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BAB II 

TINIJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Stakeholders Theory  

 Pendekatan stakeholders pertama sekal diperkenalkan oleh Freeman pada 

tahun 1984 dengan nama stakeholders approach. Dimana dalam penjelasannya 

dinyatakan bahwa perusahaan dan pihak-pihak yang berkepentingan secara 

bersama-sama mencipatakan nilai yang mengandung hak dan tanggung jawab 

diantara kedua belah pihak yang bertujuan untuk mencipatakan aktivitas bisnis 

yang berkelanjutan.  

Stakeholders merupakan sekumpulan orang atau pihak yang memiliki 

kepentingan terhadap kondisi pada suatu perusahaan atau organisasii, orang atau 

pihak tersebut biasanya memberikan kontribus terhadap perusahaan atau 

organisasi serta merasakan dampak dari suatu keputusan yang dipilih oleh 

perusahaan atau organisasi (Bonnafous-Boucher & Rendtorff, 2016). Sedangkan 

menurut Azher (2012) pendekatan stakeholders merupakan keterkaitan yang 

terjadi antara suatu perusahaan dan organisasi dengan pihak-pihak yang berada 

didalam ataupun diluar perusahaan atau organisasi. Sehinigga berdasarkan 

penjelasan tersebut dapat disimpulkan bahwa stakeholders merupakan sebuah 

pihak-pihak yang memiliki keterikatan dengan suatu perusahaan atau organisasi 

serta merasakan dampak dari setiap keputusan yang diambil oleh perusahaan atau 

organisasi.  

 Pada pengembangannya teori stakeholders dianggap sebagai teori yang 

mengambarkan hubungan antara perusahaan dengan pihak-pihak yang memiliki 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 28/3/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)28/3/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Zonarico Karo Karo - Pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang...



   9 
 

 

kepentingan terhadap perusahaan, dimana dalam proses pengambilan keputusan 

pihak-pihak tersebut memiliki peran yang sangat vital dan diniamis. Sehinigga 

berdasarkan hal tersebut dapat disimpulkan bahwa perusahaan atau organisasi 

bukanlah sebuah entitas yang dapat beropras secara mandiri dan 

mengesampinigkan kepentingan dari pihak-pihak yang terkait dengannya, dimana 

dalam hubungan antara perusahaan dengan pihak-pihak yang berkepentingan akan 

tercipta prinisip akuntabilitas dan responsibilitas (Harrison et al., 2019).  

 Adapun dasar atau taglinie dari teori stakeholders adalah semakin baik 

hubungan antara perusahaan dengan pihak-pihak berkepentingan maka akan 

semakin baik kegiatan bisnis suatu perusahaan, dimana dalam menciptakan 

hubungan tersebut maka harus terdapat rasa percaya, rasa hormat dan kolaborasi 

antara keduanya (Bonnafous-Boucher & Rendtorff, 2016). Teori stakeholders 

merupakan bagian dari manajemen stategis, yang didalam tertuang tujuan utama 

yaitu untuk membantu perusahaan untuk menciptakan hubungan baik dengan 

pihak-pihak yang berkepentingan khususnya pihak eksternal yang selanjutnya 

dapat menciptakan keunggulan bersaing dari perusahaan tersebut (Mardikanto, 

2014). Selanjutnya, keberlanjutan perusahaan juga sangat bergantung dari 

dukungan dari stakeholders-nya, dimana semakin kuat dukungan dari 

stakeholders akan membantu perusahaan cepat beradaptasi terhadap perubahan 

yang terjadi dipasar.  

2.1.2 Signalinig Theory 

Signalinig theory atau teori siniyal pertama sekali diperkenalkan oleh Ros 

pada tahun 1997, dimana teori ini berfokus pada aktivitas pemberian informasi 

seluruh aktivitas perusahaan kepada pasar khsusnya kepada calon inivestor. 

Adapun tujuan pemberian informasi tersebut adalah untuk meningkatkan 
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kepercayaan calon inivestor sehinigga dapat berdampak terhadap peningkatan 

harga saham perusahaan. Disampingitu pada teori ini juga dijelaskan bahwa 

sebuah perusahaan akan berusaha memberikan informasi bahwa perusahaan telah 

melakukan berbaga reformasi yang berdampak terhadap terjadinya perbaikan 

kinerja yang diharapkan dapat meninigkatkan kepercayaan pasar terhadap pasar 

(Brigham & Houston, 2019). 

Signalinig theory pada intiniya menjelaskan tentang pentingnya pemberian 

informasi yang tentang kondisi perusahaan yang bertujuan untuk meninigkatkan 

inivestasi terhadap perusahaan. Dimana jika informasi yang diperoleh pasar 

bernilai positif maka secara otomatis keinginancalon inivestor untuk 

berinivestasiterhadap perusahaan akan semakin meninigkat, tetap jika informasi 

yang diberikan kepada pasar bernilai negatif maka akan menghambat peningkatan 

inivestasi terhadap perusahaan. Informasi perusahaan tidak hanya ditujukan 

kepada calon inivestor tetap juga kepada pihak-pihak yang berkepentingan 

terhadap perusahaan seperti: perusahaan vendor, perusahaan perbankan, dan 

pelanggan. Dimana informasi yang diperoleh pihak-pihak tersebut akan 

menentukan tingkatkepercayaan dari pihak-pihak tersebut terhadap perusahaan 

yang selanjutnya akan berdampak terhadap tingkatkeberlangsungan perusahaan 

(Higginis et al., 2016). 

Secara lebih jauh ditemukan bahwa signalinig theory juga memiliki 

keterkaitan dengan tingkat nilai perusahaan, dimana semakin baik atau positif 

siniyal yang diperoleh oleh pasar terhadap kondisi perusahaan maka secara 

otomatis semakin tinggi nilai perusahaan, sebaliknya jika semakin rendah atau 

negatif siniyal yang diperoleh pasar terhadap perusahaan maka akan semakin 
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rendah tingkatnilai perusahaan dan juga akan berdampak terhadap penurunan 

tingkatinivestasi terhadap perusahaan (Higginis et al., 2016).    

Selanjutnya, menurut Brigham & Houston (2019) signalinig merupakan 

kegiatan yang dilakukan secara sengaja oleh perusahaan untuk memberikan 

informasi terhadap pasar ataupun calon inivestor terkait prospek kinerja 

perusahaan pada masa yang akan datang. Adapun faktor yang mendorong 

perusahaan memberikan siniyal terhadap pasar dan calon inivestor adalah karena 

sering terjadinya asimetri informasi yang berkaitan dengan perusahaan dan kinerja 

perusahaan yang mencipatakan keraguan pasar atau calon inivestor terhadap 

perusahaan dan prospek kinerja perusahaan dimasa yang akan datang. Disamping 

itu, perusahaan yang mampu mengurang tingkat asimetri informasi maka akan 

membantu perusahaan tersebut untuk meninigkatkan tingkat nilai perusahaanya.  

2.1.3 Nilai Perusahaan 

Tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan keuntungan atau kekayaan, 

terutama bagi para  pemegang sahamnya, terwujud berupa upaya peningkatan atau 

memaksimalkan nilai pasar atas harga saham perusahaan yang bersangkutan. Tujuan 

inii bersifat garis besar, karena pada praktiknya tujuan itu senantiasa dipengaruhi oleh 

keputusan-keputusan dibidang keuangan (Brigham & Houston, 2019). Nilai 

merupakan sesuatu yang diiniginikan apabila nilai bersifat positif dalam arti 

menguntungkan atau menyenangkan dan memudahkan pihak yang memperolehnya 

untuk memenuhi kepentingan-kepentingannya yang berkaitan dengan nilai tersebut. 

Sebaliknya, nilai merupakan sesuatu yang tidak diiniginikan apabila nilai tersebut 

bersifat negatif dalam arti merugikan atau menyulitkan pihak yang memperolehnya 

untuk mempengaruhi kepentingan pihak tersebut sehinigga nilai tersebut dijauhi 

(Brigham & Houston, 2019).  
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Nilai perusahaan merupakan persepsi inivestor terhadap perusahaan, yang 

sering dikaitkan dengan harga saham. Nilai perusahaan yang dibentuk melalui 

Indikator pasar saham, sangat dipengaruhi oleh peluang-peluang inivestasi. 

Pengeluaran inivestasi memberikan sinyal positif dari inivestasi kepada manajer 

tentang pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, sehinigga meninigkatkan 

harga saham sebagai Indikator nilai perusahaan. Harga saham yang tinggi membuat 

nilai perusahaan juga tinggi (Brigham & Houston, 2019). 

2.1.4 Indikator Nilai Perusahaan  

1. Price to Book Value (PBV) Komponen  penting lain yang harus diperhatikan 

dalam analisis kondisii perusahaan adalah Price to Book Value (PBV) yang 

merupakan salah satu variabel yang dipertimbangkan seorang inivestor dalam 

menentukan saham mana yang akan dibeli. Untuk perusahaan-perusahaan 

yang berjalan dengan baik, umumnya rasio inii mencapai diatas satu, yang 

menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya. 

Semakin besar rasio PBV semakin tinggi perusahaan diniilai oleh para 

pemodal relatif dibandingkan dengan dana yang telah ditanamkan di 

perusahaan. Price to book value yang tinggi akan membuat pasar percaya atas 

prospek perusahaan kedepan. Hal itu juga yang menjadi keinginanpara 

pemilik perusahaan, sebab nilai perusahaan yang tinggi menginidikasikan 

kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Perusahaan yang memiliki 

manajemen baik maka diharapkan PBV dari perusahaan setidaknya 1 atau 

diatas dari nilai buku (overvalued), dan jika angka PBV dibawah 1 maka 

dapat dipastikan bahwa harga pasar saham tersebut lebih rendah dari pada 
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nilai bukunya (undervalued). Rumus penghitungan PBV adalah sebagai 

berikut: 

 

 

Pada penelitian ini penelit menggunakan penghitungan nilai perusahaan 

menggunakan pengukuran Tobinis Q karena rasio inii fokus pada berapa nilai 

perusahaan saat inii secara relatif terhadap berapa biaya yang dibutuhkan untuk 

menggantinya saat ini. 

2.1.5   Kinerja Lingkungan Perusahaan 

Kinerja lingkungan dapat diukur dari hasil sistem manajemen lingkungan, 

yang terkait dengan kontrol aspek-aspek lingkungannya. Lingkungan menurut 

pengertiannya merupakan segala sesuatu yang berada disekitar subyek manusia yang 

berkaitan dengan semua aktifitasnya. Elemen lingkungan adalah semua hal yang 

berkaitan dengan: tanah, air, udara, sumberdaya alam, flora, fauna, manusia, dan juga 

hubungan antar faktor-faktor tersebut (Ahmadi & Bouri, 2017; Gu et al., 2020). Titik 

permasalahan mengenai isu lingkungan adalah manusia. Jadi manajemen lingkungan 

dapat dikatakan sebagai kumpulan aktifitas untuk merencanakan, 

mengorganisasikan, dan menggerakan sumber daya manusia dan sumber daya laini 

untuk mencapai tujuan kebijakan lingkungan yang sudah ditetapkan (Atan et al., 

2017; Longoni & Cagliano, 2017). 

Di Indonesia penilaian kinerja lingkungan perusahaan diatur dalam 

Keputusan Menteri Negara Lingkungan Hidup Nomor: 127/MENLH/2002 tentang 

Program Penilaian Peringkat kinerja Perusahaan dalam pengelolaan lingkungan 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
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hidup (Proper) yang di keluarkan oleh Kementerian Lingkungan Hidup (KLH). 

Kemudian dasar hukum tersebut direvisi oleh Peraturan Menteri Lingkungan Hidup 

Nomor 05 Tahun 2011. Dan pada 2017, atau pada saat inii, dasar hukum Proper revisi 

terbaru pada Peraturan Kementerian Lingkungan Hidup Nomor 3 Tahun 2014 tentang 

Proper. 

Menurut Pasal 1, Proper adalah evaluasi ketaatan dan kinerja melebihi 

ketaatan penanggung jawab usaha dan/ atau kegiatan di bidang pengendalian 

pencemaran dan/ atau kerusakan lingkungan hidup, serta pengelolaan limbah bahan 

berbahaya dan beracun (Permen LH No.3 Tahun 2014). Dalam Publikasi Proper tahun 

2017 menjelaskan mengenai tujuan utama Proper adalah untuk meninigkatkan 

ketaatan perusahaan pada peraturan perundang-undangan lingkungan hidup melalui 

penyebaran Informasi yang disampaikan kepada stakeholders terkait: media massa, 

media elektronik dalam dan luar negeri.  

Selaini itu, Proper juga memiliki tujuan untuk mendorong perusahaan dalam 

menerapkan sistem yang baik dalam pengelolaan lingkungan. Dengan begitu, 

efisiensi absolut dalam mengurangi limbah dapat meninigkat. Dari data absolut 

tersebut, dapat digunakan perusahaan untuk perbandinigan hasil perusahaannya 

dengan perusahaan laini (benchmarkinig). Hal tersebut dapat berguna untuk 

mengetahui tingkatefisiensi posisi perusahaan yang diharapkan nantiniya akan 

muncul iniovasi untuk melakukan perbaikan yang lebih tinggi.Program Penilaian 

Peringkat kinerja perusahaan dalam pengelolaan lingkungan hidup (Proper) yang 

dikeluarkan oleh Kementerian Lingkungan Hidup bersifat mandatory (wajib) tidak 

bersifat voluntary. Alasannya karena banyak perusahaan dari sektor 

industriManufaktur, Prasarana dan Jasa (MPJ); Pertambangan, Energi, Minyakdan 

Gas Bumi (PEM); Pertanian, dan Kehutanan (PDK) yang menimbulkan pencemaran 
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lingkungan karena mengasilkan limbah baik limbah air, emisi maupun limbah padat 

atau limbah B3. Kebijakan tentang Proper sudah menjadi kebijakan pemerinitah yang 

didasarkan pada Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 23 Tahun 1997 tentang 

Pengelolaan Lingkungan Hidup. 

Dalam Peraturan Kementerian Lingkungan Hidup No.3 Tahun 2014 dalam 

Pasal 3, menjelaskan mengenai kriteria pemilihan perusahaan yang dapat mengikuti 

program penilaian kinerja dalam pengelolaan dan pelestarian lingkungan hidup 

(Proper) dikarenakan terbatasnya sumber daya yang ada dan Proper dilakukan secara 

bertahap agar tetap terjaga keefektifitasan pelaksanaan Proper. Kriteria pemilihan 

perusahaan sebagai berikut:  

1. Perusahaan yang berorientasi ekspor.  

2. Perusahaan publik yang terdaftar pada pasar modal baik di dalam maupun luar 

negeri.  

3. Perusahaan yang mencemari dan merusak lingkungan dan atau berpotensi 

mencemari dan merusak lingkungan.  

4. Perusahaan yang menjadi perhatian di masyarakat, baik dalam linigkup 

regional ataupun nasional.  

Dalam Publikasi Proper tahun 2015 menjelaskan tentang prinisip dasar dari 

Proper tersebut, yaitu peserta Proper bersifat selektif, dimana diperuntukkan bagi 

inidustri-industriyang menyebabkan dampak palinig signifikan, besar, dan meluas 

terhadap lingkungan dan mereka peduli terhadap citra serta reputasi perusahaanya. 

Pengklasifikasian jenis industriyang menjadi prioritas dari penilaian Proper hampir 

sama dengan Jakarta Industrial Classification dalam IDX Fact Book (2017). 

Perbedaannya, perusahaan yang ikut serta dalam Proper merupakan perusahaan yang 

berkaitan dengan lingkungan.  
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1. Manufaktur, prasarana dan jasa. Adapun subsektor perusahaan yang meliputi 

perusahaan dibidang pulp dan kertas, tekstil, semen, otomotif, peleburan besi 

dan baja, MSG, alkohol, industrikimia dasar, kawasan industridan sejenis 

laininya.  

2. Pertambangan, energi, dan migas. Subsektor yang termasuk yakni 

pertambangan minieral, batu bata, pembangkit energi, eksplorasi dan 

produksi, pengolahan dan distribusi minyakdan gas serta sejenisnya.  

3. Hasil pertanian dan perhutanan. Subsektornya terdiri dari perusahaan yang 

bergerak di bidang pengolahan kelapa sawit, pabrik gula, kayu lapis, karet, 

tapioka, dan sejenisnya.  

2.1.5 Indikator Kinerja Lingkungan Perusahaan 

Pendekatan strategi yang dipilih Proper yaitu dengan memanfaatkan peran serta 

masyarakat dan pengaruh pasar untuk memberikan tekanan kepada industriagar 

meninigkatkan kinerjanya dalam pengelolaan lingkungan. Pemberdayaan 

masyarakat dan pengaruh tekanan pasar dilakukan dengan cara menyebarkan 

Informasi yang kredibel, sehinigga dapat menciptakan naik atau turunnya reputasi 

perusahaan.  Informasi mengenai kinerja lingkungan perusahaan dikomunikasikan 

dengan menggunakan simbol warna untuk memudahkan penyerapan Informasi oleh 

masyarakat. Berikut ini beberapa simbol warna yang diberikan sesuai dengan 

penilaian peringkat kinerja usaha atau kegiatan dalam mengelola lingkungan:  

1. Emas, diberikan kepada usaha dan atau kegiatan yang telah secara konsisten 

menunjukkan keunggulan lingkungan dalam proses produksi atau jasa, serta 

melaksanakan bisnis yang beretika dan bertanggung jawab terhadap 

masyarakat.  
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2. Hijau, diberikan kepada usaha atau kegiatan yang telah melakukan 

pengelolaan lingkungan lebih dari yang dipersyaratkan dalam peraturan 

(beyond compliance) melalui pelaksanaan sistem pengelolaan lingkungan 

dan mereka telah memanfaatkan sumber daya secara efisien serta 

melaksanakan tanggung jawab sosial dengan baik.  

3. Biru, diberikan kepada usaha atau kegiatan yang telah melakukan upaya 

pengelolaan lingkungannya, yang dipersyaratkan sesuai dengan ketentuan 

atau peraturan perundang-undangan yang berlaku.  

4. Merah, diberikan bagi mereka yang telah melakukan upaya pengelolaan 

lingkungan namun belum sesuai dengan persyaratan sebagaimana diatur 

dalam perundang-undangan.  

5. Hitam, diberikan kepada mereka yang dalam melakukan usaha atau 

kegiatannya, telah dengan sengaja melakukan perbuatan atau melakukan 

kelalaian sehinigga mengakibatkan terjadinya pencemaran atau kerusakan 

lingkungan, serta melanggar peraturan perundang-undangan yang berlaku 

dan/atau tidak melaksanakan sanksi administrasi. (Sumber: Peraturan 

Kementerian Lingkungan Hidup No.3 Tahun 2014) 

Peringkat warna tersebut di kategoriikan dengan angka yang dijadikan sebagai proxy 

pengukuran kinerja lingkungan. Warna emas dihitung dengan peringkat tertinggi 

yaitu 5 (lima), warna hijau 4 (empat), warna biru 3 (tiga), warna merah 2 (dua), dan 

yang terendah warna hitam dengan angka 1 (satu). 

2.2 Penelitian Terdahulu 

 Adapun penelitian terdahulu pada penelitian ini yang dijadikan sebagai 

sumber refrensi penetuan hubungan antar variabel adalah sebagai berikut: 
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Tabel 2.1  
Penelitian Terdahulu 

No Judul dan Peneliti Variabel  Metode Hasil Penelitian Perbedaan 
Penelitian 

1. Pengaruh Tata Kelola 
Perusahaan Dan 
Kinerja Lingkungan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan(Widya, 
2016) 

Tata Kelola 
Perusahaan 
(GCG), 
Kinerja 
Lingkungan, 
Nilai 
Perusahaan 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa GCG 
memiliki 
pengaruh yang 
signfikan 
terhadap nilai 
perusahaan, 
kepemilikan 
inistusional 
memiliki 
pengaruh yang 
negative 
terhadap nilai 
perusahaan 
kinerja 
lingkungan 
memiliki 
pengaruh yang 
positif terhadap 
nilai perusahaan 

Pada penelitian 
terdahulu ini 
memiliki 
variabel bebas 
laininya yaitu 
tata kelola 
perusahaan 
(GCG).  

2 The impacts of 
environmental, social, 
and governance 
factors on firm 
performance: Panel 
study of Malaysian 
companies (Atan et 
al., 2017) 

Company 
Value, Cost of 
Capital, 
Environmental 
Social and 
governance,  
Return on 
Equity 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa 
environmental 
social and 
geovernance 
tidak memiliki 
pengaruh 
terhadap kinerja 
perusahaan 
(ROE) dan 
terhadap nilai 
perusahaan 
(Tobinis Q) 

Pada penelitian 
ini 
menggunakan 
pengukuran 
kinerja 
lingkungan yang 
berbeda dengan 
penelitian ini 
karena 
disesuaikan 
dengan 
peraturan yang 
berlaku d 
Negara 
Malaysia. 
Variabel terikat 
pada penelitian 
terdahulu ini 
juga 
menggunakan 
dua variabel 
terikat yaitu 
ROE dan nilai 
perusahaan. 
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No Judul dan Peneliti Variabel  Metode Hasil Penelitian Perbedaan 
Penelitian 

1. Pengaruh Tata Kelola 
Perusahaan Dan 
Kinerja Lingkungan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan(Widya, 
2016) 

Tata Kelola 
Perusahaan 
(GCG), 
Kinerja 
Lingkungan, 
Nilai 
Perusahaan 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa GCG 
memiliki 
pengaruh yang 
signfikan 
terhadap nilai 
perusahaan, 
kepemilikan 
inistusional 
memiliki 
pengaruh yang 
negative 
terhadap nilai 
perusahaan 
kinerja 
lingkungan 
memiliki 
pengaruh yang 
positif terhadap 
nilai perusahaan 

Pada penelitian 
terdahulu ini 
memiliki 
variabel bebas 
laininya yaitu 
tata kelola 
perusahaan 
(GCG).  

3 Iniclusive 
environmental 
disclosure practices 
and firm 
performance: The role 
of green supply chaini 
management (Longon 
& Cagliano, 2017) 

Environmental 
disclosure, 
firm finiancial 
performance, 
Environmental 
performance, 
GSCM 
Practices 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa 
pengungkapan 
kinerja 
lingkungan 
(environmental 
disclosure) 
memiliki 
pengaruh yang 
positif terhadap 
kinerja 
keuangan 
perusahaan dan 
GSCM Practices 
mampu 
memoderas 
pengaruh antara 
pengungkapan 
kinerja 
lingkungan 
dengan kinerja 
keuangan 
perusahaan  

Pada penelitian 
terdahulu ini 
menggunakan 
pengukuran 
kinerja 
lingkungan yang 
berbeda dengan 
penelitian ini 
dan variabel 
terikat yang 
digunakan pada 
penelitian 
terdahulu ini 
adalah kinerja 
perusahaan yang 
diukur dari 
bagian 
keuangan. 
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No Judul dan Peneliti Variabel  Metode Hasil Penelitian Perbedaan 
Penelitian 

1. Pengaruh Tata Kelola 
Perusahaan Dan 
Kinerja Lingkungan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan(Widya, 
2016) 

Tata Kelola 
Perusahaan 
(GCG), 
Kinerja 
Lingkungan, 
Nilai 
Perusahaan 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa GCG 
memiliki 
pengaruh yang 
signfikan 
terhadap nilai 
perusahaan, 
kepemilikan 
inistusional 
memiliki 
pengaruh yang 
negative 
terhadap nilai 
perusahaan 
kinerja 
lingkungan 
memiliki 
pengaruh yang 
positif terhadap 
nilai perusahaan 

Pada penelitian 
terdahulu ini 
memiliki 
variabel bebas 
laininya yaitu 
tata kelola 
perusahaan 
(GCG).  

4 The effect of capital 
structure, 
inistitutional 
ownership, 
managerial 
ownership, and 
profitability on 
company value ini 
manufacturinig 
companies(Trafalgar 
& Africa, 2019) 

Capital 
Structure 
(DER), 
Inistitutional 
ownership, 
managerial 
ownership, 
ROE, 
Company 
Value  

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
bahwa DER, 
kepemilikan 
inistitusional 
dan kepemilikan 
managerial tidak 
memiliki 
pengaruh yang 
signifikan 
terhadap nilai 
perusahaan. 
Tetap ROE 
memiliki 
hubungan yang 
positif dengan 
nilai perusahaan. 

Pada penelitian 
terdahulu ini 
menggunakan 
variabel bebas 
struktur modal 
dan struktur 
kepemilikan. 

5 Impact of 
Environmental 
Performance on 
Finiancial 
Performance: 
Empirical Evidence 
from Inidian Bankinig 
Sector (Munjal & 
Malarvizhi, 2021) 

Environmental 
performance, 
finiancial 
performance 

Regres 
Data 
Panel 

Hasil penelitian 
menemukan 
tidak ada 
pengaruh yang 
signfikan dari 
kinerja 
lingkungan 
terhadap kinerja 
keuangan 
perusahaan 
perbankan 

Pada penelitian 
terdahulu ini 
inigini 
mengukur 
kinerja 
lingkungan 
terhadap kinerja 
keuangan 
perusahaan.  

 
Sumber: Data diolah oleh peneliti (2023)  
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2.3 Kerangka Konseptual  

Kerangka konseptual merupakan kerangka atau bagan yang 

menggambarkan hubungan antar konsep yang akan dikembangkan. Kerangka 

konseptual bertujuan untuk mempermudah dalam melakukan penelitian agar 

penelitian lebih terarah sesuai dengan tujuan (Fatchurrozi, 2013). Adapun 

kerangka konseptual pada penelitian inii adalah sebagai berikut: 

 

 

 

 

Gambar 2.1 
Kerangka Konseptual Penelitian 

 

2.4 Hipotesis Penelitian 

1. Pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan  

Banyaknya isu lingkungan yang terjadi di dalam negeri maupun luar negeri, 

akan menyebabkan masyarakat menuntut agar seluruh perusahaan memperhatikan 

dampak-dampak sosial dan lingkungan yang ditimbulkan dari aktifitas operasi 

perusahaan dan bertanggung jawab untuk mengatasinya.  

Masyarakat menginiginikan perusahaan dapat mengontrol dampak yang 

diakibatkan dari kegiatan usahanya. Hal tersebut tentu dapat dilakukan perusahaan 

dengan upaya pengelolaan dan pelestarian lingkungan (Benlemlih & Cai, 2020). 

Inivestor akan lebih tertarik pada perusahaan yang memiliki citra atau image baik di 

masyarakat, karena berdampak pada tingginiya loyalitas konsumen terhadap produk 

perusahaan. Pada beberapa penelitian dinyatakan bahwa kinerja lingkungan 

merupakan bentuk implementas kebijakan operasional yang ramah terhadap 

Kinerja Lingkungan 
(X) 

Nilai Perusahaan (Y) 
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lingkungan yang dilaksanakan oleh perusahaan, adapun tujuan pelaksanaan hal 

tersebut adalah untuk tetap menjaga kelestarian lingkungan (Harahap et al., 2019; 

Mahakittikun et al., 2021; Raju et al., 2011).  

Pada penelitian Fadrul et al. (2021) menunjukkan bahwa kinerja lingkungan 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Harahap et al. (2019) juga 

menyatakan hal demikian bahwa kinerja lingkungan dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Berdasarkan penjelasan di atas serta hasil dari penelitian yang 

menyatakan adanya pengaruh atau tidak pengaruhnya antara kinerja lingkungan 

terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis alternatif dalam penelitian inii adalah 

sebagai berikut:  

H1: Kinerja Lingkungan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Desain Penelitian 

Pendekatan desaini penelitian yang digunakan pada penelitian inii yaitu 

pendekatan asosiatif. Asosiatif adalah bentuk pernyataan yang menjelaskan 

korelasi 2 variabel atau lebih baik secara eksplisit maupun tersirat (Martono, 

2016:72).  

3.2 Objek dan Waktu Penelitian 

3.2.1 Objek Penelitian 

Penelitian ini menggunakan data empiris yang didapatkan dari Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada Penelitian ini dilakukan pada Perusahaan yang terdaftar d 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021  dengan alamat website www.idx.co.id  

3.2.2 Waktu Penelitian. 

Waktu penelitian ini direncanakan dimula dari penyusunan usulan 

penelitian sampa terlaksana laporan penelitian inii, yaitu bulan Desember 2022 

sampa dengan 2023. Secara lebih terperinic untuk rencana waktu penelitian dapat 

dilihat pada tabel dibawah ini: 

Tabel 3.1 
Waktu Penelitian 

No Jenis Kegiatan 2023 
Des Jan Feb Mar April Mei Jun Jul Agust Sept 

1. Pengajuan Judul           
2. Bimbingan            
3.  Pengerjaan Proposal           
4. Seminar Proposal           
5. Riset Penelitian           
6. Bimbingan 

Penelitian 
          

7. Seminar Hasil           
8. Meja Hijau           

Sumber: Data diolah oleh peneliti (2023) 
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3.3 Defenisi Operasional Variabel dan Inistrumen Penelitian 

Pada sub-bab ini akan disajikan operasionalisas pada penelitian inii, dimana 

pada penelitian ini variabel dibag menjadi 3 jenis yaitu: variabel 

bebas/inidependent, variabel terikat/dependen, dan variabel mediasi/interveninig. 

a. Variabel Bebas merupakan variabel yang mampu mempengaruh 

variabel terikat dan variabel mediasi. Pada penelitian ini yang menjadi 

variabel bebas adalah Kinerja Lingkungan. 

b. Variabel Terikat adalah variabel yang dipengaruh oleh variabel bebas 

dan mediasi. Pada penelitian ini variabel terikat adalah nilai perusahaan. 

Tabel 3.2 
Defenisi Operasional Variabel  

Variabel Pengertian Pengukuran Skala 

Kinerja Lingkungan 
(X1) 

Lingkungan menurut pengertiannya 

merupakan segala sesuatu yang 

berada disekitar subyek manusia 

yang berkaitan dengan semua 

aktifitasnya 

Pengkuran Kinerja Lingkungan 
menggunakan Penilaian Proper yang 
ditetapkan oleh Kementerian LHK : 
Skor 5 (Emas), Skor 4 (Hijau), Skor 3 
(Biru), Skor 2 (Merah), Skor 1 (Hitam) 

Ordinal 

Nilai Perusahaan 
(Y) 

Nilai perusahaan berdasarkan 
perpektif inivestor yang dikaitkan 
dengan harga saham perusahaan 

NP/Tobini’s Q = Equity Market Value 
                         Equity Book Value 

Rasio 

Sumber: data diolah oleh Peneliti (2023)  

 
3.4 Populasi dan Sampel 

3.4.1 Populasi Penelitian 

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek/ subjek yang 

mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang ditetakan oleh peneliti untuk 

peneliti, dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya (Sugiyono, 2017:136). 

Pada penelitian inii populasi penelitian adalah seluruh perusahaan yang mengikut 

Proper dari tahun 2017-2021 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 

tahun 2017-2021 sebanyak 626 perusahaan. 
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3.4.2. Sampel Penelitian 

Selanjutnya untuk menentukan jumlah sampel pada penelitian inii, penelit 

menggunakan metode pengambilan sampel dengan purposive samplinig. Dimana 

pada metode ini akan ditentukan kriteria untuk menyarinig populas penelitian 

menjadi sampel penelitian, adapun kriteria sampel pada penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari Tahun 2017-

2021. 

2. Perusahaan mengikut Proper dari Tahun 2017-2021. 

Tabel 3.3 
Kriteria Sampel Penelitian 

No Keterangan Jumlah 
1 Perusahaan  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2017-2021. 626 
2 Perusahaan yang tidak mengikuti proper dari tahun 2017-2021. (610) 

Jumlah perusahaan dijadikan sampel dalam penelitian 16 
 Total sampel penelitian ( 16 perusahaan x 5 tahun penelitian ) 80 

 
Tabel 3.4 

Daftar Sampel Perusahaan 
     No Kode Perusahaan 

1. CEKA 
2. GDST 
3. INIAI 
4. INIDS 
5. ISSP 
6. JPRS 
7. KIJA 
8. LPCK 
9. MBTO 
10. PSDN 
11. SGRO 
12. SMGR 
13. SPMA 
14. SRSN 
15. UNTR 
16. VOKS 

Sumber: www. idx. co. id 
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3.5 Metode Pengumpulan data  

Teknik pengumpulan data dalam penelitian inii diperoleh melalui  

dokumentasi. Menurut Sugiyono (2016:225), studi dokumentasi yaitu 

mengumpulkan data atau teorii pendukung melalui jurnal maupun buku 

pendukung untuk dapat menggambarkan masalah yang diteliti serta 

mengumpulkan data sekunder dari laporan keuangan perusahaan yang sudah 

diterbitkan oleh perusahan dan dimuat dalam situs resmi perusahaan. 

3.5.1 Jenis Data  

 Dalam penelitian inii jenis data yang digunakan adalah data kuantitatif. 

Menurut Sugiyono (2016) data kuantitatif merupakan data yang diperoleh 

nantiniya berupa angka. Dariangka yang diperoleh akan dianalisis lebih lanjut 

dalam analisis data. 

3.5.2 Sumber Data 

 Dalam penelitian inii sumber data yang digunakan adalah data sekunder. 

Menurut Kasmir (2016) data sekunder merupakan berbagai Informasi yang telah 

ada sebelumnya dan dengan sengaja dikumpulkan oleh peneliti yang digunakan 

untuk melengkapi kebutuhan data penelitian. Biasanya data-data inii berupa 

diagram, grafik, atau tabel sebuah Informasi penting. Menurut Arikunto (2013) 

sumber data yang disebutkan dalam penelitian bisa berasal dari mana datanya 

tersebut diperoleh oleh peneliti. Sumber data yang digunakan dalam penelitian inii 

diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI). Data penelitian inii berupa 

laporan keuangan diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia, yaitu 

www.idx.co.id periode 2019-2021.  
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3.6 Metode Analisis Data 

3.6.1 Analisis Statistika Deskriptif 

 Statistika deskriptif inii akan memberikan gambaran data yang dilihat dari 

nilai rata-rata, standar devisiasi, nilai tengah, nilai maksimum, nilai minimum dan 

nilai yang sering muncul. Statistika deskriptif inii sangat penting karena dapat 

menyajikan ukuran numerik dan menjelaskan seluruh variabel yang terdapat 

dalam penelitian inii sehinigga lebih mudah di mengerti (Sugiyono, 2017:35). 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik berfungsi untuk mengetahui apakah hasil analisis regresi 

liniier berganda yang digunakan untuk menganalisis dalam penelitian inii terbebas 

dari penyimpangan asumsi klasik atau tidak (Ghozali:2017). Berikut tahapan-

tahapan dalam penguji asumsi klasik adalah: 

3.6.2.1 Uji Normalitas 

 Uji normalitas inii bertujuan menguji apakah model regresi, variabel 

pengganggu atau residual memiliki distribusi normal atau tidak normal. Uji inii 

dapat dilakukan dengan duacara yaitu analisi grafik dan uji statistik. Dalam 

penelitian inii menggunakan uji statistika dengan pengujian Kolmogrov – Smirnov 

(K-S). (Ghozali, 2017) 

 Pada penelitian inii untuk mengujian normalitas menggunakan pengujian 

Kolmogorov Smirnov, yaitu metode pengujian normalitas yang efektif dan valid 

digunakan untuk sampel berjumlah kecil. Dalam penelitian inii subjek penelitian 

berjumlah 10 orang. Sehinigga pengujian normalitas menggunakan Kolmogorov 

Smirnov sangat cocok untuk penelitian inii. Untuk mempermudah pengujian, 

peneliti menggunakan bantuan aplikasi SPSS untuk melakukan analisis normalitas 

initrumen inii. Dasar pengambilan keputusan dalam uji normalitas adalah :  

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 28/3/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)28/3/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Zonarico Karo Karo - Pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang...



   28 
 

 

a. Jika sig. (signifikansi) < 0,05, maka data berdistribusi tidak normal.  

b. Jika sig. (signifikansi) > 0,05, maka data berdistribusi normal. 

3.6.2.2 Uji Heteroskedastisitas 

 Pengujian heteroskedastitas inii digunakan untuk mengetahui 

ketidaksamaan varian selisih satu pengamatan ke pengamatan laininya pada model 

regresi (Ghozali, 2017). Model regresi yang baik adalah tidak adanya terjadinya 

heteroskedastitas. Pengujian inii dapat di deteksi dengan melihat ada tidaknya 

pola pada grafik  scatterplot  antara nilai prediksi variabel terikat yaitu ZPRED 

dengan residualnya SPRESID dimana sumbu Y adalah Y yang telah dipredksi dan 

sumbu X adalah residual yang telah di studentized. Analisis  uji 

heteroskedastisitas menurut Ghozali (2017). 

 Jika terdapat pola titik-titik membentuk pola yang teratur ( gelombang, 

melebar dan menyempit), maka membuktikan telah terjadi heteroskedastisitas. 

Jika tidak pola titik-titik meyebar di atas dan bawah angka 0 pada sumbu Y, maka 

tidak terjadi heteroskedistitas. Pengujian heteroskedastitas dalam penelitian inii 

mamakai Uji Glejser  dengan melihat nilai signifikan (Sig) mengunakan SPSS. 

Apabila Sig < 0,05 maka terjadi heteroskedastitas tetapi nilai Sig > 0,05 maka 

tidak terjadinya heteroskedastisitas (Ghozali, 2017). 

3.6.2.3 Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi inii dilakukan untuk mengetauhi apakah ada hubungan 

variabel  yang ada di dalam model prediksi dengan perubahan waktu. Uji 

autokorelasi di dalam model regresi liniear harus dilakukan apabila data 

merupakan data time series atau runtut waktu. (Ghozali 2017). Penyebab 

munculnya autokorelasi inii disebabkan oleh penelitian sepanjang waktu (time 
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series) dengan salinig berkaitan. Hal inii biasanya terdapat pada data runtut 

waktu, karena sampel penelitian  dipengaruhi oleh sampel sebelumnya. Terdapat 

beberapa kriteria uji autokorelasi (uji Durbini-Watson) didasarkan pada kriteria 

tersebut. 

1. Jika 0 < d < dL, maka terjadi autokorelasi positif, keputusan ditolak 

2. Jika dL < d < du, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi atau 

tidak keputusan. 

3. Jika d-dL < d < 4, maka terjadi autokorelasi negatif, keputusan ditolak 

4. Jika 4 – du < d < 4 – dL, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi 

atau tidak, keputusan No Decision. 

5. Jika du < d < 4 – du, maka tidak terjadi autokorelasi positif maupun 

negatif, keputusan diterima. 

3.7 Uji Analisis Regresi Linear Sederhana 

Metodei analisisi datai yangi digunakani dalami penelitiani iniii adalahi Regresii 

Liniieri Sederhana. Analisis regresi liniier sederhana ditujukan untuk menentukan 

hubungan liniier antarai variabel bebasi dengani variabeli terikat. Persamaani yang  

digunakan adalah (Ghozali, 2013): 

Y = a+β1X1+ е 

Keterangan :  

Y = Nilai Perusahaan 

α = Konstanta, besar nilai Y jika X = 0  

β1 = Koefisien regresi yaitu menyatakan perubahan nilai Y apabila terjadi   

perubahan nilai X.  

X1 = Kinerja Lingkungan 

е = Error term, yaitu tingkatkesalahan penduga dalam penelitian  
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3.8 Uji Hipotesis 

3.8.1 Uji t (Uji Parsial)  

 Uji hipotesis dalam penelitian inii menggunakan uji-t. Uji-t bertujuan 

untuk menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel inidependen secara 

inidividual dalam menjelaskan variasi variabel dependen (Ghozali, 2016: 327). 

Adapun kriteria pengambilan keputusan pada uji signifikansi  parsial (uji-t) adalah 

sebagai berikut:  

a. Bila nilai sig.< 0.05 berarti terdapat pengaruh yang siginiifikan variabel 

inidependen terhadap variabel dependen. 

b. Bila nilai sig.> 0.05 berarti tidak terdapat pengaruh yang signifikan variabel 

inidependen terhadap variabel dependen. 

3.8.2 Koefisien Determiniasi (R2) 

 Menurut Ghozali (2016: 324) menjelaskan bahwa koefisien determiniasi 

(R2) digunakan untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam 

menerangkan variasi variabel dependen. Semakin besar nilai Adjusted R Square 

atau semakin mendekati nilai 1 maka variabel inidependen semakin dapat 

menjelaskan variabel dependennya atau semakin besar pengaruhnya terhadap 

variabel dependen 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil pengujian dan analisis pada penelitian inii maka dapat 

disimpulkan hasil sebagai berikut: 

1. Kinerja Lingkungan memiliki pengaruh yang positif dan signfikan 

terhadap nilai perusahaan atau dapat disimpulkan bahwa kinerja 

lingkungan mampu meninigkatkan nilai perusahaan. 

5.2 Saran Penelitian 

 Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dirumuskan maka 

peneliti merumuskan saran penelitian sebagai berikut: 

1. Perusahaan harus memperhatikan tingkatkinerja lingkungannya melalui 

meninigkatkan berbagai aktivitas operasi yang berbasis lingkungan karena 

berdasarkan hasil pengujian telah terbukti bahwa kinerja lingkungan 

mampu meninigkatkan kinerja keuangan dan nilai perusahaan. Dimana 

pengimplementasikan kinerja lingkungan yang optimal mampu 

menciptakan kepercayaan stakeholders terhadap perusahaan akan semakin 

meninigkat dan akan membantu perusahaan untuk meninigkatkan 

profitabilitas dan nilai perusahaan. 

2. Peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel solvabilitas untuk 

menguji tingkatpengeloaan utang yang dimiliki perusahaan dan 

pengaruhnya terhadap kinerja keuangan dan nilai perusahaan. 
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Lampiran 1 Hasil Tabulasi Data 
 

Tabel 1 
Nilai Proper pada Perusahaan yang terdaftar di 

 Bursa Efek Indonesia 

NO 
KODE 

2017 2018 2019 2020 2021 
PERUSAHAAN 

1 CEKA 2 3 3 3 3 

2 GDST 3 3 2 3 4 

3 INIAI 3 3 2 3 3 

4 INIDS 3 3 3 3 4 

5 ISSP 3 3 3 3 3 

6 JPRS 3 3 3 3 3 

7 KIJA 3 3 3 3 4 

8 LPCK 3 3 2 3 3 

9 MBTO 3 3 3 2 4 

10 PSDN 2 3 3 3 3 

11 SGRO 3 3 3 3 3 

12 SMGR 5 4 4 4 4 

13 SPMA 3 3 3 3 3 

14 SRSN 3 3 3 3 3 

15 UNTR 3 3 3 3 4 

16 VOKS 3 3 3 3 3 
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Tabel 2 

Nilai Perusahaan  
 

NO 
  

KODE PERUSAHAAN 
  

TOBIN'S Q 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 CEKA 0,65 0,83 0,63 0,91 0,85 

2 GDST 0,80 0,97 0,60 1,11 0,80 

3 INIAI 0,75 0,76 0,54 0,79 0,43 

4 INIDS 0,80 0,57 0,12 0,26 0,39 

5 ISSP 0,54 0,74 0,53 0,57 0,29 

6 JPRS 0,56 0,51 0,27 0,33 0,33 

7 KIJA 0,93 1,28 1,03 1,07 1,01 

8 LPCK 1,87 2,63 1,39 0,83 0,28 

9 MBTO 0,72 0,47 0,35 0,45 0,35 

10 PSDN 0,52 0,54 0,54 0,69 1,23 

11 SGRO 1,40 1,32 0,92 0,92 0,93 

12 SMGR 3,85 3,84 2,46 1,78 1,93 

13 SPMA 0,42 0,37 0,19 0,37 0,38 

14 SRSN 0,96 0,92 0,89 0,75 0,58 

15 UNTR 1,99 1,68 1,61 1,86 2,78 

16 VOKS 1,02 1,28 1,60 1,82 1,67 
Sumber: Data diolah oleh Peneliti (2023) 
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Lampiran 2 Hasil Output SPSS 
 
 

Tabel 4.2  
Statistik Deskriptif Variabel Penelitian 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Kinerja Lingkungan 80 2.00 5.00 3.0625 .48636 

Nilai Perusahaan 80 .12 3.85 .9862 .73370 

Valid N (listwise) 80     
Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 

Tabel 4.3 
Hasil Pengujian Kolmogorov Smirnov  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 
N 80 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 4.87150840 

Most Extreme Differences Absolute .091 

Poitive .091 

Negative -.068 

Test Statistic .091 

Asymp. Sig. (2-tailed)   .100c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 
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Gambar 4.1 

Hasil Uji Normalitas Histogram  
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Tabel 4.5 

Hasil Pengujian Autokolerasi  

Durbin-Watson 

2.007 

Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 

Tabel 4.6 
Hasil Pengujian Regresi Liniear Sederhana  

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardi

zed 
Coefficie

nts 

Colliniearity Statistics 

B Std. 
Error 

Beta Tolera
nce 

VIF 

1 (Constant) .823 .414    
Kinerja 
Lingkungan 

.539 .114 .357 .946 1.057 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 

Tabel 4.7 

Hasil Pengujian Regresi Liniear Sederhana  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardiz
ed 

Coefficient
s 

t Sig. 

Colliniearity 
Statistics 

B Std. Error Beta 
Toleran

ce VIF 
1 (Constant) .823 .414  1.990 .050   

Kinerja Lingkungan .539 .114 .357 4.710 .000 .946 1.057 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 

Tabel 4.7 
Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .723
a
 .652 .639 .46424 

a. Predictors: (Constant), Kinerja Lingkungan 

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

Sumber: Hasil Olahan Data Statistik (2023) 
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Lampiran 3 Surat Izin Penelitian 
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Lampiran 3 Surat Selesai Penelitian 
 

 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 28/3/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)28/3/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Zonarico Karo Karo - Pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang...




