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ABSTRACT

This research aims to determine the influence of macroeconomic factors and
financial performance on the value of food and beverage sub-sector
manufacturing companies listed on the IDX for the 2018-2022 period. The
independent variables used in this research are macroeconomic factors (inflation)
and financial performance, while the dependent variable in this research is
company value. The type of research used is associative research which uses
quantitative methods. The population used in this research is 6 food and beverage
sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for
the 2018-2022 period, with samples used purposive sampling. This type of
research data is secondary data, using a documentation data collection method
that can be accessed via the BEI website. The data analysis technique used in this
research is multiple linear regression analysis. The research results show that
macroeconomic factors (inflation) and financial performance have a positive and
significant effect on company value. This shows that the macroeconomic factor
(inflation) has a significant level of 0.019, which is smaller than 0.05 and the t
count is 2.487 and the t table is 2.051 where the t count > t table H0 is rejected.
Likewise, financial performance has a significance level of 0.000 which is smaller
than 0.05 and the t value is 5.021 and t table 2.051 where t count > t table H0 is
rejected.

Keywords: Macroeconomic Factors, Financial Performance And Company
Value
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor ekonomi makro dan
kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan manufaktur sub sektor food and
beverage yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. Variabel independent yang
digunakan dalam penelitian ini adalah faktor ekonomi makro (inflasi) dan kinerja
keuangan, sedangkan variabel dependen pada penelitian ini adalah nilai
perusahaan. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif yang
menggunakan metode kuantitatif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini
yaitu 6 perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022, dengan sampel yang digunakan
sumpling purposive. Jenis data penelitian ini adalah data sekunder, dengan
menggunakan metode pengumpulan data dokumentasi yang dapat diakses melalui
website BEI. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa faktor
ekonomi makro (inflasi) dan kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan dengan faktor ekonomi makro
(inflasi) memiliki taraf signifikan sebesar 0,019 lebih kecil dari 0,05 dan t hitung
2,487 dan t tabel sebesar 2,051 dimana t hitung > t tabel HO ditolak. Begitu juga
dengan kinerja keuangan memilki taraf signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05 dan
nilai t hitung 5,021 dan t tabel 2,051 dimana t hitung > t tabel HO ditolak.

Kata kunci : Faktor Ekonomi Makro, Kinerja Keuangan Dan Nilai
Perusahaan
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BAB |

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Perekonomian Indonesia sebagian besar dapat didorong oleh peningkatan
konsumsi rumah tangga dan salah satunya adalah industri, perkembangan industri
yang sangat pesat yaitu industri makanan dan minuman. Sub-sektor makanan dan
minuman memiliki peran penting dalam perekonomian negara dan kesejahteraan
masyarakat. Indutri makanan dan minuman ini memberikan konstribusi signifikan
terhadap peningkatan produktivitas, investasi, ekspor dan penyerapan tenaga
kerja. Perusahaan makanan dan minuman memiliki keunggulan dibanding sub-
sektor lainnya karena dapat bertahan ditengah kondisi perekonomian yang tidak
menentu, serta memiliki peluang untuk tumbuh dan berkembang karena
kebutuhan masyarakat terhadap makanan dan minuman menjadi faktor kebutuhan
yang paling utama. Selain itu sub-sektor makanan dan minuman memiliki potensi
pertumbuhan signifikan karena didukung sumber daya alam yang melimpah di
Indonesia

Manufaktur merupakan jenis perusahaan yang mengelolah bahan baku
menjadi bahan jadi. Pertumbuhan produk industri manufaktur tersebut
menunjukan adanya peningkatan kinerja dari perusahaan. Selain itu, industri
pengelolaan atau manufaktur merupakan sektor yang memberikan peranan
terbesar terhadap ekonomi makro dan penerimaan devisa negara (Cahyani
Agustina & Anindya Ardiansari, 2015). Perusahaan manufaktur harus
meningkatkan nilai perusahaan agar lebih dapat menarik banyak investor asing

maupun investor dalam negeri untuk menanamkan modalnya. Oleh karena itu,
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dibutuhkan nilai perusahaan yang baik untuk mencerminkan kinerja perusahaan
yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan.

Menurut (Haq & Mujiyati, 2022) menyatakan bahwa nilai perusahaan adalah
kinerja perusahaan yang mencermikan harga saham yang dibentuk oleh
permintaan dan penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat
terhadap kinerja perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi akan memberikan
kemakmuran bagi pemegang saham, karena semakin tinggi nilai perusahaan
investor akan mendapatkan keuntungan tambahan selain deviden yang diberikan
oleh pihak perusahaan yaitu berupa capital gain dari saham yang mereka miliki

Persepsi investor pada tingkat keberhasilan perusahaan dicerminkan melalui
nilai perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan karena tingginya harga saham
akan membuat pasar percaya pada kinerja perusahaan dan prospeknya dimasa
yang akan datang. Meningkatkan laba perusahaan dan memaksimumkan nilai
perusahaan merupakan tujuan perusahaan yang saling berkaitan untuk
meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham. Harga saham yang meningkat
akan berdampak pada peningkatan nilai pemegang saham yang dibuktikan melalui
tinggi return bagi pemegang saham.

Nilai perusahaan merupakan pandangan investor terhadap kefektifan
pengelolaan sumber daya perusahaan kaitannya dengan harga saham (Herlangga
& Yunita, 2020) Ketika harga saham tinggi, maka nilai perusahaan pun akan
meningkat, begitupun sebaliknya, rendahnya harga saham menunjukkan
penurunan nilai perusahaan yang mencerminkan kinerja perusahaan kurang baik

(Japhar et al., 2020) bentuk keberhasilan perusahaan berdasarkan kepercayaan
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publik pada kinerja perusahaan jangka panjang, sejak perusahaan berdiri sampai
saat ini merupakan nilai perusahaan (Anggraini et al., 2020)

Untuk mengukur nilai perusahaan dalam penelitian ini adalah Price Earning
Ratio (PER) rasio ini membandingkan antara harga pasar saham dengan laba
bersih persaham, dimana harga saham sebuah emiten dibandingkan dengan laba
bersih yang dihasilkan oleh emiten dalam setahun. Kegunaan Price Earning
Ration (PER) adalah untuk melihat bagaimana pasar menghargai kinerja
perusahaan yang dicerminkan oleh Earning Per Share. Perusahaan dengan yang
memilki Price Earning Ratio yang tinggi maka akan menunjukan pertumbuhan
laba dimasa yang mendatang. Sebaliknya, perusahaan dengan tingkat
pertumbuhan yang rendah cenderung mempunyai Price Earning Ratio yang
rendah pula. Semakin rendah Price Earning Ratio suatu saham maka semakin
baik atau murah harganya untuk diinvestasikan.

Kondisi ekonomi makro sebagai faktor eksternal yang dapat mempengaruhi
kinerja dan nilai perusahaan. Faktor ekternal yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan adalah tingkat suku bunga, inflasi, dan pergerakan nilai kurs mata
uang, tetapi untuk penelitian ini lebih memfokuskan inflasi sebagai variabel
independennya. Inflasi merupakan suatu kondisi yang menunjukan kenaikan
tingkat harga secara umum dan berlangsung secara terus menerus (Sebo & Nafi,
2021).

Ketika inflasi mengalami penurunan maka akan berdampak positif bagi nilai
perusahaan. Penurunan inflasi dapat mengurangi biaya operasional perusahaan,

meningkatkan daya beli masyarakat, dan meningkatkan kepercayaan investor
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yang akhirnya dapat meningkatkan nilai perusahaan. Sebaliknya, jika inflasi yang
tinggi maka dapat mengakibatkan penurunan penjulan perusahaan, menurunya
laba perusahaan dapat menurunkan nilai perusahaan. Oleh karena itu penurunan
inflasi cenderung berdampak positif pada nilai perusahaan, sementara inflasi yang
tinggi cenderung berdampak negatif pada nilai perusahaan (Hidayat, Yahya &
Permatasari, 2023)

Kinerja keuangan merupakan hasil keputusan yang dibuat oleh pihak
manajemen perusahaan untuk menjadi tolak ukur dalam hasil kinerja dalam
perusahaan, salah satunya adalah dalam menghasilkan laba. Laba dapat dilihat
dari kemampuan perusahaan dalam mencapai hasil laba. Perusahaan biasanya
menggunakan analisis rasio profitabilitas. Return on Equity (ROE) merupakan
rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur seberapa banyak keuntungan
yang menjadi hak modal sendiri (Susanti, 2015)

Indikator yang mendapat perhatian utama dari investor ini adalah aspek
keuangan, yaitu laporan keuangan. Laporan keuangan adalah catatan informasi
keuangan dari suatu perusahaan pada suatu periode akuntansi. Laporan keuangan
dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja perusahaan khususnya pada
bidang keuangan. Tujuan utama dari laporan keuangan adalah memberikan
informasi keuangan yang mencakup perubahan dari unsur-unsur laporan keuangan
yang ditujukan kepada pihak-pihak lain yang berkepentingan dalam menilai
kinerja keuangan terhadap perusahaan disamping pihak manajemen perusahaan.

Data dan informasi keuangan yang diperoleh dari laporan keuangan digunakan
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oleh pihak manajemen perusahaan sebagai pedoman dalam pengambilan
keputusan dimasa depan.
Berikut adalah data rata-rata laju inflasi sub-sektor makanan dan minuman,

Return on Equity (ROE) dan Price Earning Rasio (PER):

m.—a- g
1 2 3 4 5
Laju Inflasi 3.13 2.72 1.68 1.87 5.51
e=@==Tahun 2018 2019 2020 2021 2022

Sumber : www.bps.co.id

Gambar 1.1 Laju Inflasi (%)

Gambar 1.1 menampilkan bahwa pada tahun 2018-2022 mengalami
ketidak konsistenan pada laju inflasi, pada tahun 2018 dan 2019 mengalami
penurunan dari 3,13 menjadi 2,72, tetapi pada tahun 2020-2021 mengalami
kenaikan yang dari 1,68 menjadi 1,87. Namun ditahun 2021 mengalami kenaikan
kembali sekitar 5,51. Jika inflasi meningkat, maka harga dan jasa didalam negeri
mengalami kenaikan. Naiknya harga barang dan jasa tersebut disebabkan oleh

turunya nilai mata uang yang beredar (Maronrong & Nugroho, 2017).

Tabel 1.1
Return on Equity (ROE)

No Kode Tahun Rata-

Perusahaan | 2018 2019 2020 2021 2022 | Rata
1 GOOD 17,09 15,75 8,28 16,25 17,14 14,90
2 CEKA 9,48 8,44 14,42 13,48 14,23 12,01
3 CAMP 7,24 8,05 4,57 9,67 12,87 8,57
4 INDF 9,94 10,89 11,05 13,75 11,59 11,44
5 ULTJ 23,07 19,21 23,20 24,84 16,58 | 21,38
6 SKLT 9,41 11,81 10,44 15,59 12,76 12,00
Rata-Rata 12,70 12,35 11,02 14,77 12,32 13,38

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)
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Grafik Perbandingan ROE
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Sumber : data diolah data 2024
Gambar 1.2 Grafik perbandingan Return on Equity (ROE)
Dilihat dari tabel diatas, Garudafood Putra Putri Jaya (GOOD),Wilmar

Cahaya Indonesia (CEKA) dan Campina Ice Cream Industry (CAMP) kinerja
perusahaanya bisa dikatakan optimal dan stabil karena cenderung meningkat tiap
tahunnya. Kinerja perusahaan Indofood Sukses Makmur jaya (INDF) jika ditinjau
dari ROE tergolong tidak optimal karena hasilnya menyentuh angka 9,94% pada
tahun 2018 dan pada tahun 2022 sebesar 11,59%. Kinerja perusahaan Ultrajaya
Milk Industri (ULTJ) juga dapat mengalami ketidak konsistenan pada tahun 2018-
2022, dikarena pada tahun 2018 sebesar 23,07% dan pada tahun 2022 mengalami
penurunan sebsar 16,58%. Sedangkan pada Rasio ROE Sekar Laut (SKLT)
sempat mengalami kenaikan pada tahun 2021 yang kemudian turun lagi ditahun
2022 sebanyak 12,76%. Hasil dari Rasio ROE dapat disebabkan oleh faktor
ekternal seperti inflasi (Yahya & Fietroh,2021) sehingga akan berdampak

terhadap pertumbuhan ekonomi, investasi dan konsumsi masyarakat.

Tabel 1.2
Price Earning Ratio (PER)
No Kode Tahun Rata-
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022 Rata
1 GOOD 6.60 5,34 13,34 45,68 45,10 23,21
2 CEKA 8,81 4,61 5,83 5,98 5,33 6,02
3 CAMP 8,17 4,91 8,29 17,19 14,85 10,79
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No Kode Tahun Rata-
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022 Rata
4 INDF 15,71 14,17 931 724 928 11,14
5 ULTJ 22,50 18,87 16,00 12,86 16,03 17,25
6 SKLT 3,21 21,27 26,67 31,97 1,61 2,35
Rata-rata 10,83 11,52 13,24 20,15 15,36 11,79
Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)
Grafik Perbandingan PER
50
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Sumber : data diolah 2024

Gambar 1.3 Grafik Perbandingan Price Earning Ratio

Dilihat dari tabel diatas, Garudafood Putra Putri Jaya (GOOD) untuk nilai

perusahaan dapat dikatakan optimal dan stabil cenderung meningkat tiap tahunya.

Nilai perusahaan Wilmar Cahaya Indonesia (CEKA) juga dapat dikatakan optimal

walaupun sempat mengalami penurunan ditahun 2019 sebanyak 4,61%. Nilai

perusahaan Campina Ice Cream industry (CAMP) tergolong tidak optimal karena

pada tahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 17,19% dan turun pada tahun 2022

sebesar 14,85%. Rasio PER pada perusahaan Indofood Putra Putri Jaya (INDF)

dan Ultrajaya Milk Industri cenderung menurun, namun pada tahun 2022

mengalami kenaikan sebesar 9,28%. Sedangkan pada perusahaan Ultrajaya Milk

Industry (ULTJ) mengalami kenaikan pada tahun 2022 sebesar 16,03%.

Sedangkan pada rasio PER Sekar Laut (SKLT) sempat naik ditahun 2021

sebanyak 20,15% yang kemudian turun lagi ditahun 2022 sebanyak 15,35%.
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Turunya nilai perusahaan dapat disebabkan oleh nilai ekspor dan impor serta
turunya harga saham dipasar modal yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
(Sonny Prasetyo Wibowo, 2014)

Berdasarkan penelitian terdahulu adanya research gap yang terjadi pada
penelitian (Zuhro & Irsad, 2020) dan (Taufik Hidayat et al., 2023) yang
menyatakan bahwa inflasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
hasil penelitian (Hendayana & Riyanti, 2019) dan (Pujianti & Hadiani, 2020)
yang menyatakan bahwa inflasi tidak berpengaruhi terhadap nilai perusahaan.
Sementara itu, terkait mengenai kinerja keuangan penelitian (Malayia et al., 2021)
menyatakan bahwa kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
sedangkan (Nur Miftachudin & Dalilah Ulaya, 2020) menyatakan bahwa kinerja
keuangan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan fenomena yang ada dan hasil penelitian terdahulu sebelumnya
menemukan masih adanya perbedaan atau kesenjangan yang terjadi akibat
perbedaan dari data dilapangan maupun penelitian terdahulu (research gap), oleh
karena itu peneliti tertarik dan perlu adanya penelitian lanjutan mengenai
“Pengaruh Faktor Ekonomi Makro dan Kinerja Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Food And Beverage Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022".

1.2 Rumusan Masalah
Rumusan masalah yang dapat ditarik dari latar belakang diatas adalah sebagai

berikut:
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1. Terdapat ketidak konsistenan ekonomi makro yang dapat dipengaruhi oleh
harga barang dan jasa dalam negeri yang disebabkan oleh turunnya nilai mata
uang beredar

2. Adanya ketidak stabilan yang disebabkan oleh faktor eksternal seperti inflasi
yang akan berdampak terhadap pertumbuhan ekonomi, investasi dan konsumsi
masyarakat

3. Adanya research gap yang terjadi pada penelitian (Zuhro & Irsad, 2020) dan
(Taufik Hidayat et al., 2023) yang menyatakan bahwa inflasi berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian (Hendayana & Riyanti, 2019)
dan (Puyjianti & Hadiani, 2020) yang menyatakan bahwa inflasi tidak
berpengaruhi terhadap nilai perusahaan.

4. Adanya research gap yang terjadi pada penelitian (Malayia et al., 2020) yang
menyatakan kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
Sedangkan menurut (Nur Miftachudin & Dalilah Ulaya, 2020) yang
menyatakan kinerja keuangan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas maka pertanyaan penelitian pada penelitian
ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah faktor ekonomi makro berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia?

2. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur

yang terdaftar di bursa efek Indonesia?
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3. Apakah faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan secara simultan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek
Indonesia?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah

sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui apakah faktor ekonomi makro berpengaruh terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia

2. Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia

3. Untuk Mengetahui apakah faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan secara
simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di
bursa efek Indonesia

1.5 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pembacanya, adapun

manfaat dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti
Untuk menambah wawasan dan pengetahuan tentang pengaruh faktor ekonomi
makro dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan

2. Bagi Akademik
Untuk menambah informasi dan bahan perbandingan bagi peneliti lain yang
meneliti pada bidang yang sama maupun khalayak umum menambah

pengetahuannya

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 30/4/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)30/4/24



Sella Sagita - Pengaruh Faktor Ekonomi Makro dan Kinerja Keuangan terhadap....
11

3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan kepada perusahaan
terkait dengan masalah yang berhubungan dengan faktor ekonomi makro dan

kinerja keuangan terhadap nilai perus
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BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Landasan Teori
2.1.1 Pengertian Ekonomi Makro

Kata makroekonomi berasal dari Yunani, makro yang berarti besar dan
ekonomi merupakan cabang ekonomi yang berhubungan dengan kinerja, struktur,
perilaku dan pengambilan keputusan ekonomi secara keseluruan. Menurut KBBI
(Kamus Besar Bahasa Indonesia) ekonomi adalah ilmu mengenai asas-asas
produksi distribusi dan pemakaian barang atau harta seperti keuangan,
perdagangan dan perindustrian. Maka dapat disimpulkan bahwa ekonomi makro
adalah cabang ilmu ekonomi yang berskala besar.

Menurut Sadono Sukirno (2000) mendefinisikan ekonomi makro
(macroeconomics) adalah sebuah ilmu ekonomi yang mempelajari tentang
kegiatan utama perekonomian secara komprehensif atau menyeluruh terhadap
berbagai masalah pertumbuhan ekonomi.

Menurut Budiono( 2001) mendefinisikan ekonomi makro adalah sebagai
ilmu yang mempelajari tentang pokok-pokok ekonomi, baik dalam jangka pendek
maupun pada jangka panjang yang meliputi stabilitas dan pertumbuhan ekonomi
suatu negara.

2.1.2 Tujuan Ekonomi Makro

Menurut Modul Pratikum Ekonomi Makro ( 2017), berbincang tentang

ekonomi makro peran pemerintah sangat besar yaitu dalam menciptakan

kebijakan-kebijakan yang dapat diciptakan iklim ekonomi baik  melewati
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kebijakan-kebijakan fiskal, moneter, maupun kebijakan lainnya. Menurut
(Suparmoko & Sofilda : 2016) terdapat tujuan utama setiap perekonomian
meliputi empat hal :

1. Mencapai dan mempertahankan “kesempatan kerja penuh”

2. Mempertahankan stabilitas harga ekonomi

3. Meningkatkan pertumbuhan ekonomi

4. Mencapai keseimbangan neraca pembayaran “ internasional”

2.1.3 Faktor-Faktor Ekonomi Makro
Terdapat beberapa faktor-faktor ekonomi makro yaitu sebagai berikut:
1. Nilai Tukar (Kurs)

Nilai tukar merupakan harga didalam pertukaran dimana terdapat dua
macam mata uang yang berbedah, akan terdapat perbandingan nilai atau antara
dua mata uang tersebut. Perbandingan nilai inilah yang disebut kurs /
exchangebrate (Demak et al., 2018). Nilai tukar mata rupiah adalah harga rupiah
terhadap mata uang negara lain, yakni nilai dari satu mata rupiah yang
ditranslasikan kedalam mata uang negara lain. Menurut Mahyus Ekananda (2014)
nilai tukar (kurs) merupakan harga mata uang terhadap mata uang lainnya.

2. Suku Bunga

Suku bunga yaitu biaya pinjaman atau harga yang harus dibayarkan untuk
dana pinjaman tersebut biasanya dinyatakan dalam persentase (Padang, 2022).
Tingginya suku bunga akan mendorong investor untuk menanamkan dananya
dibank dari pada menginvestasikan dipasar saham. Semakin tinggi suku bunga

akan menyebabkan laba perusahaan menurun, hal ini dapat mempengaruhi
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keputusan para investor, yakni lebih memiliki untuk menjual saham perusahaan
atau menyimpan dana kepasar obligasi. Namun, suku bunga yang rendah
menyebabkan menurunkan biaya pinjaman, hal ini tentu saja akan menarik minat
investor untuk lebih mempercayakan dananya kepasar saham.
3. Inflasi

Menurut Ramadina (2018) inflasi adalah suatu keadaan perekonomian
dimana harga-harga secara umum mengalami kenaikan dalam waktu yang
panjang. Sedangkan menurut Yuniarto (2018) menyatakan bahwa inflasi adalah
kecenderungan dari harga-harga untuk kenaikan secara menyeluruh dan terus-
menerus. Kenaikan harga dari satu atau dua barang saja tidak disebut inflasi,
kecuali bila kenaikan tersebut meluas atau mengakibatkan kenaikan pada harga
sebagian besar harga barang-barang lain yaitu, harga makanan, harga minuman,
harga tembakau, harga sandang, harga kesehatan, harga pendidikan, rekreasi,
harga transportasi, komunikasi dan jasa keuangan. Alasan peneliti lebih memilih
inflasi sebagai judul penelitian ketimbang suku bunga dan nilai tukar (kurs)
karena inflasi memiliki dampak yang sangat luas dan signifikan terhadap
perekonomian suatu negara dan dapat berkaitan langsung terhadap kehidupan
sehari-hari masyarakat. Inflasi dapat mempengaruhi daya beli, distribusi,
pendapatan,dan stabilitas ekonomi secara umum. Selain itu, ketidakstabilan inflasi
juga dapat menciptakan tantangan bagi perencanaan jangka panjang dan kebijakan
ekonomi, dengan memfokuskan penelitian pada inflasi, kita dapat lebih mendalam
memahami inplikasi ekonomi makro yang dirasakan oleh masyarakat. Sedangkan

alasan peneliti tidak memfokuskan pada suku bunga dan nilai tukar (kurs) karena
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penelitian mempertimbangkan beberapa faktor yaitu fokus penelitian lebih
spesifik. Dengan demikian fokus pada pada inflasi sebagai variabel penelitian
dapat memberikan pemahaman lebih mendalam terkait dampak terhadap nilai
perusahaan tertentu dan keterbatasan penelitian sebelumnya menunjukan bahwa
tingkat inflasi belum sepenuhnya diteliti dan konsisten dalam hasil penelitian.
Oleh karena itu, memeilih variabel inflasi sebagai fokus penelitian dapat
memberikan konstribusi baru dalam pemahaman pengaruh faktor ekonomi makro
dengan nilai perusahaan ( Agustina & Fitry Sumartio, 2014). Rumus inflasi yaitu

sebagai berikut:

THKN—THK N—1

Inflasi = x100%

IHKN_1
IHKy = IHK tahun sekarang

[HKy.; = IHK tahun sebelumnya

2.1.4 Jenis-Jenis Inflasi

Menurut Kusmawati (2020) Inflasi digolongkan menjadi beberapa macam
yaitu berdasarkan tingkat keparahan, penyebab kenaikan harga, asal dan sifatnya.

1. Berdasarkan tingkat keparahan

Berdasarkan tingkat keparahan inflasi, tingkat inflasi dapat diuraikan sebagai

berikut:

a. Inflasi ringan kurang dari pada 10%

b. Inflasi sedang kisaran 10%-30%

c. Inflasi berat kisaran 30%-100%

d. Inflasi hiper (hiperinflasi) lebih dari pada 100%

2. Berdasarkan penyebab kenaikan harga
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a. Inflasi tarikan permintaan (Demand Pull Inflation). Inflasi ini disebabkan
oleh desakan permintaan agregat masyarakat terhadap suatu komoditas
penting dipasar barang meningkat sehingga harga akan naik. Contoh yaitu
seperti, meningkatnya harga masker pada saat pandemi covid-19

b. Inflasi dorongan biaya (Cost Push Inflation). Inflasi ini disebabkan oleh
adanya kenaikan biaya produksi kemudian dilanjutkan dengan penurunan
omset penjualan.

3. Berdasarkan asal

a. Inflasi domestik (Domestic Inflation) adalah inflasi yang dipicu oleh
kesalahan pengelolaan perekonomian didalam negara baik disektor riil
maupun disektor moneter misalnya pencetakan uang baru (untuk
mengatasi defisit anggaran) dan kegagalan panen dalam pertanian
(pasokan keperluan pokok menjadi sedikit).

b. Inflasi Impor (Imported Inflation) adalah inflasi yang akibat perubahan
harga atau kondisi nilai mata uang asing yang terjadi diluar negeri serta
perubahan nilai tukar. Ketika harga naik, maka harga jual maupun harga
produk olahan juga meningkat

4. Berdasarkan sifatnya (nominal digital)

a. Inflasi Merayap (Creeping Inflation), kejadian ini ditandai dengan
kenaikan harga barang komoditas berjalan lambat, daya beli masyarakat
masih cukup tinggi, dan nilai mata uang masih berharga. Persentasi ini

dibawah 10%
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b. Inflasi menengah (Galloping Inflation) kejadian ini ditandai dengan
kenaikan harga saham berjalan cepat dengan waktu tempu yang relatif
pendek diiringin dengan daya beli masyarakat yang kian menurun.

c. Inflasi Tinggi (Hyperinflation), kejadian ini ditandai dengan kenaikan
harga yang berjalan sangat cepat sehingga berkali-kali lipat. Keadaan ini

memberikan dampak nilai mata uang menjadi kurang berharga.

2.1.5 Penyebab Inflasi

Ada bebarapa yang menyebabkan terjadinya inflasi yaitu sebagai berikut:

1. Meningkatnya permintaan (Demand Pull Inflation)
Inflasi yang terjadi ini disebabkan karena peningkatan permintaan untuk jenis
barang atau jasa tertentu. Dalam hal ini, peningkatan permintaan jenis barang
atau jasa dalam suatu periode tertentu (agregat demand). Hal ini terjadi
disebabkan oleh beberapa faktor antaranya:
a. Meningkatnya belanja pemerintah
b. Meningkatnya permintaan barang untuk diekspor
c. Meningkatnya biaya produksi (cost pull inflation)

2. Tingginya Peredaran Uang
Inflasi yang terjadi karena uang yang beredar dimasyarakat lebih banyak
dibanding yang dibutuhkan. Ketika jumlah barang tetap sedangkan uang yang
beredar meningkat dua kali lipat, maka bisa terjadi kenaikan harga-harga
hingga 100%. Hal ini bisa terjadi ketika pemerintah menerapkan sistem

anggaran defisit, dimana kekurangan anggaran tersebut diatasi dengan
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mencetak uang baru. Namun hal tersebut membuat jumlah uang yang beredar
dimasyarakat semakin bertambah dan mengakibatkan inflasi.
2.2 Kinerja Keuangan
2.2.1 Laporan Keuangan
Laporan keuangan sangat diperlukan untuk mengukur hasil usaha dan
perkembangan perusahaan dari waktu untuk mengetahui sejauh mana perusahaan
mencapai tujuaanya. Menurut Sutrisno ( 2012) laporan keuangan merupakan hasil
akhir dari proses akuntansi yang meliputi laporan utama yaitu neraca dan laporan
laba rugi. Menurut Fahmi ( 2018) laporan keuangan merupakan suatu informasi
menggambarkan kondisi keuangan, dan lebih jauh informasi tersebut dapat
dijadikan sebagai gambaran kinerja keuangan perusahaan tersebut. Semakin baik
kualitas laporan keuangan yang disampaikan maka akan menyakinkan terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Laporan keuangan akan sangat berguna bagi
investasi yang ingin membeli atau menjual saham karena memberikan informasi
penting yang digunakan mengambil keputusan.
2.2.2 Pengertian Kinerja Keuangan
Menurut Fahmi (2018) kinerja keuangan adalah hasil yang diperoleh suatu
organisasi-organisasi tersebut bersifat profit oriented dan non profit oriented yang
dihasilkan dalam satu periode waktu.
Menurut Rudianto (2013) Kinerja keuangan yaitu hasil atau prestasi yang
telah dicapai oleh manajemen perusahaan dalam menjalankan fungsinya
mengelola aset perusahaan secara efektif selama periode tertentu. Kinerja

keuangan dibutuhkan oleh perusahaan untuk mengetahui dan mengevaluasi
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sampai dimana tingkat keberhasilan perusahaan berdasarkan efektivitas keuangan
yang telah dilaksanakan.

Menurut Fahmi (2018), kinerja keuangan adalah suatu analisis yang
dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah melaksankan dengan
menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar.

Kinerja keuangan adalah pencapaian prestasi keuangan prestasi kerja suatu
perusahaan dalam periode tertentu dalam mengetahui keberhasilan perusahaan
atas aktivitas yang telah dilakukan.

2.2.3 Pengukuran kinerja keuangan

Pengukuran kinerja perusahaan untuk melaksanakan perbaikan atas kegiatan
operasionalnya supaya bisa bersaing dengan perusahaan lain. Kinerja keuangan
merupakan proses mengkaji secara kritis terhadap riview data, menghitung,
mengukur, mengintrepetasi, dan memberi solusi pada keuangan perusahaan pada

suatu periode tertentu.

2.2.4 Indikator Kinerja Keuangan

Pengukuran kinerja adalah kualifikasi dan efesiensi serta efektifitas
perusahaan dalam pengoperasian bisnis selama periode akuntansi. Pengukuran
kinerja digunakan untuk melakukan perbaikan atas kegiatan operasionalnya agar
dapat bersaing dengan perusahaan lain. Analisis kinerja keuangan merupakan
proses pengajian secara kritis terhadap riview data, mengitung, mengukur,
menginterprestasi, dan memberikan solusi terhadap keuangan perusahaan pada

suatu periode tertentu.
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1. Rasio Likuiditas
Menurut Kasmir (2012) Rasio likuditas dalah rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan. Caranya dengan
membandingkan komponen yang ada di neraca, yaitu total aktiva lancar
dengan total pasiva lancar (utang jangka panjang). Penilaian dapat dilakukan
untuk beberapa periode sehingga terlihat perkembangan likuiditas perusahaan
dari waktu ke waktu.
a. Rasio Lancar (Current Ratio)
Rasio lancar merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya
yang akan segera jatuh tempo dengan menggunakan total asset lancar yang

tersedia. Adapun rumus rasio lancar antara lain:

, Aktiva lancar
Rasio Lancar = —————x100%)
Utang lancar

b. Rasio Cepat (Quick Ratio)
Rasio cepat merupakan rasio yang menunjukan kemampuan perusahaan
dalam memenuhi atau membayar kewajiban atau utang lancar dengan
aktiva lancar tanpa menghitungkan nilai persediaan. Hal ini karena nilai
persediaan dianggap memerlukan waktu yang relatif lebih lama untuk
diuangkan. Apabila perusahaan membutuhkan dana cepat untuk membayar
kewajiban dari perusahaan tersebut dibandingkan dengan harta lancar
lainnya.
Aktiva Lancar—Persediaan

Rasio Cepat = x100%

Utang Lancar
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2. Rasio Solvabilitas

Menurut Riyanto (2010) Solvabilitas merupakan kemampuan suatu

perusahaan untuk membayar semua hutang-hutangnya baik jangka pendek

maupun jangka panjang. Adapun jenis solvabilitas yang dapat digunakan

untuk mengukur kemampuan perusahaan meliputi:

a. Rasio Utang Terhadap Aset (Debt to Asset Ratio)
Rasio utang terhadap aset (debt to asset rasio) merupakan rasio utang yang
digunakan mengukur perbandingan antara total utang dengan total aktiva.
Rasio ini menunjukkan seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh
utang atau seberapa besar utang diperusahaan dipengeruhi terhadap

pengelolaan aktiva.

Total Utang

Debt to Asset Rasio = — x100%
Total Asset

b. Rasio Utang Terhadap Equitas (Debt to Equity Rasio)
Rasio utang terhadap modal (debt to equity radio) merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai utang dengan modal. Rasio ini berguna untuk
mengetahui jumlah dana yang disediahkan peminjaman dengan pemilik
perusahaan. Rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap modal sendiri
yang dijadikan untuk jaminan utang.

Debt to Equity Ratio = -0 OB18 1000
¢ 0 Bquity katio = Total Modal x 0

3. Rasio Aktivitas
Menurut Kamir (2012) rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk

mengukur efektivitas perusahaan dalam menggunakan aktiva yang
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dimilikinya. Jenis rasio aktivitas yang dapat digunakan perusahaan untuk
mengukur kemampuan perusahaan meliputi:
a. Rasio Perputaran Piutang (Accounts Receivable Turnover)
Rasio ini digunakan untuk mengukur berapa kali piutang perusahaan
berputar dalam satu tahun.

) Penjualan
Perputaran Piutang = Piutang Rata — Rata x100%

b. Rasio Perputaran Persediaan (/nventory Turnover Rasio)
Rasio ini digunakan untuk mengukur berapa kali persedian perusahaan
berputar dalam satu tahun.

) Penjualan
Perputaran Persediaan = —————x100%
Persediaan

c. Rasio Perputaran Asset Tetap (Fixed Asset Turnover)
Rasio keuangan ini untuk mengukur dan mengevaluasi kinerja perusahaan
dalam memanfaatkan asset tetap untuk meningkatkan penjualan. Jika nilai
yang ada semakin besar maka pengelolaan yang ada semakin efektif, dan
sebaliknya

Penjualan
Perputaran aset tetap = mwa%

d. Rasio Perputaran total asset (Total Asset Turnover)
Rasio yang satu ini mengukur efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan
seluruh asset terhadap penjualan yang dihasilkan.

Penjualan

__ 0
Perputaran Total Aset Total Aset x100%
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e. Rasio Perputaran Rerata Tagihan (Average Collection Turnover)
Rasio ini digunakan untuk mengukur lamanya waktu yang dibutuhkan bagi

perusahaan untuk menerima tagihan dari konsumen dalam satu tahun.

. Piutang x 365 hari
Perputaran Rerata Tagihan = - x100%
Penjualan

f. Rasio Perputaran Modal Kerja (Working Capital Turnover)
Rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat perputaran modal kerja
bersih dengan cara membandingkan aktiva lancar dengan hutang lancar

terhadap penjualan selama satu tahun.

, . Modal Keria Penjualan 100%
erputaran Modal Kerja = -————— Hutang Lncar x 0

4. Rasio Profitabilitas

Menurut Munawir (2010) profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan

untuk mengahasilkan laba selama periode tertentu. Jenis rasio profitabilitas

yang dapat digunakan perusahaan untuk mengukur kemampuan perusahaan

meliputi:

a. Return on investment (ROI)
Hasil pengembalian investasi (ROI) adalah rasio yang menunjukan hasil
atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. ROI bisa diartikan
sebagai suatu ukuran mengenai efektivitas manajemen dalam mengelola
investasinya. Hasil pengembalian investasi menunjukkan produktivitas
dari seluruh dana perusahaan, baik modal pinjaman atau modal sendiri.
Semakin kecil rasio ROI, maka menunjukan semakin kurang baik
efektivitas dari keseluruhan operasi perusahaan , dan begitu pun
sebaliknya.
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Laba Bersih

RO = ———
0 Total Asset x

100%

b. Return on asset (ROA)
Return on Asset (ROA) merupakan suatu cara untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih berdasarkan
tingkat asset yang dimiliki (Saputra, 2022; Wiranthie & Putranto, 2020).
Sedangkan menurut Amelia & Sunarti (2020) menjelaskan bahwa return
on asset (ROA) merupakan salah satu indikator yang mengukur
keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba. Jadi makin besar ROA
menunjunkan kinerja perusahaan semakin baik, karena tingkat
pengembalian (return) semakin besar. Adapun rumus ROA adalah sebagai

berikut:

ROA = LbaBersih x5,

Total Asset

c. Return on equity (ROE)
Menurut (Awliya, 2022) menjelaskan bahwa ROE merupakan rasio
profibilitas yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
mengelola modal untuk mendapatkan laba bersih dari modal sendiri yang

digunakan oleh perusahaan. Adapun rumus ROE adalah sebagai berikut:

__ Laba bersih
Ekuitas

ROE X 100%

2.3 Nilai Perusahaan

2.3.1 Pengertian Nilai Perusahaan
Menurut (Awulle et al., 2018) tujuan perusahaan adalah memaksimalkan

nilai perusahaan yang mencerminkan pada harga saham. Semakin tinggi harga
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saham berarti semakin tinggi tingkat pengembalian kepada investor dan itu berarti
sesuai dengan keinginan para pemilik saham. Karena dengan meningkatkan nilai
perusahaan, maka kemakmuran pemegang saham juga tinggi.

Menurut (Sakinah & Hendrani, 2022) menyatakan bahwa nilai perusahaan
adalah nilai jual sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi,
adanya kelebihan nilai jual diatas nilai likuisi adalah nilai dari organisasi
manajemen yang menjalankan perusahaan itu.

Menurut (Nurhasanah et al.,, 2022), nilai perusahaan adalah kinerja
perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham yang dibentuk oleh permintaan
dan penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat terhadap
kinerja perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu
perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan
setelah melalui suatu proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu sejak
perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini.

2.3.2 Jenis-Jenis Nilai Perusahaan
Terdapat lima jenis nilai perusahaan berdasarkan metode perhitungan yang
digunakan yaitu sebagai berikut:
1. Nilai Nominal
Nilai nominal adalah nilai yang tercantum secara formal dalam anggaran dasar
perseroan, disebut secara eksplisit dalam necara perusahaan, dan juga ditulis

secara jelas dalam surat saham kolektif
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2. Nilai Pasar
Nilai pasar sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari proses tawar
menawar dipasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan jika saham perusahaan
dijual dipasar saham.

3. Nilai Intrinsik
Nilai intrinsik merupakan konsep yang paling abstrak, karena mengacu kepada
kinerja nilai rill suatu perusahaan. Nilai perusahaan dalam konsep intrinsik ini
bukan sekedar harga dari sekumpulan aset, melainkan nilai perusahaan sebagai
entitas bisnis yang memiliki kemampuan menghasilkan keuntungan
dikemudian hari.

4. Nilai Buku
Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan konsep akuntansi,
secara sederhana dihitung dengan membagi selisih antar total aset dan total
utang dengan jumlah yang beredar

5. Nilai Likuidasi
Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh asset perusahaan setelah dikurangi
semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai likuidasi dapat dihitung dengan
cara yang sama dengan menghitung nilai buku, yaitu berdasarkan neraca
performa yang disiapkan ketika suatu perusahaan akan dilikuidasi.

2.3.3 Indikator Nilai Perusahaan
Beberapa indikator yang dapat digunakan untuk mengukur nilai perusahaan

antara lain:
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1. Price Earning Ration ( PER)
Menurut (Oktiwiati & Nurhayati, 2020) rasio ini mengukur seberapa besar
perbandingan antara harga saham perusahaan dengan keuntungan yang
diperoleh oleh pemegang saham. PER dapat dihitung dengan rumus dibawah
ini sebagai berikut:

Harga perlembar saham
PER =

"~ Laba perlembar saham

2. Price Book Value (PBV)
Menurut Sutrisno (2012) rasio ini mengetahui seberapa besar harga saham
yang ada dipasar dibandingkan dengan nilai buku sahamnya. PBV dapat
dihitung dengan rumus dibawah ini sebagai berikut:

Harga perlembar saham

PBV = Nilai buku saham

3. Tobin’s Q ration (Q Tobin)
Tobin’s Q dihitung dengan membandingkan rasio nilai pasar saham perusahaan
dengan nilai buku ekuitas perusahaan. Tobin’s Q rasio dapat dihitung dengan

rumus dibawah ini sebagai berikut:

_ (EMV +D)
~ (EBV + D)

Dimana :

Q = Nilai Perusahaan

EMV = Nilai Pasar Ekuitas

EBV = Nilai buku dari total aktiva

D = Nilai buku dari total hutang
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EMYV diperoleh dari hasil perkalian harga saham penutupan pada akhir tahun

(closing price) dengan jumlah saham yang beredar pada akhir tahun. EBV

diperoleh dari selisih total aset perusahaan dengan total kewajibannya.

2.4 Review Penelitian Terdahulu

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu

NO Penelitian/ Judul Variabel Hasil Penelitian
Tahun Penelitian Penelitian
1 Ayu Yulia, Pengaruh Faktor | X1 = Laju Laju inflasi di x clude dari model.
Ronny Malayia | Ekonomi Makro | Inflasi Sehingga tidak perlu dijelaskan
Mardani dan dan Kinerja X2 =Nilai
Muhammad Keuangan Tukar Mata Nilai tukar mata uang tidak
Agus Salim Terhadap Nilai | Uang berpengaruh signifikan terhadap
(2020) Perusahaan X3 = Tingkat nilai perusahaan
(Studi Empiris Suku Bunga
Pada Sektor X4 = Rasio Tingkat suku bunga tidak
Properti & Real | Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap
Estate di BEI X5 = Rasio niali perusahaan
Periode 2015- Solvabilitas S
2017) X6 = Rasio Rasio L1ku1d1t'as t'1dak
Rentabilitas b.erpengaruh signifikan terhadap
Y = Nilai nilai perusahaan
Perusahaan Rasio solvabilitas berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan
Rasio rentabilitas tidak
berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan
2 Taufik Hidayat, | Pengaruh X1 = Financial Financial distress berpengaruh
Adibah Yahya, | Financial Distress positif dan signifikan terhadap
& Maulina Distress, Inflasi | X2 = Inflasi keputusan investasi
Dyah Dan Nilai Tukar | X3 = Nilai
Permatasari Terhadap Tukar Inflasi berpengaruh positif dan
(2023) Keputusan Y =Keputusan | signifikan terhadap keputusan
Investasi Serta Investasi investasi
Implikasinya Z = Nilai
Pada Nilai Perusahaan Nilai tukar tidak berpengaruh
Perusahaan terhadap keputusan investasi
Keputusan pembelian tidak
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan
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NO Penelitian/ Judul Variabel Hasil Penelitian
Tahun Penelitian Penelitian
3 Yuli Anita Pengaruh Faktor | X1=Return On | Return on asset (ROA)
Silviyani Keuangan dan Asset (ROA) berpengaruh negative dan
(2022) Makro Ekonomi | X2= Return On | sjgnifikan terhadap nilai
Terhadap Nilai | £9uity (ROE) perusahaan
Perusahaan X3= Lever.age
X4 = Inflasi Return on equity (ROE)
X5 = Suku berpengaruh positif dan
Bunga signifikan terhadap nilai
Y = Nilai perusahaan
Perusahaan
Leverage tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai
perusahaan
Inflasi tidak signifikan
mempengaruhi terhadap nilai
perusahaan
Suku bunga tidak signifikan
mempengaruhi terhadap nilai
perusahaan
4 Dalilah Ulaya Faktor X1=Suku Suku bunga tidak berpengaruh
(2022) Makroekonomi | Bunga negatif terhadap financial distress
dan Kinerja X2 = Inflasi
Keuangan X3 =Nilai Inflasi berpengaruh negatif
dalam Tukar terhadap financial distress
Memperdiksi X4= Working
Financial Capital To Total | Nilai tukar berpengaruh negatif
Distress Asset (WCTA) terhadap financial distress
X5 =Total Asset
Turnover Working Capital to Total Asset
(TATO) (WCTA) berpengaruh positif
X6= Debt Asset | terhadap financial distress
to Rasio (DAR)
X7 = Net Profit | Total Asset Turnover (TATO)
Margin (NPM) | tidak berpengaruh negatif
Y = Financial terhadap financial distress
Distress Debt Asset to Rasio (DAR)
berpengaruh positif terhadap
financial distress
Net Profit Margin (NPM)
berpengaruh negatif terhadap
financial distress
5 Nur Pengaruh X1=PDB PDB (Produk Domestik Bruto)
Miftachudin Kinerja Makro (Produk berpengaruh positif terhadap
2023 Ekonomi dan Domestik investasi langsung asing
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NO Penelitian/ Judul Variabel Hasil Penelitian
Tahun Penelitian Penelitian
Kinerja Bruto)
Keuangan X2 = Inflasi Inflasi tidak berpengaruh
Perusahaan X3 =Return on | terhadap investasi langsung asing
Tambang Asset (ROA)
Batubara Y = Investasi Return on Asset (ROA) tidak
Terhadap Langsung Asing | berpengaruh terhadap investasi
Investasi langsung asing
Langsung Asing
Pada
Perusahaan
Pertambangan
Batubara Yang
Terdaftar
diBursa Efek
Indonesia (BEI)
Periode 2014-
2018
6 Sarah Qonita Pengaruh X1 =Kebijakan | Kebijakan deviden tidak
Lutfiah dan Kebijakan Deviden berpengaruh terhadap nilai
Dewi Cahyani Deviden, Inflasi | X2 = Inflasi perusahaan
Pangestuti dan X3 =
(2023) Ptofitabilitas Profitabilitas Inflasi dan profitabilitas
Terhadap Nilai berpengaruh positif terhadap nilai
Perusahaan CSR modrasi perusahaan
Dengan CSR kebijakan
Sebagai deviden CSR tidak moderasi kebijakan
Moderasi pada terhadap nilai deviden terhadap nilai perusahaan
sektor consumer | perusahaan
non-cyclicals di CSR mampu memoderasi inflasi
BEI2017-2021 | CSR modersi dan profitabilitas terhadap nilai
inflasi dan perusahaan
profitabilitas
terhadap nilai
perusahaan

2.5 Kerangka Konseptual

Nilai Perusahaan

Inflasi
(X1)
(Y)
Kinerja
Keuangan (X2) 1
Gambar 2.1
Kerangka Konseptual
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Dari gambar diatas dapat dinyatakan dalam bentuk persamaan sehingga
membentuk sistem persamaan simultan atau model struktur (hubungan kausal
antara variabel X1, X2, dan Y). Secara simultan, yaitu X;-X, berhubungan dengan

Y.

2.6 Hipotesis
Hipotesis merupakan jawaban sementara yang kebenaranya masih harus diuji
atau rangkuman kesimpulan teoritis yang diperoleh dari tinjauan pustaka
(Martono, 2011). Berdasarkan landasan teori dan kerangka konseptual, maka
hipotesis pada penelian ini adalah sebagai berikut:
H1 : Terdapat pengaruh positif dan signifikan faktor ekonomi makro terhadap
nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia
H2 : Terdapat pengaruh positif dan signifikan kinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia
H3 : Terdapat pengaruh positif dan signifikan faktor ekonomi makro dan kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa

efek Indonesia
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BAB Il

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Desain Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah penelitian asosiatif
dengan pendekatan kuantitatif. Menurut Sugiyono (2019) penelitian asosiatif
adalah rumusan masalah penelitian yang bersifat menanyakan hubungan antara
dua variabel atau lebih. Metode penelitian kuantitatif adalah suatu metode yang
bertujuan untuk membuat gambar atau deskriptif tentang suatu keadaan secara
objektif yang menggunakan angka, mulai dari pengumpulan data, penafsiran
terhadap data tersebut serta penampilan dan hasilnya (Arikunto, 2006)
3.2 Objek dan Waktu penelitian
3.2.1 Objek Penelitian

Penelitian ini dilakukan diperusahaan manufaktur sub sektor makanan dan

minuman yang terdaftar dibursa efek Indonesia pada periode 2018-2022, data
tersebut dapat diakses melalui website www.idx.co.id dan website resmi dari
perusahaan tersebut

3.2.2 Waktu Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada bulan Oktober tahun 2023 sampai dengan selesai

Tabel 3.1
Waktu Penelitian
No Kegiatan 2023 2024
Okt Nov Des Jan Feb Mar
1 | Penyusunan
proposal
2 | Pengumpulan
data dan
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No Kegiatan 2023 2024
Okt Nov Des Jan Feb Mar
seminar
proposal
3 | Penyusunan
data

4 | Seminar hasil

5 | Pengajuan meja

hijau

6 | Ujian meja
hujau

3.3 Definisi Operasional dan Instrumen Penelitian

Definisi operasional adalah definisi yang dibuat spesifik sesuai dengan

kriteria pengujian atau pengukuran dibentuk dengan cara mencari indikator

empiris konsep. Jadi pengertian yang bisa didapat dari definisi adalah bahwa di

dalam sebuah penelitian ada sesuatu yang menang menjadi sasaran, misalnya

variabel itu sendiri. Definisi operasional dalam mempelajarin ini adalah sebagai

berikut:

Tabel 3.2

Operasional Variabel

No Variabel

Definisi

Indikator

Rasio

1 Inflasi
(X1)

Rasio ini
digunakan

untuk mengukur
tingkat inflasi

dengan
menggunakan
indikator IHK
(Indeks Harga
konsumen)
diakses melalui
website
www.bps.co.id

Inflasi =

IHKN - IHKN—l

X1009
IHKNy, 00%

Rasio

2 Kinerja
Keuangan
(X2)

Rasio ini
digunakan

untuk mengukur
kemampuan

perusahaan
dalam

ROE =

_ Laba Bersih

X 1009
Ekuitas %

Rasio
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No Variabel Definisi Indikator

Rasio

mengelola
modal untuk
mendapatkan
laba bersih
(Awliya, 2022)

3 Nilai Rasio untuk
Perusahaan | mengukur
(Y) seberapa besar

perbandingan PER
antara harga
saham dengan
keuntungan

_ Hargaperlembar saham

" Laba perlembar saham

perusahaan yang
diperoleh oleh
pemegang
saham
(Oktiwiati &
Nurhayati,
2020)

X 100%

Rasio

3.4 Populasi dan Sampel

3.4.1 Populasi

Menurut Sugiyono (2017) populasi merupakan area atau daerah yang

sifatnya general yang terdiri dari objek atau subjek yang dimiliki kualitas dan

karakteristik yang berbedah-bedah dan pada akhirnya ditetapkan oleh peneliti

untuk diamati dan dipelajari serta kemudian ditarik kesimpulan.

Tabel 3.3
Populasi Perusahaan Sub Sektor Food and Beverage Yang Terdaftar di BEI
No | Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1 ADES PT Akasha Wira International Tbk
2 AISA PT Fks Food Sejahterah Tbk
3 ALTO PT Tri Banyan Tirta Tbk
4 BTEK PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk
5 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk
6 CAMP PT Campina Ice Ream Industry Tbk
7 CEKA PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
8 CLEO PT Sariguna Primatirta Tbk
9 COCO PT Wahan Interfood Nusantara Tbk
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No | Kode Perusahaan Nama Perusahaan

10 DLTA PT Delta Djakarta Tbk

11 DMDN PT Diamond Food Indonesia Tbk
12 ENZO PT Morenzo Abadi Perkasa Tbk
13 FOOD PT Sentra Food Indonesia Tbk

14 GOOD PT Garudafood Puta Putri Jaya Tbk
15 HOKI PT Buyung Poetra Sembada Tbk
16 ICBP PT Indofood Cbp Sukses Makmur Tbk
17 IKAN PT Era Mandiri Cemerlang Tbk
18 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk
19 | KEJU PT Mulia Boga Raya Tbk

20 | MLBI PT Multi Bintang Indonesia Tbk
21 MYOR PT Mayora Indah Tbk

22 PCAR PT Prima Cakrawala Abadi Tbk
23 PMMP PT Panca Mitra Multiperdana Tbk
24 PSDN PT Prasidha Aneka Niaga Tbk

25 PSGO PT Palma Serasih Tbk

26 | ROTI PT Nippo Indosari Corpindo Tbk
27 SKMB PT Sekar Bumi Tbk

28 SKLT PT Sekar Laut Tbk

29 STTP PT Siantar Top Tbk

30 ULTJ PT Ultra Jaya Milk Industry Tbk

Sumber: www.idx.co.id (2024)

3.4.2 Sampel

Menurut Sugiyono (2017), sampel adalah bagian atau sub bagian dari

jumlah atau hasil keseluruhan dari jumlah yang dimiliki dari populasi. Dapat

diartikan bahwa sampel ialah bagian yang mewakili dari keseluruan dari jumlah

populasi tersebut. Dalam pengambilan sampel penelitian menggunakan sampel

purposive sampling. Yang dimana purposive sampling merupakan pengambilan

sampel yang menggunakan pertimbangan tertentu dengan kriteria yang diinginkan

untuk dapat menentukan jumlah sampel yang akan diteliti. Adapun kriteria sampel

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada tahun

2018-2022
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2. Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang menerbitkan
laporan keuangan yang lengkap selama periode 2018-2022
3. Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang memiliki data

terkait dengan variabel penelitian

Berdasarkan kriteria tersebut, maka diperoleh sampel 7 perusahaan. Sampel

tersebut adalah sebagai berikut:

Tabel 3.4

Total Sampel Perusahaan Sub Food and Beverage Yang Terdaftar di BEI
No | Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1 CEKA PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
2 CAMP PT Campina Ice Cream Industry Tbk
3 GOOD PT Garudafood Putra Putri jaya Tbk
4 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk
5 SKLT PT Sekar Laut Tbk
6 ULTJ PT Ultrajaya Milk Industry Tbk

Sumber: Data diolah (2024)

3.5 Metode Pengumpulan Data
3.5.1 Jenis Data

Dalam penelitian ini, jenis data yang digunakan adalah data sekunder. Data
sekunder adalah data penelitian yang diperoleh dan dikumpulkan penelitian secara
tidak langsung melainkan dengan pihak lain. Dalam penelitian ini, data sekunder

diperoleh dalam bentuk laporan keuangan perusahaan yang didapat dari situs

bursa efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022

3.5.2 Sumber Data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan

selama 5 (lima) tahun pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang
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terdaftar di bursa efek Indonesia, yang dapat diakses melalui website

www.idx.co.id

3.6 Metode Analisis Data

Penelitian ini menggunakan analisis kuantitatif dengan penekanan pada hal
yang berhubungan dengan angka dan rumus tertentu dengan menggunakan
metode analisis inflasi, kinerja keuangan dan nilai perusahaan. Adapun metode
tersebut sebagai berikut :
1. Inflasi

Menurut Yuniarto (2018) inflasi merupakan kecenderungan dari harga-harga

untuk kenaikan secara menyeluruh dan terus menerus.

Inflasi = 28— HKv-1 3600
nflasi = IHKy x 0

IHKy =IHK tahun sekarang
IHKy.; = IHK tahun sebelumnya

2. Rasio Profitabilitas
Menurut Munawir (2010) profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba sebelum periode tertentu. Semakin baik rasio
profitabilitas maka semakin baik juga kemampuan perusahaan dalam

memperoleh keuntungan.

Laba Bersih
ROE = ———x100%
Ekuitas
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3. Rasio Price Earning Ratio
Menurut (Oktiwiati & Nurhayati, 2020) rasio ini mengukur seberapa besar
perbandingan antara harga saham perusahaan dengan keuntungan yang
diperoleh oleh pemegang saham.

Harga saham per lembar saham
PER =

laba perlembar saham
3.6.1 Teknik Regresi Linier Berganda
Menurut Ghozali, (2016) dalam analisis regresi, selain mengukur kekuatan
hubungan antara dua variabel atau lebih yang menunjukkan arah hubungan antara
variabel dependen (Y) dengan variabel independent (X). Persamaan regresi linier
berganda dapat dilihat sebagai berikut:

Y=o+ BIX1+B2X2 +e

Keterangan
Y = Nilai perusahaan
o = Konstanta

B1+p2 = Koefisien regresi

X1 = Inflasi
X2 = Kinerja keuangan
€ = Eror

3.6.2 Uji Asumsi Klasik
Pemakaian metode regresi linier berganda maka model klasik harus diuji untuk
menghindari asumsi-asumsi model klasik. Uji asumsi klasik yaitu persyaratan

statistik yang harus dipenuhi pada analisis regresi linier berganda.
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1. Uji Normalitas

Uji normalitas data dilakukan sebelum data diolah berdasarkan model-
model penelitian. Uji normalitas ini bertujuan untuk mengetahuin distribusi
data dalam variabel yang akan digunakan dalam penelitian ini. Data yang baik
dan layak digunakan dalam penelitian adalah data yang memiliki distribusi
normal. Untuk mengetahuin data terdistribusi normal atau tidak bisa
menggunakan uji normalitas Kolmogorov-Smirnov. Pegambilan kesimpulan
yang diuji normalitas Kolmogorov-Smirnov yaitu dengan melihat nilai
signifikannya. Jika nilai signifikan lebih besar dari 0,05 maka data tersebut
terdistribusi normal. Sebaliknya, jika nilai signifikannya kurang dari 0,05 maka
data tersebut tidak terdistribusikan normal.

2. Uji Multikolinieritas
Uji multikolinieritas yang bertujuan untuk menguji apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi
yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi, maka variable ini tidak orthogonal.
Variance inflation factor (VIF) merupakan suatu faktor yang mengukur
seberapa besar kenaikan ragam dari koefisien penduga regresi dibandingkan
terhadap variabel bebas yang orthogonal jika dihubungkan secara linier, untuk
mendeteksi adanya ketidak multikolinieritas didalam regresi adalah dengan
cara sebagai berikut:
a. Jika nilai koefisien korelasi variance inflation factor (VIF) > 0,10, maka
data tersebut tidak menjadi multikolonieritas
b. Jika nilai koefisien korelasi variance inflation factor (VIF) <10, maka data
tersebut menjadi multikolonieritas
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3. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya penyimpangan
dari asumsi klasik autokorelasi. Secara umum dapat dilakukan tolak ukur
meliputi:
a. Jika nilai DW lebih besar dari 2 berarti tidak ada autokorelasi negatif
b. Jika nilai DW antara -2 sampai +2 berarti tidak ada autokorelasi atau bebas

autokorelasi
c. Jika nilai DW kurang dari -2 berarti ada autokorelasi positif

4. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan (variance) dari residual suatu pengamatan ke
pengamatan lainnya. Jika variance dari residual satu pengamatan ke
pengamatan lainya tetap, maka disebut homoskedastisitas dan jika berbedah
disebut heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang
homoskedastisitas atau terjadi  heteroskedastisitas. ~Kebanyakan data
crossection mengantung situasi heteroskedastistas karena data ini menghimpun
data yang mewakili berbagai ukuran kecil, sedang, dan besar (Crystallography,
2016).

Ada tidaknya heteroskedastisitas dapat dilakukan dengan melihat grafik

Scatterplot antara nilai prediksi variabel dengan nilai resedualnya. Dasar yang

digunakan untuk menetukan heteroskedastisitas anatara lain:
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1. Jika ada pola tertentu seperti titik-titik yang ada membentuk pola tertentu
yang teratur (bergelombang melebar kemudian menyempit) maka
mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.

2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik yang menyebar diatas dibawah
angka 0 pada sumbuh Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.

3.7 Uji Hipotesis

Penelitian ini menggunakan pengujian secara parsial (uji t) dan penyajian
secara simultan (uji F)
3.7.1 Pengujian Hipotesis Parsial (Uji t)

Menurut Tony Wijaya (2013) “untuk menguji pengaruh variabel indenpenden
digunakan uji t, yang berfungsi koefesien regresi linier berganda secara parsia”.
Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui apakah setiap variabel bebas secara
parsial mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat. Pengaruh
positif dan negatif variabel independen terhadap variabel dependen dalam
penelitian ini dapat dilihat t statistik dan t tabel.

1. Jika t statistik > t tabel dan nilainya positif maka HO ditolak dan Ha diterima
berpengaruh positif

2. Jika t statistik > t tabel dan nilainya negatif maka HO ditolak dan Ha diterima
berpengaruh negatif

3. Jika t ststistik < t tabel maka HO diterima dan Ha ditolak artinya tidak memiliki

pengaruh
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3.7.2 Uji Hipotesis Simultan ( Uji F)

Uji statistik F dilakukan untuk menunjukan apakah semua variabel independen
atau bebas yang dimasukkan dalam penelitian mempunyai pengaruh secara
bersamaan terhadap variabel dependen atau terikat. Untuk hasil yang signifikan
dapat dilihat pada nilai sig (p-value) atau membandingkan nilai F hitung dengan
F tabel. F hitung < F tabel statistik > 0,05 maka HO diterima dan Ha ditolak,
berarti tidak terdapat pengaruh yang signifikan secara simultan antara variabel
bebas terhadap variabel terikat
3.7.3 Uji Koefesien Determinasi (R?)

Koefesien determinasi (R;) mengukur kemampuan model dalam
menerangkan seberapa pengaruh variabel independen secara bersama-sama
mempengaruhi variabel dependen yang dapat diindikasikan oleh nilai adjusted R
syuared (Ghozali, 2016). Nilai koefisien determinasi yang kecil memiliki arti
bahwa kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variabel
dependen sangat terbatas, sebaliknya jika nilai mendekati 1 dan menjauhi 0 (nol)
memiliki arti bahwa variabel independen memiliki kemampuan untuk

memprediksi variabel dependen (Ghozali, 2016).
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian pada bab sebelumya, maka kesimpulan yang

diperoleh dari hasil penelitian ini adalah:

1. Faktor ekonomi makro berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini sejalan dengan hipotesis dan teori yang ditentukan
sebelumnya yakni faktor ekonomi makro memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.

2. Kinerja keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil tersebut sejalan dengan hipotesis dan teori yang ditemukan
sebelumnya yakni kinerja keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.

3. Faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan secara simultan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sehingga pengaruh yang
menyatakan faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan berpengaruh positif

dan signifikan terhadap nilai perusahaan dapat diterima.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, saran yang dapat disampaikan peneleti adalah

sebagai berikut:
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1. Bagi perusahaan
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber pengambilan keputusan bagi
perusahaan dalam menganalisis nilai perusahaan dengan menggunakan
variabel independent yang diteliti dalam penelitian ini seperti faktor ekonomi
makro dan kinerja keuangan

2. Bagi peneliti selanjutnya
disarankan sebagai bahan referensi dan diharapkan menggunkaan semua jenis
perusahaan yang terdaftar di BEI sebagai sampel penelitian dan
memperpanjang periode penelitian yang tidak terbatas atau menambah sampel
yang lebi besar dan meneliti dari sektor lain yang ada di bursa efek Indonesia

serta menambah variabel-variabel yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
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Lampiran 1. Data variabel

LAMPIRAN

inflasi (X1) perusahaan food and beverage yang

terdaftar di BEI
Kode perusahaan Tahun
2018 2019 2020 2021 2022

CEKA 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51
CAMP 3.13 2,72 1,68 1,87 5,51
GOOD 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51
INDF 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51
ULTJ 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51
SKLT 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51

Data variabel ROE (X2) perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI

Kode | Keterangan Tahun
2018 2019 2020 2021 2022
COOD | Laba 425.481.597.110 | 435.766.359.480 | 425.103.761.907 | 492.637.672.186 | 521.714.035.585
Ekuitas 2.489.408.476.680 | 2.765.520.764.915 | 2.956.960.513.535 | 3.030.658.030.412 | 3.042.236.403.412
CEKA | Laba 92.649.656.775 95.459.200.242 181.812.593.992 187.066.990.085 220.704.543.072
Ekuitas 976.647.575.842 | 1.131.294.696.834 | 1.260.714.994.864 | 1.387.366.962.835 | 1.950.042.869.748
CAMP | Laba 61.947.295.689 76.758.829.457 44.045.828.312 99.278.807.290 121.257.336.904
Ekuitas 855.422.598.655 953.392.483.851 961.711.929.701 | 1.026.449.179.891 941.454.031.015
INDF | Laba 4.961.851 5.902.729 8.752.066 11.965.911 10.853.116
Ekuitas 49.916.800 54.202.488 79.138.044 86.986.509 93.623.038
ULTJ | Laba 1.101.607 1.086.535 1.109.666 1.276.793 965.486
Ekuitas 4.774.956 5.655.139 4.781.737 5.138.126 5.822.679
SKLT | Laba 31.954.131.252 44.943.627.900 42.520.246.722 84.524.160.228 74.865.302.076
Ekuitas 339.236.007.000 | 380.381.947.966 | 406.954.570.727 | 541.837.229.228 590.753.527.421
Data variabel PER (X3) periusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI
Kode Keterangan Tahun
2018 2019 2020 2021 2022
GOOD Harga saham 375 302 254 230 525
Laba saham 56,79 56,49 19,04 11,6 11,64
CEKA Harga saham 1.375 1.670 1.785 1.880 1.980
Laba saham 156 362 306 314 371
CAMP Harga saham 86 64 62 190 260
Laba saham 10,53 13,04 7,48 16,87 10,6
INDF Harga saham 7.450 7.925 6.850 6.325 6.725
Laba saham 474 559 735 873 724
ULTJ Harga saham 1.950 1.680 1.600 1.950 1.745
Laba saham 60 79 60 61 62
SKLT Harga saham 150 161 157 242 295
Laba saham 46,69 65,42 61,83 21,91 16,89
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Lampiran 2. Hasil olah data Excel
No | Kode perusahaan Tahun Inflasi Return on Price
Equity Earning
(ROE) Ratio (PER)
1 GOOD 2018 3,13 17,90 6,60
2019 2,72 15,76 5,35
2020 1,68 8,29 13,34
2021 1,87 16,29 19,83
2022 5,51 17,15 45,10
2 CEKA 2018 3,13 9,49 8,81
2019 2,72 8,44 4,61
2020 1,68 14,42 5,83
2021 1,87 13,48 5,99
2022 5,51 11,32 5,34
3 CAMP 2018 3,13 7,24 8,17
2019 2,72 8,05 4,91
2020 1,68 4,58 8,29
2021 1,87 9,67 11,26
2022 5,51 12,88 24,53
4 INDF 2018 3,13 9,94 15,72
2019 2,72 10,89 14,18
2020 1,68 11,06 9,32
2021 1,87 13,76 7,25
2022 5,51 11,59 9,29
5 ULTJ 2018 3,13 23,07 32,50
2019 2,72 19,21 21,27
2020 1,68 23,21 26,67
2021 1,87 24,85 31,97
2022 5,51 16,68 28,15
6 SKLT 2018 3,13 9,42 3,21
2019 2,72 11,82 2,46
2020 1,68 10,45 2,53
2021 1,87 15,60 11,05
2022 5,51 12,67 17,47
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Lampiran 3. Hasil Olahan SPSS

Tabel 4.1
Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
PER 30 2.46 45.10 13.7000 10.65195
INFL 30 1.68 5.51 2.9820 1.39554
ROE 30 4.58 24.85 13.2747 4.89601
Valid N (listwise) 30

Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024

Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024

Gambar 4.13
Grafik Histogram

Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024

Gambar 4.14
Normal Probability Plot
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Tabel 4.2

Hasil One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 30
Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 7.22925071
Most Extreme Differences Absolute .092
Positive .092
Negative -.076
Test Statistic .092
Asymp. Sig. (2-tailed) .200°7
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
Tabel 4.3
Hasil Uji Multikolinieritas
Coefficients®
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 INFL 1.000 1.000
ROE 1.000 1.000
a. Dependent Variable: PER

Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024

Tabel 4.4
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Model

Std. Error of the Estimate Durbin-Watson

1

7.49222 1.625

c. Predictors: (Constant), ROE, INFL

d. Dependent Variable : Y

Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
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Gambar 4.3

Grafik Scatter Plot Uji Heteroskedastisitas
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Tabel 4.5
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 3.019 2.868 1.053 .302
INFL .861 575 277 1.498 .146
ROE .007 164 .008 .045 .964
a. Dependent Variable: res2
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
Tabel 4.6
Hasil Regresi Linier Berganda
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) -12.634 4.974 -2.540 .017
INFL 2.480 .997 .325 2.487 .019
ROE 1.427 .284 .656 5.021 .000
a. Dependent Variable: PER
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
Tabel 4.7
Uji t (Parsial)
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) -12.634 4.974 -2.540 .017
INFL 2.480 .997 .325 2.487 .019
ROE 1.427 .284 .656 5.021 .000
a. Dependent Variable: PER
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
Tabel 4.8
Hasil Uji Statistik F
ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 1774.854 2 887.427 15.809 .000°
Residual 1515.600 27 56.133
Total 3290.454 29
a. Dependent Variable: PER
b. Predictors: (Constant), ROE , INFL
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
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Tabel 4.9
Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)
Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 734° 539 505 7.49222
a. Predictors: (Constant), ROE , INFL

b. Dependent Variable: PER
Sumber : Data diolah dengan SPSS 26, 2024
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Lampiran 4. Surat Izin Penelitian
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Lampiran 5. Surat Balasan Izin Penelitian
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