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ABSTRACT 

 

This research aims to determine the influence of macroeconomic factors and 
financial performance on the value of food and beverage sub-sector 
manufacturing companies listed on the IDX for the 2018-2022 period. The 
independent variables used in this research are macroeconomic factors (inflation) 
and financial performance, while the dependent variable in this research is 
company value. The type of research used is associative research which uses 
quantitative methods. The population used in this research is 6 food and beverage 
sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 
the 2018-2022 period, with samples used purposive sampling. This type of 
research data is secondary data, using a documentation data collection method 
that can be accessed via the BEI website. The data analysis technique used in this 
research is multiple linear regression analysis. The research results show that 
macroeconomic factors (inflation) and financial performance have a positive and 
significant effect on company value. This shows that the macroeconomic factor 
(inflation) has a significant level of 0.019, which is smaller than 0.05 and the t 
count is 2.487 and the t table is 2.051 where the t count > t table H0 is rejected. 
Likewise, financial performance has a significance level of 0.000 which is smaller 
than 0.05 and the t value is 5.021 and t table 2.051 where t count > t table H0 is 
rejected. 
 
Keywords: Macroeconomic Factors, Financial Performance And Company 

Value 
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ABSTRAK  

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor ekonomi makro dan 
kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan manufaktur sub sektor food and 
beverage yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. Variabel independent yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah faktor ekonomi makro (inflasi) dan kinerja 
keuangan, sedangkan variabel dependen pada penelitian ini adalah nilai 
perusahaan. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif yang 
menggunakan metode kuantitatif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini 
yaitu 6 perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022, dengan sampel yang digunakan 
sumpling purposive. Jenis data penelitian ini adalah data sekunder, dengan 
menggunakan metode pengumpulan data dokumentasi yang dapat diakses melalui 
website BEI. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 
analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa faktor 
ekonomi makro (inflasi) dan kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan dengan faktor ekonomi makro 
(inflasi) memiliki taraf signifikan sebesar 0,019 lebih kecil dari 0,05 dan t hitung 
2,487 dan t tabel sebesar 2,051 dimana t hitung > t tabel H0 ditolak. Begitu juga 
dengan kinerja keuangan memilki taraf signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05 dan 
nilai t hitung 5,021 dan t tabel 2,051 dimana t hitung > t tabel H0 ditolak.  
 
Kata kunci  : Faktor Ekonomi Makro, Kinerja Keuangan Dan Nilai 

Perusahaan  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Perekonomialn Indonesial sebalgialn besalr dalpalt didorong oleh peningkalta ln 

konsumsi rumalh talnggal daln sallalh saltunyal aldallalh industri, perkembalngaln industri 

ya lng salngalt pesalt yalitu industri malkalnaln daln minumaln. Sub-sektor malkalnaln da ln 

minumaln memiliki peraln penting dallalm perekonomialn negalral daln kesejalhteralaln 

malsya lralkalt. Indutri malkalnaln daln minumaln ini memberikaln konstribusi signifikaln 

terhaldalp peningkaltaln produktivitals, investalsi, ekspor daln penyeralpaln tenalga l 

kerjal. Perusalhalaln malkalnaln daln minumaln memiliki keunggulaln dibalnding sub-

sektor lalinnyal kalrenal dalpalt bertalhaln ditengalh kondisi perekonomialn yalng tidalk 

menentu, sertal memiliki pelualng untuk tumbuh daln berkembalng kalrena l 

kebutuhaln malsyalralkalt terhaldalp malkalnaln daln minumaln menjaldi falktor kebutuha ln 

ya lng palling utalmal. Selalin itu sub-sektor malkalnaln daln minumaln memiliki potensi 

pertumbuhaln signifikaln kalrenal didukung sumber dalya l allalm yalng melimpalh di 

Indonesial  

Malnufalktur merupalkaln jenis perusalhalaln ya lng mengelolalh balhaln balku 

menjaldi balhaln jaldi. Pertumbuhaln produk industri malnufalktur tersebut 

menunjukaln aldalnyal peningkaltaln kinerjal dalri perusalhalaln. Selalin itu, industri 

pengelolalaln altalu malnufalktur merupalkaln sektor yalng memberikaln peralnaln 

terbesalr terhaldalp ekonomi malkro daln penerimalaln devisal negalral (Calhyalni 

A lgustinal & Alnindyal A lrdialnsalri, 2015). Perusalhalaln malnufalktur halrus 

meningkaltkaln nilali perusalhalaln algalr lebih dalpalt menalrik balnyalk investor alsing 

malupun investor dallalm negeri untuk menalnalmkaln modallnyal. Oleh kalrenal itu, 
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dibutuhkaln nilali perusalhalaln yalng balik untuk mencerminkaln kinerjal perusalhalaln 

ya lng dalpalt mempengalruhi persepsi investor terhaldalp perusalhalaln. 

Menurut (Halq & Mujiyalti, 2022) menyaltalkaln balhwal nilali perusalhalaln aldalla lh 

kinerjal perusalhalaln ya lng mencermikaln  halrgal salhalm ya lng dibentuk oleh 

permintalaln daln penalwalraln palsalr modall yalng merefleksikaln penilalialn malsyalralkalt 

terhaldalp kinerjal perusalhalaln. Nilali perusalhalaln yalng tinggi alkaln memberikaln 

kemalkmuraln balgi pemegalng salhalm, kalrenal semalkin tinggi nilali perusalhalaln 

investor alkaln mendalpaltkaln keuntungaln talmbalhaln selalin deviden yalng diberika ln 

oleh pihalk perusalhalaln yalitu berupal calpitall galin dalri salhalm yalng merekal miliki 

Persepsi investor paldal tingkalt keberhalsilaln perusalhalaln dicerminkaln melallui 

nilali perusalhalaln. Peningkaltaln nilali perusalhalaln kalrenal tingginya l halrgal salha lm 

alkaln membualt palsalr percalyal paldal kinerjal perusalhalaln daln prospeknyal dimalsa l 

ya lng alkaln daltalng. Meningkaltkaln lalbal perusalhalaln daln memalksimumkaln nilali 

perusalhalaln merupalkaln tujualn perusalhalaln yalng salling berkalitaln untuk 

meningkaltkaln kesejalhteralaln palral pemegalng salhalm. Halrgal salhalm yalng meningka lt 

alkaln berdalmpalk paldal peningkaltaln nilali pemegalng salhalm yalng dibuktikaln melallui 

tinggi return balgi pemegalng salhalm. 

Nilali perusalhalaln merupalkaln palndalngaln investor terhaldalp kefektifa ln 

pengelolalaln sumber dalya l perusalhalaln kalitalnnyal dengaln halrgal salhalm (Herlalngga l 

& Yunital, 2020) Ketikal halrgal salhalm tinggi, malkal nilali perusalhalaln pun alkaln 

meningkalt, begitupun seballiknyal, rendalhnya l halrgal salhalm menunjukkaln 

penurunaln nilali perusalhalaln ya lng mencerminkaln kinerjal perusalhalaln kuralng balik 

(Jalphalr et all., 2020) bentuk keberhalsilaln perusalhalaln berdalsalrkaln kepercalyalaln 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/4/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/4/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Sella Sagita - Pengaruh Faktor Ekonomi Makro dan Kinerja Keuangan terhadap....



3 
 

 
 

publik paldal kinerjal perusalhalaln jalngkal palnjalng, sejalk perusalhalaln berdiri salmpa li 

salalt ini merupalkaln nilali perusalhalaln (A lnggralini et all., 2020) 

Untuk mengukur nilali perusalhalaln dallalm penelitialn ini aldallalh Price Ealrning 

Raltio (PER) ralsio ini membalndingkaln alntalral halrgal palsalr salhalm dengaln lalbal 

bersih persalhalm, dimalnal halrgal salhalm sebualh emiten dibalndingkaln dengaln lalbal 

bersih ya lng dihalsilkaln oleh emiten dallalm setalhun. Kegunalaln Price Ealrning 

Raltion (PER) aldallalh untuk melihalt balgalimalnal palsalr menghalrgali kinerja l 

perusalhalaln yalng dicerminkaln oleh Ealrning Per Shalre. Perusalhalaln dengaln yalng 

memilki Price Ealrning Raltio yalng tinggi malkal alkaln menunjukaln pertumbuha ln 

lalbal dimalsal ya lng mendaltalng. Seballiknyal, perusalhalaln dengaln tingka lt 

pertumbuhaln yalng rendalh cenderung mempunyali Price Ealrning Raltio yalng 

rendalh pulal. Semalkin rendalh Price Ealrning Raltio sualtu salhalm malkal semalkin 

balik altalu muralh halrgalnya l untuk diinvestalsikaln. 

Kondisi ekonomi malkro sebalgali falktor eksternall yalng dalpalt mempengalruhi 

kinerjal daln nilali perusalhalaln. Falktor ekternall yalng dalpalt mempengalruhi nilali 

perusalhalaln aldallalh tingkalt suku bungal, inflalsi, daln pergeralkaln nilali kurs malta l 

ualng, tetalpi untuk penelitialn ini lebih memfokuskaln inflalsi sebalgali valrialbel 

independennyal. Inflalsi merupalkaln sualtu kondisi yalng menunjukaln kenalika ln 

tingkalt halrgal secalral umum daln berlalngsung secalral terus menerus (Sebo & Nalfi, 

2021).  

Ketikal inflalsi mengallalmi penurunaln malkal alkaln berdalmpalk positif balgi nilali 

perusalhalaln. Penurunaln inflalsi dalpalt menguralngi bialyal operalsionall perusalhalaln, 

meningkaltkaln dalyal beli malsyalralkalt, daln meningkaltkaln kepercalyalaln investor 
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ya lng alkhirnyal dalpalt meningkaltkaln nilali perusalhalaln. Seballiknya l, jikal inflalsi yalng 

tinggi malkal dalpalt mengalkibaltkaln penurunaln penjulaln perusalhalaln, menurunya l 

lalbal perusalhalaln dalpalt menurunkaln nilali perusalhalaln. Oleh kalrenal itu penurunaln 

inflalsi cenderung berdalmpalk positif paldal nilali perusalhalaln, sementalral inflalsi yalng 

tinggi cenderung berdalmpalk negaltif paldal nilali perusalhalaln (Hidalya lt, Yalhyal & 

Permaltalsalri, 2023)  

Kinerjal keualngaln merupalkaln halsil keputusaln ya lng dibualt oleh piha lk 

malnaljemen perusalhalaln untuk menjaldi tolalk ukur dallalm halsil kinerjal dalla lm 

perusalhalaln, sallalh saltunya l aldallalh dallalm menghalsilkaln lalbal. Lalbal dalpalt diliha lt 

dalri kemalmpualn perusalhalaln dallalm mencalpali halsil lalbal. Perusalhalaln bialsalnya l 

menggunalkaln alnallisis ralsio profitalbilitals. Return on Equity (ROE) merupalkaln 

ralsio profitalbilitals yalng digunalkaln untuk mengukur seberalpal balnya lk keuntunga ln 

ya lng menjaldi halk modall sendiri (Susalnti, 2015) 

Indikaltor yalng mendalpalt perhaltialn utalmal dalri investor ini aldallalh alspek 

keualngaln, yalitu lalporaln keualngaln. Lalporaln keualngaln aldallalh caltaltaln informalsi 

keualngaln dalri sualtu perusalhalaln paldal sualtu periode alkuntalnsi. Lalporaln keualngaln 

dalpalt digunalkaln untuk menggalmbalrkaln kinerjal perusalhalaln khususnyal palda l 

bidalng keualngaln. Tujualn utalmal dalri lalporaln keualngaln aldallalh memberikaln 

informalsi keualngaln ya lng mencalkup perubalhaln dalri unsur-unsur lalporaln keualnga ln 

ya lng ditujukaln kepaldal pihalk-pihalk lalin ya lng berkepentingaln dallalm menila li 

kinerjal keualngaln terhaldalp perusalhalaln disalmping pihalk malnaljemen perusalhalaln. 

Daltal daln informalsi keualngaln yalng diperoleh dalri lalporaln keualngaln digunalka ln 
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oleh pihalk malnaljemen perusalhalaln sebalgali pedomaln dallalm pengalmbilaln 

keputusaln dimalsal depaln.  

Berikut aldallalh daltal raltal-raltal lalju inflalsi sub-sektor malkalnaln daln minumaln, 

Return on Equity (ROE) daln Price Ealrning Ralsio (PER): 

 
                                    Sumber : www.bps.co.id  
 

Gambar 1.1 Laju Inflasi (%) 

 
Galmbalr 1.1 menalmpilkaln balhwal paldal talhun 2018-2022 mengallalmi 

ketidalk konsistenaln paldal lalju inflalsi, paldal talhun 2018 daln 2019 mengallalmi 

penurunaln  dalri 3,13 menjaldi 2,72, tetalpi paldal talhun 2020-2021 mengallalmi 

kenalikaln yalng dalri 1,68 menjaldi 1,87. Nalmun ditalhun 2021 mengallalmi kenalikaln 

kemballi sekitalr 5,51. Jikal inflalsi meningkalt, malkal halrgal daln jalsal didallalm negeri 

mengallalmi kenalikaln. Naliknya l halrgal balralng daln jalsal tersebut disebalbkaln oleh 

turunya l nilali maltal ualng yalng beredalr   (Malronrong & Nugroho, 2017). 

Talbel 1.1 

Return on Equity (ROE) 
No Kode 

Perusalhalaln 
Talhun Raltal-

Raltal 2018 2019 2020 2021 2022 
1 GOOD 17,09 15,75 8,28 16,25 17,14 14,90 
2 CEKAl 9,48 8,44 14,42 13,48 14,23 12,01 
3 CAlMP 7,24  8,05 4,57 9,67 12,87 8,57 
4 INDF 9,94  10,89 11,05 13,75 11,59 11,44 
5 ULTJ 23,07  19,21 23,20 24,84 16,58 21,38 
6 SKLT 9,41 11,81 10,44 15,59 12,76 12,00 
Raltal-Raltal  12,70 12,35 11,02 14,77 12,32 13,38 

       Sumber: www.idx.co.id (Daltal diolalh) 

1 2 3 4 5

Laju Inflasi 3.13 2.72 1.68 1.87 5.51

Tahun 2018 2019 2020 2021 2022

2018 2019 2020 2021 2022 3.13 2.72 1.68 
1.87 

5.51 
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     Sumber : data diolah data 2024 

Gambar 1.2  Grafik perbandingan Return on Equity (ROE) 

Dilihat dari tabel diatas, Garudafood Putra Putri Jaya (GOOD),Wilmar 

Cahaya Indonesia (CEKA) dan Campina Ice Cream Industry (CAMP) kinerja 

perusahaanya bisa dikatakan optimal dan stabil karena cenderung meningkat tiap 

tahunnya. Kinerja perusahaan Indofood Sukses Makmur jaya (INDF) jika ditinjau 

dari ROE tergolong tidak optimal karena hasilnya menyentuh angka 9,94% pada 

tahun 2018 dan pada tahun 2022 sebesar 11,59%. Kinerja perusahaan Ultrajaya 

Milk Industri (ULTJ) juga dapat mengalami ketidak konsistenan pada tahun 2018-

2022, dikarena pada tahun 2018 sebesar 23,07% dan pada tahun 2022 mengalami 

penurunan sebsar 16,58%. Sedangkan pada Rasio ROE Sekar Laut (SKLT) 

sempat mengalami kenaikan pada tahun 2021 yang kemudian turun lagi ditahun 

2022 sebanyak 12,76%. Hasil dari Rasio ROE dapat disebabkan oleh faktor 

ekternal seperti inflasi (Yahya & Fietroh,2021) sehingga akan berdampak 

terhadap pertumbuhan ekonomi, investasi dan konsumsi masyarakat.  

Talbel 1.2  

Price Ealrning Raltio (PER) 
No Kode 

Perusalhalaln 
Talhun Raltal- 

Raltal 2018 2019 2020 2021 2022 
1 GOOD 6.60 5,34 13,34 45,68 45,10 23,21 
2 CEKAl 8,81 4,61 5,83 5,98 5,33 6,02 
3 CAlMP 8,17 4,91 8,29 17,19 14,85 10,79 

0
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No Kode 
Perusalhalaln 

Talhun Raltal- 
Raltal 2018 2019 2020 2021 2022 

4 INDF 15,71 14,17 9,31 7,24 9,28 11,14 
5 ULTJ 22,50 18,87 16,00 12,86 16,03 17,25 
6 SKLT 3,21 21,27 26,67 31,97 1,61 2,35 

Raltal-raltal 10,83 11,52 13,24 20,15 15,36 11,79 
Sumber: www.idx.co.id (Daltal diolalh) 

 
   Sumber : data diolah 2024 

Gambar 1.3 Grafik Perbandingan Price Earning Ratio 

Dilihat dari tabel diatas, Garudafood Putra Putri Jaya (GOOD) untuk nilai 

perusahaan dapat dikatakan optimal dan stabil cenderung meningkat tiap tahunya. 

Nilai perusahaan Wilmar Cahaya Indonesia (CEKA) juga dapat dikatakan optimal 

walaupun sempat mengalami penurunan ditahun 2019 sebanyak 4,61%. Nilai 

perusahaan Campina Ice Cream industry (CAMP) tergolong tidak optimal karena 

pada tahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 17,19% dan turun pada tahun 2022 

sebesar 14,85%. Rasio PER pada perusahaan Indofood Putra Putri Jaya (INDF) 

dan Ultrajaya Milk Industri cenderung menurun, namun pada tahun 2022 

mengalami kenaikan sebesar 9,28%. Sedangkan pada perusahaan Ultrajaya Milk 

Industry (ULTJ) mengalami kenaikan pada tahun 2022 sebesar 16,03%. 

Sedangkan pada rasio PER Sekar Laut (SKLT) sempat naik ditahun 2021 

sebanyak 20,15% yang kemudian turun lagi ditahun 2022 sebanyak 15,35%. 
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Turunya nilai perusahaan dapat disebabkan oleh nilai ekspor dan impor serta 

turunya harga saham dipasar modal yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

(Sonny Prasetyo Wibowo, 2014) 

Berdalsalrkaln penelitialn terdalhulu aldalnya l resealrch galp yalng terjaldi palda l 

penelitialn (Zuhro & Irsad, 2020) daln (Taufik Hidayat et al., 2023) yalng 

menyaltalkaln balhwal inflalsi berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. Sedalngkaln 

halsil penelitialn (Hendayana & Riyanti, 2019)  dan (Pujianti & Hadiani, 2020)  

ya lng menyaltalkaln balhwal inflalsi tidalk berpengalruhi terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Sementalral itu, terkalit mengenali kinerjal keualngaln penelitialn (Malayia et al., 2021) 

menyaltalkaln balhwal kinerjal keualngaln berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln, 

sedalngkaln (Nur Miftachudin & Dalilah Ulaya, 2020) menyaltalkaln balhwal kinerja l 

keualngaln tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln.  

 Berdalsalrkaln fenomenal ya lng aldal daln halsil penelitialn terdalhulu sebelumnya l 

menemukaln malsih aldalnyal perbedalaln altalu kesenjalngaln yalng terjaldi alkibalt 

perbedalaln dalri daltal dilalpalngaln malupun penelitialn terdalhulu (resealrch galp), oleh 

kalrenal itu peneliti tertalrik daln perlu aldalnyal penelitialn lalnjutaln mengenali 

“Pengalruh Falktor Ekonomi Malkro daln Kinerjal Perusalhalaln Terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln Malnufalktur Sub Sektor Food A lnd Beveralge Ya lng Terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial Periode 2018-2022”.  

1.2 Rumusan Masalah 

Rumusan masalah yang dapat ditarik dari latar belakang diatas adalah sebagai 

berikut: 
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1. Terdapat ketidak konsistenan  ekonomi makro yang dapat dipengaruhi oleh 

harga barang dan jasa dalam negeri yang disebabkan oleh turunnya nilai mata 

uang beredar  

2. Adanya ketidak stabilan yang disebabkan oleh faktor eksternal seperti inflasi 

yang akan berdampak terhadap pertumbuhan ekonomi, investasi dan konsumsi 

masyarakat   

3. Adanya research gap yang terjadi pada penelitian (Zuhro & Irsad, 2020) da ln 

(Taufik Hidayat et al., 2023) ya lng menyaltalkaln balhwal inflalsi berpengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln. Sedalngkaln penelitialn (Hendayana & Riyanti, 2019)  

dan (Pujianti & Hadiani, 2020)  ya lng menya ltalkaln balhwa l inflalsi tidalk 

berpengalruhi terhaldalp nilali perusalhalaln. 

4. Adanya research gap yang terjadi pada penelitian (Malayia et al., 2020) yang 

menyatakan kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, 

Sedangkan menurut (Nur Miftachudin & Dalilah Ulaya, 2020) yang 

menyatakan kinerja keuangan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan  

1.3 Pertanyaan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas maka pertanyaan penelitian pada penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah faktor ekonomi makro berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia?  

2. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia? 
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3. Apakah faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan secara simultan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia? 

1.4 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah faktor ekonomi makro berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

2. Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

3. Untuk Mengetahui apakah faktor ekonomi makro dan kinerja keuangan secara 

simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia  

1.5 Manfaat Penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pembacanya, adapun 

manfaat dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Untuk menambah wawasan dan pengetahuan tentang pengaruh faktor ekonomi 

makro dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan  

2. Bagi Akademik  

Untuk menambah informasi dan bahan perbandingan bagi peneliti lain yang 

meneliti pada bidang yang sama maupun khalayak umum menambah 

pengetahuannya 
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3. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan kepada perusahaan 

terkait dengan masalah yang berhubungan dengan faktor ekonomi makro dan 

kinerja keuangan terhadap nilai perus
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Pengertian Ekonomi Makro  

Kata makroekonomi berasal dari Yunani, makro yang berarti besar dan 

ekonomi merupakan cabang ekonomi yang berhubungan dengan kinerja, struktur, 

perilaku dan pengambilan keputusan ekonomi secara keseluruan. Menurut KBBI 

(Kamus Besar Bahasa Indonesia) ekonomi adalah ilmu mengenai asas-asas 

produksi distribusi dan pemakaian barang atau harta seperti keuangan, 

perdagangan dan perindustrian. Maka dapat disimpulkan bahwa ekonomi makro 

adalah cabang ilmu ekonomi yang berskala besar. 

Menurut Sadono Sukirno (2000) mendefinisikan ekonomi makro 

(macroeconomics) adalah sebuah ilmu ekonomi yang mempelajari tentang 

kegiatan utama perekonomian secara komprehensif atau menyeluruh terhadap 

berbagai masalah pertumbuhan ekonomi.  

Menurut Budiono( 2001) mendefinisikan ekonomi makro adalah sebagai 

ilmu yang mempelajari tentang pokok-pokok ekonomi, baik dalam jangka pendek 

maupun pada jangka panjang yang meliputi stabilitas dan pertumbuhan ekonomi 

suatu negara.   

2.1.2 Tujuan Ekonomi Makro  

Menurut Modul Pratikum Ekonomi Makro ( 2017), berbincang tentang 

ekonomi makro peran pemerintah sangat besar yaitu dalam menciptakan 

kebijakan-kebijakan yang dapat diciptakan iklim ekonomi baik  melewati 
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kebijakan-kebijakan fiskal, moneter, maupun kebijakan lainnya. Menurut 

(Suparmoko & Sofilda : 2016) terdapat tujuan utama setiap perekonomian 

meliputi empat hal : 

1. Mencapai dan mempertahankan “kesempatan kerja penuh” 

2. Mempertahankan stabilitas harga ekonomi   

3. Meningkatkan pertumbuhan ekonomi  

4. Mencapai keseimbangan neraca pembayaran “ internasional”  

2.1.3 Faktor-Faktor Ekonomi Makro 

Terdapat beberapa faktor-faktor ekonomi makro yaitu sebagai berikut: 

1. Nilai Tukar (Kurs)  

Nilai tukar merupakan harga didalam pertukaran dimana terdapat dua 

macam mata uang yang berbedah, akan terdapat perbandingan nilai atau antara 

dua mata uang tersebut. Perbandingan nilai inilah yang disebut kurs / 

exchangebrate (Demak et al., 2018). Nilai tukar mata rupiah adalah harga rupiah 

terhadap mata uang negara lain, yakni nilai dari satu mata rupiah yang 

ditranslasikan kedalam mata uang negara lain. Menurut Mahyus Ekananda (2014) 

nilai tukar (kurs) merupakan harga mata uang terhadap mata uang lainnya.  

2. Suku Bunga  

Suku bunga yaitu biaya pinjaman atau harga yang harus dibayarkan untuk 

dana pinjaman tersebut biasanya dinyatakan dalam persentase (Padang, 2022). 

Tingginya suku bunga akan mendorong investor untuk menanamkan dananya 

dibank dari pada menginvestasikan dipasar saham. Semakin tinggi suku bunga 

akan menyebabkan laba perusahaan menurun, hal ini dapat mempengaruhi 
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keputusan para investor, yakni lebih memiliki untuk menjual saham perusahaan 

atau menyimpan dana kepasar obligasi. Namun, suku bunga yang rendah 

menyebabkan menurunkan biaya pinjaman, hal ini tentu saja akan menarik minat 

investor untuk lebih mempercayakan dananya kepasar saham.  

3. Inflasi  

Menurut Ramadina (2018) inflasi adalah suatu keadaan perekonomian 

dimana harga-harga secara umum mengalami kenaikan dalam waktu yang 

panjang. Sedangkan menurut Yuniarto (2018) menyatakan bahwa inflasi adalah 

kecenderungan dari harga-harga untuk kenaikan secara menyeluruh dan terus-

menerus. Kenaikan harga dari satu atau dua barang saja tidak disebut inflasi, 

kecuali bila kenaikan tersebut meluas atau mengakibatkan kenaikan pada harga 

sebagian besar harga barang-barang lain yaitu, harga makanan, harga minuman, 

harga tembakau, harga sandang, harga kesehatan, harga pendidikan, rekreasi, 

harga transportasi, komunikasi dan jasa keuangan. Alasan peneliti lebih memilih 

inflasi sebagai judul penelitian ketimbang suku bunga dan nilai tukar (kurs) 

karena inflasi memiliki dampak yang sangat luas dan signifikan terhadap 

perekonomian suatu negara dan dapat berkaitan langsung terhadap kehidupan  

sehari-hari masyarakat. Inflasi dapat mempengaruhi daya beli, distribusi, 

pendapatan,dan stabilitas ekonomi secara umum. Selain itu, ketidakstabilan inflasi 

juga dapat menciptakan tantangan bagi perencanaan jangka panjang dan kebijakan 

ekonomi, dengan memfokuskan penelitian pada inflasi, kita dapat lebih mendalam 

memahami inplikasi ekonomi makro yang dirasakan oleh masyarakat. Sedangkan 

alasan peneliti tidak memfokuskan  pada suku bunga dan nilai tukar (kurs) karena 
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penelitian mempertimbangkan beberapa faktor yaitu fokus penelitian lebih 

spesifik. Dengan demikian fokus pada pada inflasi sebagai variabel penelitian 

dapat memberikan pemahaman lebih mendalam terkait dampak terhadap nilai 

perusahaan tertentu dan keterbatasan penelitian sebelumnya menunjukan bahwa 

tingkat inflasi belum sepenuhnya diteliti dan konsisten dalam hasil penelitian. 

Oleh karena itu, memeilih variabel inflasi sebagai fokus penelitian dapat 

memberikan konstribusi baru dalam pemahaman pengaruh faktor ekonomi makro 

dengan nilai perusahaan ( Agustina & Fitry Sumartio, 2014). Rumus inflasi yaitu 

sebagai berikut: 

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑠𝑖 =
𝐼𝐻𝐾𝑁−𝐼𝐻𝐾𝑁−1

𝐼𝐻𝐾𝑁−1
 x100% 

IHKN  = IHK tahun sekarang 

IHKN-1 = IHK tahun sebelumnya  

2.1.4 Jenis-Jenis Inflasi 

Menurut Kusmawati (2020) Inflasi digolongkan menjadi beberapa macam 

yaitu berdasarkan tingkat keparahan, penyebab kenaikan harga, asal dan sifatnya. 

1. Berdasarkan tingkat keparahan  

Berdasarkan tingkat keparahan inflasi, tingkat inflasi dapat diuraikan sebagai 

berikut: 

a. Inflasi ringan kurang dari pada 10% 

b. Inflasi sedang kisaran 10%-30% 

c. Inflasi berat kisaran 30%-100% 

d. Inflasi hiper (hiperinflasi) lebih dari pada 100% 

2. Berdasarkan penyebab kenaikan harga  
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a. Inflasi tarikan permintaan (Demand Pull Inflation). Inflasi ini disebabkan 

oleh desakan permintaan agregat masyarakat terhadap suatu komoditas 

penting dipasar barang meningkat sehingga harga akan naik. Contoh yaitu 

seperti, meningkatnya harga masker pada saat pandemi covid-19 

b. Inflasi dorongan biaya (Cost Push Inflation). Inflasi ini disebabkan oleh 

adanya kenaikan biaya produksi kemudian dilanjutkan dengan penurunan 

omset penjualan.  

3.  Berdasarkan asal 

a. Inflasi domestik (Domestic Inflation) adalah inflasi yang dipicu oleh 

kesalahan pengelolaan perekonomian didalam negara baik disektor riil 

maupun disektor moneter misalnya pencetakan uang baru (untuk 

mengatasi defisit anggaran) dan kegagalan panen dalam pertanian 

(pasokan keperluan pokok menjadi sedikit). 

b. Inflasi Impor (Imported Inflation) adalah inflasi yang akibat perubahan 

harga atau kondisi nilai mata uang asing yang terjadi diluar negeri serta 

perubahan nilai tukar. Ketika harga naik, maka harga jual maupun harga 

produk olahan juga meningkat  

4. Berdalsalrkaln sifaltnya l (nominall digitall) 

a. Inflalsi Meralyalp (Creeping Inflaltion), kejaldialn ini ditalndali denga ln 

kenalikaln halrgal balralng komoditals berjallaln lalmbalt, dalyal beli malsya lralka lt 

malsih cukup tinggi, daln nilali maltal ualng malsih berhalrgal. Persentalsi ini 

dibalwalh 10% 
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b. Inflalsi menengalh (Gallloping Inflaltion) kejaldialn ini ditalndali denga ln 

kenalikaln halrgal salhalm berjallaln cepalt dengaln walktu tempu yalng relaltif 

pendek diiringin dengaln dalyal beli malsyalralkalt yalng kialn menurun. 

c. Inflalsi Tinggi (Hyperinflaltion), kejaldialn ini ditalndali dengaln kenalika ln 

halrgal yalng berjallaln salngalt cepalt sehinggal berkalli-kalli lipalt. Kealdalaln ini 

memberikaln dalmpalk nilali maltal ualng menjaldi kuralng berhalrgal. 

2.1.5 Penyebalb Inflalsi  

A ldal bebalralpal yalng menyebalbkaln terjaldinyal inflalsi yalitu sebalgali berikut: 

1. Meningkaltnyal permintalaln (Demalnd Pull Inflaltion) 

Inflalsi ya lng terjaldi ini disebalbkaln kalrenal peningkaltaln permintalaln untuk jenis 

balralng altalu jalsal tertentu. Dallalm hall ini, peningkaltaln permintalaln jenis balralng 

altalu jalsal dallalm sualtu periode tertentu (algregalt demalnd). Hall ini terjaldi 

disebalbkaln oleh beberalpal falktor alntalralnyal: 

a. Meningkaltnyal belalnjal pemerintalh 

b. Meningkaltnyal permintalaln balralng untuk diekspor 

c. Meningkaltnyal bialyal produksi (cost pull inflaltion) 

2. Tingginyal Peredalraln Ualng 

Inflalsi yalng terjaldi kalrenal ualng yalng beredalr dimalsya lralkalt lebih balnya lk 

dibalnding yalng dibutuhkaln. Ketikal jumlalh balralng tetalp sedalngkaln ualng  yalng 

beredalr meningkalt dual kalli lipalt, malkal bisal terjaldi kenalikaln halrgal-halrga l 

hinggal 100%. Hall ini bisal terjaldi ketikal pemerintalh meneralpkaln sistem 

alnggalraln defisit, dimalnal kekuralngaln alnggalraln tersebut dialtalsi dengaln 
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mencetalk ualng balru. Nalmun hall tersebut membualt jumlalh ualng ya lng bereda lr 

dimalsyalralkalt semalkin bertalmbalh daln mengalkibaltkaln inflalsi.  

2.2 Kinerjal Keualngaln  

2.2.1 Lalporaln Keualngaln  

Lalporaln keualngaln salngalt diperlukaln untuk mengukur halsil usalhal daln 

perkembalngaln perusalhalaln dalri walktu untuk mengetalhui sejaluh malnal perusalhalaln 

mencalpali tujualalnyal. Menurut Sutrisno ( 2012) lalporaln keualngaln merupalkaln halsil 

alkhir dalri proses alkuntalnsi yalng meliputi lalporaln utalmal yalitu neralcal daln lalpora ln 

lalbal rugi. Menurut Falhmi ( 2018) lalporaln keualngaln merupalkaln sualtu informalsi 

menggalmbalrkaln kondisi keualngaln, daln lebih jaluh informalsi tersebut dalpalt 

dijaldikaln sebalgali galmbalraln kinerjal keualngaln perusalhalaln tersebut. Semalkin balik 

kuallitals lalporaln keualngaln ya lng disalmpalikaln malkal alkaln menyalkinkaln terhaldalp 

kinerjal keualngaln perusalhalaln. Lalporaln keualngaln alkaln salngalt bergunal balgi 

investalsi yalng ingin membeli altalu menjuall salhalm kalrenal memberikaln informalsi 

penting yalng digunalkaln mengalmbil keputusaln.  

2.2.2 Pengertialn Kinerjal Keualngaln  

Menurut Falhmi (2018) kinerjal keualngaln aldallalh halsil ya lng diperoleh sualtu 

orgalnisalsi-orgalnisalsi tersebut bersifalt profit oriented daln non profit oriented yalng 

dihalsilkaln dallalm saltu periode walktu.  

Menurut Rudialnto (2013) Kinerjal keualngaln yalitu halsil altalu prestalsi ya lng 

telalh dicalpali oleh malnaljemen perusalhalaln dallalm menjallalnkaln fungsinya l 

mengelolal alset perusalhalaln secalral efektif selalmal periode tertentu. Kinerja l 

keualngaln dibutuhkaln oleh perusalhalaln untuk mengetalhui daln mengevallualsi 
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salmpali dimalnal tingkalt keberhalsilaln perusalhalaln berdalsalrkaln efektivitals keualngaln 

ya lng telalh dilalksalnalkaln.  

Menurut Falhmi (2018), kinerjal keualngaln aldallalh sualtu alnallisis yalng 

dilalkukaln untuk melihalt sejaluh malnal sualtu perusalhalaln telalh melalksalnkaln dengaln 

menggunalkaln alturaln-alturaln pelalksalnalaln keualngaln secalral balik daln benalr. 

Kinerjal keualngaln aldallalh pencalpalialn prestalsi keualngaln prestalsi kerjal sualtu 

perusalhalaln dallalm periode tertentu dallalm mengetalhui keberhalsilaln perusalhala ln 

altals alktivitals yalng telalh dilalkukaln. 

2.2.3 Pengukuraln kinerjal keualngaln  

Pengukuraln kinerjal perusalhalaln untuk melalksalnalkaln perbalikaln altals kegialtaln 

operalsionallnyal supalya l bisal bersaling dengaln perusalhalaln lalin. Kinerjal keualngaln 

merupalkaln proses mengkalji secalral kritis terhaldalp riview daltal, menghitung, 

mengukur, mengintrepetalsi, daln memberi solusi paldal keualngaln perusalhalaln palda l 

sualtu periode tertentu.  

2.2.4  Indikaltor Kinerjal Keualngaln  

Pengukuraln kinerjal aldallalh kuallifikalsi daln efesiensi sertal efektifita ls 

perusalhalaln dallalm pengoperalsialn bisnis selalmal periode alkuntalnsi. Pengukuraln 

kinerjal digunalkaln untuk melalkukaln perbalikaln altals kegialtaln operalsionallnyal algalr 

dalpalt bersaling dengaln perusalhalaln lalin. Alnallisis kinerjal keualngaln merupalka ln 

proses pengaljialn secalral kritis terhaldalp riview daltal, mengitung, mengukur, 

menginterprestalsi, daln memberikaln solusi terhaldalp keualngaln perusalhalaln palda l 

sualtu periode tertentu. 
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1. Ralsio Likuiditals 

Menurut Kalsmir (2012) Ralsio likuditals dallalh ralsio yalng digunalkaln untuk 

mengukur seberalpal likuidnyal sualtu perusalhalaln. Calralnya l denga ln 

membalndingkaln komponen ya lng aldal di neralcal, yalitu totall alktival lalncalr 

dengaln totall palsival lalncalr (utalng jalngkal palnjalng). Penilalialn dalpalt dilalkukaln 

untuk beberalpal periode sehinggal terlihalt perkembalngaln likuiditals perusalhala ln 

dalri walktu ke walktu.  

a. Ralsio Lalncalr (Current Raltio) 

Ralsio lalncalr merupalkaln ralsio ya lng digunalkaln untuk mengukur 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm memenuhi kewaljibaln jalngkal pendeknya l 

ya lng alkaln segeral jaltuh tempo dengaln menggunalkaln totall alsset lalncalr ya lng 

tersedial. A ldalpun rumus ralsio lalncalr alntalral lalin: 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 =
Alktiva l lalncalr

Utalng lalncalr 
𝑥100%) 

b. Ralsio Cepalt (Quick Raltio) 

Ralsio cepalt merupalkaln ralsio yalng menunjukaln kemalmpualn perusalhalaln 

dallalm memenuhi altalu membalyalr kewaljibaln altalu utalng lalncalr dengaln 

alktival lalncalr talnpal menghitungkaln nilali persedialaln. Hall ini kalrenal nila li 

persedialaln dialnggalp memerlukaln walktu yalng relaltif lebih lalmal untuk 

diualngkaln. A lpalbilal perusalhalaln membutuhkaln dalnal cepalt untuk membalya lr 

kewaljibaln dalri perusalhalaln tersebut dibalndingkaln dengaln halrtal lalnca lr 

lalinnyal. 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐶𝑒𝑝𝑎𝑡 =
Alktiva l Lalncalr−Persedia laln 

Utalng Lalncalr 
x100% 
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2. Ralsio Solvalbilitals 

Menurut Riyalnto (2010) Solvalbilitals merupalkaln kemalmpualn sualtu 

perusalhalaln untuk membalyalr semual hutalng-hutalngnyal balik jalngkal pendek 

malupun jalngkal palnjalng. Aldalpun jenis solvalbilitals yalng dalpalt digunalka ln 

untuk mengukur kemalmpualn perusalhalaln meliputi: 

a. Ralsio Utalng Terhaldalp A lset (Debt to Alsset Raltio) 

Ralsio utalng terhaldalp alset (debt to alsset ralsio) merupalkaln ralsio utalng ya lng 

digunalkaln mengukur perbalndingaln alntalral totall utalng dengaln totall alktiva l. 

Ralsio ini menunjukkaln seberalpal besalr alktival perusalhalaln dibialyali oleh 

utalng altalu seberalpal besalr utalng diperusalhalaln dipengeruhi terhaldalp 

pengelolalaln alktival. 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜  𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 =
Tota ll Uta lng

Tota ll A lsset
𝑥100% 

b. Ralsio Utalng Terhaldalp Equitals (Debt to Equity Ralsio) 

Ralsio utalng terhaldalp modall (debt to equity raldio) merupalkaln ralsio yalng 

digunalkaln untuk menilali utalng dengaln modall. Ralsio ini bergunal untuk 

mengetalhui jumlalh dalnal yalng disedialhkaln peminjalmaln dengaln pemilik 

perusalhalaln. Ralsio ini berfungsi untuk mengetalhui setialp modall sendiri 

ya lng dijaldikaln untuk jalminaln utalng. 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Tota ll Uta lng 

Tota ll Modall 
𝑥100% 

3. Ralsio A lktivitals 

Menurut Kalmir (2012) ralsio alktivitals merupalkaln ralsio yalng digunalkaln untuk 

mengukur efektivitals perusalhalaln dallalm menggunalkaln alktival yalng 
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dimilikinyal. Jenis ralsio alktivitals ya lng dalpalt digunalkaln perusalhalaln untuk 

mengukur kemalmpualn perusalhalaln meliputi: 

a. Ralsio Perputalraln Piutalng (Alccounts Receivalble Turnover) 

Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur beralpal kalli piutalng perusalhalaln 

berputalr dallalm saltu talhun. 

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 =
Penjua lla ln

Piuta lng Ra lta l − Ra ltal

𝑥100% 

b. Ralsio Perputalraln Persedialaln (Inventory Turnover Ralsio) 

Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur beralpal kalli persedialn perusalhalaln 

berputalr dallalm saltu talhun.  

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛 =
Penjua llaln

𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛 
𝑥100% 

c. Ralsio  Perputalraln A lsset Tetalp (Fixed Alsset Turnover) 

Ralsio keualngaln ini untuk mengukur daln mengevallualsi kinerjal perusalhala ln 

dallalm memalnfalaltkaln alsset tetalp untuk meningkaltkaln penjuallaln. Jikal nila li 

ya lng aldal semalkin besalr malkal pengelolalaln yalng aldal semalkin efektif, daln 

seballiknyal  

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑎𝑠𝑒𝑡 𝑡𝑒𝑡𝑎𝑝 =
Penjua lla ln 

A lset Teta lp 
𝑥100% 

d.  Ralsio Perputalraln totall alsset (Totall Alsset Turnover) 

Ralsio yalng saltu ini mengukur efektivitals perusalhalaln dallalm memalnfalaltka ln 

seluruh alsset terhaldalp penjuallaln ya lng dihalsilkaln. 

Perputa lraln Tota ll A lset =
Penjua llaln 

Tota ll A lset 
𝑥100% 
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e. Ralsio Perputalraln Reraltal Talgihaln (Alveralge Collection Turnover) 

Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur lalmalnya l walktu yalng dibutuhkaln balgi 

perusalhalaln untuk menerimal talgihaln dalri konsumen dallalm saltu talhun. 

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑅𝑒𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑇𝑎𝑔𝑖ℎ𝑎𝑛 =
Piuta lng x 365 ha lri

Penjua lla ln 
𝑥100% 

f. Ralsio Perputalraln Modall Kerjal (Working Calpitall Turnover) 

Ralsio yalng digunalkaln untuk mengukur tingkalt perputalraln modall kerja l 

bersih dengaln calral membalndingkaln alktival lalncalr dengaln hutalng lalnca lr 

terhaldalp penjuallaln selalmal saltu talhun.  

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑟𝑗𝑎 =
Penjua lla ln

Alset La lnca lr − Huta lng Lnca lr 
𝑥100% 

4. Ralsio Profitalbilitals  

Menurut Munalwir (2010) profitalbilitals merupalkaln kemalmpualn perusalhala ln 

untuk mengalhalsilkaln lalbal selalmal periode tertentu. Jenis ralsio profitalbilitals 

ya lng dalpalt digunalkaln perusalhalaln untuk mengukur kemalmpualn perusalhalaln 

meliputi: 

a. Return on investment (ROI)  

Halsil pengemballialn investalsi (ROI) aldallalh ralsio yalng menunjukaln halsil 

altals jumlalh alktival yalng digunalkaln dallalm perusalhalaln. ROI bisal dialrtika ln 

sebalgali sualtu ukuraln mengenali efektivitals malnaljemen dallalm mengelola l 

investalsinyal.  Halsil pengemballialn investalsi menunjukkaln produktivitals 

dalri seluruh dalnal perusalhalaln, balik modall pinjalmaln altalu modall sendiri. 

Semalkin kecil ralsio ROI, malkal menunjukaln semalkin kuralng balik 

efektivitals dalri keseluruhaln operalsi perusalhalaln , daln begitu pun 

seballiknyal. 
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𝑅𝑂𝐼 =
La lba l Bersih

Tota ll A lsset
𝑥100% 

b. Return on alsset (ROA l) 

Return on A lsset (ROAl) merupalkaln sualtu calral untuk mengukur 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal bersih berdalsalrkaln 

tingkalt alsset ya lng dimiliki (Salputral, 2022; Wiralnthie & Putralnto, 2020). 

Sedalngkaln menurut A lmelial & Sunalrti (2020) menjelalskaln balhwal return 

on alsset (ROA l) merupalkaln sallalh saltu indikaltor yalng mengukur 

keberhalsilaln perusalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal. Jaldi malkin besalr ROA l 

menunjunkaln kinerjal perusalhalaln semalkin balik, kalrenal tingka lt 

pengemballialn (return) semalkin besalr. A ldalpun rumus ROA l aldallalh sebalgali 

berikut: 

𝑅𝑂𝐴 =
Lalbal Bersih

Totall Alsset 
 X 100% 

c. Return on equity (ROE) 

Menurut (Alwliyal, 2022) menjelalskaln balhwal ROE merupalkaln ralsio 

profibilitals yalng menggalmbalrkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

mengelolal modall untuk mendalpaltkaln lalbal bersih dalri modall sendiri yalng 

digunalkaln oleh perusalhalaln. A ldalpun rumus ROE aldallalh sebalgali berikut: 

𝑅𝑂𝐸 =
Lalbal bersih 

Ekuitals 
 X 100% 

2.3 Nilali Perusalhalaln  

2.3.1 Pengertialn Nilali Perusalhalaln  

Menurut (A lwulle et all., 2018) tujualn perusalhalaln aldallalh memalksimallkaln 

nilali perusalhalaln yalng mencerminkaln paldal halrgal salhalm. Semalkin tinggi halrga l 
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salhalm beralrti semalkin tinggi tingkalt pengemballialn kepaldal investor daln itu beralrti 

sesuali dengaln keinginaln palral pemilik salhalm. Kalrenal dengaln meningkaltkaln nila li 

perusalhalaln, malkal kemalkmuraln pemegalng salhalm jugal tinggi. 

Menurut (Salkinalh & Hendralni, 2022) menyaltalkaln balhwal nilali perusalha la ln 

aldallalh nilali juall sebualh perusalhalaln sebalgali sualtu bisnis yalng sedalng beroperalsi, 

aldalnyal kelebihaln nilali juall dialtals nilali likuisi aldallalh nilali dalri orgalnisalsi 

malnaljemen yalng menjallalnkaln perusalhalaln itu. 

Menurut (Nurhalsalnalh et all., 2022), nilali perusalhalaln aldallalh kinerja l 

perusalhalaln yalng dicerminkaln oleh halrgal salhalm yalng dibentuk oleh permintalaln 

daln penalwalraln palsalr modall ya lng merefleksikaln penilalialn malsya lralkalt terhaldalp 

kinerjal perusalhalaln.  

Nilali perusalhalaln merupalkaln kondisi tertentu yalng telalh dicalpali oleh sualtu 

perusalhalaln sebalgali galmbalraln dalri kepercalyalaln malsyalralkalt terhaldalp perusalhalaln 

setelalh melallui sualtu proses kegialtaln selalmal beberalpal talhun, yalitu seja lk 

perusalhalaln tersebut didirikaln salmpali dengaln salalt ini. 

2.3.2 Jenis-Jenis Nilali Perusalhalaln 

Terdalpalt limal jenis nilali perusalhalaln berdalsalrkaln metode perhitungaln yalng 

digunalkaln yalitu sebalgali berikut: 

1. Nilali Nominall 

Nilali nominall aldallalh nilali yalng tercalntum secalral formall dallalm alnggalraln dalsa lr 

perseroaln, disebut secalral eksplisit dallalm necalral perusalhalaln, daln jugal ditulis 

secalral jelals dallalm suralt salhalm kolektif 
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2. Nilali Palsalr  

Nilali palsalr sering disebut kurs aldallalh halrgal yalng terjaldi dalri proses talwa lr 

menalwalr dipalsalr salhalm. Nilali ini halnyal bisal ditentukaln jikal salhalm perusalhalaln 

dijuall dipalsalr salhalm. 

3. Nilali Intrinsik 

Nilali intrinsik merupalkaln konsep yalng palling albstralk, kalrenal mengalcu kepalda l 

kinerjal nilali rill sualtu perusalhalaln. Nilali perusalhalaln dallalm konsep intrinsik ini 

bukaln sekedalr halrgal dalri sekumpulaln alset, melalinkaln nilali perusalhalaln sebalga li 

entitals bisnis yalng memiliki kemalmpualn menghalsilkaln keuntunga ln 

dikemudialn halri.  

4. Nilali Buku 

Nilali buku aldallalh nilali perusalhalaln yalng dihitung dengaln konsep alkuntalnsi, 

secalral sederhalnal dihitung dengaln membalgi selisih alntalr totall alset daln tota ll 

utalng dengaln jumlalh yalng beredalr  

5. Nilali Likuidalsi  

Nilali likuidalsi aldallalh nilali juall seluruh alsset perusalhalaln setelalh dikuralngi 

semual kewaljibaln yalng halrus dipenuhi. Nilali likuidalsi dalpalt dihitung denga ln 

calral yalng salmal dengaln menghitung nilali buku, yalitu berdalsalrkaln neralca l 

performal yalng disialpkaln ketikal sualtu perusalhalaln alkaln dilikuidalsi. 

2.3.3 Indikaltor Nilali Perusa lhalaln  

Beberalpal indikaltor ya lng dalpalt digunalkaln untuk mengukur nilali perusalhalaln 

alntalral lalin: 
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1. Price Ealrning Raltion ( PER) 

Menurut (Oktiwialti & Nurhalyalti, 2020) ralsio ini mengukur seberalpal besa lr 

perbalndingaln alntalral halrgal salhalm perusalhalaln dengaln keuntungaln yalng 

diperoleh oleh pemegalng salhalm. PER dalpalt dihitung dengaln rumus dibalwa lh 

ini sebalgali berikut: 

𝑃𝐸𝑅 =
Ha lrga l  perlembalr sa lhalm

La lba l perlembalr sa lhalm 
 

2. Price Book Vallue (PBV) 

Menurut Sutrisno (2012) ralsio ini mengetalhui seberalpal besalr halrgal salha lm 

ya lng aldal dipalsalr dibalndingkaln dengaln nilali buku salhalmnyal. PBV dalpa lt 

dihitung dengaln rumus dibalwalh ini sebalgali berikut: 

𝑃𝐵𝑉 =
Ha lrga l  perlemba lr sa lha lm

Nila li buku sa lha lm 
 

3. Tobin’s Q raltion (Q Tobin) 

Tobin’s Q dihitung dengaln membalndingkaln ralsio nilali palsalr salhalm perusalhalaln 

dengaln nilali buku ekuitals perusalhalaln. Tobin’s Q ralsio dalpalt dihitung denga ln 

rumus dibalwalh ini sebalgali berikut: 

𝑄 =
(EMV + D)

(EBV + D)
 

Dimalnal : 

Q  = Nilali Perusalhalaln 

EMV = Nilali Palsalr Ekuitals  

EBV = Nilali buku dalri totall alktival 

D = Nilali buku dalri totall hutalng  
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EMV diperoleh dalri halsil perkallialn halrgal salhalm penutupaln paldal alkhir talhun 

(closing price) dengaln jumlalh salhalm yalng beredalr paldal alkhir talhun. EBV 

diperoleh dalri selisih totall alset perusalhalaln dengaln totall kewaljibalnnyal.  

2.4 Review Penelitialn Terda lhulu  

Talbel 2.1  

Penelitialn Terdalhulu 
NO Penelitialn/ 

Talhun 

Judul 

Penelitialn 

Valrialbel 

Penelitialn 

Halsil Penelitialn 

1 Alyu Yulial, 
Ronny Mallalyial 
Malrdalni daln 
Muhalmmald 
Algus Sallim 
(2020) 

Pengalruh Falktor 
Ekonomi Malkro 
daln Kinerjal 
Keualngaln 
Terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 
(Studi Empiris 
Paldal Sektor 
Properti & Reall 
Estalte di BEI 
Periode 2015-
2017) 

X1 = Lalju 
Inflalsi 
X2 = Nilali 
Tukalr Maltal 
Ualng 
X3 = Tingkalt 
Suku Bungal  
X4 = Ralsio 
Likuiditals 
X5 = Ralsio 
Solvalbilitals 
X6 = Ralsio 
Rentalbilitals  
Y = Nilali 
Perusalhalaln  

Lalju inflalsi di x clude dalri model. 
Sehinggal tidalk perlu dijelalskaln  
 
Nilali tukalr maltal ualng tidalk 
berpengalruh signifikaln terhaldalp 
nilali perusalhalaln 
 
Tingkalt suku bungal tidalk 
berpengalruh signifikaln terhaldalp 
nialli perusalhalaln  
 
Ralsio Likuiditals tidalk 
berpengalruh signifikaln terhaldalp 
nilali perusalhalaln  
 
Ralsio solvalbilitals berpengalruh 
positif terhaldalp nilali perusalhalaln  
 
Ralsio rentalbilitals tidalk 
berpengalruh signifikaln terhaldalp 
nilali perusalhalaln  

2 Talufik Hidalyalt, 
Aldibalh Yalhyal, 
& Malulinal 
Dya lh 
Permaltalsalri 
(2023) 

Pengalruh 
Finalnciall 
Distress, Inflalsi 
Daln Nilali Tukalr 
Terhaldalp 
Keputusaln 
Investalsi Sertal 
Implikalsinyal 
Paldal Nilali 
Perusalhalaln 

X1 = Finalnciall 
Distress 
X2 = Inflalsi  
X3 = Nilali 
Tukalr  
Y = Keputusaln 
Investalsi  
Z = Nilali 
Perusalhalaln  

Finalnciall distress berpengalruh 
positif daln signifikaln terhaldalp 
keputusaln investalsi  
 
Inflalsi berpengalruh positif daln 
signifikaln terhaldalp keputusaln 
investalsi  
 
Nilali tukalr tidalk berpengalruh 
terhaldalp keputusaln investalsi  
 
Keputusaln pembelialn tidalk 
berpengalruh terhaldalp nilali 
perusalhalaln  
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NO Penelitialn/ 

Talhun 

Judul 

Penelitialn 

Valrialbel 

Penelitialn 

Halsil Penelitialn 

3 Yuli Alnital 
Silviyalni  
(2022) 

Pengalruh Falktor 
Keualngaln daln 
Malkro Ekonomi 
Terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln  

X1 = Return On 
Alsset (ROAl) 
X2 =  Return On 
Equity (ROE)  
X3 = Leveralge 
X4 = Inflalsi  
X5 = Suku 
Bungal  
Y = Nilali 
Perusalhalaln  

 Return on a lsset (ROAl) 
berpengalruh negaltive daln 
signifikaln terhaldalp nilali 
perusalhalaln  
 
Return on equity (ROE) 
berpengalruh positif daln 
signifikaln terhaldalp nilali 
perusalhalaln  
 
Leveralge tidalk berpengalruh 
signifikaln terhaldalp nilali 
perusalhalaln  
 
Inflalsi tidalk signifikaln 
mempengalruhi terhaldalp nilali 
perusalhalaln  
 
Suku bungal tidalk signifikaln 
mempengalruhi terhaldalp nilali 
perusalhalaln  

4 Dallilalh Ulalyal  
(2022) 

Falktor 
Malkroekonomi 
daln Kinerjal 
Keualngaln 
dallalm 
Memperdiksi 
Finalnciall 
Distress 

X1 = Suku 
Bungal 
X2 = Inflalsi  
X3 = Nilali 
Tukalr 
X4 = Working 
Calpitall To Totall 
Alsset (WCTAl)  
X5 =Totall Alsset 
Turnover 
(TAlTO)  
X6 = Debt Alsset 
to Ralsio (DAlR) 
X7 = Net Profit 
Malrgin (NPM)  
Y = Finalnciall 
Distress 

Suku bungal tidalk berpengalruh 
negaltif terhaldalp finalnciall distress 
 
Inflalsi berpengalruh negaltif 
terhaldalp finalnciall distress 
 
Nilali tukalr berpengalruh negaltif  
terhaldalp finalnciall distress  
 
Working Ca lpitall to Totall Alsset 
(WCTAl) berpengalruh positif 
terhaldalp finalnciall distress 
 
Totall Alsset Turnover (TAlTO) 
tidalk berpengalruh negaltif 
terhaldalp finalnciall distress 
Debt Alsset to Ralsio (DAlR) 
berpengalruh positif terhaldalp 
finalnciall distress 
 
Net Profit Malrgin (NPM) 
berpengalruh negaltif terhaldalp 
finalnciall distress 

5 Nur 
Miftalchudin 
2023 

Pengalruh 
Kinerjal Malkro 
Ekonomi daln 

X1 = PDB 
(Produk 
Domestik 

PDB (Produk Domestik Bruto) 
berpengalruh positif terhaldalp 
investalsi lalngsung alsing  
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NO Penelitialn/ 

Talhun 

Judul 

Penelitialn 

Valrialbel 

Penelitialn 

Halsil Penelitialn 

Kinerjal 
Keualngaln 
Perusalhalaln 
Talmbalng 
Baltubalral 
Terhaldalp 
Investalsi 
Lalngsung Alsing 
Paldal 
Perusalhalaln 
Pertalmbalngaln 
Baltubalral Yalng 
Terdalftalr 
diBursal Efek 
Indonesial (BEI) 
Periode 2014-
2018 

Bruto) 
X2 = Inflalsi  
X3 = Return on 
Alsset (ROAl)  
Y = Investalsi 
Lalngsung Alsing  

 
Inflalsi tidalk berpengalruh 
terhaldalp investalsi lalngsung alsing 
 
Return on A lsset (ROAl) tidalk 
berpengalruh terhaldalp investalsi 
lalngsung alsing 
 
  

6 Sarah Qonita 
Lutfiah dan 
Dewi Cahyani 
Pangestuti 
(2023) 

Pengaruh 
Kebijakan 
Deviden, Inflasi 
dan 
Ptofitabilitas 
Terhadap Nilai 
Perusahaan 
Dengan CSR 
Sebagai 
Moderasi pada 
sektor consumer 
non-cyclicals di 
BEI 2017-2021  

X1 = Kebijakan 
Deviden  
X2 = Inflasi  
X3 = 
Profitabilitas 
  
CSR modrasi 
kebijakan 
deviden 
terhadap nilai 
perusahaan  
 
CSR modersi 
 inflasi dan 
profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan  

Kebijakan deviden tidak 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan  
 
Inflasi  dan profitabilitas 
berpengaruh positif terhadap nilai 
perusahaan  
 
CSR tidak moderasi kebijakan 
deviden terhadap nilai perusahaan  
 
CSR mampu memoderasi inflasi 
dan profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan  
 
 

2.5 Keralngkal Konseptuall  

 

 

   

Galmbalr 2.1  

Keralngkal Konseptuall 
 

Inflasi 
 (X1) 

 Nilai Perusahaan 
(Y)   

(Y) 
Kinerja 

Keuangan (X2) 
 
 

 

X2 
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Dalri galmbalr dialtals dalpalt dinya ltalkaln dallalm bentuk persalmalaln sehingga l 

membentuk sistem persalmalaln simultaln altalu model struktur (hubungaln kalusall 

alntalral valrialbel X1, X2, daln Y). Secalral simultaln, yalitu X1-X2 berhubungaln dengaln 

Y.  

2.6 Hipotesis  

Hipotesis merupalkaln jalwalbaln sementalral ya lng kebenalralnyal malsih halrus diuji 

altalu ralngkumaln kesimpulaln teoritis ya lng diperoleh dalri tinjalualn pustalkal 

(Malrtono, 2011). Berdalsalrkaln lalndalsaln teori daln keralngkal konseptuall, malka l 

hipotesis paldal penelialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

H1  :  Terdalpalt pengalruh positif daln signifikaln falktor ekonomi malkro terhaldalp 

nilali perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial  

H2 : Terdalpalt pengalruh positif daln signifikaln kinerjal keualngaln terhaldalp nilali  

perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial  

H3 : Terdalpalt pengalruh positif daln signifikaln falktor ekonomi malkro daln kinerja l 

keualngaln terhaldalp nilali perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursa l   

efek Indonesia
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BA lB III 

METODOLOGI PENELITIAlN 

 

3.1 Desalin Penelitialn  

Jenis penelitialn yalng digunalkaln paldal penelitialn ini aldallalh penelitialn alsosialtif 

dengaln pendekaltaln kualntitaltif. Menurut Sugiyono (2019) penelitialn alsosialtif 

aldallalh rumusaln malsallalh penelitialn yalng bersifalt menalnyalkaln hubungaln alntalra l 

dual valrialbel altalu lebih. Metode penelitialn kualntitaltif aldallalh sualtu metode ya lng 

bertujualn untuk membualt galmbalr altalu deskriptif tentalng sualtu kealdalaln secalra l 

objektif ya lng menggunalkaln alngkal, mulali dalri pengumpulaln daltal, penalfsiraln 

terhaldalp daltal tersebut sertal penalmpilaln daln halsilnyal (A lrikunto, 2006) 

3.2 Objek daln Walktu penelitialn  

3.2.1 Objek Penelitialn  

Penelitialn ini dilalkukaln diperusalhalaln malnufalktur sub sektor malkalnaln daln 

minumaln ya lng terdalftalr dibursal efek Indonesial paldal periode 2018-2022, dalta l 

tersebut dalpalt dialkses melallui website www.idx.co.id daln website resmi dalri 

perusalhalaln tersebut  

3.2.2 Walktu Penelitialn  

Penelitialn ini dilalkukaln paldal bulaln Oktober talhun 2023 salmpali dengaln selesali 

Talbel 3.1  

Walktu Penelitialn 
No Kegialtaln 2023 2024  

Okt Nov Des Jaln Feb Malr  

1 Penyusunaln 
proposall  

 
 

     

2 Pengumpula ln 
daltal da ln 
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No Kegialtaln 2023 2024  

Okt Nov Des Jaln Feb Malr  

semina lr 
proposal 

3 Penyusunaln 
daltal 

      

4 Seminalr ha lsil       
5 Pengaljualn mejal 

hijalu 
      

6 Ujialn meja l 
hujalu  

      

 
3.3 Definisi Operalsionall da ln Instrumen Penelitialn  

Definisi operalsionall aldallalh definisi yalng dibualt spesifik sesuali dengaln 

kriterial pengujialn altalu pengukuraln dibentuk dengaln calral mencalri indikaltor 

empiris konsep. Jaldi pengertialn yalng bisal didalpalt dalri definisi aldallalh balhwal di 

dallalm sebualh penelitialn aldal sesualtu yalng menalng menjaldi salsalraln, misallnyal 

valrialbel itu sendiri. Definisi operalsionall dallalm mempelaljalrin ini aldallalh sebalgali 

berikut: 

Talbel 3.2  

Operalsionall Valrialbel 
No Valrialbel Definisi Indikaltor Ralsio 

1 Inflalsi 
(X1) 

Ralsio ini 
digunalkaln  
untuk mengukur 
tingkalt inflalsi 
dengaln 
menggunalkaln 
indikaltor IHK 
(Indeks Halrgal 
konsumen) 
dialkses melallui 
website 
www.bps.co.id 

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑠𝑖 =
𝐼𝐻𝐾𝑁 − 𝐼𝐻𝐾𝑁−1

𝐼𝐻𝐾𝑁𝑁−1
𝑋100% Ra lsio  

2 Kinerjal 
Keualngaln 
(X2) 

Ralsio ini 
digunalkaln          
untuk mengukur 
kemalmpualn 
perusalhalaln 
dallalm 

 
 
 

ROE =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 
𝑋 100% 

 
 
 
Ra lsio  
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No Valrialbel Definisi Indikaltor Ralsio 

mengelolal 
modall untuk 
mendalpaltkaln 
lalbal bersih 
(Alwliya l, 2022) 

3 Nilali 
Perusalhalaln 
(Y) 

Ralsio untuk 
mengukur 
seberalpal besalr 
perbalndingaln 
alntalral halrgal 
salhalm dengaln 
keuntungaln 
perusalhalaln yalng 
diperoleh oleh 
pemegalng 
salhalm 
(Oktiwialti & 
Nurhalyalti, 
2020) 

 
 
 

PER =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 
𝑋 100% 

 
 
 
Ralsio 

 

3.4 Populalsi daln Salmpel  

3.4.1 Populalsi  

Menurut Sugiyono (2017) populalsi merupalkaln alreal altalu daleralh yalng 

sifaltnyal generall yalng terdiri dalri objek altalu subjek yalng dimiliki kuallitals da ln 

kalralkteristik yalng berbedalh-bedalh daln paldal alkhirnyal ditetalpkaln oleh peneliti 

untuk dialmalti daln dipelaljalri sertal kemudialn ditalrik kesimpulaln. 

Talbel 3.3  

Populalsi Perusalhalaln Sub Sektor Food alnd Beveralge Yalng Terdalftalr di BEI 
No Kode Perusalhalaln  Nalmal Perusalhalaln  

1 AlDES PT Alkalshal Wiral Internaltionall Tbk 
2 AlISAl PT Fks Food Sejalhteralh Tbk 
3 AlLTO  PT Tri Balnyaln Tirtal Tbk 
4 BTEK  PT Bumi Teknokultural Unggul Tbk 
5 BUDI PT Budi Stalrch & Sweetener Tbk 
6 CAlMP PT Calmpinal Ice Realm Industry Tbk 
7 CEKAl  PT Wilmalr Calhalyal Indonesial Tbk 
8 CLEO PT Salrigunal Primaltirtal Tbk 
9 COCO PT Walhaln Interfood Nusalntalral Tbk  
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No Kode Perusalhalaln  Nalmal Perusalhalaln  

10 DLTAl PT Deltal Djalkalrtal Tbk 
11 DMDN PT Dialmond Food Indonesial Tbk 
12 ENZO PT Morenzo Albaldi Perkalsal Tbk 
13 FOOD PT Sentral Food Indonesial Tbk 
14 GOOD PT Galrudalfood Putal Putri Jalyal Tbk 
15 HOKI PT Buyung Poetral Sembaldal Tbk 
16 ICBP  PT Indofood Cbp Sukses Malkmur Tbk 
17 IKAlN  PT Eral Malndiri Cemerlalng Tbk  
18 INDF PT Indofood Sukses Malkmur Tbk 
19 KEJU PT Mulial Bogal Ralyal Tbk  
20 MLBI PT Multi Bintalng Indonesial Tbk 
21 MYOR PT Malyoral Indalh Tbk 
22 PCAlR PT Primal Calkralwallal Albaldi Tbk 
23 PMMP PT Palncal Mitral Multiperdalnal Tbk 
24 PSDN  PT Pralsidhal Alnekal Nialgal Tbk 
25 PSGO PT Pallmal Seralsih Tbk 
26 ROTI PT Nippo Indosalri Corpindo Tbk 
27 SKMB PT Sekalr Bumi Tbk 
28 SKLT PT Sekalr Lalut Tbk 
29 STTP PT Sialntalr Top Tbk 
30 ULTJ  PT Ultral Jalya l Milk Industry Tbk  
Sumber: www.idx.co.id (2024) 
 
3.4.2 Salmpel  

Menurut Sugiyono (2017), salmpel aldallalh balgialn altalu sub balgialn dalri 

jumlalh altalu halsil keseluruhaln dalri jumlalh yalng dimiliki dalri populalsi. Dalpalt 

dialrtikaln balhwal salmpel iallalh balgialn yalng mewalkili dalri keselurualn dalri jumlalh 

populalsi tersebut. Dallalm pengalmbilaln salmpel penelitialn menggunalkaln salmpel 

purposive salmpling. Yalng dimalnal purposive salmpling merupalkaln pengalmbilaln 

salmpel yalng menggunalkaln pertimbalngaln tertentu dengaln kriterial yalng diinginkaln 

untuk dalpalt menentukaln jumlalh salmpel yalng alkaln diteliti. A ldalpun kriterial salmpel 

dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

1. Perusalhalaln sub sektor malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal talhun 

2018-2022 
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2. Perusalhalaln malnufalktur sub sektor malkalnaln daln minumaln yalng menerbitka ln 

lalporaln keualngaln yalng lengkalp selalmal periode 2018-2022 

3. Perusalhalaln malnufalktur sub sektor malkalnaln daln minumaln yalng memiliki dalta l 

terkalit dengaln valrialbel penelitialn  

Berdalsalrkaln kriterial tersebut, malkal diperoleh salmpel 7 perusalhalaln. Salmpel 

tersebut aldallalh sebalgali berikut: 

Talbel 3.4  

Totall  Salmpel Perusalhalaln Sub Food alnd Beveralge Yalng Terdalftalr di BEI 
No Kode Perusalhalaln Nalmal Perusalhalaln  

1 CEKAl  PT Wilmalr Calhalyal Indonesial Tbk 
2 CAlMP PT Calmpinal Ice Crealm Industry Tbk 
3 GOOD PT Galrudalfood Putral Putri jalya l Tbk 
4 INDF PT Indofood Sukses Malkmur Tbk  
5 SKLT PT Sekalr Lalut Tbk  
6 ULTJ PT Ultraljalya l Milk Industry Tbk 
Sumber: Daltal diolalh (2024)  

3.5 Metode Pengumpulaln Daltal 

3.5.1 Jenis Daltal 

Dallalm penelitialn ini, jenis daltal ya lng digunalkaln aldallalh daltal sekunder. Dalta l 

sekunder aldallalh daltal penelitialn yalng diperoleh daln dikumpulkaln penelitialn secalra l 

tidalk lalngsung melalinkaln dengaln pihalk lalin. Dallalm penelitialn ini, daltal sekunder 

diperoleh dallalm bentuk lalporaln keualngaln perusalhalaln yalng didalpalt dalri situs 

bursal efek Indonesial (BEI) periode 2018-2022 

3.5.2 Sumber Dalta l 

Sumber daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh lalporaln keualngaln 

selalmal 5 (limal) talhun paldal perusalhalaln sub sektor malkalnaln daln minumaln yalng 
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terdalftalr di bursal efek Indonesial, ya lng dalpalt dialkses melallui website 

www.idx.co.id  

3.6 Metode A lnallisis Dalta l 

Penelitialn ini menggunalkaln alnallisis kualntitaltif dengaln penekalnaln paldal ha ll 

ya lng berhubungaln dengaln alngkal daln rumus tertentu dengaln menggunalka ln 

metode alnallisis inflalsi, kinerjal keualngaln daln nilali perusalhalaln. A ldalpun metode 

tersebut sebalgali berikut : 

1. Inflalsi  

Menurut Yunialrto (2018) inflalsi merupalkaln kecenderungaln dalri halrgal-halrga l 

untuk kenalikaln secalral menyeluruh daln terus menerus. 

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑠𝑖 =
𝐼𝐻𝐾𝑁 − 𝐼𝐻𝐾𝑁−1

𝐼𝐻𝐾𝑁−1
𝑥100% 

 

IHKN    = IHK talhun sekalralng  

IHKN-1  = IHK talhun sebelumnyal  

2. Ralsio Profitalbilitals  

Menurut Munalwir (2010) profitalbilitals merupalkaln kemalmpualn perusalhala ln 

untuk menghalsilkaln lalbal sebelum periode tertentu. Semalkin balik ralsio 

profitalbilitals malkal semalkin balik jugal kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

memperoleh keuntungaln. 

𝑅𝑂𝐸 =
La lba l Bersih 

Ekuita ls 
𝑥100% 
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3. Ralsio Price Ealrning Raltio  

Menurut (Oktiwialti & Nurhalyalti, 2020) ralsio ini mengukur seberalpal besa lr 

perbalndingaln alntalral halrgal salhalm perusalhalaln dengaln keuntungaln yalng 

diperoleh oleh pemegalng salhalm.  

𝑃𝐸𝑅 =
Ha lrga l sa lha lm per lemba lr salha lm

la lba l perlembalr sa lha lm 
 

3.6.1 Teknik Regresi Linier Bergalndal  

Menurut Ghozalli, (2016) dallalm alnallisis regresi, selalin mengukur kekualtaln 

hubungaln alntalral dual valrialbel altalu lebih ya lng menunjukkaln alralh hubungaln alntalra l 

valrialbel dependen (Y) dengaln valrialbel independent (X). Persalmalaln regresi linier 

bergalndal dalpalt dilihalt sebalgali berikut: 

Y = α + β1X1 + β2X2 + e 

Keteralngaln 

Y = Nilali perusalhalaln  

α = Konstalntal  

β1+β2 = Koefisien regresi  

X1 = Inflalsi 

X2 = Kinerjal keualngaln  

e  = Eror  

3.6.2 Uji A lsumsi Klalsik  

Pemalkalialn metode regresi linier bergalndal malkal model klalsik halrus diuji untuk 

menghindalri alsumsi-alsumsi model klalsik. Uji alsumsi klalsik yalitu persyalraltaln 

staltistik ya lng halrus dipenuhi paldal alnallisis regresi linier bergalndal.  
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1. Uji Norma llitals 

Uji normallitals daltal dilalkukaln sebelum daltal diolalh berdalsalrkaln model-

model penelitialn. Uji normallitals ini bertujualn untuk mengetalhuin distribusi 

daltal dallalm valrialbel ya lng alkaln digunalkaln dallalm penelitialn ini. Daltal yalng balik 

daln lalyalk digunalkaln dallalm penelitialn aldallalh daltal ya lng memiliki distribusi 

normall. Untuk mengetalhuin daltal terdistribusi normall altalu tidalk bisa l 

menggunalkaln uji normallitals Kolmogorov-Smirnov. Pegalmbilaln kesimpulaln 

ya lng diuji normallitals Kolmogorov-Smirnov yalitu dengaln melihalt nila li 

signifikalnnyal. Jikal nilali signifikaln lebih besalr dalri 0,05 malkal daltal tersebut 

terdistribusi normall. Seballiknyal, jikal nilali signifikalnnyal kuralng dalri 0,05 malka l 

daltal tersebut tidalk terdistribusikaln normall.  

2. Uji Multikolinieritals  

Uji multikolinieritals ya lng bertujualn untuk menguji alpalkalh model regresi 

ditemukaln aldalnyal korelalsi alntalr valrialbel bebals (independen). Model regresi 

ya lng balik sehalrusnyal tidalk terjaldi korelalsi, malkal valrialble ini tidalk orthogonall. 

Valrialnce inflaltion falctor (VIF) merupalkaln sualtu falktor ya lng mengukur 

seberalpal besalr kenalikaln ralgalm dalri koefisien pendugal regresi dibalndingka ln 

terhaldalp valrialbel bebals yalng orthogonall jikal dihubungkaln secalral linier, untuk 

mendeteksi aldalnyal ketidalk multikolinieritals didallalm regresi aldallalh dengaln 

calral sebalgali berikut: 

a. Jikal nilali koefisien korelalsi valrialnce inflaltion  falctor  (VIF) > 0,10, malka l 

daltal tersebut tidalk menjaldi multikolonieritals  

b. Jikal nilali koefisien korelalsi valrialnce inflaltion falctor  (VIF) < 10, malkal dalta l 

tersebut menjaldi multikolonieritals   
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3. Uji Alutokorelalsi 

Uji alutokorelalsi bertujualn untuk mengetalhui aldal tidalknyal penyimpalngaln 

dalri alsumsi klalsik alutokorelalsi. Secalral umum dalpalt dilalkukaln tolalk ukur 

meliputi: 

a. Jikal nilali DW lebih besalr dalri 2 beralrti tidalk aldal alutokorelalsi negaltif 

b. Jikal nilali DW alntalral -2 salmpali  +2 beralrti tidalk aldal alutokorelalsi altalu bebals 

alutokorelalsi  

c. Jikal nilali DW kuralng dalri -2 beralrti aldal alutokorelalsi positif 

4. Uji Heteroskedalstisitals 

Uji heteroskedalstisitals bertujualn menguji alpalkalh dallalm model regresi 

terjaldi ketidalksalmalaln (valrialnce) dalri residuall sualtu pengalmaltaln ke 

pengalmaltaln lalinnyal. Jikal valrialnce dalri residuall saltu pengalmaltaln ke 

pengalmaltaln lalinyal tetalp, malkal disebut homoskedalstisitals daln jikal berbeda lh 

disebut heteroskedalstisitals. Model regresi ya lng balik aldallalh ya lng 

homoskedalstisitals altalu terjaldi heteroskedalstisitals. Kebalnya lkaln dalta l 

crossection mengalntung situalsi heteroskedalstistals kalrenal daltal ini menghimpun 

daltal yalng mewalkili berbalgali ukuraln kecil, sedalng, daln besalr (Crystalllogralphy, 

2016). 

A ldal tidalknya l heteroskedalstisitals dalpalt dilalkukaln dengaln melihalt gralfik 

Scaltterplot alntalral nilali prediksi valrialbel dengaln nilali reseduallnya l. Dalsalr yalng 

digunalkaln untuk menetukaln heteroskedalstisitals alnaltalral lalin: 
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1. Jikal aldal polal tertentu seperti titik-titik yalng aldal membentuk polal tertentu 

ya lng teraltur (bergelombalng melebalr kemudialn menyempit) malka l 

mengindikalsikaln telalh terjaldi heteroskedalstisitals. 

2. Jikal tidalk aldal polal yalng jelals, sertal titik-titik yalng menyebalr dialtals dibalwalh 

alngkal 0 paldal sumbuh Y, malkal tidalk terjaldi heteroskedalstisitals.  

3.7 Uji Hipotesis 

Penelitialn ini menggunalkaln pengujialn secalral palrsiall (uji t) daln penya ljialn 

secalral simultaln (uji F) 

3.7.1 Pengujialn Hipotesis Palrsiall (Uji t) 

Menurut Tony Wijalya l (2013) “untuk menguji pengalruh valrialbel indenpenden 

digunalkaln uji t, yalng berfungsi koefesien regresi linier bergalndal secalral palrsial”. 

Pengujialn ini dilalkukaln untuk mengetalhui alpalkalh setialp valrialbel bebals secalra l 

palrsiall mempunya li pengalruh yalng signifikaln terhaldalp valrialbel terikalt. Pengalruh 

positif daln negaltif valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen dallalm 

penelitialn ini dalpalt dilihalt t staltistik daln t talbel. 

1. Jikal t staltistik > t talbel daln nilalinyal positif malkal H0 ditolalk daln Hal diterima l 

berpengalruh positif  

2. Jikal t staltistik > t talbel daln nilalinyal negaltif malkal H0 ditolalk daln Hal diterima l 

berpengalruh negaltif 

3. Jikal t ststistik < t talbel malkal H0 diterimal daln Hal ditolalk alrtinyal tidalk memiliki 

pengalruh  
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3.7.2 Uji  Hipotesis Simultaln ( Uji F) 

Uji staltistik F dilalkukaln untuk menunjukaln alpalkalh semual valrialbel independen 

altalu bebals yalng dimalsukkaln dallalm penelitialn mempunya li pengalruh secalra l 

bersalmalaln terhaldalp valrialbel dependen altalu terikalt. Untuk halsil ya lng signifika ln 

dalpalt dilihalt paldal nilali  sig (p-vallue) altalu membalndingkaln nilali F hitung dengaln 

F talbel. F hitung < F talbel staltistik   > 0,05 malkal H0 diterimal daln Hal ditolalk, 

beralrti tidalk terdalpalt pengalruh yalng signifikaln secalral simultaln alntalral valrialbel 

bebals terhaldalp valrialbel terikalt  

3.7.3 Uji Koefesien Determinalsi (R
2
) 

Koefesien determinalsi (R2) mengukur kemalmpualn model dalla lm 

meneralngkaln seberalpal pengalruh valrialbel independen secalral bersalmal-salma l 

mempengalruhi valrialbel dependen yalng dalpalt diindikalsikaln oleh nilali aldjusted R 

syualred (Ghozalli, 2016). Nilali koefisien determinalsi ya lng kecil memiliki alrti 

balhwal kemalmpualn valrialbel-valrialbel independen dallalm menjelalskaln valrialbel 

dependen salngalt terbaltals, seballiknyal jikal nilali mendekalti 1 daln menjaluhi 0 (nol) 

memiliki alrti balhwal valrialbel independen memiliki kemalmpualn untuk 

memprediksi valrialbel dependen (Ghozalli, 2016).   

 

 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/4/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/4/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Sella Sagita - Pengaruh Faktor Ekonomi Makro dan Kinerja Keuangan terhadap....



 

73 
 

BA lB V 

KESIMPULA lN DAlN SAlRAlN 

5.1 Kesimpulaln  

Berdalsalrkaln halsil penelitialn paldal balb sebelumyal, malkal kesimpulaln yalng 

diperoleh dalri halsil penelitialn ini aldallalh: 

1. Falktor ekonomi malkro berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. Halsil ini sejallaln dengaln hipotesis daln teori yalng ditentukaln 

sebelumnyal yalkni falktor ekonomi malkro memiliki pengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln.  

2. Kinerjal keualngaln memiliki pengalruh positif daln signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. Halsil tersebut sejallaln dengaln hipotesis daln teori yalng ditemuka ln 

sebelumnyal ya lkni kinerjal keualngaln memiliki pengalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln.  

3. Falktor ekonomi malkro daln kinerjal keualngaln secalral simultaln berpengalruh 

positif daln signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln, sehinggal pengalruh yalng 

menyaltalkaln falktor ekonomi malkro daln kinerjal keualngaln berpengalruh positif 

daln signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln dalpalt diterimal.  

5.2 Salraln 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn ini, salraln ya lng dalpalt disalmpalikaln peneleti aldallalh 

sebalgali berikut: 
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1. Balgi perusalhalaln  

Dihalralpkaln penelitialn ini dalpalt menjaldi sumber pengalmbilaln keputusaln balgi 

perusalhalaln dallalm mengalnallisis nilali perusalhalaln dengaln menggunalka ln 

valrialbel independent yalng diteliti dallalm penelitialn ini seperti falktor ekonomi 

malkro daln kinerjal keualngaln  

2. Balgi peneliti selalnjutnyal 

 disalralnkaln  sebalgali balhaln referensi daln dihalralpkaln menggunkalaln semual jenis 

perusalhalaln yalng terdalftalr di BEI sebalgali salmpel penelitialn daln 

memperpalnjalng periode penelitialn ya lng tidalk terbaltals altalu menalmbalh salmpel 

ya lng lebi besalr daln meneliti dalri sektor lalin yalng aldal di bursal efek Indonesia l 

sertal menalmbalh valrialbel-valrialbel ya lng dalpalt mempengalruhi nilali perusalhalaln   
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LAlMPIRAlN  

 

Lalmpiraln 1. Daltal valrialbel  inflalsi (X1) perusalhalaln food alnd beveralge yalng 
terdalftalr di BEI 

Kode perusalhalaln  Talhun 
2018 2019 2020 2021 2022 

CEKAl 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51 
CAlMP 3.13 2,72 1,68 1,87 5,51 
GOOD 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51 
INDF 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51 
ULTJ  3,13 2,72 1,68 1,87 5,51 
SKLT 3,13 2,72 1,68 1,87 5,51 
 

Daltal valrialbel ROE (X2) perusalhalaln food alnd beveralge ya lng terdalftalr di BEI 

Kode  Keteralngaln Talhun 
2018 2019 2020 2021 2022 

COOD  Lalbal  425.481.597.110 435.766.359.480 425.103.761.907 492.637.672.186 521.714.035.585 
Ekuitals  2.489.408.476.680 2.765.520.764.915 2.956.960.513.535 3.030.658.030.412 3.042.236.403.412 

CEKAl Lalbal 92.649.656.775 95.459.200.242 181.812.593.992 187.066.990.085 220.704.543.072 
Ekuitals  976.647.575.842 1.131.294.696.834 1.260.714.994.864 1.387.366.962.835 1.950.042.869.748 

CAlMP Lalbal  61.947.295.689 76.758.829.457 44.045.828.312 99.278.807.290 121.257.336.904 
Ekuitals  855.422.598.655 953.392.483.851 961.711.929.701 1.026.449.179.891 941.454.031.015 

INDF Lalbal 4.961.851 5.902.729 8.752.066 11.965.911 10.853.116 
Ekuitals  49.916.800 54.202.488 79.138.044 86.986.509 93.623.038 

ULTJ  Lalbal  1.101.607 1.086.535 1.109.666 1.276.793 965.486 
Ekuitals  4.774.956 5.655.139 4.781.737 5.138.126 5.822.679 

SKLT Lalbal 31.954.131.252 44.943.627.900 42.520.246.722 84.524.160.228 74.865.302.076 
Ekuitals  339.236.007.000 380.381.947.966 406.954.570.727 541.837.229.228 590.753.527.421 

 

Daltal valrialbel PER (X3) periusalhalaln food alnd beveralge ya lng terdalftalr di BEI 

Kode Keteralngaln Talhun 
2018 2019 2020 2021 2022 

GOOD Halrgal salhalm 375 302 254 230 525 
 Lalbal salhalm 56,79 56,49 19,04 11,6 11,64 
CEKAl Halrgal salhalm 1.375 1.670 1.785 1.880 1.980 
 Lalbal salhalm  156 362 306 314 371 
CAlMP Halrgal salhalm 86 64 62 190 260 
 Lalbal salhalm  10,53 13,04 7,48 16,87 10,6 
INDF Halrgal salhalm 7.450 7.925 6.850 6.325 6.725 
 Lalbal salhalm  474 559 735 873 724 
ULTJ Halrgal salhalm 1.950 1.680 1.600 1.950 1.745 
 Lalbal salhalm  60 79 60 61 62 
SKLT  Halrgal salhalm 150 161 157 242 295 
 Lalbal salhalm  46,69 65,42 61,83 21,91 16,89 
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 Lalmpiraln 2.  Halsil olalh daltal Excel 

No Kode perusalhalaln  Talhun Inflalsi Return on 

Equity 

(ROE) 

Price 

Ealrning 

Raltio (PER) 

1 GOOD 2018 3,13 17,90 6,60 
2019 2,72 15,76 5,35 
2020 1,68 8,29 13,34 
2021 1,87 16,29 19,83 
2022 5,51 17,15 45,10 

2 CEKAl 2018 3,13 9,49 8,81 
2019 2,72 8,44 4,61 
2020 1,68 14,42 5,83 
2021 1,87 13,48 5,99 
2022 5,51 11,32 5,34 

3 CAlMP 2018 3,13 7,24 8,17 
2019 2,72 8,05 4,91 
2020 1,68 4,58 8,29 
2021 1,87 9,67 11,26 
2022 5,51 12,88 24,53 

4 INDF 2018 3,13 9,94 15,72 
2019 2,72 10,89 14,18 
2020 1,68 11,06 9,32 
2021 1,87 13,76 7,25 
2022 5,51 11,59 9,29 

5 ULTJ 2018 3,13 23,07 32,50 
2019 2,72 19,21 21,27 
2020 1,68 23,21 26,67 
2021 1,87 24,85 31,97 
2022 5,51 16,68 28,15 

6 SKLT 2018 3,13 9,42 3,21 
2019 2,72 11,82 2,46 
2020 1,68 10,45 2,53 
2021 1,87 15,60 11,05 
2022 5,51 12,67 17,47 
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Lalmpiraln 3.  Hasil Olalhaln SPSS 

 

Talbel 4.1 

 Ha lsil Uji Staltistik Deskriptif 

Descriptive Staltistics 

 N Minimum Malximum Mealn Std. Devialtion 

PER 30 2.46 45.10 13.7000 10.65195 

INFL 30 1.68 5.51 2.9820 1.39554 

ROE 30 4.58 24.85 13.2747 4.89601 

Vallid N (listwise) 30     

       Sumber : Daltal diola lh dengaln SPSS 26, 2024  

 

Sumber : Daltal diolalh dengaln SPSS 26, 2024 

Galmbalr 4.13 

Gralfik Histogralm 

 

 

Sumber : Daltal diolalh dengaln SPSS 26, 2024 

Galmbalr 4.14  

Normall Probalbility Plot 
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Talbel 4.2  

Halsil One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstalndalrdized 

Residuall 

N 30 

Normall Palralmeters
a

l

,b
 Mealn .0000000 

Std. Devialtion 7.22925071 

Most Extreme Differences Albsolute .092 

Positive .092 

Negaltive -.076 

Test Staltistic .092 

Alsymp. Sig. (2-taliled) .200
c,d

 

al. Test distribution is Normall. 

b. Callculalted from daltal. 

c. Lilliefors Significalnce Correction. 

d. This is al lower bound of the true significalnce. 

Sumber : Daltal diola lh dengaln SPSS 26, 2024 

Talbel 4.3  

Halsil Uji Multikolinieritals 

Coefficientsa
l 

Model 

Collinealrity Staltistics 

Toleralnce VIF 

1 INFL 1.000 1.000 

ROE 1.000 1.000 

al. Dependent Valrialble: PER 

                     Sumber : Da ltal diola lh dengaln SPSS 26, 2024 

Talbel 4.4  

Halsil Uji A lutokorelalsi 

Model Summalryb 
Model Std. Error of the Estima lte Durbin-Waltson 

1 
 

7.49222 1.625 

c. Predictors: (Constalnt), ROE, INFL   

d. Dependent Valria lble : Y  

                   Sumber : Daltal diola lh dengaln SPSS 26, 2024 

   
  Sumber : Dalta l diola lh dengaln SPSS 26, 2024 

Galmbalr 4.3  

Gralfik Sca ltter Plot Uji Heteroskedalstisitals 
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Talbel 4.5  

Ha lsil Uji Heteroskedalstisitals 

Coefficientsa
l 

Model 

Unstalnda lrdized Coefficients 
Stalndalrdized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) 3.019 2.868  1.053 .302 

INFL .861 .575 .277 1.498 .146 

ROE .007 .164 .008 .045 .964 

al. Dependent Valrialble: res2 

Sumber : Daltal diolalh dengaln SPSS 26, 2024 

Talbel 4.6  

Halsil Regresi Linier Bergalndal  

Coefficientsa
l 

Model 

Unstalnda lrdized Coefficients 
Stalndalrdized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) -12.634 4.974  -2.540 .017 

INFL 2.480 .997 .325 2.487 .019 

ROE 1.427 .284 .656 5.021 .000 

al. Dependent Valrialble: PER 

Sumber : Daltal diola lh dengaln SPSS 26, 2024 

Talbel 4.7  

Uji t (Palrsiall) 

Coefficientsa
l 

Model 

Unstalnda lrdized Coefficients 
Stalndalrdized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) -12.634 4.974  -2.540 .017 

INFL 2.480 .997 .325 2.487 .019 

ROE 1.427 .284 .656 5.021 .000 

al. Dependent Valrialble: PER 

Sumber : Daltal diolalh dengaln SPSS 26, 2024 

Talbel 4.8 

 Halsil Uji Staltistik F 

AlNOVAl

a
l 

Model Sum of Squalres Df Mealn Squalre F Sig. 

1 Regression 1774.854 2 887.427 15.809 .000
b
 

Residuall 1515.600 27 56.133   
Totall 3290.454 29    

al. Dependent Valrialble: PER 

b. Predictors: (Constalnt), ROE        , INFL 

  Sumber : Dalta l diola lh dengaln SPSS 26, 2024 
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Talbel 4.9  

Halsil Uji Koefisien Determinalsi (R²)  

Model Summalryb 

Model R R Squalre 
Aldjusted R 

Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte 

1 .734
a

l .539 .505 7.49222 

al. Predictors: (Consta lnt), ROE        , INFL 

b. Dependent Valrialble: PER 

       Sumber : Daltal diolalh dengaln SPSS 26, 2024 

 

UNIVERSITAS MEDAN AREA
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/4/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/4/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

Sella Sagita - Pengaruh Faktor Ekonomi Makro dan Kinerja Keuangan terhadap....



84 
 

 
 

Lampiran 4. Surat Izin Penelitian  
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