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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the Effect of Asset Structure, Capital 
Structure and Sales Growth on Firm Value in public companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange studies in the Automotive Sector. The type of research 
used is a associative research with quantitative methods. The population of this 
study is the automotive sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 
for the period 2018-2022. Samples were taken using purposive sampling. The 
analysis technique used in this research is multiple linear regression analysis. 
Based on the results showed that all independent variables in this study had a 
positive and significant effect on firm value. This shows that the asset structure 
has a significant level of 0.012 smaller than 0.05 and tcount 2.647 t table 2.040 
where tcount> t table Ho is rejected. Capital structure has a significant level of 
0.027 smaller than 0.05 and t count 2.315 t table 2.040 where tcount> t table Ho 
is rejected as well as sales growth has a significant level of 0.001 smaller than 
0.05 and tcount 3.647 t table of 2.040 where tcount> t table Ho is rejected. 
 
Keywords: Asset Structure, Capital Structure, Sales Growth And Company 

Value 
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ABSTRAK 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Struktur Aset, Struktur 
Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 
publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia studi pada Sektor Otomotif. Jenis 
penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif  dengan metode kuantitatif. 
Populasi penelitian ini adalah Perusahaan sektor otomotif yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia periode 2018-2022. Sampel diambil dengan menggunakan 
purposive sampling. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 
analisis regeresi linier berganda. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa 
semua variabel independen dalam penelitian ini berpengaruh posistif dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan  dengan struktur aset 
memiliki taraf signifikan 0,012 lebih kecil dari 0,05 dan thitung 2,647 ttabel 2.040 
dimana thitung > ttabel Ho ditolak. Struktur modal memiliki taraf  signifikan 0,027 
lebih kecil dari 0,05 dan t hitung  2,315 ttabel 2.040  dimana thitung> ttabel Ho ditolak 
begitu juga dengan Pertumbuhan penjualan memiliki taraf signifikan 0,001 lebih 
kecil dari 0,05  dan thitung 3,647 ttabel sebesar 2.040 dimana thitung > ttabel Ho ditolak. 
Kata kunci: Struktur Aset, Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan Dan 
Nilai perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang 
 
   Otomotif merupakan salah satu sektor yang memiliki peran penting dalam 

perekonomian Indonesia perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia memiliki kepentingan yang besar untuk meningkatkan nilai 

perusahaan. Perusahaan di sektor otomotif semakin berkembang dan pesat di 

Indonesia beberapa perusahaan mengalami instabilitas nilai perusahaan yang 

cukup signifikan dan menghadapi banyak tantangan dalam mempertahankan 

nilai perusahaannya. Persaingan di dalam dunia bisnis menuntut perusahaan 

untuk bekerja secara efesien dan mampu mengelola perusahaan dengan baik 

sehingga dapat memperoleh laba maksimum untuk memakmurkan pemegang 

saham yang nantinya akan meningkatkan nilai perusahaan tersebut maka 

tantangan yang terjadi meliputi perubahan teknologi, persaingan yang semakin 

ketat, ketidakpastian ekonomi, dan peraturan yang berubah-ubah terkait dengan 

industri otomotif. 

   (Prichilia Tijow et al., 2018) nilai perusahaan merupakan salah satu tolak 

ukur yang digunakan oleh para investor untuk menilai tingkat keberhasilan pada 

suatu keberhasilan perusahaan dalam mengukur nilai saham, salah satunya dapat 

dilihat dari harga saham pada perusahaan itu sendiri dimana semakin tinggi harga 

saham pada perusahaan maka semakin tinggi nilai perusahaan tersebut. Menurut 

(Santoso & Budiarti, 2020) pemilik perusahaan sudah pasti menginginkan nilai 

perusahaannya menjadi tinggi dikarenakan semakin tinggi nilai perusahan maka  
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semakin tinggi kemakmuran para pemegang saham perusahaan tersebut. Nilai 

perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruknya perusahaan mengelola 

kekayaannya dengan tujuan keputusan memaksimumkan keuangan nilai 

perusahaan yang ditujukan untuk mencapai kemakmuran nilai stakeholder, yaitu 

pihak-pihak yang berkepentingan terhadap perusahaan yang meliputi karyawan, 

manajer, kreditur, pemasok, masyarakat sekitar, pemerintah, pemegang saham dan 

lain-lain. Semakin tinggi nilai perusahaan semakin besar yang akan diterima oleh 

pemegang saham (pemilik perusahaan), Nilai perusahaan merupakan persepsi 

investor terhadap perusahaan yang sering dikaitkan harga saham, harga saham 

tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi.  

Harga saham merupakan harga yang terjadi pada saat saham yang 

diperdagangakan dalam relitanya tidak semua perusahaan menginginkan harga 

saham tinggi (mahal), karena takut tidak laku dijual atau tidak menarik investor 

untuk membelinya hal tersebut bisa dibuktikan dengan adanya perusahaan-

perusahaan go public di Bursa Efek Indonesia yang melakukan stock plit 

(memecah saham) maka dari itu harga saham harus dapat dibuat optimal    dengan 

arti tidak boleh terlalu tinggi atau terlalu rendah harga saham yang masih 

berdampak buruk  pada perusahaan dimata investor. Dalam penelitian ini nilai 

perusahaan adalah nilai pasar dimana nilai pasar merupakan nilai yang didasarkan 

pada sudut pandang  investor, berikut merupakan tabel data laporan keuangan 

yang diperoleh melalui web resmi www.idx.co.id yang terdiri dari struktur aset, 

struktur modal, pertumbuhan penjualan dan nilai perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia sub sektor otomotif.   
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Tabel 1.1 Struktur Aset 

No. Kode 
Emiten 

                                   Tahun  
Rata-rata 
     2018 2019 2020 2021 2022 

  1. ASII 0,61 0,63 0,63 0.56 0,56 0,63 
  2. AUTO 0,62 0,65 0,66 0,66 0,57 0,62 
  3. GDYR 0,47 0,53 0,52 0,50 0,48 0,5 
  4. GJTL 0,47 0,48 0,49 0,46 0,46 0,47 
  5. IMAS 0,17 0,25 0,31 0,28 0,35 0,27 
  6. INDS 0,49 0,60 0.58 0,50 0,47 0,52 
  7. PRAS 0,59 0,64 0,69 0,71 0,76 0,67 
Rata - rata 0,488 0,538 0,554 0,527 0,534 0,528 

        Sumber: www.idx.co.id (Data diolah) 

 

 

Gambar 1.1 Grafik  Struktur Aset 

Berdasarkan Tabel 1.1 dan Gambar 1.1, diatas dapat dilihat bahwa 

perusahaan sektor otomotif memiliki stabilitas relatif dalam struktur asetnya 

selama periode 2018-2022, dengan fluktuasi atau perubahan yang kecil. Meskipun 

terdapat penurunan pada tahun 2021 dapat dilihat dari tabel dan gambar selisih 

angka antara tahun-tahun lainnya sangat dekat, perubahan struktur aset tidak 

terlalu siginifikan hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan sektor otomotif 

mampu mempertahankan stabilitas dalam struktur asetnya selama periode tersebut 
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yang disebabkan faktor ekonomi, industri, dan internal perusahaan. (Priyatama & 

Pratini, 2021), yang dapat mempengaruhi  nilai perusahaan adalah aset. Struktur 

aset merupakan kekayaan yang dimiliki perusahaan dan diharapkan  membawa 

manfaat di masa depan perusahaan dengan struktur aset yang besar karena struktur 

aset menghitung dengan membandingkan jumlah asset tetap dengan total aset 

yang dimiliki perusahaan (Fides et al., 2020).  

Penelitian ini dapat memberikan wawasan tentang pentingnya faktor-faktor 

yang mempengaruhi dan menjaga nilai perusahaan publik di bidang otomotif, 

untuk memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, struktur aset 

merupakan salah satu faktornya struktur aset suatu perusahaan yang efektif dapat 

meningkatkan keseluruhan perusahaan. Misalnya, memiliki perpaduan  yang 

seimbang antara aset  lancar dan aset  tetap dapat meningkatkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan pendapatan dan mengatasi risiko. Perusahaan 

yang asetnya dijadikan jaminan utang akan menggunakan utang lebih banyak. 

Struktur aset suatu perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap kebijakan 

utangnya terutama bagi perusahaan yang memiliki jumlah aset tetap  yang besar 

(Brigham dan Houston 2020: 66). Selain struktur aset, struktur modal juga dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan menurut Fahmi (2018:184), struktur modal 

merupakan gambaran tentang bentuk rasio keuangan suatu perusahaan khususnya 

antara modal yang dimiliki dari utang jangka panjang dan modal ekuitas 

perusahaan, yang dimana modal ekuitas merupakan sumber keuangan suatu 

perusahaan. 
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Tabel 1. 2  Struktur Modal 

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah) 

     

 

                                    
                                          

Gambar 1.2  Grafik Struktur Modal 

Dilihat dari Tabel 1.2 dan Gambar 1.2 diatas, dapat disimpulkasn bahwa 

pada perusahaan otomotif terjadi kenaikan maupun penurunan dari tahun ketahun 

dengan struktur modal rata-rata nilai pertahunnya yaitu 1,28 di tahun 2018-2019 

mengalami peningkatan  dari 1,19 menjadi 1,24. Namun, pada tahun 2020-2021 

mengalami penurunan kembali dari 1,35  menjadi 1,24.  Kemudian pada tahun 

2022  terjadi kenaikan nilai DER 1,39 . Dengan melihat presentase dari hasil tabel 

dan gambar diatas hal ini disebabkan karena nilai total modal selalu mengalami 

No Kode  
Emiten 

Tahun Rata-rata 
2018     2019     2020     2021    2022 

 1.  ASII 0,97    0,88      0,73     0,70 0,69 0,79 
 2. AUTO 0,45    0,41      0,47     0,56    0,55 0,48 
 3. GDYR 1,31    1,29      1,58     1,48 1,74 0,48 
 4.  GJTL 02,35    2,02      1,59     1,64    1,63 1,84 
 5.  IMAS 2,96    3,75      2,80     2,97    3,05 3,09 
 6.  INDS 0,13    0,10      0,10     0,23  0,30 0,17 
 7. PRAS 1,37    1,56      2,21     2,36  3,21 2,14 
Rata-rata   1,19    1,25      1,35     1,24  1,39 1,28 
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kenaikan dan tidak seimbang oleh nilai total utang yang mengalami fluktuasi. 

Semakin besar nilai Debt to Equity (DER) mencerminkan risiko perusahaan yang 

relatif  lebih tinggi sebab, bertambahnya risiko permodalan sehingga berdampak 

pada penurunan nilai perusahaan. Trade-off theory menjelaskan bahwa struktur 

modal memiliki titik optimal dimana perusahaan akan meningkat namun jika 

struktur modal terlalu tinggi dapat meningkatkan risiko perusahaan dan 

berdampak pada penurunan nilai perusahaan. 

Tabel 1. 3 Pertumbuhan Penjualan 

No. Kode  
Emiten 

Tahun  Rata-rata 
    2018    2019  2020    2021 2022 

   1.    ASII     0,16  -0,08   -0,26   0,33 0,29   0,08 
   2. AUTO     0,13   0,05   -0,23   0,27 0,22   0,08 
   3. GDYR    -0,008 -0,12   -0,22   0,38   0,14   0,03 
   4. GJTL     0,08 0,03   -0.03  -0,12   0,27   0,04 
   5. IMAS     0,13 0,06   -0,01   0,25   0,33   0,18 
   6. INDS     0,21  -0,12   -0,22   0,85 0,21   0,03 
   7. PRAS     0,64   -0,4 -0,11  -0,12  -0,65  -0,12 
Rata – rata   0,19  -0,08   -0,17   0,26   0,11   0,06 
Sumber: www.idx.co.id (Data diolah) 

 

                          

                            

Gambar 1 3 Grafik Pertumbuhan Penjualan 
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 Berdasarkan tabel 1.3 dan gambar 1.3  diketahui bahwa pertumbuhan 

penjualan dengan rata-rata  yang didapat adalah 0,06 dengan keadaan mengalami 

kenaikan atau penurunan. Gambaran  yang dimaksud  dilihat dari rata-rata 

pertahun ditahun 2018 rata-rata mencapai  0,19 menunjukkan angka relatif baik. 

Namun pada tahun 2019 terjadi penurunan yang signifikan dengan rata-rata -0,08 

menunjukkan penurunan kinerja perusahaan. Pada tahun 2020 rata-rata mencapai 

-0,17 menunjukkan penurunan lebih lanjut.Terjadi perbaikan pemulihan 

pertumbuhan penjualan pada tahun 2021 mencapai 0,26 menunjukkan pemulihan 

kinerja perusahaan namun terjadi lagi pada tahun 2022 mengalami penurunan 

mencapai 0,11. Semakin tinggi nilai pertumbuhan penjualan suatu perusahaan 

mengindikasikan meningkatnya laba perusahaan sehingga dengan meningkatnya 

laba akan dipandang baik oleh pemegang saham dan juga meningkatkan nilai 

perusahaan. 

(Susanto et al., 2016) pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil dapat 

berdampak positif terhadap keuntungan perusahaan sehingga menjadi 

pertimbangan manajemen perusahaan dalam menentukan  struktur modal, 

perusahaan yang tingkat pertumbuhan penjualannya tinggi akan cenderung 

menggunakan hutang dalam struktur modalnya, tingkat pertumbuhan yang tinggi 

berarti volume penjualan meningkat sehingga perlu meningkatkan produksi. 

Berdasarkan teori sinyal adanya pertumbuhan penjualan dapat memberikan sinyal  

kepada keberhasilan investasi pada periode masa lalu dan dapat dijadikan prediksi 

pertumbuhan dimasa yang akan datang. 
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Tabel  1.4 Nilai Perusahaan 

No. Kode  
Emiten 

Tahun Rata- rata 
   2018    2019    2020 2021 2022 

   1. ASII 2.43 1,89 1.56   1,30 1,20 1,64 
   2.  AUTO 0,69 0,56 0.52 0,51   0,59 0,57 
   3. GDYR 14,6 17,7 13,02 11,45   12,6 13,86 
   4.  GJTL 0,38 0,32 0,33 0,33 0,92 0,45 
   5.  IMAS 0,51 0,32 0,47 0,27 0,24 0,36 
   6.  INDS 0,66 0,58 0,51 0,56 0,44     0,55 
   7. PRAS 0,18 0,14 0,16 0,36 0,28     0,22 
Rata – rata   2,77 3,06 2,35   2,1   2,61   2,58 

         Sumber: www.idx.co.id (Data diolah) 

 

                                

Gambar 1.4 Grafik Nilai Perusahaan 

Berdasarkan Tabel 1.4 dan gambar 1.4 diatas, price book value 

menunjukkan bahwa terdapat kenaikan maupun penurunan pada nilai perusahaan 

(PBV), nilai  rata-rata angka tersebut meningkat sebesar 2,58. Hal ini terbukti 

terlihat jelas jika melihat rata-rata pada tahun 2018-2019 meningkat dari 2,77 

menjadi 3,06 kemudian pada tahun 2020-2021 menurun dari 2,35 menjadi 2,1 

namun pada tahun 2022 meningkat pesat menjadi 2,61. Untuk perusahaan yang 

dikelola dengan baik, nilai ini biasanya lebih besar dari 1, yang menunjukkan 

bahwa nilai  saham lebih besar dari nilai buku.  
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Semakin tinggi nilai rasio PBV maka semakin tinggi pula perusahaan 

tersebut dinilai oleh investor dibandingkan dengan jumlah modal yang ditanam 

pada perusahaan tersebut. Menurut Brigham dan Daves nilai suatu perusahaan 

akan berdampak maksimal terhadap kekayaan pemegang sahamnya jika  harga 

sahamnya meningkat. Nilai perusahaan mewakili persepsi masyarakat terhadap 

keberhasilan suatu perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (Makkulau et al, 

2018: 69). Banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, namun 

dalam penelitian ini dibatasi oleh faktor internal perusahaan yaitu struktur aset, 

struktur modal, dan pertumbuhan penjualan faktor tersebut dapat disesuaikan 

dengan kebijakan manajemen perusahaan agar dapat meningkatkan nilai 

perusahaan yang nantinya berpengaruh pada tujuan perusahaan. 

     Bagi investor nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai 

perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara 

keseluruhan (Wahyu A, 2021). Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan 

para pemilik dua perusahaan, karena dengan nilai yang tinggi menunjukkan 

kemakmuran pemegang saham dengan nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan 

kinerja  perusahaan yang baik. Dalam menghadapi tantangan tersebut para 

perusahaan di sektor otomotif perlu mengembangkan strategi yang tepat untuk 

mempertahankan dan meningkatakan nilai perusahaan mereka salah satu strategi 

yang dapat dilakukan adalah dengan memperbaiki struktur aset dan struktur modal 

perusahaaan agar lebih efesien dan efektif dalam menghasilkan laba bagi 

pemegang saham. Selain perusahaan di sektor otomotif juga perlu memperhatikan 

pertumbuhan penjualan mereka  agar terus berkembang dan tidak kalah bersaing 
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dengan perusahaan lainnya pertumbuhan penjualan yang baik dapat menjadi 

indikator bahwa perusahaan mampu memenuhi kebutuhan konsumen dan menjaga 

posisinya di pasar. Oleh karena itu penelitian mengenai pengaruh struktur aset, 

struktur modal, dan pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan publik di 

sektor otomotif di Indonesia sangat penting untuk dilakukan. 

(Putra  et al., 2021) yang  dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu aset, 

struktur  aset  merupakan  kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan yang 

diharapkan  dapat  memberikan  manfaat  pada  masa mendatang perusahaan 

dengan struktur aktiva  yang baik dianggap  memiliki aset yang besar dikarenakan 

struktur aktiva menghitung perbandingan jumlah asset tetap dengan total asset 

yang dimiliki oleh perusahaan (Juliani  & Noormasyah 2020) Penelitian tersebut 

dapat memberikan gambaran tentang pentingnya faktor-faktor dalam 

mempengaruhi dan menjaga nilai perusahaan publik di sektor otomotif, untuk 

memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan di sektor ini maka 

dari  itu struktur aset adalah salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan struktur aset yang efisien dapat meningkatkan kinerja perusahaan 

secara keseluruhan. Misalnya memiliki komposisi aset yang seimbang antara aset 

lancar dan aset tetap dapat memperkuat kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan pendapatan dan menghadapi risiko. Struktur modal juga dapat 

memberikan dampak pada nilai perusahaan struktur  modal yang seimbang antara 

modal sendiri dan modal pinjaman dapat mengoptimalkan penggunaan sumber 

daya perusahaan. Leverage yang tepat dapat meningkatkan kinerja di suatu 

perusahaan otomotif.  
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Berdasarkan hasil penelitian (Juliana & Normasyah, 2020) menyatakan 

bahwa struktur aset   berpengaruh dan signifikan  terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan menurut ( Mandalika, 2020) menyatakan bahwa struktur aset tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan  penelitian yang dilakukan ( Amelda & 

Haediyanto, 2019) menyatakan bahwa pada uji simultan struktur modal 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Trade -off theory 

menjelaskan bahwa struktur modal memiliki titik optimal apabila struktur modal 

memiliki nilai dibawah titik maka akan meningkatkan nilai perusahaan hal 

tersebut menunjukkan jika struktur modal terlalu tinggi perusahaan akan terbebani 

akan adanya beban bunga kredit. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh ( 

Elisa et al, 2021) menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian yang dilakukan ( 

Dewi, 2021) pada uji parsial mendapatkan hasil bahwa pertumbuhan penjualan 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

      (Haryono et al., 2017). Pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil dapat 

berdampak positif terhadap keuntungan perusahaan sehingga menjadi 

pertimbangan manajemen perusahaan dalam menentukan struktur modal. 

Perusahaan yang tingkat pertumbuhan penjualannya tinggi akan cenderung 

menggunakan hutang dalam struktur modalnya, tingkat pertumbuhan penjualan 

tinggi berarti volume penjualan meningkat sehingga perlu peningkatan kapasitas 

produksi. Peningkatan produksi seperti peningkatan mesin-mesin baru yang akan 

mngeluarkan dana yang besar perusahaan akan cenderung menggunakan hutang 

dengan harapan agar  volume produksi meningkat untuk mengimbangi tingkat 
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pertumbuhan penjualan serta volume produksi dapat mengimbangi tingkat 

pertumbuhan penjualan, maka keuntungan dari penjualan juga meningkat dan 

dapat menutupi hutang nilai perusahaan yang merupakan persepsi investor 

terhadap perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham.  

Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan meningkat tujuan 

utama perusahaan (value of the firm).  Nilai perusahaan dapat diukur melalui nilai 

harga saham di pasar berdasarkan terbentuknya harga saham perusahaan di pasar 

yang merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap kinerja perusahaan secara 

riil. Teori keuangan pasar modal harga saham di pasar disebut sebagai konsep 

nilai perusahaan (Iin Nur et al., 2023). Tujuan dari penelitian nantinya selain 

untuk menguji struktur aset, struktur modal dan pertumbuhan penjualan terhadap 

nilai perusahaan guna sebagai mengetahui apakah ada pengaruhnya terhadap nilai 

perusahaan dengan pertimbangan bagi perusahaan dapat menerapkan variabel-

variabel penelitian dengan melihat faktor yang ada terjadi sebelumnya dan saat ini 

sebagai alat meningkatkan nilai perusahaan, serta sebagai evaluasi, memperbaiki, 

mengoptimalkan kinerja perusahaan masa yang akan datang. 

  Berdalsalrkaln daltal yalng diperoleh dalri sumber  www.idx.co.id   fenomenal palda l 

perusalhalaln sub sektor otomotif terjaldinyal ketidalkstalbilaln setialp talhun sekalli  

sertal penelitialn sebelumnyal telalh menunjukkaln perbedalaln pendalpalt daln   

kesenjalngaln penelitialn altalu kesenjalngaln ya lng timbul kalrenal daltal lalpalngaln  tida lk 

mengaltur lalporaln keualngaln yalng digunalkaln daln halrus menalmbalh talhun untuk 

penelitialn algalr dalpalt memberikaln halsil ya lng malksimall. Oleh kalrenal itu penulis 

ingin melalkukaln penelitialn lebih lalnjut untuk memperoleh halsil yalng konsisten 
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daln menggalli falktor-falktor yalng mempengalruhi nilali perusalhalaln dengaln valrialbel 

independen struktur alset, struktur modall daln pertumbuhaln penjuallaln dengaln 

valrialbel dependen nilali perusalhalaln. Penelitialn ini mengalcu paldal penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh (Restu & A lmallial, 2023). Tentu saljal perbedalaln penelitialn ya lng 

dilalkukaln dallalm penelitialn ini dengaln sebelumnyal aldallalh pembalhalrualn talhun 

selalmal 5 talhun teralkhir sertal dengaln objek populalsi daln salmpel penelitialn ya lng 

berbedal sehinggal menghalsilkaln penelitialn lebih alkuralt. Dalri pemalpalraln dialtals, 

malkal penulis tertalrik untuk melalkukaln penelitialn dengaln judul “ PENGAlRUH 

STRUKTUR AlSET, STRUKTUR MODA lL, DAlN PERTUMBUHA lN 

PENJUAlLA lN TERHA lDAlP NILA lI PERUSAlHA lAlN  PA lDA l PERUSAlHA lAlN 

PUBLIK YAlNG TERDAlFTA lR DI BURSAl EFEK INDONESIAl ( STUDI  

PA lDAl SEKTOR OTOMOTIF ) “ 

1.2  Rumusaln Malsallalh 

      Dalri laltalr belalkalng yalng telalh diuralikaln dialtals, malkal rumusaln malsallalh dallalm 

penelitialn  aldallalh:        

1. Struktur alset merupalkaln balgialn dalri perusalhalaln yalng alkaln membalwal nila li 

balgi malsal depaln perusalhalaln.   

2. Terdalpalt hubungaln alntalral risiko daln struktur modall. 

3. Palndalngaln pemegalng salhalm pertumbuhaln penjuallaln ya lng tinggi alkaln 

meningkaltkaln lalbal.    

1.3   Pertalnyalaln Penelitialn 

1. A lpalkalh struktur alset berpengalruh terhaldalp   nilali   perusalhalaln sub  sektor 

otomotif ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial?     
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2. A lpalkalh struktur modall berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln sub  sektor 

otomotif ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial? 

3. A lpalkalh pertumbuhaln penjuallaln berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln sub    

sektor otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial? 

4. A lpalkalh struktur alset, struktur modall daln pertumbuhaln penjuallaln secalra l 

simultaln  berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln sub sektor otomotif yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial? 

1.4   Tujualn Penelitialn 

            Berdalsalrkaln rumusaln malsallalh penelitialn dialtals, malkal tujualn dalri 

penelitialn ini aldallalh: 

1. Untuk mengetalhui pengalruh dalri  struktur alset terhaldalp nilali perusalhalaln paldal 

perusalhalaln  sub sektor otomotif  ya lng terdalftalr di Bursal  Efek Indonesial. 

2. Untuk mengetalhui  pengalruh  dalri struktur modall terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln sub sektor otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek  Indonesial.                    

3. Untuk mengetalhui pengalruh dalri pertumbuhaln penjuallaln terhaldalp nila li  

perusalhalaln sub sektor otomotif ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

4. Untuk mengetalhui pengalruh dalri struktur alset, struktur modall daln 

pertumbuhaln penjuallaln secalral simultaln terhaldalp nilali perusalhalaln sub sektor 

otomotif  ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

1.5  Malnfalalt Penelitialn 

          Dallalm melalkukaln penelitialn ini, peneliti berhalralp dalpalt memberikaln 

malnfalalt: 

1. Balgi peneliti untuk menalmbalh ilmu daln memperdallalm ilmu pengetalhualn   
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mengenali malsallalh ya lng mempengalruhi nilali perusalhalaln paldal perusalhala ln 

publik sub sektor otomotif yalng terdalftalr di Bursal efek Indonesial, sertal dalpa lt 

digunalkaln sebalgali refrensi untuk penelitialn yalng alkaln daltalng. 

2. Balgi A lkaldemisi sebalgali sumber refrensi daln informalsi untuk memungkinkaln 

penelitialn selalnjutnyal mengenali topik ini sertal dalpalt memberikaln walwalsaln 

daln pengetalhualn yalng lebih mendallalm khususnyal mengenali nilali perusalhala ln 

paldal perusalhalaln sub sektor otomotif ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial, 

sertal dalpalt digunalkaln sebalgali refrensi balgi penelitialn dallalm bidalng yalng 

salmal di malsal depaln. 

3. Balgi Universitals penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt memberikaln kontribusi palda l 

pengembalngaln teori, terutalmal tentalng kaljialn lalporaln keualngaln nilali 

perusalhalaln yalng dilalporkaln. 

4. Balgi perusalhalaln dihalralpkaln dalpalt memberi kontribusi daln menjelalskaln 

tentalng falktor yalng mempengalruhi struktur alset,struktur modall, Pertumbuhaln 

penjuallaln terhaldalp nilali perusalhalaln ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial, 

khususnyal perusalhalaln publik sub sektor otomotif. 
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BAlB II 

TINJAlUAlN PUSTAlKAl 
2.1 Lalndalsaln teori 
 
2.1.1   Nilali Perusalhalaln 
 

Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting karena dengan 

memaksimalkan nilai perusahaan berarti memaksimalkan kemakmuran pemegang 

saham merupakan tujuan utama perussahaan. Menurut Setianto ( 2016, hal. 54 ) 

menyatakan nilai perusahaan adalah harga teoritis untuk mengakuisi suatu 

perusahaan untuk membandingkan suatu perusahaan dengan perusahaan lainnya. 

         Nilali perusalhalaln defenisi dalri nilali palsalr dikalrenalkaln nilali perusalhalaln 

malmpu memberikaln kemalkmuraln altalu keuntungaln  balgi  pemegalng  salhalm 

secalral malksimall, malkal semalkin tinggi halrgal salhalm malkal semalkin tinggi pulal 

minalt palral investor menalnalmkaln salhalmnyal  paldal  perusalhalaln  tersebut (Putral  et 

all., 2021). 

Naliknya l nilali perusalhalaln merupalkaln prestalsi balgi perusalhalaln, kalrenal perusalhalaln 

dalpalt menunjukkaln balhwal memberikaln kemalkmuraln  kepaldal  investor dalpalt 

menalrik minalt investor untuk menalnalmkaln modallnya l paldal perusalhalaln. Sallalh saltu 

calral untuk mengukur nilali perusalhalaln aldallalh dengaln memperhaltikaln halrgal salhalm 

perusalhalaln (Julialni & Noormasyah, 2020). Menurut Putral et all., (2021) kenalikaln 

halrgal salhalm sualtu perusalhalaln alkaln diikuti oleh naliknyal nilali perusalhalaln yalng 

alkaln berdalmpalk paldal kemalkmuraln pemilik perusalhalaln. Menurut Brighmaln daln 

Galpenski, (2020) mengemukalkaln nilali perusalhalaln salngalt penting kalrenal denga ln 

nilali perusalhalaln yalng tinggi malkal diikuti tingginya l kemalkmuraln  pemegalng 

salhalm sehinggal nilali perusalhalaln yalng tinggi menjaldi keinginaln semual pemilik 
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perusalhalaln. Dalri beberalpal pengertialn tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal ya lng 

dimalksud dengaln nilali perusalhalaln ya litu halrgal yalng tersedial dibalyalr oleh callon 

pembeli alpalbilal perusalhalaln tersebut dijuall daln mencerminkaln perspektif palsalr 

dallalm menilali kinerjal daln kondisi sualtu perusalhalaln. 

Falktor-falktor yalng mempengalruhi Nilali perusalhalaln, yalitu: 

1. Ukuraln perusalhalaln 

    Ukuraln perusalhalaln memiliki pengalruh yalng berbedal terhaldalp nilali 

perusalhalaln. A lpalbilal perusalhalaln memiliki totall alsset yalng besalr malkal pihalk 

malnaljemen alkaln lebih lelualsal dallalm menggunalkaln alset yalng aldal  di perusalhalaln. 

Jikal dinilali dalri sipemilik perusalhalaln jumlalh alset ya lng besalr alkaln menurunka ln 

nilali perusalhalaln. Seballiknyal, jikal dilihalt dalri malnaljemen kemudalhaln ya lng 

dimilikinyal dallalm mengendallikaln perusalhalaln alkaln meningkaltkaln nilali 

perusalhalaln. 

2. Leveralge 

     Leveralge dialnggalp sebalgali penalksir risiko paldal sualtu perushalaln semalkin 

besalr leveralge, alkaln menunjukkaln risiko investalsi yalng semalkin besalr. 

Perusalhalaln sebaliknya l mengusalhalkaln sumber pendalnalaln internall dengaln 

demikialn dalpalt disimpulkaln balhwal risiko leveralge yalng tinggi alkaln 

menyebalbkaln turunnya l nilali perusalhalaln. 

3.  Profitalbilitals 

       Profitalbilitals, merupalkaln galmbalraln kinerjal malnaljemen dallalm mengola l 

perusalhalaln   dengaln berbalgali malcalm ukuraln profitalbikitals, ya litu: lalbal operalsi, 

lalbal bersih, tingkalt pengemballialn investalsi altalu alktival, daln tingkalt pengemballialn 
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ekuitals pemilik. Ralsio profitalbilitals menunjukkaln keberhalsilaln dallalm 

menghalsilkaln keuntungaln sallalh saltu falktor yalng mengidentifikalsi naliknya l nila li 

perusalhalaln yalitu aldalnya l kenalikaln lalbal. bersih alkaln menyebalbkaln halrgal salhalm 

ya lng beralrti aldalnyal kenalikaln dallalm nilali perusalhalaln. 

4.  Kebijalkaln Deviden 

 
      Kebijalkaln perusalhalaln untuk membalgikaln deviden kepaldal palral investor 

merupalkaln kebijalkaln yalng penting kebijkaln pembalgialn dividen (Dividen Policy) 

untuk membalgikaln keuntungaln yalng diperoleh perusalhalaln kepaldal investor halrus 

diikuti dengaln pertimbalngaln aldalnya l kesempaltaln. 

    Nilali perusalhalaln dalpalt diukur menggunalkaln ralsio penilalialn (Vallualtio raltio). 

Menurut (Puspitalsalri, 2022) ralsio penilalialn (Vallualtion raltio) aldallalh risiko yalng 

mengukur malnaljemen dallalm menciptalkaln nilali palsalr yalng lebih besalr daln bialya l 

modallnyal. Ralsio penilalialn ya lng umum digunalkaln terdiri dalri price to book vallue 

(PBV), price ealrning raltio (PER), daln Tobin’Q.  Menurut Romaldhoni, (2022) 

ralsio Tobin’s Q menunjukkaln perhitungaln palsalr keualngaln salalt ini tentalng nila li 

halsil pengemballialn dalri setialp dolalr yalng diinvestalsikaln dimalsal depaln. Dallalm 

penelitialn ini menggunalkaln ralsio Price Book Vallue Nilali perusalhalaln yalng 

diindikalsikaln dengaln Price Book Vallue yalng tinggi alkaln menjaldi tujualn 

perusalhalaln bisnis salalt ini daln menjaldi halralpaln palral pemilik perusalhalaln. 

      Menurut Falhmi (2018, hall 83)  beberalpal allalt ukur nilali perusalhalaln sebalgali 

berikut: 

1) Ealrning Per Shalre (PES) 

Ealrning Per Shalre altalu pendalpaltaln perlembalr salhalm aldallalh keuntungaln 
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ya lng diberikaln kepaldal pemegalng salhalm daln setialp lembalr salhalm yalng 

dimilki. A ldalpalun rumus Ealrning Per Shalre aldallalh: 

                                            EPS= = 𝐸𝐴𝑇

𝐽𝑠𝑏
 

Keteralngaln: 

EPS= Ealrning Per Sha lre 

EA lT= Ealrning Alfter Talx 

Jsb= Jualmlalh Salhalm yalng beredalr 

2) Price Ealrning Raltio (PER)  

Price Ealrning Raltio aldallalh perbalndinalgn alntalral malrket price per shalre 

(halrgal palsalr per lembalr salhalm) dengaln Ealrning Per Shalre ( lalbal per lembalr 

salhalm). A ldalpalun rumus  Price Ealrning Raltio (PER) aldallalh: 

                                              PER= 𝑀𝑃𝑆

𝐸𝑃𝑆
 

Keteralngaln: 

PER= Price Ealrning Raltio 

MPS=Malrket Price Pershalre 

3) Price Book Vallue aldallalh halsil perbalndingaln alnaltral halrgal  salhalm dengaln 

nilali buku. A ldalpun rumus Price Book Vallue (PBV) sebalgali berikut: 

                                  PBV= = 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

4) Tobin’Q 

                                       Q= (ME=DEBT) 

                                            TAl 
                                                     

Keteralngaln : 
Q   =  Nilali perusalhalaln 
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ME  =  Jumlalh salhalm bialsal perusalhalaln yalng berbedal dikallikaln dengaln 
halrgal penutupaln salhalm (closing price) 

DEBT=  Totall utalng 

TA l  =  Nilali buku dalri totall alset perusalhalaln 

 
   Halsil dalri perhitungaln ralsio aldallalh jikal ralsio salmal dengaln saltu, malkal dalpalt 

dialrtikaln balhwal investalsi paldal alktival ya lng menghalsilkaln lalbal dengaln nilali yalng 

tinggi dalripaldal pengelualraln investalsi alkaln meralngsalng investalsi balru selalin itu 

tolalk ukur menentukaln nilali perusalhalaln dalpalt dilalkukaln dengaln menggunalkaln 

Price to Book (PBV).  PBV mencerminkaln nilali  yalng  diciptalkaln oleh  

perusalhalaln balgi palral pemegalng salhalm altals setialp dalnal yalng diinvestalsikaln 

merekal dallalm perusalhalaln berhalsil dallalm menciptalkaln nilali balgi pemegalng  

salhalm yalng ditunjukkaln dalri nilali salhalm yalng tinggi (Mulialnal & Khilyaltin 

Ikhsalni, 2019). Seballiknyal ralsio PBV ya lng rendalh alkaln mencerminkaln nilali 

salhalm yalng rendalh. 

 Rumus Price Book Vallue : 
 
                                       PBV=Ha lrga l pa lsa lr sa lha lm 

                                         Nilali buku 
 

2.2  Struktur Alset 

      Struktur alset menunjukkaln pertimbalngaln altalu perbalndingaln alktival lalnca lr 

dengaln alktival tetalp, alktival tetalp yalng dimiliki oleh perusalhalaln alkaln digunalkaln 

untuk menjallalnkaln kegialtaln operalsionall perusalhalaln. Jikal sebalgialn besalr modall 

ya lng dimiliki oleh perusalhalaln tertalnalm dallalm alktival tetalp malkal perusalhalaln 

tersebut alkaln mengutalmalkaln penggunalaln modall sendiri sertal modall eksternall 

sebalgali pelengkalp. Perusalhalaln dengaln jumlalh alktival lalncalr yalng lenih besalr 
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penggunalaln hutalng jalngkal pendek jaldi semalkin tinggi struktur alktival ya lng 

merupalkaln perbalndingaln alktival lalncalr dengaln alktival tetalp malkal struktur modall 

perusalhalaln jugal alkaln semalkin tinggi. 

2.2.1 Jenis-jenis A lset 

          A lset aldallalh kekalyalaln yalng dimiliki oleh perusalhalaln daln merupalkaln 

sumber dalyal yalng dimiliki untuk menghalsilkaln profit, yalng diklalrifikalsikaln 

menjaldi alktival lalncalr daln alktival tidalk lalncalr. Menurut Ralmbe dkk, (2015, hall 

142) menyaltalkaln balhwal alktival (alset) dalpalt diklalrifikalsikaln menjaldi dual yalitu 

A lset lalncalr daln alset tidalk lalncalr. 

1. A lset lalncalr 

Ualng kals yalng dihalralpkaln untuk dicalirkaln altalu ditukalrkaln menjaldi ualng 

tunali yalng termalsuk di alktival lalncalr aldallalh: kals, suralt-suralt  berhalrgal, 

piutalng dalgalng piutalng wesel, penghalsilaln yalng malsih halrus diterimal daln 

bialyal dibalya lr dimukal. 

2. A lset tidalk lalncalr 

 Malsal penggunal yalng relaltif palnjalng yalng dimalksud tidalk alkaln halbis palka li 

dallalm saltu talhun daln tidalk dalpalt segeral dijaldikaln kals. A lset tidalk lalncalr alda l 

ya lng berbentuk alktival berwujud daln talk berwujud. Tujualn dalri perhitungaln  

ralsio ini aldallalh untuk mengetalhui seberalpal besalr porsi alktival tetalp yalng dalpalt 

dijaldikaln perusalhalaln sebalgali jalminaln altals pinjalmaln yalng dilalkukaln. Menurut 

(Halryono et all., 2017)   dirumuskaln sebalgali berikut: 

          Struktur A lset = 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
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2.2.2  Hubungaln Struktur Alset dengaln Nilali Perusalhalaln 

     Menurut Brighalm Houston perusalhalaln  alset untuk dijaldikaln jalminaln kredit 

cenderung lebih balnyalk menggunalkaln hutalng, pengukutaln strukutr alset 

dilalkukaln dengaln melalkukaln alset yalng dimiliki pengukuraln dalpalt dilalkuka ln 

dengaln melihalt proporsi alset tetalp perusalhalaln, dengaln aldalnya l totall alset teta lp 

perusalhalaln secalral keseluruhaln. 

2.3 Pengertian Struktur Modall (DER) 

Struktur modall merupalkaln susunaln pendalnalaln jalngkal palnjalng perusalhalaln 

dengaln hutalng daln ekuitals keseralsialn sistem permodallaln alntalral hutalng sebalgali 

sumber dalnal eksternall dengaln ekuitals sebalgali  sumber dalnal internall yalng 

digunalkaln untuk melalksalnalkaln alktivitals operalsionall jalngkal palnjalng perusalhalaln 

(A lsnalwi, 2018:19). 

2.3.1 Teori Struktur Moda ll 

1. Teori Tralde-Off Theory 

           Tralde-off theory beralsumsi balhwal struktur modall sualtu perusalhala ln 

ditentukaln dengaln mempertimbalngkaln malnfalalt penguralngaln paljalk ketikal hutalng 

meningkalt disaltu sisi daln meningkaltnyal algency cost ketikal hutalng meningkalt 

paldal sisi lalin. Ketikal malnfalalt paljalk malsih lebih tinggi dibalndingkaln dengaln 

perkiralaln algency cost, malkal perusalhalaln malsih bisal meningkaltkaln hutalngnyal daln 

peningkaltaln hutalng halrus dihentikaln ketikal penguralngaln paljalk altals talmbalhaln 

hutalng tersebut sudalh lebih rendalh dibalndingkaln dengaln peningkaltaln algency 

cost.  Tralde-off  theory menjelalskaln balhwal jikal posisi struktur modall beraldal di 

balwalh titik optimall malkal setialp penalmbalhaln hutalng alkaln meningkaltkaln nilali 

perusalhalaln. Seballiknyal, jikal setialp  posisi struktur modall beraldal di altals  titik  
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optimall malkal setialp penalmbalhaln hutalng alkaln menurunkaln nilali perusalhalaln. 

2. Teori Pecking Order 

        Teori pecking order menjelalskaln perusalhalaln yalng  mempunyali  tingkalt 

keuntungaln yalng tinggi justru mempunyali tingkalt hutalng ya lng lebih kecil. 

Tingkalt hutalng ya lng kecil tersebut tidalk dikalrenalkaln perusalhalaln mempunyali 

talrget tingkalt hutalng yalng kecil, tetalpi kalrenal merekal tidalk membutuhkaln dalna l 

eksternall. Tingkalt keuntungaln yalng tinggi menjaldikaln dalnal internall mereka l 

cukup untuk memenuhi kebutuhaln investalsi. 

 Struktur modall (calpitall structure) merupalkaln kombinalsi hutalng 

dengaln ekuitals dallalm struktur keualngaln jalngkal palnjalng perusalhalaln struktur 

modall merupalkaln malsallalh yalng penting balgi perushalaln kalrenal balik buruknya l 

struktur modall alkaln mempunyali nilali efek lalngsung  terhaldalp  posisi  finalnsia ll  

perusalhalaln ya lng paldal alkhirnyal alkaln mempengalruhi nilali perusalhalaln teori 

struktur modall berkalitaln dengaln pengalruh perubalhaln struktur modall itu sendiri 

terhaldalp nilali perusalhalaln dengaln alsumsi keputusaln investalsi daln kebijalkaln 

dividen konstaln.  Modall perusalhalaln dalpalt bersumber dalri internall perusalhalaln 

malupun eksterall perusalhalaln. Pendalnalaln bersumber dalri internall perusalhalaln 

beralsall dalri lalbal ditalhaln daln alkumulalsi penyusutaln (Devialni & Sudjalrni, 2018). 

Struktur modall dallalm penelitialn ini diproksikaln dengaln Debt to Equity Raltio 

(DER). 

                                         DER =𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

2.3.2  Hubungaln Struktur Modall dengaln Nilali Perusalhalaln 

          Struktur Modall merupalkaln kombinalsi hutalng daln ekuitals dallalm struktur 
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keualngaln jalngkal palnjalng perusalhalaln, balik buruknyal struktur modall penting balgi 

perusalhalaln kalrenal memiliki efek lalngsung terhaldalp posisi finalnsiall perusalhalaln 

ya lng paldal alkhirnyal alkaln mempengalruhi nilali perusalhalaln dengaln aldalnyal alsumsi 

keputusaln investalsi daln kebijalkaln deviden konstaln sebalgali baluraln pendalnalaln 

perusalhalaln yalng halrus dimalnaljemenkaln dengaln balik sehinggal malmpu 

memalksimumkaln nilali sualtu perusalhalaln. 

2.4 Teori Pertumbuhaln Penjuallaln 

         Pertumbuhaln penjuallaln merupalkaln kenalikaln altalu penurunaln penjuallaln   

talhunaln diukur sebalgali presentalse dalri penjuallaln (Faljrialh et all., 2022) 

pertumbuhaln penjuallaln merupalkaln indikaltor terjaldinyal pertumbuhaln perusalhala ln 

ya lng merupalkaln tolalk ukur investalsi untuk   pertumbuhaln paldal malsal yalng alkaln 

daltalng. Berdalsalrkaln Teori Sinya ll, aldalnya l pertumbuhaln penjuallaln dalpalt 

memberikaln sinyall kepaldal  keberhalsilaln investalsi paldal periode malsal lallu daln 

dalpalt dijaldikaln prediksi pertumbuhaln malsal yalng alkaln daltalng. 

2.4.1 Pengertialn Pertumbuhaln Penjuallaln 

Pertumbuhaln penjuallaln merupalkaln sualtu perubalhaln altalu kenalikaln jumla lh 

penjuallaln yalng terus meningkalt dalri walktu ke walktu malupun talhun ke talhun, 

pertumbuhaln penjuallaln di proksikaln dengaln net salles growth raltio, seberalpa l 

besalr ralsio peningkaltaln penjuallaln ya lng diralih oleh perusalhalaln dibalndingkaln 

dengaln talhun yalng lallu. Perusalhalaln dalpalt dikaltalkaln beresiko alpalbilal perusalhalaln 

mengallalmi halsil penjuallaln yalng cenderung menurun, Kalrenal alkaln memberi 

dalmpalk buruk ya litu menghalmbalt pertumbuhaln daln perkembalngaln perusalhalaln, 

nalmun jikal sualtu perusalhalaln mengallalmi tingkalt penjuallaln ya lng tinggi malkal 
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meningkaltnyal nilali perusalhalaln. Menurut (Nuswalndalri et all., 2023) pengukuraln 

pertumbuhaln penjuallaln ya lng diproksikaln dengaln  growth ra ltio ya litu sebalgali 

berikut: 

                   Pertumbuhaln penjuallaln = Penjua llaln talhun ini−penjua llaln ta lhalun lallu

penjua llaln 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑙𝑎𝑙𝑢  

2.4.2 Hubungaln Pertumbuhaln Penjuallaln demgaln Nilali Perusalhalaln 

        Pertumbuhaln  penjuallaln (A ljie & Baltalral, 2023) menyebut balhwa l 

pertumbuhaln penjuallaln (sa lles growth) merupalkaln perubalhaln penjuallaln paldal 

lalporaln  keualngaln pertalhun yalng mencerminkaln prospek perusalhalaln daln 

profitalbilitals  di  malsal yalng alkaln daltalng. Pertumbuhaln penjuallaln mencerminkaln 

perwujudaln investalsi keberhalsilaln malsal lallu yalng dalpalt digunalkaln sebalgali 

prediksi malsal depaln yalng dalpalt digunalkaln sebalgali indikaltor permintalaln daln 

dalya l saling perusalhalaln dallalm sualtu perusalhalaln. 

2.5 Tinjalualn Penelitialn Terdalhulu 
 

Talbel 2. 1 Penelitialn Terdalhulu 

No NAlMAl/TAlHUN 
  PENELITIAlN 

   JUDUL VAlRIAlBEL     HAlSIL   
PENELITIAlN 

1 Julialnal Palsalribu & 
Dr. Irvaln 
Noormalsyalh 
(2019) 

Penlgaruh struktur 
alktival, ukuraln 
perusalhalaln daln 
profitalbilitals 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln paldal 
perusalhalaln propeti 
daln balngunaln 
kontruksi yalng 
terdalftalr di Bursal 
Efek Indonesial 

Struktur alktival, 
ukuraln perusalhalaln 
daln profitalbilitals 

Halsil penelitialn 
menunjukkaln 
balhwaluji secalral 
simultaln  
berpengalruh positif 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln 

2 Ralmdhonalh dkk 
(2019) 

Pengalruh 
Struktur Modall, 
Ukuraln 
Perusalhalaln, 
Pertumbuhaln 
Perusalhalaln. daln 
Profitalbilitals 

X1: Struktur 
Modall 
X2:Ukuraln  
Perusalhalaln 
X3:Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
Y:Nilali Perusalhalaln 

Halsil penelitialn  
menunjukkaln 
balhwal Struktur 
Modall berpengalruh 
posistif daln 
signifikaln terhaldalp 
Nilali Perusalhalaln, 
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No NAlMAl/TAlHUN 
  PENELITIAlN 

   JUDUL VAlRIAlBEL     HAlSIL   
PENELITIAlN 

terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 
(Studi Empiris 
paldal sektor 
Pertalmbalngaln 
yalng terdalftalr di 
Bursal Efek 
Indonesial Talhun 
2011-2017) 

Pertumbuhaln 
Perusalhalaln 
pengalruh positif 
daln signifikaln 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 
Profitalbilitals 
pengalruh positif 
talpi tidalk signifikaln 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 

3 Dewi daln 
Sujalnal/2019 

Pengalruh 
Likuiditals, 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln daln 
Risiko Bisnis 
Terhaldalp Nilali 
Perusalhalal 

X1:Likuiditals 
X2: Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
X3:Risiko Bisnis 
Y: Nilali 
Perusalhalaln 

X1: Berpengalruh 
posistif 
X2:Berpengalruh 
Positif terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 
X3: Berpenalgruh 
negaltif terhdalalp 
Nilali Perusalhalaln 

4 Almeldal, Alrief Tri 
Halrdiyalnto daln 
Maly 
Mulyalningsih,2019 

Pengalruh 
Struktur Modall 
daln Profitalbilitals 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln paldal 
PT Jalsal Malrgal 
(Persero) Tbk 
Talhun 2010-
2017 

X1:Struktur 
Modall,  
X2:Profitalbilitals  
Y:Nilali Perusalhalaln 

Halsil penelitialn 
Secalral simultaln DER 
daln ROE bersalmal-
salmal berpengalruh 
terhaldalp PBV, secalral 
palrsiall DER daln ROE 
berpengalruh positif 
terhaldalp PBV 

5 Malndallikal (2020) Pengalruh 
Struktur Alktival, 
Struktur Modall, 
daln 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
terhaldalp Nilali 
perusalhalaln pada 
perusahaan 
sektor otomotif. 

 

Struktur Alktival, 
Struktur Modall  
daln Pertumbuhaln 
Penjuallaln 

 

Halsil penelitialn 
Secalral simultaln daln 
secalral palrsiall 
menunjukkaln balhwal 
Struktur alktival 
berpengalruh positif 
daln memiliki 
hubungaln yalng 
signifikaln dengaln 
Nilali Perusalhalaln. 

 
6 Dewi,(2020) Pengalruh 

Likuiditals daln 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln Paldal 
Perusalhalaln 
Telekomunikalsi 
yalng terdalftalr di 
Bursal Efek 
Indonesial Talhun 

X1: Likuiditals 
X2:Pertumbuhaln 
Penjuallaln 
Y: Nilali 
Perusalhalaln 

Likuiditals  secalral 
palrsiall berpengalruh 
signifikaln terhaldalp 
Nilali Perusalhalaln 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln secalral 
palrsiall tidalk  
berpengalruh 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln, 
Likuiditals daln 
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No NAlMAl/TAlHUN 
  PENELITIAlN 

   JUDUL VAlRIAlBEL     HAlSIL   
PENELITIAlN 

2015-2018 pertumbuhaln 
penjuallaln secalral 
simultaln 
berpengalruh 
terhaldalp Nilali 
Perusalhalaln 

7 Elisal dkk,(2021) Pengalruh kinerjal 
keualngaln, 
ukuraln 
perusalhalaln daln 
pertumbuhaln 
penjuallaln 
terhaldalp nilali 
perusalhalaln 
(studi empiris 
paldal perusalhalaln 
food alnd 
beveralges yalng 
terdalftalr di 
Bursal Efek 
Indonesial) 

Kinerjal 
keualngaln, 
ukuraln 
perusalhalaln daln 
pertumbuhaln 
penjuallaln 

Halsil penelitialn 
paldal valrialbel 
kinerjal 
keualngaln,ukuraln 
perusalhalaln daln 
pertumbuhaln 
penjuallaln  
berpengalruh positif 
daln signifikaln  
terhaldalp nilali 
perusalhalaln dengaln 
menggunalkaln 
alnallisis regresi 
linier bergalndal 
dengaln 
menggunalkaln 
SPSS 23. 

 
2.6 Keralngkal Konseptuall 
 
      Keralngkal konseptuall aldallalh sualtu model ya lng meneralngkaln balgalimalna l 

hubungaln sualtu teori dengaln falktor-falktor yalng penting telalh diketalhui dallalm 

sualtu malsallalh tertentu. Keralngkal konseptuall alkaln menghubungkaln secalra l 

teoritis alntalral valrialbel-valrialbel penelitialn ya litu valrialbel - valrialbel terikalt. 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng malsallalh, tindalkaln sebalgialn pustalkal daln halsil 

penelitialn terdalhulu malkal keralngkal konseptuall penelitialn ini dalpalt 

digalmbalrkaln sebalgali berikut. 
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H1 

H2 

H3 
Pertumbuhan Penjualan  (X3) 

Nilai Perusahaan  (Y) Struktur Modal  (X2) 

Struktur Aset  (X1) 

 

                                                                                  H4 
                                                                    Galmbalr 2. 1 Keralngkal Konseptuall 

2.7 Hipotesis Penelitialn 
 

     Hipotesis merupalkaln jalwalbaln sementalral terhaldalp rumusaln malsallalh 

penelitialn, dimalnal rumusaln malsallalh telalh dinyaltalkaln dallalm bentuk kallima lt 

pernyaltalaln dugalaln ya lng bersifalt sementalral daln kebenalralnnya l malsih lemalh 

(Sugiyono, 2018). 

Hipotesis dallalm penelitialn ini aldallalh: 
 
H1:  A ldal pengalruh positif dan signifikan struktur A lsset terhaldalp nilali perusalhala ln 

di sub sektor  otomotif ya lng terdalftalr di BEI. 

H2 : A ldal pengalruh positif dan signifikan struktur Modall (DER) terhaldalp nilali sub 

sektor otomotif yalng terdalftalr di BEI. 

H3: A ldal pengalruh positif dan signifikan  Pertumbuhaln penjuallaln terhaldalp nila li 

Perusalhalaln  di sub sektor otomotif yalng terdalftalr di BEI. 

H4: Aldal pengalruh positif  struktur alset, struktur modall daln pertumbuhaln 

penjuallaln  terhaldalp Nilali Perusalhalaln secalral simultaln di sub sektor ototmotif 

ya lng terdalftalr di BEI.  
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                                      BAlB III 

METODOLOGI PENELITIAlN 
 

3.1 Desalin Penelitialn 

         Dallalm penelitialn ini menggunalkaln  penelitian alsosialtif  dengan metode 

kuantitatif yalitu penelitialn ya lng menyaltalkaln hubungaln dual valrialbel altalu lebih. 

Metode kualntitaltif merupalkaln sallalh saltu jenis penelitialn ya lng spesifiknya l aldallalh 

sistemaltis, terencalnal daln struktur dengaln jelals sejalk alwall hinggal pembualtaln 

desalin penelitialnnalyal. 

        Menurut Sugiyono (2018:65) penelitialn alsosialtif merupalkaln sualtu rumusa ln 

malsallalh penelitialn ya lng bertujualn untuk mengetalhui hubungaln alntalral dua l 

valrialbel altalu lebih. Dallalm penelitialn alsosialtif digunalkaln straltegi untuk 

mengidentifikalsi sejaluh malnal pengalruh valrialbel X (valrialbel bebals) yalng terdiri 

dalri struktur alset (X1), struktur modall (X2), pertumbuhaln penjuallaln (X3) 

terhaldalp valrialbel Y ya litu nilali perusalhalaln (valrialbel terikalt), balik secalral palrsiall 

malupun simultaln. 

 Penelitialn ini mendeskripsikaln daltal kualntitaltif yalng didalpaltkaln berkalitaln 

dengaln kealdalaln subjek dalri sualtu populalsi dengaln mengalmbil daltal sekunder  

paldal perusalhalaln publik sub sektor Otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial periode 2018-2022. 

3.2 Objek daln Walktu penelitialn 

3.2.1 Objek Penelitialn 

Dallalm penelitialn alkaln memperoleh daltal daln informalsi dengaln 

pengalmbilaln daltal keualngaln talhunaln 13 perusalhalaln sub sektor otomotif ya lng 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 30/4/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/4/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....



30 
 

 
 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) periode 2018-2022. Daltal tersebut dalpalt 

dialkses melallui website www.idx.co.id daln web resmi dalri perusalhalaln. 

3.2.2  Walktu Penelitialn 

        Penelitialn alkaln selesali dallalm beberalpal bulaln aldalpun walktu  yalng peneliti 

rencalnalkaln: 

Talbel 3. 1 Jaldwall Kegialtaln Penelitialn 
 

No Kegia ltaln 
 

              2023               2024 
Okt Nov Des Jan Feb Mar Ap 

1 Penyusuna ln proposall        

2 Semina lr proposall        

3 Pengumpula ln dalta l        

4 Alna llisis Dalta l       

5 Semina lr Ha lsil        

6 Penga ljualn meja l hijalu        

7 Mejal Hijalu        

 

3.3      Populalsi daln salmpel 
 
 3.3.1   Populalsi 

           Populalsi aldallalh wilalya lh generallisali (kelompok) ya lng terdiri dalri objek 

altalu subjek yalng mempunyali kuallitals daln kalralteristik tertentu ya lng ditetalpka ln 

oleh peneliti untuk dipelaljalri kemudialn ditalrik kesimpulalnnyal Sugiyono 

(2018:17). Populalsi penelitialn ini aldallalh lalporaln keualngaln paldal 13 (Tigal belals) 

perusalhalaln publik sub sektor otomotif ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial 

(BEI) periode 2018-2022. 
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Talbel 3. 2 Perusalhalaln sektor otomotif yalng terdalftalr di BEI 
 

No 
 

  Kode      
Emiten 

       Nalmal Perusalhalaln 

 1        AlSII Alstral Internalsionall Tbk      

 2      AlUTO Alstral Otopralt Tbk 
 3        GDYR Goodyealr Indonesial Tbk 
 4      GJTL Galjalh Tunggall Tbk 
 5     IMAlS  Indomobil Sukses  Internaltionall Tbk 
 6      INDS Indospring Tbk 
 7     LPIN Multi Primal Sejalhteral  Tbk 
 8     NIPS Nipers Tbk 
 9     PRAlS   Primal Allloy Stell 
10     SMSM Selalmalt Sempurnal Tbk 
11     BRAlM Indo Kordsal Tbk 
12     BLOT Galrudal Metallindo Tbk 
13     MAlSAl Multistraldal Alralh Salralnal Tbk 

Sumber: Bursal Efek Indonesial (BEI), diolalh 

 
 3.3.2    Salmpel 

Menurut Sugiyono (2018:18)  salmpel aldallalh balgialn dalri jumlalh  daln 

kalrekteristik ya lng dimiliki oleh populalsi tersebut, salmpel  ya lng  dialmbil dalri 

populalsi tersebut halrus  benalr-benalr  reprentaltif  altalu  mewalkili populalsi yalng 

diteliti. Salmpel yalng dialmbil dalri populalsi halrus benalr-benalr representaltif 

(mewalkili). Pemilihaln salmpel penelitialn didalsalrkaln paldal metode nonprobalbility 

salmpling tepaltnyal metode purposive salmpling. A ldalpun kalralkteristik yalng 

digunalkaln untuk memilih salmpel paldal penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

1. Perusalhalaln ya lng terdalftalr di BEI perusalhalaln sektor otomotif. 

2. Perusalhalaln yalng mempunyali lalporaln keualngaln lengkalp dalri periode 2018- 

2022 
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Talbel 3. 3 Kriterial Pengalmbilaln Salmpel 

No                                 Keteralngaln     Jumlalh 
1 Perusalhalaln sub sektor otomotif ya lng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 
2018-2022 

     13 

 2 Menerbitkaln lalporaln keualngaln kualrtall 
(bukaln talhunaln) 

      6 

  Jumlalh perusalhalaln yalng dijaldikaln salmpel 
dallalm penelitialn 

      7 

 Totall salmpel penelitialn (7 perusalhalaln × 5 
periode) 

     35 

 
Talbel 3. 4 Salmpel perusalhalaln sektor Otomotif yalng terdalftalr di  BEI 

No Kode Emiten Nalmal Perusalhalaln 
1 A lSII A lstral Internalsionall Tbk 
2 A lUTO A lstral Otopalrt Tbk 
3 GDYR Goodyealr Indonesial Tbk 
4 GJTL Galjalh Tunggall Tbk 
5 IMAlS Indomobil Sukses 

Internaltionall Tbk 
6 INDS Indospring Tbk 
7 PRAlS Primal A llloy Stell Universall 

Tbk 
Sumber: Bursal Efek Indonesial (BEI), diolalh 

 
 
3.4 Definisi Operalsionall 

Defenisi operalsionall dallm penelitialn aldallalh sualtu altribut altalu sifalt nilali dalri 

subjek kegialtaln yalng mempunyali valrialbel tertentu ya lng telalh ditetalpkaln oleh 

peneliti untuk dipelaljalri daln ditalrik kesimpulalnnyal. Penelitialn ini dalpa lt 

diklalrifikalsikaln menjaldi 2 ya litu, valrialbel dependen daln valrialbel indenpenden. 

Valrialbel dependen yalng digunalkaln aldallalh nilali perusalhalaln dengaln metode PVB 

sedalngkaln valrialbel independennyal aldallalh struktur alset, struktur modall yalitu DER 

daln pertumbuhaln penjuallaln yalitu  growth raltio. 
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     JENIS        
VAlRIAlBEL 

     NAlMAl        
VAlRIAlBEL 

         DEFENISI          INDIKAlTOR       SKAlLAl  
PENGUKURAlN 

Independen Struktur Alset 

(X1) 

Struktur alset perbalndinga ln 
alntalral alktival tetalp denga ln 
totall alktival yalng dimiliki 
perusalhalaln,struktur alktiva l 
tinggi alkaln cenderung 
menggunalkaln dalnal dalri 
pihalk lualr altalu hutalng untuk 
mendalnali kebutuhaln 
modallnyal(Devi dkk,2017) 

 

Struktur Alset=
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡 𝑡𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

 

    

Ralsio 

 StrukturModall 

(X2) 

Struktur Modall merupalkaln 
perimbalngaln altalu 
perbalndingaln alntalral  
modall alsing daln modall 
sendiri, modall alsing yalng 
dimalksud aldallalh  

utalng balik jalngkal pendek 
malupun jalngkal palnjalng 
sedalngkaln modall sendiri 
ya lng terdiri dalri lalba l 
ditalhaln(Iin Nur dkk,2023) 

   

DER=𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

(Devialni & Sudjalrni, 2018) 

 

      

Ralsio 

 Pertumbuhaln 

Penjuallaln (X3) 

Pertumbuhaln penjuallaln 
merupalkaln sualtu perubalhaln 
altalu kenalikaln jumlalh 
penjuallaln yalng terus 
menungkalt dalri walktu 
kewalktu malupun 
talhun ketalhun 
(Harahap,2020) 

    Pertumbuha ln penjualla ln= 
Penjua llaln t −  𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛   𝑡 − 1 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑡 − 1
 

 

 

Ralsio 

Dependen     Nilali Perusalhalaln        
               (Y) 
  
 
 
     
              

Nilali perusalhalaln aldallalh 
nilali defenisi dalri nilali 
palsalr dikalrenalkaln nilali 
perusalhalaln malmpu 
memberikaln kemalkmuraln 
altalu keuntungaln balgi 
pemegalng salhalm Secalra l 
malksimall,malkal semalkin 
tinggi halrgal salhalm malka l 
semalkin tinggi pulal minalt 
palral investor untuk 
menalnmkaln salhalmnya l palda l 
perusalhalaln (Putra et al,2021) 

 
 
 

PBV=  
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢
 

 
 
 
 
 
   
Ralsio 
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3.5 Jenis daln Sumber Dalta l 

3.5.1 Jenis Daltal 

 
           Dallalm penelitialn ini jenis daltal yalng digunalkaln aldallalh jenis  dalta l 

sekunder. Daltal sekunder aldallalh sumber daltal yalng diperoleh daln dikumpulka ln 

peneliti secalral tidalk lalngsung melalinkaln dengaln pihalk lalin ya litu dallalm bentuk 

lalporaln keualngaln talhunaln perusalhalaln yalng didalpalt dalri situs resmi Bursal Efek 

Indonesial (BEI) periode 2018-2022. 

3.5.2 Sumber Dalta l 
 
           Sumber daltal ya lng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh lalporaln keualngaln 

7 (Tujuh) perusalhalaln sub sektor otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l 

(BEI), yalng dalpalt dialkses melallui website www.idx.co.id. 

3.6 Teknik pengumpulaln daltal 
 
        Teknik pengumpulaln daltal yalng dilalkukaln dallalm penelitialn ini  aldallalh 

teknik dokumentalsi dallalm pengumpulaln daln pencaltaltaln lalporaln keualngaln 7 

(Tujuh ) perusalhalaln ya lng diperoleh dalri situs Bursal Efek Indonesial  (BEI), yalng 

dalpalt dialkses melallui website www.idx.co.id. 

3.7 Teknik A lnallisis Daltal 
 
          Teknik yalng digunalkaln dallalm penelitialn aldallalh Regresi Linier Bergalndal, 

pengelolalaln daltal ya lng dilalkukaln menggunalkaln progralm SPSS dengaln daltal yalng 

bersumber dalri lalporaln keualngaln talhunaln perusalhalaln Sub Sektor Otomotif dalri 

website resmi Bursal Efek Indonesial (www.idx.co.id.) penelitian ini menggunalkaln 

3 valrialbel independen yalitu struktur alset, struktur modall, daln pertumbuhaln 
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penjulaln. Sedalngkaln dependen yalitu nilali perusalhalaln. A ldalpun persalmalaln ya lng 

digalmbalrkaln sebalgali berikut: 

Y=𝖺+β1X1+β2X2+β3X3+e 
 
𝖺 = konstalntal 

X1 = Struktur Alset 

X2 = Struktur Modall 

X3 = pertumbuhaln Penjuallaln  

Y   = Nilali perusalhalaln  

e = Error Term, yalitu kesallalhaln perhitungaln dallalm penelitialn 

       A lgalr regresi bergalndal dalpalt digunalkaln, malkal terdalpalt kriterial- kriteria l 

dallalm alsumsi klalsik. Pengujialn ini dialsumsikaln untuk mendeteksi aldalnyal 

penyimpalngaln alsumsi klalsik paldal regresi bergalndal, malkal daltal penelitialn halrus 

diuji dengaln lalngkalh-lalngkalh sebalgali berikut: 

1. A lnallisis deskriptif 

A lnallisis daltal dallalm penelitialn merupalkaln metode motode saltistik yalng 

memiliki fungsi untuk menggalmbalrkaln daltal yalng telalh diperoleh altalu telalh 

dikumpulkaln. Daltal ya lng telalh dikumpulkaln tersebut dalpalt dideskripsikaln 

melallui raltal-raltal, stalndalrt devialsi, valrialn, malksimum, minimum, sum da ln 

ralnge (Ghozalli, 2018). Daltal yalng dialmbil memiliki fungsi sebalgali salmpel 

dalri valrialbel independen yalng alkaln menentukaln pengalruh terhaldalp valrialbel 

dependen dalri Finalnciall Distress. 

2. Uji Alsumsi klalsik yalng terdiri dalri: 
a. Uji Normallitals 

Uji normallitals digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh populalsi daltal 
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berkontribusi normall altalu tidalk, model regresi yalng balik mempunyali 

distribusi daltal normall altalu mendekalti normall. Pengujialn normallitals 

dallalm penelitialn ini menggunalkaln uji kolomgrov-Sminov dengaln α= 

0,05 (5%). 

b.    Uji alutokorelalsi 
 

Uji alutokorelalsi bertujualn untuk mencalri talhu alpalkalh kesallalhaln (erros) 

sualtu daltal paldal periode tertentu dengaln priode lalinnyal jikal  terjaldi  

korelalsi malkal, dinalmalkaln problem alutokorelalsi. Model regresi yalng 

balik bebals dalri alutokorelalsi. Calral untuk mengetalhui alpalkalh mengallalmi 

alutokorelalsi aldallalh dengaln melihalt nilali Durbin-Walston (DW). 

c.  Uji multikolinealritals 
 

Bertujualn untuk menentukaln alpalkalh dallalm model linealr bergalnda l 

terdalpalt korelalsi alntalr valrialbel, untuk mendeteksi aldal altalu tidalknya l 

multikolinealritals paldal sualtu model dalpalt dilihalt dalri beberalpal hall, alntalra l 

lalin (Ghozalli, 2018): 

1. Jikal alntalr valrialbel independen aldal koleralsi yalng cukup tinggi 

umumnyal dialtals 0,09 malkal hall ini aldalnyal multikolinieritals. 

2. Sallalh saltu calral untuk menguji multikolincalritals dengaln melihalt 

nilali toleralnce daln valrialnce (VIF). A lalpalbilal nilali toleralnce 10, 

terjaldi multikolinealritals, jikal nilali toleralnce > 0,1 daln nilali VIF. 

d. uji hedrokedalsitas l 

Uji heteroskedalstisitals aldallalh kealdalaln dimalnal terjaldi ketidalksalmala ln 

valrialn dalri residuall untuk semual pengalmaltaln paldal model regresi.Uji 
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heteroskedalstisitals digunalkaln untuk mengetalhui aldal altalu tidalknya l 

ketidalksalmalaln valrialn dalri residuall paldal model regresi. Pralsyalralt yalng 

halrus terpenuhi dallalm model regresi tidalk aldalnya l malsallalh 

heteroskedalstisitals. Dallalm penelitialn ini menggunalkaln uji 

Glejsermendeteksi aldalnya l heterokedalsitals dalri tingkalt signifikalnsi. Jika l 

tingkalt signifikalnsi beraldal dialtals 0,05 beralrti tidalk terjaldi heterokedalsitals 

daln bilal beraldal dibalwalh 0,05 beralrti terjaldi gejallal heterokedalsitals. Selalin 

uji Glejser jugal menggunalkaln Scaltter plot untuk melihalt penyebralngaln titik 

hedrokodalsitals paldal penelitialn ini. 

3. Uji Hipotesis 

Valrialbel independen dallalm penelitialn ini terdiri altals struktur alset,  struktur 

modall, daln pertumbuhaln penjuallaln sedalngkaln valrialbel dependennya l yalitu 

Nilali perusalhalaln. 

al. Uji koefesien Regresi Secalral Palrsiall (uji t) 

Uji koefisien Regresi secalral palrsiall (uji t) digunalkaln  sebalgali uji pengalruh 

malsing-malsing  valrialbel bebals (X) terhaldalp valrialbel terikalt (Y). Dallalm 

penelitialn ini dalpalt dilalkukaln dengaln  membalndingkaln T hitung dengaln 

Ttalbel altalu bisal dengaln melihalt dallalm kolom signifikaln  paldal malsing-

malsing T hitung. 

Ho diterimal, alpalbilal t hitulng > t talbel paldal α= 0,05 

Ho ditolakl, alpalbilal t hitung < t talbel paldal α= 0,05 

b. Uji simultaln ( F )  

Bertujualn untuk mengetalhui pengalruh valrialbel  bebals  (X) secalra l 

bersalmal-salmal terhaldalp valrialbel terikalt (Y). Uji F dilalkukaln jikal F hitung  
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> Ftalbel, Ho ditolalk Hal diterimal malkal model signifikaln bisal dilihalt 

dengaln kolom alnnoval paldal olalhaln spss. 

c.   Uji determinalsi (R2) 

Uji determinalsi bermalknal sebalgali pengalruh yalng diberikaln kepaldal  valrialbel 

bebals (X) terhaldalp valrialbel (Y), nilali koefisien determinalsi (R2) bergunal 

sebalgali memprediksi daln melihalt seberalpal besalr kontribusi pengalruh ya lng 

diberikaln valrialbel bebals (X) secalral bersalmal-salmal terhaldalp valrialbel terikalt 

(Y).  
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BAlB V 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN 

 
5.1 Kesimpulaln 

Berdalsalrkaln halsil alnallisis pengalruh struktur alset, struktur modall, daln 

pertumbuhaln penjuallaln terhaldalp nilali perusahaan, malkal dalpalt ditalrik kesimpula ln 

sebalgali berikut: 

a) Struktur aset berpengalruh positif dan signifikan  terhaldalp nilali perusalhalaln. 

A lrtinya l semalkin besalr altalu kecilnyal struktur alset perusalhalaln mempengalruhi 

nilali perusalhalaln sub sektor otomotif yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

b) Struktur modall yalng diwalkili oleh Debt to Equity Raltio (DER) menunjukkaln 

balhwal struktur modall  memiliki pengaruh positif  dan signifikan  terhadap nilai 

perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c) Pertumbuhaln penjuallaln memiliki pengalruh positif dan signifikaln terhalda lp 

nilali perusalhalaln. Semalkin tinggi pertumbuhaln penjuallaln sualtu perusalhala ln 

semalkin tinggi pulal nilali perusalhalaln sub sektor otomotif yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

d) Berdasarkan hasil penelitian secara simultan  struktur alset, struktur moda ll 

(DER), daln pertumbuhaln penjuallan  berpengaruh positif dan  signifikan 

terhadap  nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln otomotif yalng terdalftalr di Bursa l 

Efek Indonesial. 

5.2 Salraln 

A ldalpun salraln yalng dalpalt diberikaln berdalsalrkaln penelitialn ini aldallalh sebalgali 

berikut: 
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a) Balgi perusalhalaln  

Paldal pihalk perusalhalaln sebaliknyal memperhaltikaln paldal pertumbuhaln 

penjuallaln dallalm meningkaltkaln nilali perusalhalaln di lalntali bursal. Berdalsalrka ln 

halsil penelitialn menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan tinggi 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, agar nilai perusahaan terjaga maka 

seoralng malnaljer perlu mempertimbalngkaln falktor pertumbuhaln penjualla ln 

yang dpengaruhi oleh kondisi bisnis, kemampuan penjualan, dan kondisi pasar 

sehinggal diperoleh nilali perusalhalaln ya lng optimall. Hall ini kalrenal valrialbel 

tersebut lebih dominan berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln sektor otomotif 

b) Balgi penelitialn selalnjutnyal 

Penelitialn selalnjutnya l dihalralpkaln dalpalt menalmbalhkaln valrialbel lalin ya lng 

diteliti balik paldal valrialbel internall altalu eksternall perusalhalaln. Selalin itu, perlu 

dilalkukaln penalmbalhaln walktu pengalmaltaln yalng lebih lalmal sehinggal dalpalt 

diperoleh halsil yalng lebih alkuralt. 
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LAlMPIRAlN 

 Lalmpiraln 1 Talbulalsi daltal Keualngaln Perusalhalaln otomotif yalng terdalftalr di  BEI 

 X1: Struktur A lset 

Kode 
Emiten Talhun Totall alset 

tetalp Totall alset Struktur 
A lset 

  2018 211.102 344.711 0,61 
  2019 222.900 351.958 0,63 

A lSII 2020 205.895 338.203 0,60 
  2021 207.049 367.311 0,56 
  2022 233.479 413.297 0,56 
  2018 9.875.965 15.889.648 0,62 
  2019 10.471.160 16.015.709 0,65 

A lUTO 2020 10.026.461 15.180.094 0,66 
  2021 10.325.444 16.947.148 0,60 
  2022 10.695.665 18.521.261 0,57 
  2018 61.090.081 128.005.842 0,47 
  2019 64.540.436 120.360.141 0,53 

GDYR 2020 60.852.679 116.510.444 0,52 
  2021 60.586.569 119.934.604 0,50 
  2022 60.355.312 124.391.220 0,48 
  2018 9.341.227 19.711.478 0,47 
  2019 9.196.846 18.856.075 0,48 

GJTL 2020 8.771.929 17.781.660 0,49 
  2021 8.618.424 18.449.075 0,46 
  2022 8.751.263 19.016.012 0,46 
  2018 7.081.169 40.955.996 0,17 
  2019 11.271.561 44.697.971 0,25 

IMAlS 2020 15.355.218 48.408.700 0,31 
  2021 16.476.286 57.445.068 0,28 
  2022 18.036.202 51.023.608 0,35 
  2018 1.220.184.634 2.482.337.567 0,49 
  2019 1.703.717.389 2.834.422.741 0,60 

INDS 2020 1.659.025.234 2.826.260.084 0,58 
  2021 1.793.999.333 3.538.818.568 0,50 
  2022 1.834.187.181 3.882.465.049 0,47 
  2018 965.431.762 1.635.543.021 0,59 
  2019 1.061.349.902 1.657.127.269 0,64 

PRAlS 2020 1.152.929.678 1.668.922.580 0,69 
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Kode 
Emiten Talhun Totall alset 

tetalp Totall alset Struktur 
A lset 

  2021 1.169.660.070 1.637.794.655 0,71 
  2022 1.209.213.848 1.576.913.211 0,76 

 

    X2: Struktur Modall 

Kode 
emiten Talhun Totall Debt Totall equity Struktur 

Modall 

  2018 170.348 174.363 0,97 
  2019 165.195 186.763 0,88 

A lSII 2020 142.749 195.454 0,73 
  2021 151.696 215.615 0,70 
  2022 169.577 243.720 0,69 
  2018 4.626.013 10.207.884 0,45 
  2019 4.365.175 10.580.610 0,41 

A lUTO 2020 4.887.001 10.293.093 0,47 
  2021 6.099.556 10.847.592 0,56 
  2022 6.588.048 11.933.213 0,55 
  2018 71.622.528 54.393.828 1,31 
  2019 68.002.673 52.357.468 1,29 

GDYR 2020 71.432.336 45.078.108 1,58 
  2021 71.578.242 48.356.362 1,48 
  2022 79.031.263 45.359.957 1,74 
  2018 13.835.648 5.875.830 2,35 
  2019 12.620.444 6.235.631 2,02 

GJTL 2020 10.926.513 6.855.147 1,59 
  2021 11.481.186 6.967.889 1,64 
  2022 11.790.337 7.225.675 1,63 
  2018 30.632.253 10.323.742 2,96 
  2019 35.289.833 9.408.137 3,75 

IMAlS 2020 35.692.364 12.716.336 2,80 
  2021 38.177.391 12.846.217 2,97 
  2022 43.227.746 14.167.322 3,05 
  2018 288.105.732 2.194.231.835 0,13 
  2019 262.135.613 2.572.287.128 0,10 

INDS 2020 262.519.771 2.563.740.312 0,10 
  2021 676.038.567 2.862.780.000 0,23 
  2022 900.110.128 2.982.354.921 0,30 
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Kode 
emiten Talhun Totall Debt Totall equity Struktur 

Modall 

  2018 947.413.833 688.129.187 1,37 
  2019 1.011.402.296 645.724.973 1,56 

PRAlS 2020 1.149.071.273 519.851.307 2,21 
  2021 1.150.442.593 487.352.062 2,36 
  2022 1.202.475.433 374.437.777 3,21 

 

X3: Pertumbuhaln Penjualla ln 

Kode 
Emiten Talhun Penjuallaln t Penjuallaln t-1 Penjuallaln t-1 Pertumbuhaln 

Penjulalaln 

A lSII 

2018 239.205 206.057 0.16 0,16 
2019 237.166 239.205 -2.039 -0,008 
2020 175.046 237.166 -62.120 -0,26 
2021 233.489 175.046 58.443 0,33 
2022 301.375 233.489 67.886 0,29 

A lUTO 

2018 15.356.381 13.549.857 1.806.524 0,13 
2019 15.444.775 15.356.381 88.394 0,005 
2020 11.869.221 15.444.775 -3.575.554 -0,23 
2021 15.151.663 11.869.221 3.282.442 0,27 
2022 18.579.928 15.151.663 3.428.265 0,22 

GDYR 

2018 159.928.209 161.261.509 -1.333.300 -0,008 
2019 139.315.838 159.928.209 -20.612.371 -0,12 
2020 108.268.268 139.315.838 -31.047.570 -0,22 
2021 150.216.504 108.268.268 41.948.236 0,38 
2022 172.468.175 150.216.504 22.251.671 0,14 

GJTL 

2018 15.349.939 14.146.918 1.203.021 0,08 
2019 15.939.421 15.349.939 589.482 0,03 
2020 15.344.138 15.939.421 -595.283 -0,03 
2021 13.434.529 15.344.138 -1.909.609 -0,12 
2022 17.170.492 13.434.529 3.735.963 0,27 

IMA lS 

2018 17.544.709 15.417.255 2.127.454 0,13 
2019 18.615.129 17.544.709 1.070.420 0,06 
2020 15.230.426 18.615.129 -3.384.703 -0,18 
2021 19.174.995 15.230.426 3.944.569 0,25 
2022 25.581.929 19.174.995 6.406.934 0,33 

INDS 2018 2.400.062.227 1.967.982.902 432.079.325 0,21 
2019 2.091.491.715 2.400.062.227 -308.570.512 -0,12 
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Kode 
Emiten Talhun Penjuallaln t Penjuallaln t-1 Penjuallaln t-1 Pertumbuhaln 

Penjulalaln 
2020 1.626.190.564 2.091.491.715 -465.301.151 -0,22 
2021 3.008.688.064 1.626.190.564 1.382.497.500 0,85 
2022 3.642.215.794 3.008.688.064 633.527.730 0,21 

PRA lS 

2018 574.869.742 348.471.154 226.398.588 0,64 
2019 340.551.346 574.869.742 -234.318.396 -0,40 
2020 300.527.048 340.551.346 -40.024.298 -0,11 
2021 262.061.053 300.527.048 -38.465.995 -0,12 
2022 91.714.152 262.061.053 -170.346.901 -0,65 

 

      Y: Nilali Perusalhalaln 

Kode 
Emiten 

  
Talhun 

 Halrgal Palsalr 
salhalm Nilali Buku Nilali 

Perusalhalaln 

A lSII 

2018 8.225 3.382 2,43 
2019 6.925 3.651 1,89 
2020 6.025 3.845 1,56 
2021 5.700 4.249 1,34 
2022 5.700 4.746 1,20 

A lUTO 

2018 1.470 2.117 0,69 
2019 1.240 2.195 0,56 
2020 1.115 2.135 0,52 
2021 1.155 2.250 0,51 
2022 1.460 2.445 0,59 

GDYR 

2018 1.940 132 14,69 
2019 2.250 127 17,70 
2020 1.420 109 13,00 
2021 1.340 117 11,45 
2022 1.395 110 12,68 

GJTL 

2018 650 1.669 0,38 
2019 585 1.789 0,32 
2020 655 1.967 0,33 
2021 665 1.999 0,33 
2022 560 603 0,92 

IMAlS 

2018 1.934 3.733 0,51 
2019 1.100 3.402 0,32 
2020 1.515 3.183 0,47 
2021 875 3.216 0,27 
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Kode 
Emiten 

  
Talhun 

 Halrgal Palsalr 
salhalm Nilali Buku Nilali 

Perusalhalaln 
2022 870 3.546 0,24 

INDS 

2018 2.220 3.328 0,66 
2019 2.300 3.900 0,58 
2020 2.000 3.887 0,51 
2021 2.390 4.196 0,56 
2022 1.945 4.339 0,44 

PRAlS 

2018 177 981 0,18 
2019 136 921 0,14 
2020 122 741 0,16 
2021 254 695 0,36 
2022 152 534 0,28 

 

Lalmpiraln 2 Halsil olalhaln daltal Excel 

No Kode 
Emiten Talhun Struktur 

Alset 
Struktur 
Modall 

Pertumbuhaln 
Penjulalaln 

Nilali 
Perusalhalaln 

1   2018 0,61 0,97 0,16 2,43 
2   2019 0,63 0,88 -0,01 1,89 
3 AlSII 2020 0,60 0,73 -0,26 1,56 
4   2021 0,56 0,70 0,33 1,34 
5   2022 0,56 0,69 0,29 1,20 
6   2018 0,62 0,45 0,13 0,69 
7   2019 0,65 0,41 0,01 0,56 
8 AlUTO 2020 0,66 0,47 -0,23 0,52 
9   2021 0,60 0,56 0,28 0,51 
10   2022 0,57 0,55 0,23 0,59 
11   2018 0,47 1,31 -0,01 14,69 
12   2019 0,53 1,29 -0,13 17,70 
13 GDYR 2020 0,52 1,58 -0,22 13,00 
14   2021 0,50 1,48 0,39 11,45 
15   2022 0,48 1,74 0,15 12,68 
16   2018 0,47 2,35 0,09 0,38 
17   2019 0,48 2,02 0,04 0,32 
18 GJTL 2020 0,49 1,59 -0,04 0,33 
19   2021 0,46 1,64 -0,12 0,33 
20   2022 0,46 1,63 0,28 0,92 
21   2018 0,17 2,96 0,14 0,51 
22   2019 0,25 3,75 0,06 0,32 
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No Kode 
Emiten Talhun Struktur 

Alset 
Struktur 
Modall 

Pertumbuhaln 
Penjulalaln 

Nilali 
Perusalhalaln 

23 IMAlS 2020 0,31 2,80 -0,18 0,47 
24   2021 0,28 2,97 0,26 0,27 
25   2022 0,35 3,05 0,33 0,24 
26   2018 0,49 0,13 0,22 0,66 
27   2019 0,60 0,10 -0,13 0,58 
28 INDS 2020 0,58 0,10 -0,22 0,51 
29   2021 0,50 0,23 0,85 0,56 
30   2022 0,47 0,30 0,21 0,44 
31   2018 0,59 1,37 0,65 0,18 
32   2019 0,64 1,56 -0,41 0,14 
33 PRAlS 2020 0,69 2,21 -0,12 0,16 
34   2021 0,71 2,36 -0,13 0,36 
35   2022 0,76 3,21 -0,65 0,28 

 

Lalmpiraln 3 Halsil Olalh Daltal SPSS 

Descriptive Staltistics 
 N Minimum Malximum Mealn Std. Devia ltion 
Struktur Alset 35 ,17 ,76 ,5231 ,13099 
Struktur Modall 35 ,10 3,75 1,4326 1,01750 
Pertumbuhaln Penjuallaln 35 -,65 ,85 ,0640 ,28927 
Nilali Perusalhalaln 35 ,14 17,70 2,5363 4,80652 
Vallid N (listwise) 35     

 
One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstalndalrdized 

Residuall 
N 35 
Normall Palralmetersa

l

,b Mea ln ,0000000 
Std. Devialtion ,19336773 

Most Extreme Differences Albsolute ,113 
Positive ,113 
Negaltive -,084 

Test Staltistic ,113 
Alsymp. Sig. (2-taliled) ,200c,d 
al. Test distribution is Normall. 
b. Callculalted from daltal. 
c. Lilliefors Significalnce Correction. 
d. This is al lower bound of the true significalnce. 
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Coefficientsa
l 

Model 

Unsta lndalrdized 
Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinea lrity 
Sta ltistics 

B Std. Error Betal Toleralnce VIF 
1 (Constalnt) -,246 ,229  -1,074 ,291   

Struktur Alset ,996 ,398 ,335 2,505 ,018 ,996 1,004 
Struktur Modall ,259 ,106 ,327 2,443 ,020 ,999 1,001 
Pertumbuhaln 
Penjuallaln 

1,097 ,322 ,456 3,403 ,002 ,997 1,003 

al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 
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Coefficientsa
l 

Model 

Unstalndalrdized Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) ,034 ,134  ,252 ,802 

Struktur Alset ,145 ,232 ,105 ,623 ,538 

Struktur Modall ,099 ,062 ,268 1,602 ,119 

Pertumbuhaln Penjuallaln ,240 ,188 ,214 1,274 ,212 

al. Dependent Valrialble: AlBS_RES 

 

 

 
Model Summalryb 

Model R R Squalre 
Aldjusted R 

Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte Durbin-Waltson 
1 ,775a

l ,600 ,562 ,54764 1,796 
al. Predictors: (Constalnt), Pertumbuha ln Penjuallaln, Struktur Modall, Struktur Alset 
b. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 

 
 

Coefficientsa
l 

Model 
Unstalndalrdized Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 
1 (Constalnt) -,246 ,229  -1,074 ,291 

Struktur Alset ,996 ,398 ,335 2,505 ,018 
Struktur Modall ,259 ,106 ,327 2,443 ,020 
Pertumbuhaln Penjuallaln 1,097 ,322 ,456 3,403 ,002 

al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 
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Coefficientsal 

Model 
Unstalndalrdized Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 
1 (Constalnt) ,083 ,222  ,373 ,712 

Struktur Alset 1,093 ,413 ,418 2,647 ,012 
al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 

Coefficientsal 

Model 

Unstalndalrdized Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) ,475 ,094  5,060 ,000 

Struktur Modall ,261 ,113 ,374 2,315 ,027 

al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalhalaln 

 

Coefficientsal 

Model 
Unstalndalrdized Coefficients 

Stalndalrdized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 
1 (Constalnt) ,443 ,076  5,850 ,000 

Pertumbuhaln Penjuallaln 1,135 ,311 ,536 3,647 ,001 
al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 

 
AlNOVAl

a
l 

Model Sum of Squalres df Mealn Squalre F Sig. 
1 Regression 2,261 3 ,754 8,318 ,000b 

Residuall 2,809 31 ,091   
Totall 5,069 34    

al. Dependent Valrialble: Nilali Perusalha laln 
b. Predictors: (Constalnt), Pertumbuha ln Penjuallaln, Struktur Modall, Struktur Alset 

 
 

Model Summalry 
Model R R Squalre Aldjusted R Squalre Std. Error of the Estima lte 
1 ,775a

l ,600 ,562 ,54764 
al. Predictors: (Constalnt), Pertumbuha ln Penjuallaln, Struktur Modall, Struktur Alset 
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Lampiran 4. Surat Izin Riset   
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Lampiran 5. Surat Selesai Riset  
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