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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the Effect of Asset Structure, Capital
Structure and Sales Growth on Firm Value in public companies listed on the
Indonesia Stock Exchange studies in the Automotive Sector. The type of research
used is a associative research with quantitative methods. The population of this
study is the automotive sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
for the period 2018-2022. Samples were taken using purposive sampling. The
analysis technique used in this research is multiple linear regression analysis.
Based on the results showed that all independent variables in this study had a
positive and significant effect on firm value. This shows that the asset structure
has a significant level of 0.012 smaller than 0.05 and tcount 2.647 t table 2.040
where tcount> t table Ho is rejected. Capital structure has a significant level of
0.027 smaller than 0.05 and t count 2.315 t table 2.040 where tcount> t table Ho
is rejected as well as sales growth has a significant level of 0.001 smaller than
0.05 and tcount 3.647 t table of 2.040 where tcount> t table Ho is rejected.

Keywords: Asset Structure, Capital Structure, Sales Growth And Company
Value

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

. Document Accepted 30/4/24
1

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Me%%%éAsrselgrom (renository 1ma acid)30 /4 /74



Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Struktur Aset, Struktur
Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan
publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia studi pada Sektor Otomotif. Jenis
penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif dengan metode kuantitatif.
Populasi penelitian ini adalah Perusahaan sektor otomotif yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2022. Sampel diambil dengan menggunakan
purposive sampling. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
analisis regeresi linier berganda. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa
semua variabel independen dalam penelitian ini berpengaruh posistif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan dengan struktur aset
memiliki taraf signifikan 0,012 lebih kecil dari 0,05 dan thitung 2,647 tiabe 2.040
dimana thitung > twbel Ho ditolak. Struktur modal memiliki taraf signifikan 0,027
lebih kecil dari 0,05 dan t piwng 2,315 tiaber 2.040 dimana thitung™ tabel Ho ditolak
begitu juga dengan Pertumbuhan penjualan memiliki taraf signifikan 0,001 lebih
kecil dari 0,05 dan thiwng 3,647 tapel sebesar 2.040 dimana thitung > tiabel Ho ditolak.
Kata kunci: Struktur Aset, Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan Dan
Nilai perusahaan
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BABI

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Otomotif merupakan salah satu sektor yang memiliki peran penting dalam
perekonomian Indonesia perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia memiliki kepentingan yang besar untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Perusahaan di sektor otomotif semakin berkembang dan pesat di
Indonesia beberapa perusahaan mengalami instabilitas nilai perusahaan yang
cukup signifikan dan menghadapi banyak tantangan dalam mempertahankan
nilai perusahaannya. Persaingan di dalam dunia bisnis menuntut perusahaan
untuk bekerja secara efesien dan mampu mengelola perusahaan dengan baik
sehingga dapat memperoleh laba maksimum untuk memakmurkan pemegang
saham yang nantinya akan meningkatkan nilai perusahaan tersebut maka
tantangan yang terjadi meliputi perubahan teknologi, persaingan yang semakin
ketat, ketidakpastian ekonomi, dan peraturan yang berubah-ubah terkait dengan
industri otomotif.

(Prichilia Tijow et al., 2018) nilai perusahaan merupakan salah satu tolak
ukur yang digunakan oleh para investor untuk menilai tingkat keberhasilan pada
suatu keberhasilan perusahaan dalam mengukur nilai saham, salah satunya dapat
dilihat dari harga saham pada perusahaan itu sendiri dimana semakin tinggi harga
saham pada perusahaan maka semakin tinggi nilai perusahaan tersebut. Menurut
(Santoso & Budiarti, 2020) pemilik perusahaan sudah pasti menginginkan nilai

perusahaannya menjadi tinggi dikarenakan semakin tinggi nilai perusahan maka
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semakin tinggi kemakmuran para pemegang saham perusahaan tersebut. Nilai
perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruknya perusahaan mengelola
kekayaannya dengan tujuan keputusan memaksimumkan keuangan nilai
perusahaan yang ditujukan untuk mencapai kemakmuran nilai stakeholder, yaitu
pihak-pihak yang berkepentingan terhadap perusahaan yang meliputi karyawan,
manajer, kreditur, pemasok, masyarakat sekitar, pemerintah, pemegang saham dan
lain-lain. Semakin tinggi nilai perusahaan semakin besar yang akan diterima oleh
pemegang saham (pemilik perusahaan), Nilai perusahaan merupakan persepsi
investor terhadap perusahaan yang sering dikaitkan harga saham, harga saham
tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi.

Harga saham merupakan harga yang terjadi pada saat saham yang
diperdagangakan dalam relitanya tidak semua perusahaan menginginkan harga
saham tinggi (mahal), karena takut tidak laku dijual atau tidak menarik investor
untuk membelinya hal tersebut bisa dibuktikan dengan adanya perusahaan-
perusahaan go public di Bursa Efek Indonesia yang melakukan stock plit
(memecah saham) maka dari itu harga saham harus dapat dibuat optimal dengan
arti tidak boleh terlalu tinggi atau terlalu rendah harga saham yang masih
berdampak buruk pada perusahaan dimata investor. Dalam penelitian ini nilai
perusahaan adalah nilai pasar dimana nilai pasar merupakan nilai yang didasarkan
pada sudut pandang investor, berikut merupakan tabel data laporan keuangan
yang diperoleh melalui web resmi www.idx.co.id yang terdiri dari struktur aset,
struktur modal, pertumbuhan penjualan dan nilai perusahaan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia sub sektor otomotif.
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Tabel 1.1 Struktur Aset

No. Kode Tahun
Emiten Rata-rata
2018 2019 2020 2021 2022
1. ASII 0,61 0,63 0,63 0.56 0,56 0,63
2. AUTO 0,62 0,65 0,66 0,66 0,57 0,62
3. GDYR 0,47 0,53 0,52 0,50 0,48 0,5
4, GJTL 0,47 0,48 0,49 0,46 0,46 0,47
5. IMAS 0,17 0,25 0,31 0,28 0,35 0,27
6. INDS 0,49 0,60 0.58 0,50 0,47 0,52
7. PRAS 0,59 0,64 0,69 0,71 0,76 0,67
Rata - rata 0,488 0,538 0,554 0,527 0,534 0,528

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)

Struktur Aset

e Struk tur Aset
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Gambar 1.1 Grafik Struktur Aset

Berdasarkan Tabel 1.1 dan Gambar 1.1, diatas dapat dilihat bahwa
perusahaan sektor otomotif memiliki stabilitas relatif dalam struktur asetnya
selama periode 2018-2022, dengan fluktuasi atau perubahan yang kecil. Meskipun
terdapat penurunan pada tahun 2021 dapat dilihat dari tabel dan gambar selisih
angka antara tahun-tahun lainnya sangat dekat, perubahan struktur aset tidak
terlalu siginifikan hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan sektor otomotif

mampu mempertahankan stabilitas dalam struktur asetnya selama periode tersebut
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yang disebabkan faktor ekonomi, industri, dan internal perusahaan. (Priyatama &
Pratini, 2021), yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah aset. Struktur
aset merupakan kekayaan yang dimiliki perusahaan dan diharapkan membawa
manfaat di masa depan perusahaan dengan struktur aset yang besar karena struktur
aset menghitung dengan membandingkan jumlah asset tetap dengan total aset
yang dimiliki perusahaan (Fides et al., 2020).

Penelitian ini dapat memberikan wawasan tentang pentingnya faktor-faktor
yang mempengaruhi dan menjaga nilai perusahaan publik di bidang otomotif,
untuk memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, struktur aset
merupakan salah satu faktornya struktur aset suatu perusahaan yang efektif dapat
meningkatkan keseluruhan perusahaan. Misalnya, memiliki perpaduan yang
seimbang antara aset lancar dan aset tetap dapat meningkatkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan pendapatan dan mengatasi risiko. Perusahaan
yang asetnya dijadikan jaminan utang akan menggunakan utang lebih banyak.
Struktur aset suatu perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap kebijakan
utangnya terutama bagi perusahaan yang memiliki jumlah aset tetap yang besar
(Brigham dan Houston 2020: 66). Selain struktur aset, struktur modal juga dapat
mempengaruhi nilai perusahaan menurut Fahmi (2018:184), struktur modal
merupakan gambaran tentang bentuk rasio keuangan suatu perusahaan khususnya
antara modal yang dimiliki dari utang jangka panjang dan modal ekuitas
perusahaan, yang dimana modal ekuitas merupakan sumber keuangan suatu

perusahaan.
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Tabel 1. 2 Struktur Modal
No | Kode Tahun
Emiten | 2018 2019 2020 2021 2022 Rata-rata
1. ASII 0,97 0,88 0,73 0,70 0,69 0,79
2. | AUTO 0,45 0,41 0,47 0,56 0,55 0,48
3. | GDYR | 131 1,29 1,58 1,48 1,74 0,48
4. GJTL 02,35 2,02 1,59 1,64 1,63 1,84
5. IMAS 2,96 3,75 2,80 2,97 3,05 3,09
6. INDS 0,13 0,10 0,10 0,23 0,30 0,17
7. | PRAS | 137 1,56 221 2,36 321 2,14
Rata-rata 1,19 1,25 1,35 1,24 1,39 1,28

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)

Struktur Modal
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s Struktur Modal

Gambar 1.2 Grafik Struktur Modal

Dilihat dari Tabel 1.2 dan Gambar 1.2 diatas, dapat disimpulkasn bahwa
pada perusahaan otomotif terjadi kenaikan maupun penurunan dari tahun ketahun
dengan struktur modal rata-rata nilai pertahunnya yaitu 1,28 di tahun 2018-2019
mengalami peningkatan dari 1,19 menjadi 1,24. Namun, pada tahun 2020-2021
mengalami penurunan kembali dari 1,35 menjadi 1,24. Kemudian pada tahun
2022 terjadi kenaikan nilai DER 1,39 . Dengan melihat presentase dari hasil tabel

dan gambar diatas hal ini disebabkan karena nilai total modal selalu mengalami
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kenaikan dan tidak seimbang oleh nilai total utang yang mengalami fluktuasi.

Semakin besar nilai Debt to Equity (DER) mencerminkan risiko perusahaan yang

relatif lebih tinggi sebab, bertambahnya risiko permodalan sehingga berdampak

pada penurunan nilai perusahaan. Trade-off theory menjelaskan bahwa struktur

modal memiliki titik optimal dimana perusahaan akan meningkat namun jika

struktur modal terlalu tinggi dapat meningkatkan risiko perusahaan dan

berdampak pada penurunan nilai perusahaan.

Tabel 1. 3 Pertumbuhan Penjualan

No. | Kode Tahun
. Rata-rata
Emiten 2018 2019 2020 2021 2022
1. | ASI 0,16 20,08 20,26 0,33 0,29 0,08
2. AUTO 0,13 0,05 -0,23 0,27 0,22 0,08
3. GDYR -0,008 -0,12 -0,22 0,38 0,14 0,03
4. GJTL 0,08 0,03 -0.03 -0,12 0,27 0,04
5. IMAS 0,13 0,06 -0,01 0,25 0,33 0,18
6. INDS 0,21 -0,12 -0,22 0,85 0,21 0,03
7. PRAS 0,64 -0,4 -0,11 -0,12 -0,65 -0,12
Rata — rata 0,19 -0,08 -0,17 0,26 0,11 0,06
Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)
Pertumbuhan penjualan
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Berdasarkan tabel 1.3 dan gambar 1.3 diketahui bahwa pertumbuhan
penjualan dengan rata-rata yang didapat adalah 0,06 dengan keadaan mengalami
kenaikan atau penurunan. Gambaran yang dimaksud dilihat dari rata-rata
pertahun ditahun 2018 rata-rata mencapai 0,19 menunjukkan angka relatif baik.
Namun pada tahun 2019 terjadi penurunan yang signifikan dengan rata-rata -0,08
menunjukkan penurunan kinerja perusahaan. Pada tahun 2020 rata-rata mencapai
-0,17 menunjukkan penurunan Ilebih lanjut.Terjadi perbaikan pemulihan
pertumbuhan penjualan pada tahun 2021 mencapai 0,26 menunjukkan pemulihan
kinerja perusahaan namun terjadi lagi pada tahun 2022 mengalami penurunan
mencapai 0,11. Semakin tinggi nilai pertumbuhan penjualan suatu perusahaan
mengindikasikan meningkatnya laba perusahaan sehingga dengan meningkatnya
laba akan dipandang baik oleh pemegang saham dan juga meningkatkan nilai

perusahaan.

(Susanto et al., 2016) pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil dapat
berdampak positif terhadap keuntungan perusahaan sehingga menjadi
pertimbangan manajemen perusahaan dalam menentukan  struktur modal,
perusahaan yang tingkat pertumbuhan penjualannya tinggi akan cenderung
menggunakan hutang dalam struktur modalnya, tingkat pertumbuhan yang tinggi
berarti volume penjualan meningkat sehingga perlu meningkatkan produksi.
Berdasarkan teori sinyal adanya pertumbuhan penjualan dapat memberikan sinyal
kepada keberhasilan investasi pada periode masa lalu dan dapat dijadikan prediksi

pertumbuhan dimasa yang akan datang.
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Tabel 1.4 Nilai Perusahaan

No. Kode Tahun Rata- rata
Emiten 2018 2019 2020 2021 2022

1. ASII 243 1,89 1.56 1,30 1,20 1,64
2. AUTO 0,69 0,56 0.52 0,51 0,59 0,57
3. | GDYR 14,6 17,7 13,02 11,45 12,6 13,86
4. GJTL 0,38 0,32 0,33 0,33 0,92 0,45
5. | IMAS 0,51 0,32 0,47 0,27 0,24 0,36
6. | INDS 0,66 0,58 0,51 0,56 0,44 0,55
7. PRAS 0,18 0,14 0,16 0,36 0,28 0,22

Rata —rata 2,77 3,06 2,35 2,1 2,61 2,58

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah)

Gambar 1.4 Grafik Nilai Perusahaan

Berdasarkan Tabel 1.4 dan gambar 1.4 diatas, price book value
menunjukkan bahwa terdapat kenaikan maupun penurunan pada nilai perusahaan
(PBV), nilai rata-rata angka tersebut meningkat sebesar 2,58. Hal ini terbukti
terlihat jelas jika melihat rata-rata pada tahun 2018-2019 meningkat dari 2,77
menjadi 3,06 kemudian pada tahun 2020-2021 menurun dari 2,35 menjadi 2,1
namun pada tahun 2022 meningkat pesat menjadi 2,61. Untuk perusahaan yang
dikelola dengan baik, nilai ini biasanya lebih besar dari 1, yang menunjukkan

bahwa nilai saham lebih besar dari nilai buku.
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Semakin tinggi nilai rasio PBV maka semakin tinggi pula perusahaan
tersebut dinilai oleh investor dibandingkan dengan jumlah modal yang ditanam
pada perusahaan tersebut. Menurut Brigham dan Daves nilai suatu perusahaan
akan berdampak maksimal terhadap kekayaan pemegang sahamnya jika harga
sahamnya meningkat. Nilai perusahaan mewakili persepsi masyarakat terhadap
keberhasilan suatu perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (Makkulau et al,
2018: 69). Banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, namun
dalam penelitian ini dibatasi oleh faktor internal perusahaan yaitu struktur aset,
struktur modal, dan pertumbuhan penjualan faktor tersebut dapat disesuaikan
dengan kebijakan manajemen perusahaan agar dapat meningkatkan nilai
perusahaan yang nantinya berpengaruh pada tujuan perusahaan.

Bagi investor nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai
perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara
keseluruhan (Wahyu A, 2021). Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan
para pemilik dua perusahaan, karena dengan nilai yang tinggi menunjukkan
kemakmuran pemegang saham dengan nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan
kinerja perusahaan yang baik. Dalam menghadapi tantangan tersebut para
perusahaan di sektor otomotif perlu mengembangkan strategi yang tepat untuk
mempertahankan dan meningkatakan nilai perusahaan mereka salah satu strategi
yang dapat dilakukan adalah dengan memperbaiki struktur aset dan struktur modal
perusahaaan agar lebih efesien dan efektif dalam menghasilkan laba bagi
pemegang saham. Selain perusahaan di sektor otomotif juga perlu memperhatikan

pertumbuhan penjualan mereka agar terus berkembang dan tidak kalah bersaing
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dengan perusahaan lainnya pertumbuhan penjualan yang baik dapat menjadi
indikator bahwa perusahaan mampu memenuhi kebutuhan konsumen dan menjaga
posisinya di pasar. Oleh karena itu penelitian mengenai pengaruh struktur aset,
struktur modal, dan pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan publik di

sektor otomotif di Indonesia sangat penting untuk dilakukan.

(Putra et al., 2021) yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu aset,
struktur aset merupakan kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan yang
diharapkan dapat memberikan manfaat pada masa mendatang perusahaan
dengan struktur aktiva yang baik dianggap memiliki aset yang besar dikarenakan
struktur aktiva menghitung perbandingan jumlah asset tetap dengan total asset
yang dimiliki oleh perusahaan (Juliani & Noormasyah 2020) Penelitian tersebut
dapat memberikan gambaran tentang pentingnya faktor-faktor dalam
mempengaruhi dan menjaga nilai perusahaan publik di sektor otomotif, untuk
memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan di sektor ini maka
dari itu struktur aset adalah salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan struktur aset yang efisien dapat meningkatkan kinerja perusahaan
secara keseluruhan. Misalnya memiliki komposisi aset yang seimbang antara aset
lancar dan aset tetap dapat memperkuat kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan pendapatan dan menghadapi risiko. Struktur modal juga dapat
memberikan dampak pada nilai perusahaan struktur modal yang seimbang antara
modal sendiri dan modal pinjaman dapat mengoptimalkan penggunaan sumber
daya perusahaan. Leverage yang tepat dapat meningkatkan kinerja di suatu

perusahaan otomotif.
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Berdasarkan hasil penelitian (Juliana & Normasyah, 2020) menyatakan
bahwa struktur aset berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan menurut ( Mandalika, 2020) menyatakan bahwa struktur aset tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan penelitian yang dilakukan ( Amelda &
Haediyanto, 2019) menyatakan bahwa pada wuji simultan struktur modal
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Trade -off theory
menjelaskan bahwa struktur modal memiliki titik optimal apabila struktur modal
memiliki nilai dibawah titik maka akan meningkatkan nilai perusahaan hal
tersebut menunjukkan jika struktur modal terlalu tinggi perusahaan akan terbebani
akan adanya beban bunga kredit. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh (
Elisa et al, 2021) menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian yang dilakukan (
Dewi, 2021) pada uji parsial mendapatkan hasil bahwa pertumbuhan penjualan

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

(Haryono et al., 2017). Pertumbuhan penjualan yang tinggi atau stabil dapat
berdampak positif terhadap keuntungan perusahaan sehingga menjadi
pertimbangan manajemen perusahaan dalam menentukan struktur modal.
Perusahaan yang tingkat pertumbuhan penjualannya tinggi akan cenderung
menggunakan hutang dalam struktur modalnya, tingkat pertumbuhan penjualan
tinggi berarti volume penjualan meningkat sehingga perlu peningkatan kapasitas
produksi. Peningkatan produksi seperti peningkatan mesin-mesin baru yang akan
mngeluarkan dana yang besar perusahaan akan cenderung menggunakan hutang

dengan harapan agar volume produksi meningkat untuk mengimbangi tingkat

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 30/4/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Meg%rcleAsg%-arom (renository ima acid120 /4 /24



Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....

12

pertumbuhan penjualan serta volume produksi dapat mengimbangi tingkat
pertumbuhan penjualan, maka keuntungan dari penjualan juga meningkat dan
dapat menutupi hutang nilai perusahaan yang merupakan persepsi investor

terhadap perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham.

Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan meningkat tujuan
utama perusahaan (value of the firm). Nilai perusahaan dapat diukur melalui nilai
harga saham di pasar berdasarkan terbentuknya harga saham perusahaan di pasar
yang merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap kinerja perusahaan secara
riil. Teori keuangan pasar modal harga saham di pasar disebut sebagai konsep
nilai perusahaan (Iin Nur et al., 2023). Tujuan dari penelitian nantinya selain
untuk menguji struktur aset, struktur modal dan pertumbuhan penjualan terhadap
nilai perusahaan guna sebagai mengetahui apakah ada pengaruhnya terhadap nilai
perusahaan dengan pertimbangan bagi perusahaan dapat menerapkan variabel-
variabel penelitian dengan melihat faktor yang ada terjadi sebelumnya dan saat ini
sebagai alat meningkatkan nilai perusahaan, serta sebagai evaluasi, memperbaiki,
mengoptimalkan kinerja perusahaan masa yang akan datang.

Berdasarkan data yang diperoleh dari sumber www.idx.co.id fenomena pada
perusahaan sub sektor otomotif terjadinya ketidakstabilan setiap tahun sekali
serta penelitian sebelumnya telah menunjukkan perbedaan pendapat dan
kesenjangan penelitian atau kesenjangan yang timbul karena data lapangan tidak
mengatur laporan keuangan yang digunakan dan harus menambah tahun untuk
penelitian agar dapat memberikan hasil yang maksimal. Oleh karena itu penulis

ingin melakukan penelitian lebih lanjut untuk memperoleh hasil yang konsisten

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 30/4/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Meg%rcleAsg%-arom (renository ima acid120 /4 /24


http://www.idx.co.id/

Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....

13

dan menggali faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan dengan variabel
independen struktur aset, struktur modal dan pertumbuhan penjualan dengan
variabel dependen nilai perusahaan. Penelitian ini mengacu pada penelitian yang
dilakukan oleh (Restu & Amalia, 2023). Tentu saja perbedaan penelitian yang
dilakukan dalam penelitian ini dengan sebelumnya adalah pembaharuan tahun
selama 5 tahun terakhir serta dengan objek populasi dan sampel penelitian yang
berbeda sehingga menghasilkan penelitian lebih akurat. Dari pemaparan diatas,
maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ PENGARUH
STRUKTUR ASET, STRUKTUR MODAL, DAN PERTUMBUHAN
PENJUALAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
PUBLIK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA ( STUDI
PADA SEKTOR OTOMOTIF ) “
1.2 Rumusan Masalah
Dari latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan masalah dalam

penelitian adalah:

1. Struktur aset merupakan bagian dari perusahaan yang akan membawa nilai

bagi masa depan perusahaan.
2. Terdapat hubungan antara risiko dan struktur modal.
3. Pandangan pemegang saham pertumbuhan penjualan yang tinggi akan
meningkatkan laba.

1.3 Pertanyaan Penelitian

1. Apakah struktur aset berpengaruh terhadap nilai perusahaan sub sektor

otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan sub sektor
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap nilai perusahaan sub
sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah struktur aset, struktur modal dan pertumbuhan penjualan secara
simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan sub sektor otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah penelitian diatas, maka tujuan dari
penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh dari struktur aset terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh dari struktur modal terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh dari pertumbuhan penjualan terhadap nilai
perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh dari struktur aset, struktur modal dan
pertumbuhan penjualan secara simultan terhadap nilai perusahaan sub sektor
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.5 Manfaat Penelitian

Dalam melakukan penelitian ini, peneliti berharap dapat memberikan
manfaat:

1. Bagi peneliti untuk menambah ilmu dan memperdalam ilmu pengetahuan
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mengenai masalah yang mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan
publik sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa efek Indonesia, serta dapat
digunakan sebagai refrensi untuk penelitian yang akan datang.

2. Bagi Akademisi sebagai sumber refrensi dan informasi untuk memungkinkan
penelitian selanjutnya mengenai topik ini serta dapat memberikan wawasan
dan pengetahuan yang lebih mendalam khususnya mengenai nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
serta dapat digunakan sebagai refrensi bagi penelitian dalam bidang yang
sama di masa depan.

3. Bagi Universitas penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada
pengembangan teori, terutama tentang kajian laporan keuangan nilai
perusahaan yang dilaporkan.

4. Bagi perusahaan diharapkan dapat memberi kontribusi dan menjelaskan
tentang faktor yang mempengaruhi struktur aset,struktur modal, Pertumbuhan
penjualan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,

khususnya perusahaan publik sub sektor otomotif.
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BAB II
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan teori
2.1.1 Nilai Perusahaan

Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting karena dengan
memaksimalkan nilai perusahaan berarti memaksimalkan kemakmuran pemegang
saham merupakan tujuan utama perussahaan. Menurut Setianto ( 2016, hal. 54 )
menyatakan nilai perusahaan adalah harga teoritis untuk mengakuisi suatu
perusahaan untuk membandingkan suatu perusahaan dengan perusahaan lainnya.

Nilai perusahaan defenisi dari nilai pasar dikarenakan nilai perusahaan

mampu memberikan kemakmuran atau keuntungan bagi pemegang saham
secara maksimal, maka semakin tinggi harga saham maka semakin tinggi pula
minat para investor menanamkan sahamnya pada perusahaan tersebut (Putra et
al., 2021).
Naiknya nilai perusahaan merupakan prestasi bagi perusahaan, karena perusahaan
dapat menunjukkan bahwa memberikan kemakmuran kepada investor dapat
menarik minat investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan. Salah satu
cara untuk mengukur nilai perusahaan adalah dengan memperhatikan harga saham
perusahaan (Juliani & Noormasyah, 2020). Menurut Putra et al., (2021) kenaikan
harga saham suatu perusahaan akan diikuti oleh naiknya nilai perusahaan yang
akan berdampak pada kemakmuran pemilik perusahaan. Menurut Brighman dan
Gapenski, (2020) mengemukakan nilai perusahaan sangat penting karena dengan
nilai perusahaan yang tinggi maka diikuti tingginya kemakmuran pemegang
saham sehingga nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan semua pemilik
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perusahaan. Dari beberapa pengertian tersebut dapat disimpulkan bahwa yang
dimaksud dengan nilai perusahaan yaitu harga yang tersedia dibayar oleh calon
pembeli apabila perusahaan tersebut dijual dan mencerminkan perspektif pasar
dalam menilai kinerja dan kondisi suatu perusahaan.
Faktor-faktor yang mempengaruhi Nilai perusahaan, yaitu:
1. Ukuran perusahaan

Ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang berbeda terhadap nilai
perusahaan. Apabila perusahaan memiliki total asset yang besar maka pihak
manajemen akan lebih leluasa dalam menggunakan aset yang ada di perusahaan.
Jika dinilai dari sipemilik perusahaan jumlah aset yang besar akan menurunkan
nilai perusahaan. Sebaliknya, jika dilihat dari manajemen kemudahan yang
dimilikinya dalam mengendalikan perusahaan akan meningkatkan nilai
perusahaan.
2. Leverage

Leverage dianggap sebagai penaksir risiko pada suatu perushaan semakin
besar leverage, akan menunjukkan risiko investasi yang semakin besar.
Perusahaan sebaiknya mengusahakan sumber pendanaan internal dengan
demikian dapat disimpulkan bahwa risiko leverage yang tinggi akan
menyebabkan turunnya nilai perusahaan.
3. Profitabilitas

Profitabilitas, merupakan gambaran kinerja manajemen dalam mengola

perusahaan dengan berbagai macam ukuran profitabikitas, yaitu: laba operasi,

laba bersih, tingkat pengembalian investasi atau aktiva, dan tingkat pengembalian
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ekuitas pemilik. Rasio profitabilitas menunjukkan keberhasilan dalam
menghasilkan keuntungan salah satu faktor yang mengidentifikasi naiknya nilai
perusahaan yaitu adanya kenaikan laba. bersih akan menyebabkan harga saham
yang berarti adanya kenaikan dalam nilai perusahaan.

4. Kebijakan Deviden

Kebijakan perusahaan untuk membagikan deviden kepada para investor
merupakan kebijakan yang penting kebijkan pembagian dividen (Dividen Policy)
untuk membagikan keuntungan yang diperoleh perusahaan kepada investor harus
diikuti dengan pertimbangan adanya kesempatan.

Nilai perusahaan dapat diukur menggunakan rasio penilaian (Valuatio ratio).
Menurut (Puspitasari, 2022) rasio penilaian (Valuation ratio) adalah risiko yang
mengukur manajemen dalam menciptakan nilai pasar yang lebih besar dan biaya
modalnya. Rasio penilaian yang umum digunakan terdiri dari price to book value
(PBV), price earning ratio (PER), dan Tobin’Q. Menurut Romadhoni, (2022)
rasio Tobin’s Q menunjukkan perhitungan pasar keuangan saat ini tentang nilai
hasil pengembalian dari setiap dolar yang diinvestasikan dimasa depan. Dalam
penelitian ini menggunakan rasio Price Book Value Nilai perusahaan yang
diindikasikan dengan Price Book Value yang tinggi akan menjadi tujuan
perusahaan bisnis saat ini dan menjadi harapan para pemilik perusahaan.

Menurut Fahmi (2018, hal 83) beberapa alat ukur nilai perusahaan sebagai
berikut:

1) Earning Per Share (PES)

Earning Per Share atau pendapatan perlembar saham adalah keuntungan
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yang diberikan kepada pemegang saham dan setiap lembar saham yang

dimilki. Adapaun rumus Earning Per Share adalah:

EPS= =220
Jsb

Keterangan:

EPS= Earning Per Share

EAT= Earning After Tax

Jsb= Juamlah Saham yang beredar

Price Earning Ratio (PER)

Price Earning Ratio adalah perbandinagn antara market price per share
(harga pasar per lembar saham) dengan Earning Per Share ( laba per lembar

saham). Adapaun rumus Price Earning Ratio (PER) adalah:

PER= Y8
EPS

Keterangan:

PER= Price Earning Ratio

MPS=Market Price Pershare

Price Book Value adalah hasil perbandingan anatra harga saham dengan

nilai buku. Adapun rumus Price Book Value (PBV) sebagai berikut:

__ Market Price Per Share

PBV==

Book Value Per Share
Tobin’Q
_ (ME=DEBT)
TA

Q

Keterangan :
Q = Nilai perusahaan
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ME = Jumlah saham biasa perusahaan yang berbeda dikalikan dengan
harga penutupan saham (closing price)
DEBT= Total utang

TA = Nilai buku dari total aset perusahaan

Hasil dari perhitungan rasio adalah jika rasio sama dengan satu, maka dapat
diartikan bahwa investasi pada aktiva yang menghasilkan laba dengan nilai yang
tinggi daripada pengeluaran investasi akan merangsang investasi baru selain itu
tolak ukur menentukan nilai perusahaan dapat dilakukan dengan menggunakan
Price to Book (PBV). PBV mencerminkan nilai yang diciptakan oleh
perusahaan bagi para pemegang saham atas setiap dana yang diinvestasikan
mereka dalam perusahaan berhasil dalam menciptakan nilai bagi pemegang
saham yang ditunjukkan dari nilai saham yang tinggi (Muliana & Khilyatin
Ikhsani, 2019). Sebaliknya rasio PBV yang rendah akan mencerminkan nilai
saham yang rendah.
Rumus Price Book Value :

PBV_Har,qa pasar saham
Nilai buku

2.2 Struktur Aset

Struktur aset menunjukkan pertimbangan atau perbandingan aktiva lancar
dengan aktiva tetap, aktiva tetap yang dimiliki oleh perusahaan akan digunakan
untuk menjalankan kegiatan operasional perusahaan. Jika sebagian besar modal
yang dimiliki oleh perusahaan tertanam dalam aktiva tetap maka perusahaan
tersebut akan mengutamakan penggunaan modal sendiri serta modal eksternal

sebagai pelengkap. Perusahaan dengan jumlah aktiva lancar yang lenih besar
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penggunaan hutang jangka pendek jadi semakin tinggi struktur aktiva yang
merupakan perbandingan aktiva lancar dengan aktiva tetap maka struktur modal
perusahaan juga akan semakin tinggi.

2.2.1 Jenis-jenis Aset

Aset adalah kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan dan merupakan
sumber daya yang dimiliki untuk menghasilkan profit, yang diklarifikasikan
menjadi aktiva lancar dan aktiva tidak lancar. Menurut Rambe dkk, (2015, hal
142) menyatakan bahwa aktiva (aset) dapat diklarifikasikan menjadi dua yaitu
Aset lancar dan aset tidak lancar.

1. Aset lancar
Uang kas yang diharapkan untuk dicairkan atau ditukarkan menjadi uang
tunai yang termasuk di aktiva lancar adalah: kas, surat-surat berharga,
piutang dagang piutang wesel, penghasilan yang masih harus diterima dan
biaya dibayar dimuka.
2. Aset tidak lancar
Masa pengguna yang relatif panjang yang dimaksud tidak akan habis pakai
dalam satu tahun dan tidak dapat segera dijadikan kas. Aset tidak lancar ada
yang berbentuk aktiva berwujud dan tak berwujud. Tujuan dari perhitungan
rasio ini adalah untuk mengetahui seberapa besar porsi aktiva tetap yang dapat
dijadikan perusahaan sebagai jaminan atas pinjaman yang dilakukan. Menurut

(Haryono et al., 2017) dirumuskan sebagai berikut:

Total Aktiva Tetap

Struktur Aset = .
Total Aktiva
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2.2.2 Hubungan Struktur Aset dengan Nilai Perusahaan

Menurut Brigham Houston perusahaan aset untuk dijadikan jaminan kredit
cenderung lebih banyak menggunakan hutang, pengukutan strukutr aset
dilakukan dengan melakukan aset yang dimiliki pengukuran dapat dilakukan
dengan melihat proporsi aset tetap perusahaan, dengan adanya total aset tetap
perusahaan secara keseluruhan.

2.3 Pengertian Struktur Modal (DER)

Struktur modal merupakan susunan pendanaan jangka panjang perusahaan
dengan hutang dan ekuitas keserasian sistem permodalan antara hutang sebagai
sumber dana eksternal dengan ekuitas sebagai sumber dana internal yang
digunakan untuk melaksanakan aktivitas operasional jangka panjang perusahaan
(Asnawi, 2018:19).

2.3.1 Teori Struktur Modal
1. Teori Trade-Off Theory

Trade-off theory berasumsi bahwa struktur modal suatu perusahaan
ditentukan dengan mempertimbangkan manfaat pengurangan pajak ketika hutang
meningkat disatu sisi dan meningkatnya agency cost ketika hutang meningkat
pada sisi lain. Ketika manfaat pajak masih lebih tinggi dibandingkan dengan
perkiraan agency cost, maka perusahaan masih bisa meningkatkan hutangnya dan
peningkatan hutang harus dihentikan ketika pengurangan pajak atas tambahan
hutang tersebut sudah lebih rendah dibandingkan dengan peningkatan agency
cost. Trade-off theory menjelaskan bahwa jika posisi struktur modal berada di
bawah titik optimal maka setiap penambahan hutang akan meningkatkan nilai

perusahaan. Sebaliknya, jika setiap posisi struktur modal berada di atas titik
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optimal maka setiap penambahan hutang akan menurunkan nilai perusahaan.

2. Teori Pecking Order

Teori pecking order menjelaskan perusahaan yang mempunyai tingkat
keuntungan yang tinggi justru mempunyai tingkat hutang yang lebih kecil.
Tingkat hutang yang kecil tersebut tidak dikarenakan perusahaan mempunyai
target tingkat hutang yang kecil, tetapi karena mereka tidak membutuhkan dana
eksternal. Tingkat keuntungan yang tinggi menjadikan dana internal mereka
cukup untuk memenuhi kebutuhan investasi.

Struktur modal (capital structure) merupakan kombinasi hutang
dengan ekuitas dalam struktur keuangan jangka panjang perusahaan struktur
modal merupakan masalah yang penting bagi perushaan karena baik buruknya
struktur modal akan mempunyai nilai efek langsung terhadap posisi finansial
perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi nilai perusahaan teori
struktur modal berkaitan dengan pengaruh perubahan struktur modal itu sendiri
terhadap nilai perusahaan dengan asumsi keputusan investasi dan kebijakan
dividen konstan. Modal perusahaan dapat bersumber dari internal perusahaan
maupun eksteral perusahaan. Pendanaan bersumber dari internal perusahaan
berasal dari laba ditahan dan akumulasi penyusutan (Deviani & Sudjarni, 2018).
Struktur modal dalam penelitian ini diproksikan dengan Debt to Equity Ratio
(DER).

Total Liabilitas
DER =—————
Total Equity

2.3.2 Hubungan Struktur Modal dengan Nilai Perusahaan

Struktur Modal merupakan kombinasi hutang dan ekuitas dalam struktur
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keuangan jangka panjang perusahaan, baik buruknya struktur modal penting bagi
perusahaan karena memiliki efek langsung terhadap posisi finansial perusahaan
yang pada akhirnya akan mempengaruhi nilai perusahaan dengan adanya asumsi
keputusan investasi dan kebijakan deviden konstan sebagai bauran pendanaan
perusahaan yang harus dimanajemenkan dengan baik sehingga mampu
memaksimumkan nilai suatu perusahaan.
2.4 Teori Pertumbuhan Penjualan

Pertumbuhan penjualan merupakan kenaikan atau penurunan penjualan
tahunan diukur sebagai presentase dari penjualan (Fajriah et al.,, 2022)
pertumbuhan penjualan merupakan indikator terjadinya pertumbuhan perusahaan
yang merupakan tolak ukur investasi untuk pertumbuhan pada masa yang akan
datang. Berdasarkan Teori Sinyal, adanya pertumbuhan penjualan dapat
memberikan sinyal kepada keberhasilan investasi pada periode masa lalu dan
dapat dijadikan prediksi pertumbuhan masa yang akan datang.

2.4.1 Pengertian Pertumbuhan Penjualan

Pertumbuhan penjualan merupakan suatu perubahan atau kenaikan jumlah
penjualan yang terus meningkat dari waktu ke waktu maupun tahun ke tahun,
pertumbuhan penjualan di proksikan dengan net sales growth ratio, seberapa
besar rasio peningkatan penjualan yang diraih oleh perusahaan dibandingkan
dengan tahun yang lalu. Perusahaan dapat dikatakan beresiko apabila perusahaan
mengalami hasil penjualan yang cenderung menurun, Karena akan memberi
dampak buruk yaitu menghambat pertumbuhan dan perkembangan perusahaan,

namun jika suatu perusahaan mengalami tingkat penjualan yang tinggi maka
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meningkatnya nilai perusahaan. Menurut (Nuswandari et al., 2023) pengukuran
pertumbuhan penjualan yang diproksikan dengan growth ratio yaitu sebagai

berikut:

Penjualan tahun ini—penjualan tahaun lalu
penjualan tahun lalu

Pertumbuhan penjualan =

2.4.2 Hubungan Pertumbuhan Penjualan demgan Nilai Perusahaan

2023) bahwa

Pertumbuhan penjualan (Ajie & Batara, menyebut
pertumbuhan penjualan (sales growth) merupakan perubahan penjualan pada
laporan  keuangan pertahun yang mencerminkan prospek perusahaan dan
profitabilitas di masa yang akan datang. Pertumbuhan penjualan mencerminkan
perwujudan investasi keberhasilan masa lalu yang dapat digunakan sebagai
prediksi masa depan yang dapat digunakan sebagai indikator permintaan dan
daya saing perusahaan dalam suatu perusahaan.

2.5 Tinjauan Penelitian Terdahulu

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu

No NAMA/TAHUN JUDUL VARIABEL HASIL
PENELITIAN PENELITIAN
1 Juliana Pasaribu & Pengaruh  struktur | Struktur  aktiva, | fjagi]  penelitian
Dr. Irvan aktiva, ukuran | ukuran perusahaan menunjukkan
Noormasyah perusahaan dan | dan profitabilitas bahwa secara
(2019) profitabilitas simultan
terhadap nilai berpengaruh positif
perusahaan  pada terhadap nilai
perusahaan propeti perusahaan
dan bangunan
kontruksi yang
terdaftar di Bursa
Efek Indonesia
2 Ramdhonah dkk Pengaruh X1: Struktur Hasil penelitian
(2019) Struktur Modal, Modal menunjukkan
Ukuran X2:Ukuran bahwa Struktur
Perusahaan, Perusahaan Modal berpengaruh
Pertumbuhan X3:Pertumbuhan posistif dan
Perusahaan. dan Penjualan signifikan terhadap
Profitabilitas Y:Nilai Perusahaan | Nilai Perusahaan,
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No NAMA/TAHUN JUDUL VARIABEL HASIL
PENELITIAN PENELITIAN
terhadap  Nilai Pertumbuhan
Perusahaan Perusahaan
(Studi  Empiris pengaruh  positif
pada sektor dan signifikan
Pertambangan terhadap Nilai
yang terdaftar di Perusahaan
Bursa Efek Profitabilitas
Indonesia Tahun pengaruh  positif
2011-2017) tapi tidak signifikan
terhadap Nilai
Perusahaan
3 Dewi dan Pengaruh X1:Likuiditas X1: Berpengaruh
Sujana/2019 Likuiditas, X2: Pertumbuhan | pogistif
Pertumbuhan Penjualan X2:Berpengaruh
Penjualan dan | X3:Risiko Bisnis Positif terhadap Nilai
Risiko  Bisnis | Y:Nilai Perusahaan
Terhadap Nilai | Perusahaan X3: Berpenagruh
Perusahaa negatif  terhdaap
Nilai Perusahaan
4 Amelda, Arief Tri Pengaruh X1:Struktur Hasil ~ penelitian
Hardiyanto dan Struktur Modal | Modal, Secara simultan DER
May dan Profitabilitas | X2:Profitabilitas dan ROE  bersama-
Mulyaningsih,2019 terhadap  Nilai | Y:Nilai Perusahaan | Sama  berpengaruh
Perusahaan pada terhadap PBV, secara
PT Jasa Marga parsial DER dan ROE
(Persero)  Tbk berpengaruh  positif
Tahun 2010- terhadap PBV
2017
5 Mandalika (2020) Pengaruh Struktur Aktiva, Hasil penelitian
Struktur Aktiva, Struktur Modal Secara simultan dan
Struktur Modal, dan Pertumbuhan secara parsial
dan Penjualan menunjukkan bahwa
Pertumbuhan Struktur aktiva
Penjualan berpengaruh positif
terhadap Nilai dan memiliki
perusahaan pada hubungan yang
perusahaan . signifikan dengan
sektor otomotif. Nilai Perusahaan.
6 Dewi,(2020) Pengaruh X1: Likuiditas Likuiditas  secara
Likuiditas  dan X2:Pertumbuhan p.ars@al berpengaruh
Pert}lmbuhan Penjualan 51.gn1.ﬁkan terhadap
Penjualan o Y: Nilai Nilai  Perusahaan
terhadap  Nilai Perusahaan Pertumbuhan
Perusahaan Pada Penjualan  secara
Perusahaan parsial tidak
Telekomunikasi berpengaruh
yang terdaftar di terhadap Nilai
Bursa Efek Perusahaan,
Indonesia Tahun Likuiditas dan
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No NAMA/TAHUN JUDUL VARIABEL HASIL
PENELITIAN PENELITIAN
2015-2018 pertumbuhan
penjualan  secara
simultan
berpengaruh
terhadap Nilai
Perusahaan
7 Elisa dkk,(2021) Pengaruh kinerja Kinerja Hasil penelitian
keuangan, keuangan, pada variabel
ukuran ukuran kinerja
perusahaan dan perusahaan dan keuangan,ukuran
pertumbuhan pertumbuhan perusahaan dan
penjualan penjualan pertumbuhan
terhadap  nilai penjualan
perusahaan berpengaruh positif
(studi  empiris dan signifikan
pada perusahaan terhadap nilai
food and perusahaan dengan
beverages yang menggunakan
terdaftar di analisis regresi
Bursa Efek linier berganda
Indonesia) dengan
menggunakan
SPSS 23.

2.6 Kerangka Konseptual

Kerangka konseptual adalah suatu model yang menerangkan bagaimana
hubungan suatu teori dengan faktor-faktor yang penting telah diketahui dalam
suatu masalah tertentu. Kerangka konseptual akan menghubungkan secara
teoritis antara variabel-variabel penelitian yaitu variabel - variabel terikat.
Berdasarkan latar belakang masalah, tindakan sebagian pustaka dan hasil
penelitian terdahulu maka kerangka konseptual penelitian ini dapat

digambarkan sebagai berikut.
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Struktur Aset (X1)
H1
H2
Struktur Modal (X2) > Nilai Perusahaan (Y)
H3
Pertumbuhan Penjualan (X3)
H4

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual
2.7 Hipotesis Penelitian

Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah
penelitian, dimana rumusan masalah telah dinyatakan dalam bentuk kalimat
pernyataan dugaan yang bersifat sementara dan kebenarannya masih lemah
(Sugiyono, 2018).

Hipotesis dalam penelitian ini adalah:
H1: Ada pengaruh positif dan signifikan struktur Asset terhadap nilai perusahaan

di sub sektor otomotif yang terdaftar di BEI.

H2 :Ada pengaruh positif dan signifikan struktur Modal (DER) terhadap nilai sub
sektor otomotif yang terdaftar di BEI.
H3: Ada pengaruh positif dan signifikan Pertumbuhan penjualan terhadap nilai

Perusahaan di sub sektor otomotif yang terdaftar di BEI.

H4: Ada pengaruh positif struktur aset, struktur modal dan pertumbuhan
penjualan terhadap Nilai Perusahaan secara simultan di sub sektor ototmotif

yang terdaftar di BEIL.
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Desain Penelitian

Dalam penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif dengan metode
kuantitatif yaitu penelitian yang menyatakan hubungan dua variabel atau lebih.
Metode kuantitatif merupakan salah satu jenis penelitian yang spesifiknya adalah
sistematis, terencana dan struktur dengan jelas sejak awal hingga pembuatan
desain penelitiannaya.

Menurut Sugiyono (2018:65) penelitian asosiatif merupakan suatu rumusan
masalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua
variabel atau lebih. Dalam penelitian asosiatif digunakan strategi untuk
mengidentifikasi sejauh mana pengaruh variabel X (variabel bebas) yang terdiri
dari struktur aset (X1), struktur modal (X2), pertumbuhan penjualan (X3)
terhadap variabel Y yaitu nilai perusahaan (variabel terikat), baik secara parsial
maupun simultan.

Penelitian ini mendeskripsikan data kuantitatif yang didapatkan berkaitan
dengan keadaan subjek dari suatu populasi dengan mengambil data sekunder
pada perusahaan publik sub sektor Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2022.

3.2 Objek dan Waktu penelitian

3.2.1 Objek Penelitian

Dalam penelitian akan memperoleh data dan informasi dengan

pengambilan data keuangan tahunan 13 perusahaan sub sektor otomotif yang
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Data tersebut dapat
diakses melalui website www.idx.co.id dan web resmi dari perusahaan.

3.2.2 Waktu Penelitian

Penelitian akan selesai dalam beberapa bulan adapun waktu yang peneliti
rencanakan:

Tabel 3. 1 Jadwal Kegiatan Penelitian

No [Kegiatan 2023 2024
Okt | Nov | Des |Jan | Feb | Mar| Ap

1 Penyusunan proposal

2 Seminar proposal

3 Pengumpulan data

4 lAnalisis Data

5 Seminar Hasil

6 Pengajuan meja hijau

7  Meja Hijau

3.3 Populasi dan sampel

3.3.1 Populasi

Populasi adalah wilayah generalisai (kelompok) yang terdiri dari objek
atau subjek yang mempunyai kualitas dan karateristik tertentu yang ditetapkan
oleh peneliti untuk dipelajari kemudian ditarik kesimpulannya Sugiyono
(2018:17). Populasi penelitian ini adalah laporan keuangan pada 13 (Tiga belas)
perusahaan publik sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode 2018-2022.
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Tabel 3. 2 Perusahaan sektor otomotif yang terdaftar di BEI

No Kode Nama Perusahaan
Emiten
1 ASII Astra Internasional Tbk
2 AUTO Astra Otoprat Tbk
3 GDYR Goodyear Indonesia Tbk
4 GJTL Gajah Tunggal Tbk
5 IMAS Indomobil Sukses International Tbk
6 INDS Indospring Tbk
7 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk
8 NIPS Nipers Tbk
9 PRAS Prima Alloy Stell
10 SMSM Selamat Sempurna Tbk
11 BRAM Indo Kordsa Tbk
12 BLOT Garuda Metalindo Tbk
13 MASA Multistrada Arah Sarana Tbk

Sumber: Bursa Efek Indonesia (BEI), diolah

3.3.2 Sampel
Menurut Sugiyono (2018:18) sampel adalah bagian dari jumlah dan

karekteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut, sampel yang diambil dari
populasi tersebut harus benar-benar reprentatif atau mewakili populasi yang
diteliti. Sampel yang diambil dari populasi harus benar-benar representatif
(mewakili). Pemilihan sampel penelitian didasarkan pada metode nonprobability
sampling tepatnya metode purposive sampling. Adapun karakteristik yang
digunakan untuk memilih sampel pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan yang terdaftar di BEI perusahaan sektor otomotif.

2. Perusahaan yang mempunyai laporan keuangan lengkap dari periode 2018-

2022
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Tabel 3. 3 Kriteria Pengambilan Sampel

No Keterangan Jumlah
1 | Perusahaan sub sektor otomotif yang 13
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2022
2 | Menerbitkan laporan keuangan kuartal 6
(bukan tahunan)
Jumlah perusahaan yang dijadikan sampel 7
dalam penelitian
Total sampel penelitian (7 perusahaan x 5 35
periode)

Tabel 3. 4 Sampel perusahaan sektor Otomotif yang terdaftar di BEI

No [Kode Emiten Nama Perusahaan
1 ASII Astra Internasional Tbk
2 AUTO Astra Otopart Tbk
3 GDYR Goodyear Indonesia Tbk
4 GJTL Gajah Tunggal Tbk
5 IMAS Indomobil Sukses
International Tbk
6 INDS Indospring Tbk
7 PRAS Prima Alloy Stell Universal
Tbk

Sumber: Bursa Efek Indonesia (BEI), diolah

3.4 Definisi Operasional

Defenisi operasional dalm penelitian adalah suatu atribut atau sifat nilai dari

subjek kegiatan yang mempunyai variabel tertentu yang telah ditetapkan oleh

peneliti untuk dipelajari dan ditarik kesimpulannya. Penelitian ini dapat

diklarifikasikan menjadi 2 yaitu, variabel dependen dan variabel indenpenden.

Variabel dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan dengan metode PVB

sedangkan variabel independennya adalah struktur aset, struktur modal yaitu DER

dan pertumbuhan penjualan yaitu growth ratio.
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JENIS
VARIABEL

NAMA
VARIABEL

DEFENISI

INDIKATOR

SKALA
PENGUKURAN

Independen

Struktur Aset

X1)

Struktur aset perbandingan
antara aktiva tetap dengan
total aktiva yang dimiliki
perusahaan,struktur  aktiva
tinggi akan  cenderung
menggunakan dana  dari
pihak luar atau hutang untuk
mendanai kebutuhan
modalnya(Devi dkk,2017)

Struktur Aset=

Total aset

Total aset tetap

Rasio

StrukturModal

(X2)

Struktur Modal merupakan
perimbangan atau
perbandingan antara

modal asing dan modal
sendiri, modal asing yang
dimaksud adalah

utang baik jangka pendek
maupun jangka panjang
sedangkan modal sendiri
yang terdiri dari laba
ditahan(lin Nur dkk,2023)

Total Liabilitas

Total Equity

(Deviani & Sudjarni, 2018)

Rasio

Pertumbuhan

Penjualan (X3)

Pertumbuhan penjualan
merupakan suatu perubahan
atau  kenaikan  jumlah
penjualan yang  terus
menungkat dari  waktu
kewaktu maupun

tahun ketahun

(Harahap,2020)

Pertumbuhan penjualan=

Penjualan t — Penjualan t — 1

Penjualant — 1

Rasio

Dependen

Nilai Perusahaan

(Y)

Nilai adalah

nilai

perusahaan

nilai defenisi dari
pasar  dikarenakan nilai
perusahaan mampu
memberikan  kemakmuran
atau  keuntungan  bagi
pemegang saham Secara
maksimal,maka semakin
tinggi harga saham maka
semakin tinggi pula minat
para investor untuk
menanmkan sahamnya pada
perusahaan (Putra et al,2021)

Hargapasar saham

PBV=

Nilai buku

Rasio
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3.5 Jenis dan Sumber Data

3.5.1 Jenis Data

Dalam penelitian ini jenis data yang digunakan adalah jenis data
sekunder. Data sekunder adalah sumber data yang diperoleh dan dikumpulkan
peneliti secara tidak langsung melainkan dengan pihak lain yaitu dalam bentuk
laporan keuangan tahunan perusahaan yang didapat dari situs resmi Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2018-2022.

3.5.2 Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan

7 (Tujuh) perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI), yang dapat diakses melalui website www.idx.co.id.

3.6 Teknik pengumpulan data

Teknik pengumpulan data yang dilakukan dalam penelitian ini adalah
teknik dokumentasi dalam pengumpulan dan pencatatan laporan keuangan 7
(Tujuh ) perusahaan yang diperoleh dari situs Bursa Efek Indonesia (BEI), yang
dapat diakses melalui website www.idx.co.id.
3.7 Teknik Analisis Data

Teknik yang digunakan dalam penelitian adalah Regresi Linier Berganda,

pengelolaan data yang dilakukan menggunakan program SPSS dengan data yang
bersumber dari laporan keuangan tahunan perusahaan Sub Sektor Otomotif dari

website resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id.) penelitian ini menggunakan

3 variabel independen yaitu struktur aset, struktur modal, dan pertumbuhan

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 30/4/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Meg%rcleAsg%-arom (renository ima acid120 /4 /24


http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/

Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....

35

penjulan. Sedangkan dependen yaitu nilai perusahaan. Adapun persamaan yang
digambarkan sebagai berikut:
Y=a+p1X1+p2X2+p3X3+e
a = konstanta
X1 = Struktur Aset
X2 = Struktur Modal
X3 = pertumbuhan Penjualan
Y = Nilai perusahaan
e = Error Term, yaitu kesalahan perhitungan dalam penelitian
Agar regresi berganda dapat digunakan, maka terdapat kriteria- kriteria
dalam asumsi klasik. Pengujian ini diasumsikan untuk mendeteksi adanya
penyimpangan asumsi klasik pada regresi berganda, maka data penelitian harus
diuji dengan langkah-langkah sebagai berikut:
1. Analisis deskriptif
Analisis data dalam penelitian merupakan metode motode satistik yang
memiliki fungsi untuk menggambarkan data yang telah diperoleh atau telah
dikumpulkan. Data yang telah dikumpulkan tersebut dapat dideskripsikan
melalui rata-rata, standart deviasi, varian, maksimum, minimum, sum dan
range (Ghozali, 2018). Data yang diambil memiliki fungsi sebagai sampel
dari variabel independen yang akan menentukan pengaruh terhadap variabel
dependen dari Financial Distress.

2. Uji Asumsi klasik yang terdiri dari:

a. Uji Normalitas

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah populasi data
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berkontribusi normal atau tidak, model regresi yang baik mempunyai
distribusi data normal atau mendekati normal. Pengujian normalitas
dalam penelitian ini menggunakan uji kolomgrov-Sminov dengan o=
0,05 (5%).
b. Uji autokorelasi
Uji autokorelasi bertujuan untuk mencari tahu apakah kesalahan (erros)
suatu data pada periode tertentu dengan priode lainnya jika terjadi
korelasi maka, dinamakan problem autokorelasi. Model regresi yang
baik bebas dari autokorelasi. Cara untuk mengetahui apakah mengalami
autokorelasi adalah dengan melihat nilai Durbin-Waston (DW).
c. Uji multikolinearitas
Bertujuan untuk menentukan apakah dalam model linear berganda
terdapat korelasi antar variabel, untuk mendeteksi ada atau tidaknya
multikolinearitas pada suatu model dapat dilihat dari beberapa hal, antara
lain (Ghozali, 2018):
1. Jika antar variabel independen ada kolerasi yang cukup tinggi
umumnya diatas 0,09 maka hal ini adanya multikolinieritas.
2. Salah satu cara untuk menguji multikolincaritas dengan melihat
nilai tolerance dan variance (VIF). Aapabila nilai tolerance 10,

terjadi multikolinearitas, jika nilai tolerance > 0,1 dan nilai VIF.

d. uji hedrokedasitas
Uji heteroskedastisitas adalah keadaan dimana terjadi ketidaksamaan

varian dari residual untuk semua pengamatan pada model regresi.Uji
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heteroskedastisitas digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya
ketidaksamaan varian dari residual pada model regresi. Prasyarat yang
harus terpenuhi dalam model regresi tidak adanya masalah
heteroskedastisitas. =~ Dalam  penelitian  ini  menggunakan  uji
Glejsermendeteksi adanya heterokedasitas dari tingkat signifikansi. Jika
tingkat signifikansi berada diatas 0,05 berarti tidak terjadi heterokedasitas
dan bila berada dibawah 0,05 berarti terjadi gejala heterokedasitas. Selain
uji Glejser juga menggunakan Scatter plot untuk melihat penyebrangan titik
hedrokodasitas pada penelitian ini.

3. Uji Hipotesis

Variabel independen dalam penelitian ini terdiri atas struktur aset, struktur
modal, dan pertumbuhan penjualan sedangkan variabel dependennya yaitu
Nilai perusahaan.

a. Uji koefesien Regresi Secara Parsial (uji t)

Uji koefisien Regresi secara parsial (uji t) digunakan sebagai uji pengaruh
masing-masing variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Dalam
penelitian ini dapat dilakukan dengan membandingkan T hitung dengan
Ttabel atau bisa dengan melihat dalam kolom signifikan pada masing-
masing T hitung.
Ho diterima, apabila t hitung > t tabel pada o= 0,05
Ho ditolak, apabila t hitung <t tabel pada a= 0,05

b. Uji simultan ( F)

Bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel bebas (X) secara

bersama-sama terhadap variabel terikat (Y). Uji F dilakukan jika F hitung
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> Ftabel, Ho ditolak Ha diterima maka model signifikan bisa dilihat
dengan kolom annova pada olahan spss.
¢. Uji determinasi (R?)
Uji determinasi bermakna sebagai pengaruh yang diberikan kepada variabel
bebas (X) terhadap variabel (Y), nilai koefisien determinasi (R?) berguna
sebagai memprediksi dan melihat seberapa besar kontribusi pengaruh yang

diberikan variabel bebas (X) secara bersama-sama terhadap variabel terikat

(Y).
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis pengaruh struktur aset, struktur modal, dan

pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan, maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

a) Struktur aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Artinya semakin besar atau kecilnya struktur aset perusahaan mempengaruhi
nilai perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b) Struktur modal yang diwakili oleh Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan
bahwa struktur modal memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

¢) Pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan. Semakin tinggi pertumbuhan penjualan suatu perusahaan
semakin tinggi pula nilai perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

d) Berdasarkan hasil penelitian secara simultan struktur aset, struktur modal
(DER), dan pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

5.2 Saran
Adapun saran yang dapat diberikan berdasarkan penelitian ini adalah sebagai

berikut:
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a) Bagi perusahaan
Pada pihak perusahaan sebaiknya memperhatikan pada pertumbuhan
penjualan dalam meningkatkan nilai perusahaan di lantai bursa. Berdasarkan
hasil penelitian menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan tinggi
pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, agar nilai perusahaan terjaga maka
seorang manajer perlu mempertimbangkan faktor pertumbuhan penjualan
yang dpengaruhi oleh kondisi bisnis, kemampuan penjualan, dan kondisi pasar
sehingga diperoleh nilai perusahaan yang optimal. Hal ini karena variabel
tersebut lebih dominan berpengaruh terhadap nilai perusahaan sektor otomotif

b) Bagi penelitian selanjutnya
Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel lain yang
diteliti baik pada variabel internal atau eksternal perusahaan. Selain itu, perlu
dilakukan penambahan waktu pengamatan yang lebih lama sehingga dapat

diperoleh hasil yang lebih akurat.
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Lampiran 1 Tabulasi data Keuangan Perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI

X1: Struktur Aset

Kode Total aset Struktur
Emiten Tahun tetap Total aset Aset
2018 211.102 344,711 0,61
2019 222.900 351.958 0,63
ASII 2020 205.895 338.203 0,60
2021 207.049 367.311 0,56
2022 233.479 413.297 0,56
2018 9.875.965 15.889.648 0,62
2019 10.471.160 16.015.709 0,65
AUTO 2020 10.026.461 15.180.094 0,66
2021 10.325.444 16.947.148 0,60
2022 10.695.665 18.521.261 0,57
2018 61.090.081 128.005.842 0,47
2019 64.540.436 120.360.141 0,53
GDYR 2020 60.852.679 116.510.444 0,52
2021 60.586.569 119.934.604 0,50
2022 60.355.312 124.391.220 0,48
2018 9.341.227 19.711.478 0,47
2019 9.196.846 18.856.075 0,48
GJTL 2020 8.771.929 17.781.660 0,49
2021 8.618.424 18.449.075 0,46
2022 8.751.263 19.016.012 0,46
2018 7.081.169 40.955.996 0,17
2019 11.271.561 44.697.971 0,25
IMAS 2020 15.355.218 48.408.700 0,31
2021 16.476.286 57.445.068 0,28
2022 18.036.202 51.023.608 0,35
2018 1.220.184.634 | 2.482.337.567 0,49
2019 1.703.717.389 | 2.834.422.741 0,60
INDS 2020 | 1.659.025.234 | 2.826.260.084 0,58
2021 1.793.999.333 | 3.538.818.568 0,50
2022 1.834.187.181 3.882.465.049 0,47
2018 965.431.762 1.635.543.021 0,59
2019 1.061.349.902 1.657.127.269 0,64
PRAS 2020 | 1.152.929.678 1.668.922.580 0,69
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Kode Total aset Struktur
Emiten Tahun tetap Total aset Aset
2021 1.169.660.070 1.637.794.655 0,71
2022 1.209.213.848 1.576.913.211 0,76
X2: Struktur Modal
ellf:;?:n Tahun Total Debt Total equity Slt\l/il;l(;:;r
2018 170.348 174.363 0,97
2019 165.195 186.763 0,88
ASII 2020 142.749 195.454 0,73
2021 151.696 215.615 0,70
2022 169.577 243.720 0,69
2018 4.626.013 10.207.884 0,45
2019 4.365.175 10.580.610 0,41
AUTO 2020 4.887.001 10.293.093 0,47
2021 6.099.556 10.847.592 0,56
2022 6.588.048 11.933.213 0,55
2018 71.622.528 54.393.828 1,31
2019 68.002.673 52.357.468 1,29
GDYR 2020 71.432.336 45.078.108 1,58
2021 71.578.242 48.356.362 1,48
2022 79.031.263 45.359.957 1,74
2018 13.835.648 5.875.830 2,35
2019 12.620.444 6.235.631 2,02
GJTL 2020 10.926.513 6.855.147 1,59
2021 11.481.186 6.967.889 1,64
2022 11.790.337 7.225.675 1,63
2018 30.632.253 10.323.742 2,96
2019 35.289.833 9.408.137 3,75
IMAS 2020 35.692.364 12.716.336 2,80
2021 38.177.391 12.846.217 2,97
2022 43.227.746 14.167.322 3,05
2018 288.105.732 2.194.231.835 0,13
2019 262.135.613 2.572.287.128 0,10
INDS 2020 262.519.771 2.563.740.312 0,10
2021 676.038.567 2.862.780.000 0,23
2022 900.110.128 2.982.354.921 0,30
UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Meg%rcleAsg

Document Accepted 30/4/24

%-arom (repositorv.uma.ac.id)30/4. /24



Narima - Pengaruh Struktur Aset, Struktur Modal dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap ....

69
ellfl(;?een Tahun Total Debt Total equity S;;‘;‘;;T
2018 947.413.833 688.129.187 1,37
2019 | 1.011.402.296 645.724.973 1,56
PRAS 2020 | 1.149.071.273 519.851.307 2,21
2021 1.150.442.593 487.352.062 2,36
2022 | 1.202.475.433 374.437.777 3,21
X3: Pertumbuhan Penjualan
Ko‘de Tahun | Penjualant | Penjualan t-1 | Penjualan t-1 Pertufnbuhan
Emiten Penjulaan
2018 239.205 206.057 0.16 0,16
2019 237.166 239.205 -2.039 -0,008
ASII 2020 175.046 237.166 -62.120 -0,26
2021 233.489 175.046 58.443 0,33
2022 301.375 233.489 67.886 0,29
2018 15.356.381 13.549.857 1.806.524 0,13
2019 15.444.775 15.356.381 88.394 0,005
AUTO 2020 11.869.221 15.444.775 -3.575.554 -0,23
2021 15.151.663 11.869.221 3.282.442 0,27
2022 18.579.928 15.151.663 3.428.265 0,22
2018 159.928.209 161.261.509 -1.333.300 -0,008
2019 139.315.838 159.928.209 -20.612.371 -0,12
GDYR 2020 108.268.268 139.315.838 -31.047.570 -0,22
2021 150.216.504 108.268.268 41.948.236 0,38
2022 172.468.175 150.216.504 22.251.671 0,14
2018 15.349.939 14.146.918 1.203.021 0,08
2019 15.939.421 15.349.939 589.482 0,03
GJTL 2020 15.344.138 15.939.421 -595.283 -0,03
2021 13.434.529 15.344.138 -1.909.609 -0,12
2022 17.170.492 13.434.529 3.735.963 0,27
2018 17.544.709 15.417.255 2.127.454 0,13
2019 18.615.129 17.544.709 1.070.420 0,06
IMAS 2020 15.230.426 18.615.129 -3.384.703 -0,18
2021 19.174.995 15.230.426 3.944.569 0,25
2022 25.581.929 19.174.995 6.406.934 0,33
INDS 2018 | 2.400.062.227 | 1.967.982.902 | 432.079.325 0,21
2019 | 2.091.491.715 | 2.400.062.227 | -308.570.512 -0,12
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Ko.de Tahun | Penjualant | Penjualan t-1 | Penjualan t-1 Pertufnbuhan
Emiten Penjulaan
2020 | 1.626.190.564 | 2.091.491.715 | -465.301.151 -0,22
2021 | 3.008.688.064 | 1.626.190.564 | 1.382.497.500 0,85
2022 | 3.642.215.794 | 3.008.688.064 | 633.527.730 0,21
2018 574.869.742 348.471.154 226.398.588 0,64
2019 340.551.346 574.869.742 -234.318.396 -0,40
PRAS 2020 300.527.048 340.551.346 -40.024.298 -0,11
2021 262.061.053 300.527.048 -38.465.995 -0,12
2022 91.714.152 262.061.053 -170.346.901 -0,65
Y: Nilai Perusahaan
K Harga Pasar o ilai
En:)i(ti:n Tahun sz;gham S Nilai Buku Perfsahaan
2018 8.225 3.382 2,43
2019 6.925 3.651 1,89
ASII 2020 6.025 3.845 1,56
2021 5.700 4.249 1,34
2022 5.700 4.746 1,20
2018 1.470 2.117 0,69
2019 1.240 2.195 0,56
AUTO 2020 1.115 2.135 0,52
2021 1.155 2.250 0,51
2022 1.460 2.445 0,59
2018 1.940 132 14,69
2019 2.250 127 17,70
GDYR 2020 1.420 109 13,00
2021 1.340 117 11,45
2022 1.395 110 12,68
2018 650 1.669 0,38
2019 585 1.789 0,32
GJTL 2020 655 1.967 0,33
2021 665 1.999 0,33
2022 560 603 0,92
2018 1.934 3.733 0,51
2019 1.100 3.402 0,32
IMAS 2020 1.515 3.183 0,47
2021 875 3.216 0,27
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Kode Harga Pasar o Nilai
Emiten | Tahun sz;gham Nilai Buku Perusahaan
2022 870 3.546 0,24
2018 2.220 3.328 0,66
2019 2.300 3.900 0,58
INDS 2020 2.000 3.887 0,51
2021 2.390 4.196 0,56
2022 1.945 4.339 0,44
2018 177 981 0,18
2019 136 921 0,14
PRAS 2020 122 741 0,16
2021 254 695 0,36
2022 152 534 0,28
Lampiran 2 Hasil olahan data Excel
No Kode Tahun Struktur Struktur Pertumbuhan Nilai
Emiten Aset Modal Penjulaan Perusahaan
1 2018 0,61 0,97 0,16 2,43
2 2019 0,63 0,88 -0,01 1,89
3 ASII 2020 0,60 0,73 -0,26 1,56
4 2021 0,56 0,70 0,33 1,34
5 2022 0,56 0,69 0,29 1,20
6 2018 0,62 0,45 0,13 0,69
7 2019 0,65 0,41 0,01 0,56
8 AUTO 2020 0,66 0,47 -0,23 0,52
9 2021 0,60 0,56 0,28 0,51
10 2022 0,57 0,55 0,23 0,59
11 2018 0,47 1,31 -0,01 14,69
12 2019 0,53 1,29 -0,13 17,70
13 GDYR 2020 0,52 1,58 -0,22 13,00
14 2021 0,50 1,48 0,39 11,45
15 2022 0,48 1,74 0,15 12,68
16 2018 0,47 2,35 0,09 0,38
17 2019 0,48 2,02 0,04 0,32
18 GJTL 2020 0,49 1,59 -0,04 0,33
19 2021 0,46 1,64 -0,12 0,33
20 2022 0,46 1,63 0,28 0,92
21 2018 0,17 2,96 0,14 0,51
22 2019 0,25 3,75 0,06 0,32
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No Kode Tahun Struktur Struktur Pertumbuhan Nilai
Emiten Aset Modal Penjulaan Perusahaan
23 IMAS 2020 0,31 2,80 -0,18 0,47
24 2021 0,28 2,97 0,26 0,27
25 2022 0,35 3,05 0,33 0,24
26 2018 0,49 0,13 0,22 0,66
27 2019 0,60 0,10 -0,13 0,58
28 INDS 2020 0,58 0,10 -0,22 0,51
29 2021 0,50 0,23 0,85 0,56
30 2022 0,47 0,30 0,21 0,44
31 2018 0,59 1,37 0,65 0,18
32 2019 0,64 1,56 -0,41 0,14
33 PRAS 2020 0,69 2,21 -0,12 0,16
34 2021 0,71 2,36 -0,13 0,36
35 2022 0,76 3,21 -0,65 0,28
Lampiran 3 Hasil Olah Data SPSS
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Struktur Aset 35 ,17 ,76 ,5231 ,13099

Struktur Modal 35 ,10 3,75 1,4326 1,01750

Pertumbuhan Penjualan 35 -,65 ,85 ,0640 ,28927

Nilai Perusahaan 35 14 17,70 2,5363 4,80652

Valid N (listwise) 35

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 35
Normal Parameters®® Mean ,0000000
Std. Deviation ,19336773
Most Extreme Differences Absolute ,113
Positive 113
Negative -,084
Test Statistic ,113
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200%

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
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Coefficients”
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.  Tolerance  VIF
1 (Constant) -,246 ,229 -1,074 ,291
Struktur Aset ,996 ,398 ,335 2,505 ,018 996 1,004
Struktur Modal ,259 ,106 327 2,443 ,020 ,999 1,001
Pertumbuhan 1,097 ,322 456 3,403 ,002 997 1,003
Penjualan
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients ~ Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,034 ,134 ,252 ,802
Struktur Aset ,145 ,232 ,105 ,623 ,538
Struktur Modal ,099 ,062 ,268 1,602 ,119
Pertumbuhan Penjualan ,240 ,188 214 1,274 212
a. Dependent Variable: ABS RES
Model Summary”
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 J775% ,600 ,562 ,54764 1,796
a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Struktur Aset
b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients ~ Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,246 ,229 -1,074 ,291
Struktur Aset ,996 ,398 ,335 2,505 ,018
Struktur Modal ,259 ,106 ,327 2,443 ,020
Pertumbuhan Penjualan 1,097 ,322 456 3,403 ,002

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Coefficientsa
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,083 ,222 373 J712
Struktur Aset 1,093 413 418 2,647 ,012
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Coefficientsa
Standardized
Unstandardized Coefficients =~ Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 475 ,094 5,060 ,000
Struktur Modal ,261 ,113 ,374 2,315 ,027
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Coefficientsa
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,443 ,076 5,850 ,000
Pertumbuhan Penjualan 1,135 ,311 ,536 3,647 ,001
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2,261 3 754 8,318 ,000°
Residual 2,809 31 ,091
Total 5,069 34
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Struktur Aset
Model Summary
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 ,775° ,600 ,562 ,54764

a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Struktur Aset
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Lampiran 4. Surat Izin Riset
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Lampiran 5. Surat Selesai Riset
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