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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of profitability, leverage and company size
on earnings management. This study uses secondary data on the financial
statements of hotel and tourism sector companies listed on the IDX from 2018-
2021. The sampling process used a purposive sampling method with a total of 11
companies in a period of 3 years, with a total research sample of 44 samples. The
data analysis method uses Multiple Linear Regression analysis using SPSS 26.
which shows the results that the sig value of Profitability (0.046 <0.05), Leverege
(0.000 <0.05) and Company size (0.000 <0.05) it can be concluded that
Profitability, Leverege, company size have an effect on company value and are
reinforced by the F test where the Sig value is (0.000 <0.05).

Keywords: Profitability, Leverage, Compay Size, The Value Of The Company
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh profitabilitas,
leverage dan ukuran perusahaan terhadap manajemen laba. Penelitian ini
menggunakan data sekunder laporan keuangan perusahaan sektor perhotelan dan
pariwisata yang terdaftar di BEI sejak tahun 2018-2021. Proses pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah perusahaan
sebanyak 11 perusahaan dalam kurunwaktu 3 tahun, dengan total sampel
penelitian sebanyak 44 sampel. Metode analisis data menggunakan analisis
Regresi Linear Berganda dengan menggunakan SPSS 26. yang menujukan hasil
bahwanya nilai sig Profitabilitas (0.046< 0.05) ,Leverege (0.000<0.05) dan
Ukuran perusahaan (0.000<0.05) ini dapat di simpulkan bahwasannya
Profitabilitas ,Leverege ,ukuran perusahan berpengaruh terhadap nilai perusahan
dan di perkuat dengan uji F yang di mana nilai Sig (0.000<0.05)

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring dengan perkembangan zaman saat ini yang semakin pesat banyak
perusahaan yang berlomba-lomba untuk meningkatkan kualitas dari
perusahaannya. karena tingkat persaingan di era globalisasi saat ini semakin pesat
akan muncul pesaing-pesaing hebat dari seluruh dunia, yang akan bebas masuk
ke Indonesia atau pun negara lainnya. Sehingga bagi pengusaha yang tidak dapat
mengembangkan usahanya akan mengalami kerugian yang sangat besar bahkan
dapat mengakibatkan perusahaan terancam gulung tikar.

Berbagai cara untuk meningkatkan keuntungan bagi perusahaan harus
dipikirkan oleh para pemilik perusahaan, salah satunya adalah dengan
meningkatkan nilai perusahaan. Dengan meningkatkan nilai perusahaan maka
dapat banyak menimbulkan keuntungan yang besar bagi perusahaan, yaitu
memperkecil modal yang dikeluarkan dan meningkatkan minat dari para investor
untuk berinvestasi pada perusahaan mereka, para pengusaha harus dapat
menciptakan nilai perusahaan yang baik dimata para investor.

Adapun cara yang dapat dilakukan perusahaaan untuk meningkatkan nilai
perusahaan antara lain dengan memiliki konsistensi laba perusahaan yang tinggi,
mendapat citra yang baik dari masyarakat, memiliki produk-produk yang
berkualitas baik dan banyak diminati oleh para konsumen. Dengan demikian nilai
perusahaan akan memiliki citra yang baik di mata investor

Nilai perusahaan juga sebagai kriteria bagi para pemegang saham dalam
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pengambilan suatu keputusan menanamkan modal. Dalam hal ini, nilai
perusahaan adalah sebagai gambaran untuk pemegang saham untuk
melaksanakan proyeksi kinerja perusahaan di masa mendatang. Jika nilai
perusahaan tinggi, maka para pemegang saham akan tertarik untuk melakukan
investasi dengan membeli kepemilikan saham perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon
pembeli apabila perusahaan tersebut dijual. Menurut Keown, (2018), nilai
perusahaan merupakan nilai pasar atas surat berharga hutang dan ekuitas
perusahaan yang beredar di publik. Menurut Agus Sartono (2010:487)  nilai
perusahaan adalah nilai jual sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang
beroperasi. Kelebihan nilai jual di atas nilai likuidasi adalah nilai dari organisasi
manajemen yang menjalankan perusahaan tersebut. Saat ini tantangan yang
dihadapi perusahaan tidak hanya terbatas pada bagaimana cara perusahaan dapat
menghasilkan laba setinggi-tingginya.

Salah satu indikator penting lainnya bagi investor dalam menilai prospek
perusahaan di masa depan adalah dengan melihat sejauh mana pertumbuhan
profitabilitas perusahaan. Besar kecilnya profitabilitas yang dihasilkan suatu
perusahaan dapat mempengaruhi nilai perusahaan dengan melihat laba yang
dihasilkan oleh perusahaan. Adapun laba yang dihasilkan perusahaan berasal dari
penjualan produk dan investasi yang dilakukan oleh perusahaan. Perusahaan
yang memiliki profitabilitas yang tinggi menunjukan bahwa perusahaan tersebut
mengelola kekayaan perusahaan secara efektif dan efisien dalam memperoleh

laba setiap periode. Profitabilitas adalah salah satu faktor yang berpengaruh
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terhadap nilai perusahaan

Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas tinggi akan diminati
sahamnya.Dengan demikian profitabilitas dapat mempengaruhi nilai perusahaan
(Mardiyati, 2012). Profitabilitas adalah hasil bersih dari serangkaian kebijakan
dan keputusan manajemen, oleh karenanya rasio ini menggambarkan tentang
hasil akhir dari kebijakan dan keputusan operasional perusahaan

Leverage adalah suatu kebijakan perusahaan untuk menggunakan dana
yang diperoleh dari luar perusahaan. Dengan menggunakan dana dari luar
perusahaan akan ada risiko yang besar bagi perusahaan, yaitu apakah perusahaan
mampu untuk mengembalikan dana yang dipinjamkan untuknya. Namun ada
keuntungan yang dapat diambil oleh perusahaan dengan leverage yaitu
perusahaan akan mendapatkan suntikan dana yang lebih untuk kegiatan
operasionalnya.

Menurut Brigham dan Houston (2019), leverage keuangan (financial
leverage) merupakan suatu ukuran yang menunjukkan sampai sejauh mana
sekuritas berpenghasilan tetap (utang dan saham preferen) digunakan dalam
stuktur modal perusahaan. Kebijakan /everage merupakan keputusan penting
dalam perusahaan. Dimana kebijakan leverage merupakan salah satu dari bagian
kebijakan pendanaan perusahaan. Kebijakan leverage adalah kebijakan yang
diambil oleh pihak manajemen dalam rangka memperoleh sumber pembiayaaan
bagi perusahaan sehingga dapat digunakan untuk membiayai aktivitas operasional
perusahaan. Selain itu kebijakan leverage juga berfungsi sebagai mekanisme

monitoring terhadap tindakan manajer yang dilakukan dalam pengelolaan
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perusahaan Menurut Hartono (2013:147), ukuran perusahaan merupakan skala
yang dapatdiklasifikasikan nilainya baik nilai besar maupun kecil perusahaan
denganberbagai cara (total aktiva, long size, nilai pasar saham, dan lain-lain).
Ukuran perusahaan sangat menentukan tingkat loyalitas investor. Semakin besar
perusahaan, maka semakin banyak dikenal oleh masyarakat yang artinya semakin
mudah untuk mendapatkan informasi yang akan memaksimalkan nilai perusahaan.
Bahkan perusahaan besar yang memiliki total aset dengan nilai aktiva yang
cukup tinggi akan menarik minat investor untuk berinvestasi di perusahaan
tersebut

Dalam mengevaluasi ukuran suatu perusahaan, fokus dapat diletakkan
pada total aktiva atau aset yang dimiliki, yang menjadi indikator vital bagi
kelancaran  operasionalnya. Konsep ukuran perusahaan sering kali
direpresentasikan oleh proksi "Size". Lebih dari itu, fenomena konsolidasi atau
akuisisi antara perusahaan-perusahaan berbeda juga mencerminkan dinamika
dalam penentuan ukuran perusahaan. Konsolidasi ini mungkin muncul atas
beragam alasan, seperti mencapai skala ekonomi yang lebih besar, memperluas
pangsa pasar, atau memperoleh teknologi atau aset spesifik. Dampaknya adalah
memperbesar perusahaan yang sudah besar, sementara memicu tekanan bagi
perusahaan-perusahaan kecil untuk bergabung atau diakuisisi agar dapat tetap
bersaing di pasar yang semakin ketat.

Tidak hanya itu, ada pula fenomena pembentukan konglomerasi, di mana
perusahaan besar mengakuisisi atau memiliki sejumlah anak perusahaan di

berbagai sektor industri. Pendekatan ini membantu perusahaan dalam mengurangi
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risiko dengan melakukan diversifikasi dan memperluas cakupan pasar mereka.
Namun, pembentukan konglomerasi juga membawa tantangan tersendiri, seperti
manajemen yang kompleks dan koordinasi antar unit bisnis yang berbeda

Selain itu, penurunan atau bahkan kebangkrutan perusahaan adalah
kejadian yang sering terjadi, terutama di tengah kondisi ekonomi yang tidak stabil
atau ketika perusahaan menghadapi masalah manajemen atau strategis yang
serius. Dampak dari penurunan atau kebangkrutan perusahaan tidak hanya
dirasakan oleh pemegang saham dan karyawan, tetapi juga merambah ke
ekosistem bisnis secara keseluruhan.

Adapun aspek profitabilitas, menurut Widayanti & Yadynya (2020:6),
mencerminkan kemampuan suatu perusahaan dalam memperoleh keuntungan
melalui manajemen yang efektif. Profitabilitas dapat dihitung dengan
membandingkan keuntungan yang diperoleh selama periode tertentu dengan total
aset atau modal perusahaan, yang dinyatakan dalam bentuk persentase. Kebijakan
hutang dapat menjadi strategi yang digunakan perusahaan untuk menciptakan nilai
yang diinginkan, namun implementasinya juga sangat dipengaruhi oleh ukuran
perusahaan itu sendiri. Kecenderungan menunjukkan bahwa perusahaan besar
memiliki akses yang lebih mudah ke pasar modal, yang menandakan
kemungkinan perusahaan dengan aset besar dapat lebih lancar dalam
mendapatkan dana melalui pinjaman pasar. Namun, perlu dicatat bahwa
penggunaan hutang dalam struktur modal perusahaan juga membawa risiko
penurunan nilai perusahaan, terutama karena investor menganggap hutang yang

tinggi sebagai beban yang dapat mengurangi potensi pengembalian investasi.
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Proporsi ini berlaku tidak hanya dalam industri tertentu, tetapi juga merambah ke
sektor jasa, termasuk sub-sektor perhotelan dan pariwisata.

Perusahaan jasa sub sektor pariwisata, hotel dan restoran yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia merupakan salah satu sektor usaha yang laju
pertumbuhannya mengalami kenaikan serta berpeluang memiliki prospek yang
baik dari tahun ke tahunnya. Badan Pusat Statistika (BPS) menginformasikan
adanya peningkatan kunjungan wisatawan mancanegara dari tahun 2018 sampai
dengan 2021. Pada tahun 2018 tercatat jumlah turis di Indonesia sebanyak 11,51
juta, di tahun 2019 sebanyak 14 juta, di tahun 2020 15,81 juta, dan ditahun 2021
mencapai angka sebesar 16,10 juta. Meskipun perusahaan jasa sub sektor
pariwisata dan hotel terus mengalami pertumbuhan yang dilihat dari adanya
peningkatan kunjungan wisatawan serta bertambahnya perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia, hal ini tidak di imbangi dengan nilai perusahaan yang
ikut mengalami pertumbuhan. Terlebih lagi adanya pandemi virus corona yang
terjadi saat ini mengakibatkan sub sektor pariwisata, hotel dan restoran lesu dan

terpuruk cukup dalam sehingga berimbas pula terhadap harga saham
perusahaan yang mengalami penurunan. Hal tersebut terjadi karena
diberlakukakannya pembatasan kegiatan operasional bisnis tertentu, larangan
untuk bepergian dan dibatasinya penerbangan di berbagai negara. Sub sektor ini
bisa dibilang paling parah terkena efek negatif dari adanya covid-19
(https://www.cnnindonesia.com). Nilai perusahaan menjadi sebuah pertimbangan
bagi para investor sebelum menanamkan modalnya. Nilai perusahaan biasanya

dikaitkan dengan harga saham. Nilai perusahaan dapat dilihat menggunakan rasio
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PBV (Price Book Value). Nilai perusahaan pada sub sektor pariwisata, hotel dan
restoran selama beberapa tahun ini mengalami fluktuasi (naik turun). Peneliti
mengkaji fenomena pada tahun 2018 mengingat belum ada pandemi covid 19 dan
peneliti coba mengkaji pada tahun 2019, 2020 dan 2021 setelah ada pandemi
covid sehingga diperoleh data sebagai berikut

Tabel 1.1

Rata-Rata Nilai PBV Populasi Perusahaan Jasa Sub Sektor Hotel dan
Pariwisata yang Terdaftar di BEI Periode 2018-2021

PBV
Keterangan (Kali)
2018 2019 2020 2021
Jumlah 120.89 95.89 46,25 56,24
Rata-rata 3.27 2.59 1,25 1,52

Sumber: www.idx.co.id (Data Olahan)

Dapat dilihat pada tabel di atas yang menunjukkan rata-rata PBV (Price
Book Value) sub sektor pariwisata dan hotel yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama 4 tahun dari tahun 2018 sampai dengan 2021 mengalami
fluktuasi. Tabel 1.1 menunjukkan pada tahun 2018 rata-rata PBV sebesar 3,27
kali dan turuni pada tahun 2019 sebesar 2,59 kali. Pada tahun 2020 dan turun
kembali sebesar 1,25 kali, pada tahun 2021 mengalami kenaikan namun tidak
signifikan yaitu hanya sebesar 1,52 kali. Adanya perubahan naik turun ratarata
PBV tersebut menjadikan alasan peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut
mengenai nilai perusahaan jasa pada sub sektor pariwisata, dan hotel yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 sampai dengan periode 2021
Dari fenomena di atas dan research gap dalam penelitian terdahulu makapenulis
melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, dan
Profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor
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perhotelan dan pariwsata yang terdaftar di bursa efek indonesia periode
2018 — 2021.” Peneliti mencoba untuk mengetahui variabel masing-masing yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga perusahaan dapat mengetahui
kebijakan apa yang harus diambil untuk kelangsungan perusahaannya

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan Perumusan masalah diatas , maka peneliti membuat daftar
pertanyaan penelitian sebagai berikut:

Selama empat tahun terakhir, industri perhotelan dan pariwisata di
Indonesia telah menjadi saksi dari roller coaster nilai PBV (Price to Book Value)
pada perusahaan-perusahaannya. Di Bursa Efek Indonesia, grafik nilai PBV
menggambarkan perjalanan yang penuh gejolak, mencerminkan tantangan dan
peluang yang terus berubah dalam pasar. Mulai dari puncak kejayaan hingga
lembah keputusasaan, fluktuasi ini menjadi bagian dari narasi yang tak terduga,
menantang perusahaan untuk terus beradaptasi.

Namun, pada tahun 2020, sebuah bencana global mengguncang fondasi
industri ini. Pandemi COVID-19 menyerbu dengan kekuatan yang tak terduga,
mengirimkan gelombang kejut melalui sektor pariwisata. Kunjungan wisatawan
turun drastis, menciptakan suasana yang tidak pernah terbayangkan sebelumnya.
Perusahaan-perusahaan di sektor ini terpaksa berputar di tengah badai, mencari
cara untuk bertahan di tengah pasang surut yang tak terduga.

Di antara ketegangan dan ketidakpastian, satu hal yang tetap menjadi
fokus utama: bagaimana variabel-variabel seperti leverage, ukuran perusahaan,

dan profitabilitas memainkan peran kunci dalam menentukan nilai perusahaan.
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Analisis mendalam terhadap dinamika ini menjadi kunci bagi perusahaan untuk

menavigasi masa depan yang tidak pasti. Dengan harapan dan ketekunan,

industri perhotelan dan pariwisata di Indonesia terus berjuang melalui tantangan,
sambil terus mencari cahaya di ujung terowongan yang panjang.

1.3 Pertayaan Penelitian

1.  Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sub sektor perhotelan dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2021?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor perhotelan dan pariwisata yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2021?

3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor perhotelan dan pariwisata yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2021?

4.  Apakah leverage, ukuran perusahaan dan profitabilitas berpengaruh secara
simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor perhotelan
dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021?

1.4 Tujuan penelitian
Adapu tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut

1. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor perhotelan dan pariwsata yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 — 2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
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pada perusahaan subsektor perhotelan dan pariwsata yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018 — 2021

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor perhotelan dan pariwsata yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 — 2021.

4.  Untuk mengetahui pengaruh leverage, ukuran perusahaan dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor perhotelan dan
pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021?

1.5 Manfaat penelitian

Adapun hasil dari penelitian ini dimaksud dapat memberikan beberapa
manfaatanatara lain

1. Bagi teoritisi

a. bagi peneliti
penelitian ini berguna untuk memperoleh ilmu penegtahuan tentang
leverage ukuran perusahaan dan profitabilitas

b. bagi peneliti selanjutnya
Hasil penelitian ini dapat memberikan komitmen ilmiah terhadap para
peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian lebih banyak di
bidang nilai suatu perusahaan khususnya perusahaan subsektor
perhotelan dan pariwsata yang terdaftar di bursa saham Indonesia.

2. Bagi praktis

a. Bagi perusahaan yang terdaftar bursa efek indonesia
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Penelitian mengenai Leverage, ukuran perusahaan, dan Profitabilita ini
diharapkan dapat memberikan pengaruh terhadap pemilik perusahaan
untuk meningkatkan kinerja internal perusahaan agar mampu

meningkatkan nilai perusahaan

b. Bagi investor
Penelitian ini seharusnya menjadi alasan untuk memilih pilihan usaha
untuk kemungkinan pendukung keuangan dan kemungkinan pendukung
keuangan dengan menilai penghargaan organisasi berdasarkan data
tentang pengaruh, ukuran perusahaan, dan produktivitas yang penting
untuk mengetahui nilai perusahaan
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BABII
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Nilai Perusahaan
2.1.1 Pengertian Nilai Perusahaan

Menurut Muid dan Noerirawan (2012:10), nilai perusahaan merupakan
suatu kondisi yang telah didapat oleh suatu perusahaan sebagai gambaran dari
kepercayaan banyak masyarakat terhadap perusahaan tersebut setelah melalui
proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu semenjak perusahaan tersebut
didirikan hingga sampai dengan saat ini. Nilai perusahaan tidak hanya dapat
digambarkan pada harga saham suatu perusahaan saja, untuk mengukur
tingginnya nilai perusahaan dapat dilakukan dengan berbagai cara dan salah satu
alat ukur yang dapat digunakan yaitu PBV. PBV adalah rasio keuangan yang
membandingkan antara harga saham dengan nilai buku perlembar saham.
Apabila nilai PBV yang semakin tinggi maka semakin besar pula tingkat
kemakmuran dari pemegang saham, sehingga perusahaan dikatakan telah
mencapai salah satu tujuannya Suwardika & Mustanda (2017:2).
2.1.2 Faktor -Faktor Yang Mempengarui Nilai Perusahaan

Disamping pemahaman tentang teori nilai perusahaan , terdapat juga
beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan menurut Sartono, (2010)
antara lain sebagai berikut
1. Profitabilitas sejalan dengan likuiditas jika terjadi peningkatan sehingga ROE

meningkat, maka semakin baik kemampuan perusahaan dalam mengelola
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modal untuk menghasilkan laba, sehingga nilai perusahaan yang tercermin
dalam PBV akan meningkat

2. Struktur Modal Semakin tinggi Struktur Modal perusahaan (yang salah
satunya tercermin dalam rasio kas atas aktiva lancar), semakin banyak dana
tersedia bagi perusahaan untuk membayar dividen, membiayai operasi dan
investasinya, sehingga persepsi investor pada kinerja perusahaan akan
meningkat

3. Pertumbuhan Perusahaan Sama halnya dengan pertumbuhan perusahaan dan
sejalan dengan peningkatan likuiditasnya, jika terjadi peningkatan perusahaan
sehingga growth of earning after tax meningkat, maka semakin baik kinerja
perusahaan, sehingga nilai perusahaan yang tercermin dalam PBV akan
meningkat.

4. Ukuran Perusahaan Ukuran perusahaan dapat berpengaruh negatif terhadap
nilai perusahaan, karena pada perusahaan-perusahaan besar, pemilik saham
pada dasarnya terpisah dari manajemen, sehingga kurang berdaya mengubah
manajemen.Ukuran perusahaan juga dapat berpengaruh negatif karna
sekalipun perusahaan besar memiliki kemampuan untuk menghasilkan
keuntungan lebih besar, namun modal yang digunakan juga besar sehingga
pofitabilitasnya bisa jadi tidak terlalu tinggi dibanding perusahaan dengan
ukuran lebih kecil

2.1.3 Indikator Nilai perusahaan

Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan Price book Value

(PBV) Rasio ini menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku
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saham dari suatu perusahaan. Dapat dikatakan pula, PBV merupakan
perbandingan harga saham dengan nilai buku per lembar saham, untuk dapat
menunjukkan seberapa jauh suatu perusahaan mampu menciptakan nilai
perusahaan terhadap jumlah modal yang telah di investasikan. Di ukur dengan
rumus sebagai berikut

PBV = Market Value Per share Book Value per share x 100 %

2.1.4 Jenis Jenis Perusahaan

Nilai perusahaan erat kaitan nya dengan kemampuan perusahaan untuk
meningkatkan kemakmuran pemegang saham (nilai saham), maka nilai
perusahaan akan memaksimumkan kesejahteraan pemegang saham. Adapun jenis-
jenis nilai perusahaan menurut (Gitman, 2010) berdasarkan metode perhitungan
yang digunakan yaitu

1. Nilai kelangsungan usaha Nilai kelangsungan usaha adalah nilai perusahaan
jika dijual sebagai operasi usaha yang berlanjut. Kelangsunganusaha adalah
prinsip dasar dalam penyusunan laporan keuangan, selain itu entitas
(perusahaan) biasanya dilihat sebagai kelanjutan dalam bisnis dimasa akan
datang.

2. Nilai Pasar (market value) Nilai pasar adalah harga pasar yang digunakan
untuk memperdagangkan aktiva. Sering juga disebut kurs merupakan harga
yang terjadi dari proses tawar menawar dipasar saham. Nilai ini hanya bisa
ditentukan jika saham perusahaan dijual dipasar saham.

3. Nilai Intrinsik (/ntrinsic. Value ) nilai Intrinsic merupakan konsep yang paling

abstrak, karena mengacu kepada perkiraan nilai rill suatiu perusahaan. Nilai
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perusahaan dalam konsep nilai intrinsic ini bukan sekedar harga dari
sekumpulan asset melainkan nilai perusahaan sebagai entitas bisnis yang
memiliki kemampuan menghasilkan keuntungan dikemudian hari.

4. Nilai Buku (book value) Nilai buku suatu perusahaan adalah total aktiva
dikurangi kewajiban dan saham preferen seperti tercantum di neraca. Nilai
buku juga merupakan nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar konsep
akuntansi. Secara sederhana dihitung dengan membagi selisih antar total aset
dan total hutang dengan jumlah saham yang beredar.

5. Nilai Likuiditas (/iquidation value) Nilai likuiditas adalah jumlah uang yang
dapat direalisasikan jika sebuah aktivita atau sekelompok aktiva (contohnya
perusahaan yang dijual secara terpisah dari obligasi yang menjalankannya).
Nilai likuidasi merupakan nilai jual seluruh aset perusahaan setelah dikurangi
semua kewajiban

2.2 Leverege

2.2.1 Pengertian leverege

Leverage adalah suatu kebijakan perusahaan untuk menggunakan dana
yang diperoleh dari luar perusahaan. Horne (2017) mendefinisikan bahwa

Leverage adalah penggunaan biaya tetap dalam usaha untuk meningkatkan

profitabilitas. Leverage merupakan pedang bermata dua, jika laba perusahaan

dapat diperbesar, maka begitu pun dengan kerugiannya. Hal tersebut
mengindikasikan bahwa penggunaan [leverage bisa meningkatkan laba

perusahaan, akan tetapi jika terjadi
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sesuatu di luar yang diharapkan maka kerugian yang diperoleh akan sama
besarnya. Dalam studi-studi empiris, leverage didefinisikan sebagai sebuah
ukuran yang menunjukkan seberapa besar tingkat penggunaan hutang dalam
membiayai aset perusahaan. Leverage erat kaitannya dengan solvabilitas.
Solvabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh
kewajiban finansial jika perusahaan dilikuidasi. (Mulyadi, 2019: 70)

Ada tiga ukuran leverage yang sering digunakan sebagai proxy dari
struktur modal yaitu rasio total debt to total asset, rasio long-term debt to total
asset dan short-term debt to total asset. Adapun Mulyadi (2019: 71) menyebutkan
ada beberapa pengukuran yang digunakan perusahaan utuk menilai leverage

perusahaan yaitu sebagai berikut:

1. The debt ratio atau debt to asset ratio (DAR)

The debt ratio dihitung dengan membagi total kewajiban dengan total aset.

2. Long term debt to equity ratio
Long term debt to equity ratio dihitung dengan membagi kewajiban jangka

panjang dengan modal sendiri.

3. Longterm debt to capitalization ratio
Longterm debt to capitalization ratio dihitung dengan membagi hutang

jangka panjang dengan modal jangka panjang.

4. Time interest earned
Time interest earned dihitung dengan membagi laba bersih operasi atau

laba sebelum bunga dan pajak (EBIT) dengan beban bunga.
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5. Total debt coverag
Total debt coverage dihitung dengan membagi laba bersih operasi atau laba
sebelum bunga dan pajak (EBIT) dengan pembayaran pokok pinjaman dan

beban bunga.

6. The overall coverage ratio
The overall coverage ratio dihitung dengan membagi EBIT dan lease
payment dengan pokok pinjaman dan dividen saham preferen dilakukan atas

dasar sesudah pajak, maka harus disesuaikan atas dasar sebelum pajak.

Mengingat hutang adalah instrument yang sensitif terhadap perubahan
nilai perusahaan. Semakin tinggi proporsi hutang maka semakin tinggi harga
saham karena penggunaan hutang diharapkan mampu menambah tingkat
pengembalian perusahaan sehingga pada akhirnya mampu meningkatkan harga
perusahaan tersebut melalui pemenuhan modal yang dibutuhkan perusahaan
dalam rangka melancarkan kegiatan operasional.

2.2.2 Tujuan dan manfaat Leverege

Menurut Kasmir (2018:153) berikut adalah beberapa tujuan perusahaan
dengan menggunakan rasio leverage yaitu:

1. Untuk mengetahui posisi perusahaan terhadap kewajiban kepada pihak
lainnya (kreditor).

2. Untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban yang
bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk bunga).

3. Untuk menilai keseimbangan antara nilai aktiva khususnya aktiva tetap

dengan modal
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4. Untuk menilai seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang.

5. Untuk menilai seberapa besar pengaruh utang perusahaan terhadap
pengelolaan aktiva.

6. Untuk menilai dan mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal sendiri
yang dijadikan jaminan utang jangka panjang.

7. Untuk menilai berapa dana pinjaman yang segera akan ditagih, terdapat sekian
kalinya modal sendirinya yang dimiliki.

Sedangkan, menurut Kasmir (2015:154) berikut adalah beberapa manfaat

leverage yaitu:

1. Untuk menganalisis kemampuan posisi perusahaan terhadap kewajiban
kepada pihak lainnya.

2. Untuk menganalisis kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban yang
bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk bunga).

3. Untuk menganalisis keseimbangan antara nilai aktiva khususnya aktiva tetap
dengan modal.

4. Untuk menganalisis seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang.

5. Untuk menganalisis seberapa besar pengaruh utang perusahaan terhadap
pengelolaan aktiva.

6. Untuk menganalisis dan mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal
sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka panjang.

Untuk menganalisis berapa dana pinjaman yang segera akan ditagih ada

terdapat sekian kalinya modal sendiri
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2.2.3 Pengukuran Leverege

Pada rasio leverage ini terdapat beberapa rasio yang digunakan sebagai
indikator pengukur leverage berdasarkan yang dijelaskan oleh Kasmir dalam
bukunya (2014:155) yaitu:

1. Debt to Equity Ratio (Rasio Hutang Terhadap Ekuitas) merupakan rasio
keuangan yang menunjukan proporsi relatif antara Ekuitas dan Hutang yang
digunakan untuk membiayai aset perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER)
atau Rasio Hutang Terhadap Ekuitas ini dihitung dengan cara mengambil
total kewajiban hutang (Liabilities) dan membaginya dengan Ekuitas
(Equity). Debt to Equity Ratio =Total Hutang / Total Ekuitas

2. Debt Ratio (Rasio Hutang) adalah Rasio yang digunakan untuk mengukur
seberapa besar perusahaan mengandalkan hutang untuk membiayai asetnya.
Debt Ratio atau Rasio Hutang ini dihitung dengan membagikan total hutang
(total liabilities) dengan total aset yang dimilikinya. Debt Ratio ini sering juga
disebut dengan Rasio Hutang Terhadap Total Aset (Total Debt to Total Assets
Ratio). Debt Ratio =Total Hutang Total Aset

3. Times Interest Earned Ratio adalah rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan dalam membayar atau menutupi beban bunga di masa depan.
Times Interest Earned Ratio ini juga sering disebut juga Interest Coverage
Ratio. Cara menghitungnya adalah dengan membagi laba sebelum pajak dan
bunga dengan Biaya Bunga. Time Interest Earned Ratio = Laba sebelum
pajak dan bunga Beban Bunga Dari ketiga rasio yang dapat dijadikan

sebagai indikator dari besarnya leverage. Penulis memilih menggunakan Debt
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to Equity Ratio (DER) sebagai indikator dari penelitian terhadap leverage
2.2.4 Jenis-Jenis Leverege
Leverage pada dasarnya terbagi menjadi 3 jenis, yaitu operating leverage,
financial leverage, dan combination leverage:

1. Operating Leverage (Leverage Operasi) Menurut Kamaludin dan Indriani
(2012:95) operating leverage merupakan leverage yang timbul pada saat
perusahaan menggunakan aktiva yang memiliki biaya-biaya operasi tetap.
Sedangkan menurut Atmaja (2008:233) operating leverage adalah kepekaan
EBIT terhadap perubahan penjualan perusahaan. Menurut Brigham &
Houston menyatakan bahwa operating leverage adalah seberapa besar biaya
biaya tetap yang digunakan dalam dalam operasi suatu usaha.

2. Financial Leverage (Leverage Keuangan) Menurut Ross et al (2017:25)
bahwa financial leverage adalah penggunaan utang dalam struktur modal
perusahaan, dimana semakin banyak utang yang dimiliki perusahaan
(persentase dari aset) maka semakin besar leverage keuangannya dan dapat
meningkatkan potensi pengembalian (return/reward) bagi para pemegang
saham. Sedangkan Brigham & Houston (2018:17) menyebutkan bahwa
financial leverage adalah tingkat sampai sejauh mana sekuritas dengan laba
tetap (utang dan saham preferen) digunakan dalam struktur modal.
Kesimpulannya, financial leverage adalah kemampuan perusahaan dalam
pembiayaan aset menggunakan utang untuk menghasilkan laba

3. Combined Leverage (Leverage Kombinasi) Utari et al (2014:269)

menyebutkan bahwa total leverage adalah kombinasi tingkat leverage operasi
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dengan tingkat leverage keuangan. Sedangkan menurut Kamaludin dan
Indriani (2012:104) leverage total atau yang sering disebut leverage
kombinasi adalah gabungan atau kombinasi antara leverage operasi dan
leverage keuangan. Pada penelitian ini, peneliti menggunakan financial
leverage karena financial leverage dapat memengaruhi laba operasional,
dimana upaya memaksimalkan nilai perusahaan tidak selalu sama dengan
meminimalkan biaya modal rata-rata tertimbang . Selain itu menurut Berk &
de Marzo (2014:870) ROA memiliki keterkaitan dengan leverage, dimana
ROA sebagai tolak ukur (benchmark) yang sebanding denganbiaya modal
perusahaan. Brigham & Houston (2015: 110), ROA yang rendah dapat
dihasilkan dari keputusan untuk menggunakan banyak utang, dimana beban
bunga yang tinggi akan menyebabkan laba bersih menjadi relatif kecil
2.3 Ukuran perusahaan
2.3.1 Pengertian ukuran perusahaan
Ukuran perusahaan merupakan variabel kontrol yang mempertimbangkan
dalam banyak penelitian keuangan. Hal ini disebabkan dugaan banyaknya
keputusan/hasil dipengaruhi oleh ukuran perusahaan. Secara umum biasanya size
diproduksi dengan total asset. Karena Total asset biasanya sangat besar
dibandingkan variabel keuangan lainnya, maka dengan maksud untuk mengurangi
peluang heteroskedatis, variabel aset diperhalus’ menjadi Long (asset) atau
Ln( Asset)
Menurut Hartono (2018), ukuran perusahaan (firm size) adalah besar

kecilnya perusahaan dapat diukur dengan total aktiva/ besar harta perusahaan
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dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total aktiva. Kemudian ukuran
perusahaan menurut Torang (2012), adalah ukuran organisasi adalah menentukan
jumlah anggota yang berhubungan dengan pemilihan cara pengendalian kegiatan
dalam usaha mencapai tujuan.
2.3.2 Faktor — Faktor yang Mempengaruhi Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan sangat berpengaruh pada tiga faktor utama, yaitu :
1. Besaranya total aktiva
2. Besarnya hasil penjualan
3. Besarnya kapitalisasi pasar

Namun disamping faktor utama diatas, ukuran perusahaan pun dapat
ditentukan oleh faktor tenaga kerja, nilai pasar saham, log size, dan lain-lain yang
semuanya berkorelasi tinggi.

Ukuran perusahaan akan mempengaruhi struktur pendanaan perusahaan.
Hal ini menyebabkan kecenderungan perusahaan memerlukan dana yang lebih
besar dibandingkan perusahaan yang lebih kecil. Kebutuhan akan pendanaan yang
lebih besar memiliki kecenderungan bahwa perusahaan menginginkan
pertumbuhandalam laba..
2.3.3 Indikator Ukuran Perusahaan

Perusahaan dapat diklasifikasikan sebagai perusahaan besar atau kecil
didasari oleh indikator yang mempengaruhinya. Adapun indikator dalam
ukuranperusahaan menurut Suwito dan Herawaty (2018:) “adalah total aktiva,
nilai pasar saham, total pendapatan dan lain-lain.” Sedangkan menurut Sudarmayji

(2017) indikator dari ukuran perusahaan adalah sebagai berikut: “Total aktiva,

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 11/5/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)11/5/24



Nathalia Fitritya Nancy Tp. Bolon - Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan...

23

penjualan dan kapitalisasi pasar. Semakin besar total aktiva, penjualan dan
kapitalisasi pasar maka semakin besar pula ukuran perusahaan itu. Ketika variable
ini digunakan untuk menentukan ukuran perusahaan karena dapat mewakili
seberapa besar perusahaan tersebut. Semakin besar aktiva, semakin banyak modal
yang ditanam, semakin banyak penjualan maka semakin banyak perputaran uang,
dan semakin besar kapitalisasi pasar maka semakin besar pula ia dikenal dalam
masyarakat”. Dari beberapa indikator yang mempengaruhi pengklasifikasian
dalam ukuran perusahaan, maka indikator dalam penelitian ini dibatasi agar lebih
berfokus dan hasil yang dicapai sesuai dengan asumsi yang diharapkan. Salah satu
indikator yang dipilih untuk digunakan dalam penelitian ini adalah total asset.
Menurut PSAK Nomor 1 (2017 :10) yang dimaksud dengan aset adalah : "Segala
manfaat ekonomi yang menggandung potensi dalam suatu yang produktif dan
merupakan bagian dari aktivitas operasional perusahaan. Mungkin pula berbentuk
sesuatu yang dapat di ubah menjadi kas atau berbentuk kemampuan untuk
mengurangi pengeluaran kas, seperti penurunan biaya akibat proses produksi
alternatif."

Menurut Agus Sawir (2018:101- 102), ukuran perusahaan dinyatakan
sebagai determinan dari struktur keuangan dalam hampir setiap studi untuk alasan
yang berbeda:

1. Ukuran perusahaan dapat menentukan tingkat kemudahan perusahaan
memperoleh dana dari pasar modal. Perusahaan kecil umumnya
kekurangan akses ke pasar modal yang terorganisir, baik untuk obligasi

maupun saham. Meskipun mereka memiliki akses, biaya peluncuran dari
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penjualan sejumlah kecil sekuritas dapat menjadi penghambat

2. Ukuran perusahaan menentukan kekuatan tawar-menawar dalam kontrak
keuangan. Perusahaan besar biasanya dapat memilih pendanaan dari berbagai
bentuk hutang, termasuk penawaran special yang lebih menguntungkan
dibandingkan yang ditawarkan perusahaan kecil. Semakin besar jumlah uang
yang digunakan, semakin besar kemungkinan pembuatan kontrak yang
dirancang sesuai dengan referensi kedua pihak sebagai ganti dari penggunaan
kontrak standar hutang.

3. Ada kemungkinan pengaruh skala dalam biaya dan return membuat
perusahaan yang lebih besar dapat memperoleh lebih banyak laba. Pada
akhirnya, ukuran perusahaan diikuti oleh karakteristik lain yang
mempengaruhi  struktur keuangan. Karakteristik lain tersebut seperti
perusahaan sering tidak mempunyai staf khusus, tidak menggunakan rencana
keuangan, dan tidak mengembangkan sistem akuntansi mereka menjadi suatu
sistem manajemen. Ukuran perusahaan dapat dilihat dari total aktiva yang
akan menunjukan kemampuan perusahaan dalam mempertahankan
kelangsungan hidupnya. Perusahaan dengan total aktiva yang besar bahwa
perusahaan tersebut telah mencapai tahap kedewasaan karena dalam hatap ini
arus kas perusahaan sudah positif dan dianggap memiliki prospek yang baik
dalam jangka waktu yang panjang. Perusahaan besar juga dianggap memiliki

kemampuan yang lebih baik
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2.3.4 Jenis — Jenis Ukuran Perusahaan
Jenis ukuran perusahaan menurut UU No. 20 Tahun 2008 dibagi kedalam

4 (empat) kategori yaitu usaha mikro, usaha kecil, usaha menengah, dan usaha

besar. Pengertian dari usaha mikro, usaha kecil, usaha menengah, dan usaha besar

menurut UU No. 20 Tahun 2008 Pasal 1 (Satu ) adalah sebagai berikut

1. Usaha mikro adalah usaha produktif milik orang perorangan dan ataubadan
usaha perorangan yang memenuhi kriteria usaha mikro sebagaimana diatur
dalam undang-undang ini.

2. Usaha kecil adalah usaha produktif yang berdiri sendiri, yang dilakukan
oleh orang perorangan atau badan usaha yang bukan merupakan anak
perusahaan atau bukan cabang perusahaan yang dimiliki, dikuasai, atau
menajdi bagian langsung maupun tidak langsung dari usaha menengah atau
besar yang memenuhi kriteria usaha kecil sebagaimana dimaksud dalam
undang-undang ini.

3. Usaha menengah adalah usaha ekonomi produktif yang berdiri sendiri, yang
dilakukan oleh orang perorangan atau badan usaha yang bukan merupakan
anak perushaan atau cabang perusahaan yang dimiliki, dikuasai, atau
menjadi bagian baik langsung maupun tidak langsung dengan usaha kecil
atau usaha besar dengan jumlah kekayaan bersih atau hasil penjualan
tahunan sebagaimana diatur dalam undang-undang ini.

Usaha besar adalah usaha ekonomi produktif yang di lakukan oleh badan

usaha dengan sejumlah kekayaan bersih atau hasil penjualan tahunan lebih besar

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 11/5/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)11/5/24



Nathalia Fitritya Nancy Tp. Bolon - Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan...

26

dari usaha menengah, yang meliputi usaha nasional milik Negara atau Swasta,
usaha patungan, dan usaha asing yang melakukan kegiatan ekonomi di Indonesia
2.4 Profitabilitas

2.4.1 Pengertian Profitabilitas

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk memperoleh
keuntungan. Menurut Brigham dan Houston (2016), profitabilitas adalah hasil
bersih dari serangkaian kebijakan dan keputusan. Profitabilitas dapat ditentukan
dengan menghitung berbagai tolok ukur yang relevan. Salah satu tolok ukur
tersebut adalah rasio keuangan sebagai analisis dalam menganalisis kondisi
keuangan perusahaan, hasil operasi dan tingkat profitabilitas.

Menurut Sawir (2019), profitabilitas merupakan hasil akhir bersih dari
berbagai kebijakan dan keputusan manajemen. Rasio ini memberikan gambaran
tentang tingkat efektivitas manajemen bisnis. Profitabilitas sering digunakan
untuk mengukur efisiensi penggunaan modal dalam suatu bisnis dengan
membandingkan keuntungan dan modal yang digunakan dalam kegiatan bisnis.

Menurut Harahap (2019), profitabilitas menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba dengan segala kemampuan dan sumber daya
yang ada, seperti aktivitas penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah
cabang perusahaan, dan sebagainya.

Dari pengertian di atas dapat disimpulkan secara umum profitabilitas
adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dalam periode

akutansi tertentu
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2.4.2 Tujuan dan Manfaat Profitabilitas
Menurut Kasmir (2012) Tujuan Rasio Profitabilitas adalah
1.  Untuk mengukur laba yang diperoleh perusahaan dalam satu periodetertentu.
2. Untuk menilai laba perusahaan dari tahun sebelumnya samapi tahun
sekarang.
3. Untuk menilai laba dari waktu ke waktu.
4. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan nilai modal sendiri.
5. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik
modal pinjaman atau pun modal sendiri.
Sedangkan manfaat Rasio profitabilitas adalah
1. Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam satu
periode tertentu.
2. Mengetahui posisi laba perusahaan dari tahun sebelumnya samapi tahun
sekarang.
3.  Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu.
4. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan nilai modal sendiri.
5. Mengetahui produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik
modal pinjaman atau pun modal sendiri.
6. Profitabilitas ini menggunakan sebagai alat ukur ROA dengan menggunakan
rumus: ROA = Contoh perhitungan profitabilitas dengan memakai rumus
ROA yaitu: Diketahui: laba bersih perusahaan sebesar Rp180.000.000 dan total

aset Rp20.000.000, maka perhitungannya ROA perusahaan. ROA ==9
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2.4.3 Indikator Profitabilitas
Indikator yang digunakan untuk mengukur profitabilitas menurut Mamduh

M Hanafi dan Abdul Halim (2016:81) adalah

a. Return on Assets (ROA)
Return on Assets (ROA) adalah rasio yang menunjukan hasil (return) atas
jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan (Kasmir, 2012:201). Rasio
ini dihitung dengan membagi laba bersih dengan total aktiva. Semakin besar
rasio ini semakin baik, karena apabila ROA meningkat maka profitabilitas
perusahaan juga meningkat yang artinya kinerja perusahaan semakin baik
yang dampaknya mampu memberikan pengembalian keuntungan dengan baik
bagi pemilik maupun investor (pemegang obligasi dan saham) dalam
keseluruhan aset yang ditanamkan. Menurut Kasmir (2012:202) Return on
Assets (ROA) dapat dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut :
Return on Assets (ROA) = laba bersih setelah pajak Total aset

b. Profit margin
Profit margin merupakan rasio yang menghitung sejauh mana kemampuan
perusahaan menghasilkan laba bersih pada tingkat penjualan tertentu. Rasio
yang tinggi menunjukkan perusahaan mampu menghasilkan laba yang tinggi
pada tingkat penjualan tertentu. Sedangkan rasio yang rendahmenunjukkan
ketidakefisienan manajemen karena profit margin yang rendah menandakan
penjualan yang terlalu rendah untuk tingkat biaya tertentu, atau biaya yang
terlalu tinggi untuk tingkat penjualan tertentu, atau kombinasi dari kedua hal

tersebut. Profit margin dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut :
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Profit Margin= Laba Bersih

C. Return on Equity (ROE)
Return on Equity (ROE) merupakan rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan menghasilkan laba berdasarkan modal tertentu. Rasio ini
memperlihatkan sejauh manakah perusahaan mengelola modal sendiri secara
efektif, mengukur tingkat keuntungan dari investasi yang telah dilakukan
pemilik modal sendiri sebagai pemegang saham perusahaan. Rumus untuk
mencari rasio ini menurut Kasmir (2012:204) adalah sebagaiberikut : Return
on Equity (ROE) = Laba Bersih setelah pajak Total Ekuitas

2.4.4 Jenis- Jenis Profitabilitas

Jenis jenis Rasio Profitabilitas adalah sebagai berikut

a. Net profit margin on sales
Angka ini menunjukkan beberapa besar persentase pendapatan bersih yang
diperoleh dari setiap penjualan. Semakin besar rasio ini semakin baik karena
dianggap kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba cukup tinggi.

b. Return on Total Aset (ROA)
Rasio ini menunjukkan berapa besar laba bersih diperoleh perusahaan bila
diukur dari nilai aktiva

c. Return on Equity (ROE)
Rasio ini menunjukkan berapa persen diperoleh laba bersih bila diukur dari

modal pemilik. Semakin besar semakin bagus.
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Penelitian terdahulu merupakan penelitian yang dijadikan acuan dalam

melakukan suatu penelitian. Penelitian terdahulu yang digunakan adalah jurnal-

jurnal. Berikut adalah tabel dari penelitian terdahulu

Tabel 2.1

Penelitian terdahulu

di Jakarta Islamic
Index tahun 2013 —
2016.

No | Nama Peneliti Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian

1. | Joshua Pengaruh Profitabilitas, Analisis data
Gamalieldan profitabilitas, ukuran | ukuran perusahaan | kesimpulan yang
Luh Komang | perusahaan Dan | struktur aktiva dan | diperoleh maka saran
Sudjami struktur aktiva | struktur nilai | yang dapat diberikan
(2014) terhadap struktur nilai | perusahaan bagi perusahaan adalah

perusahaan Pada agar pihak manajemen
perusahaan sebelum  menetapkan
transportasi Di bursa kebijakan struktur
efek indonesia. modalnya agar lebih
dahulu memperhatikan
variabel profitabilitas,
ukuran perusahaan, dan
struktur aktiva..

2. | I Kadek Rico | Pengaruh Profitabilitas, Struktur aktiva  dan
Andika dan | profitabilitas, struktur | struktur aktiva, | ukuran perusahaan yang
Ida Bagus | aktiva, dan wukuran | ukuran perusahaan | hasil penelitiannya
Panji Sedana | perusahaan terhadap | dan struktur nilai | berpengaruh positif dan
(2016) struktur nilai | perusahaan signifkan terhadap

perusahaan struktur nilai
perusahaan perusahaan.

makanan

danminuman  di

BEI tahun 2014-

2017.

3 Pipit Putri | Pengaruh Corporate | Corporate Social Corporate Social
Hariani Social Responsibility | Responsibility dan Responsibility dan
(2017) dan Leverage | Leverage Terhadap leverage berpengaruh

Terhadap Nilai | Nilai Perusahaan secara
Perusahaan pada simultan.Namunhanya
perusahaan terdaftar Leverage yang

berpengaruh  secara
parsial  terhadapnilai
perusahaan,

sementara  Leverage
tidak berpengaruh

terhadap nilai
perusahaan.
4. Putu Mikhy | Pengaruh Ukuran nilai perusahaan, positif dan  signifikan
Novari, Perusahaan, ukuran perusahaan, | terhadap nilai
dkk Leverage, Dan leverage, perusahaan, leverage
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No | Nama Peneliti Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
(2016) Profitabilitas profitabilitas tidak berpengaruh
Terhadap Nilai signifikan terhadap nilai
Perusahaan Pada perusahaan, dan
Sektor Properti Dan profitabilitas
Real Estate berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai
perusahaan.

5 Ni Putu Iral] Pengaruh Leverage leverage,  ukuran| Hasil analisis
Kartika Dewi| Dan Ukuran | perusahaan, menunjukkan bahwa
(2019) Perusahaan Terhadap | profitabilitas, nilai| leverage berpengaruh

Nilai Perusahaan | perusahaan negatif signifikan
Dengan Profitabilitas terhadap  profitabilitas
Sebagai Variabel dan ukuran perusahaan
Mediasi berpengaruh positif
signifikan terhadap
profitabilitas.
Leverage,ukuran
perusahaandan
profitabilitas
berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai
perusahaan.
Profitabilitas secara
signifikan memediasi
pengaruh leverage

terhadap nilai perusahaan
serta profitabilitas secara
signifikan memediasi
pengaruh ukuran
perusahaan terhadap nilai
perusahaan.

Sumber :data diolah (2023)

2.6 Kerangaka Konseptual

Kerangka konseptual menunjukkan arah yang akan dilakukan oleh

peneliti yang menyatakan adanya hubungan dari variabel penelitan. Kerangka

menggambarkan pengaruh antara variabel independen yaitu leverage (X1), ukuran

perusahaan (X2), profitabilitas (X3) terhadap variaben dependen yaitu nilai

perusahaan (Y). Adapun kerangka konseptual dalam penelitian ini

berikut
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Leverege

(X1) H1

Ukuran perusahaan H2
(X2) Nilai perusahaan
(Y)
Profitabilitas (X3)
H3
H4
Gambar 2.1
KerangkaKonseptual

2.7 Hipotesis

Hipotesis penelitian merupakan dugaan atau jawaban sementara bagi
suatu masalah yang sedang diteliti kebenarannya dan masih memerlukan
pembuktian Berdasarkan perumusan masalah , tujuan masalah dan kerangka
konseptualyang telah di paparkan pada bagian sebelumnya maka hipotesis yang
dikemukakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. HI: Diduga [leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaaan subsektor perhotelan dan pariwisata periode
2018-2021

2. H2 : Diduga ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaaan pada perusahaan subsektor perhotelan dan pariwisata
periode 2018-2021

3. H3 : Diiduga profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai

perusaahaan pada perusahaan subsektor perhotelan dan pariwisata periode
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2018-2021
4. H4 : Diduga leverage , ukuran perusahaan , profitabilitas berpengaruh secara
simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor perhotelandan

pariwisata periode 2018-2021
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Lokasi, dan Waktu
3.1.1 Jenis Penelitian

Jenis penelitian ini1 adalah asosiatif. Menurut Sugiyono (2012:11),
“penelitian asosiatif merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui
pengaruh ataupun hubungan antara dua variabel atau lebih”. Hubungannya bisa
simetris , kasual atau interaksi . Hubungan pada penelitian ini adalah hubungan
kasual , yaitu hubungan yang bersifat sebab akibat. Salah satu variabel
mempengaruhi variabel yang lain.

Menurut Arikunto (2019: 3) penelitian deskriptif ialah penelitian yang
ditujukan untuk menginvestigasi keadaan, kondisi atau hal lain yang hasilnya
dipaparkan dalam bentuk laporan penelitian. Penelitian ini menggunakan jenis
penelitian deskriptif dengan Teknik analisis kuantitatif. Teknik analisis kuantitatif
ialah teknik analisis penelitian yang menggunakan data berupa angka dan
mengacu pada perhitungan.

3.1.2 Lokasi Penelitian

Lokasi penelitian merupakan tempat dimana peneliti melakukan penelitian
untuk memperoleh data data yang diperlukan berupa laporan keuangan dan
sejarah singkat perusahaan. Penelitian ini dilaksanakan di Bursa Efek Indonesia
(BEI) www.idx.co.id.. .

3.1.3 Waktu Penelitian

Penelitian ini direncanakan akan dilaksanakan dalam waktu yang
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Tabel 3.1
Waktu Penelitian
No | Jenis Kegiatan 2022 2023
Des | Jan| Feb| Mar| Apr| Mei| Jun| Jul | Ags| Spt | Okt | Nov

1. | Pengajuan judul
2. | Penyusunan

Proposal
3. | Bimbingan

Proposal
4 | Seminar

Proposal
5 | Analisis Data
6 | Penyusunaan

Skripsi
7 | Bimbingan

Skripsi
8 | Seminar Hasil
9 | Ujian meja hijau

Sumber: Diolah oleh peneliti (2023)

3.2 Populasi dan Sampel

3.2.1 Populasi

Menurut Sugiono (2019:126) populasi adalah wilayah generasi yang terdiri

dari objek atau subjek yang memiliki kuantitas dan karakteristik tertentu yang

akan diamati atau diteliti oleh peneliti. Populasi yang akan digunakan dalam

penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan sub sektor perhotelan dan

pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021 yang

berjumlah 40 perusahaan.

3.2.2 Sampel

Sampel dalam penelitian ini adalah semua perusahaan perhotelan dan
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pariwisata yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.

Pemilihan contoh dilakukan dengan menggunakan teknik pengujian purposive

Sampling adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Alasan

menggunakan teknik purposive sampling ialah tidak semua sampel memiliki

kriteria yang sesuai dengan yang telah peneliti dilakukan. Aturan yang digunakan

adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan Perhotelan dan Pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

daritahun 2018 Januari hingga 31 Desember 2021.

2. Perusahaan perhotelan dan pariwisata yang menerbitkan laporan tahunan

selamaperiode 2018-2021 secara berturut-berturut.

3. Laporan keuangan memiliki variabel yang sesuai dengan penelitian dan

variabelmendukung hasil penelitian

Berikut ini disajikan tabel pengambilan sampel berdasarkan kiteria yang

telah ditetapkan:

Tabel 3.2

Kriteria Sampel Penelitian

Kriteria Sampel Jumlah
No

Perusahaan Perhotelan dan Pariwisata yangterdaftar di 40
1  Bursa Efek Indonesia dari tahun2018 Januari hingga 31

Desember 2021.

Perusahaan perhotelan dan pariwisata yangtidak (19)
2 menerbitkan laporan tahunan selama

periode 2018-2021 secara berturut-berturut.

Laporan keuangan memiliki variabel yang (10)
3 Besuai dengan penelitian dan variabelmendukung hasil

penelitian

Jumlah 11
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Berdasarkan kriteria tersebut diatas terdapat 11 perusahaan sektor

pariwisatadan perhotelan sebagai berikut:

Tabel 3.3.

Daftar Perusahaan yang Menjadi Sampel Penelitian

No Kode Nama Perusahaan
1 BAYU PT.Bayu Buana Tbk
2 HOTL PT.Saraswati Griya Lestari Tbk
3 ICON PT.Island Concepts Indonesia Tbk
4 INPP PT.Indonesian Paradise Property Tbk
5 JSPT PT.Jakarta Setiabudi Internasional Tbk
6 KPIG PT.MNC Land Tbk
7 PTSP PT.Pioneerindo Gourmet International Tbk
8 PANR PT.Panorama Sentrawisata Tbk
9 PDES PT.Destinasi Tirta Nusantara Tbk
10 PGLI PT.Pembangunan Graha Lestari Tbk
11 PNSE PT.Pudjiadi & Sons Tbk

Sumber: www.idx.co.id (2023)

Ditinjau dari hasil data diatas setelah dilakukan purposive sampling ,
maka sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 11 Perusahaan
Perhotelan dan Pariwisata periode 2018-2021 sesuai dengan kriteria melalui
laporan keuangan tahunan perusahaan yang terkait disitus resmi www.idx.co.id.
Total data sampelpenelitian ini adalah 11 perusahaan x 4 tahun laporan
keuangan = 44 data sampelperusahaan.

3.3 Definisi Operaional Variabel

Definisi operasional variabel adalah seperangkat petunjuk yang lengkap
tentang apa yang harus diamati dan mengukur suatu variabel atau konsep untuk
menguji kesempurnaan. Definisi operasional variabel ditemukan item-item yang
dituangkan dalam instrumen penelitian.

3.3.1 Variabel Dependen

Variabel dependen adalah variabel yang dipengaruhi oleh variabel
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independen.Variabel dependen pada perusahaan ini adalah nilai perusahaan. Nilai
perusahaanIndikator nilai perusahaan harus terlihat dari biaya stok perusahaan di
lookout. Nilai perusahaan dapat ditentukan dengan pemeriksaan Tobin's Q.
Investigasi Q Tobin juga disebut proporsi Q Tobin. Proporsi ini adalah konsep
penting karena menunjukkan evaluasi berkelanjutan pasar moneter atas
keuntungan dari harga per dolar bunga mulai sekarang. Seperti yang ditunjukkan
oleh Smithers dan Wright (2007: 37), Tobin's Q ditentukan oleh proporsi nilai
pasar saham organisasi selain kewajiban dan kemudian dibandingkan dengan

sumber daya mutlak organisasi. untuklebih spesifiknya sebagai berikut :

_MVE+D
TA

Q

Q = Nilai perusahaan
MVE = Nilai pasar ekuitas yang di dapat dari hasil perkalianharga saham
penutupan (closing price) akhir tahun dengan jumlah saham yang
beredar.
D = Nilai buku dari total hutangTA = Total asset
3.3.2 Variabel Independen
Variabel independen adalah variabel yang mempengaruhi variabel yang
lain. Penelitian ini menggunakan variabel Profitabilitas, Corporate Social
Responsibilitydan Leverage sebagai variabel independen.
1.  Leverage
Leverage adalah tingkat kemampuan organisasi untuk mengawasi sumber
daya tetap dan aset yang memiliki bobot (kewajiban) yang layak untuk

mendorong tujuan organisasi, untuk lebih spesifik. Meningkatkan keberhasilan
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pemilik dan investor. Pengaruh adalah proporsi tindakan seberapa banyak
organisasi memanfaatkan pembiayaan dari kewajiban (Decco Soerzawa, 2018).
Organisasi dengan DER rendah akan sedikit berjudi kesialan ketika keadaan
keuangan mengalami kemerosotan. Mengingat kerangka waktu penggantian,
kewajiban ini biasanya dicirikan menjadi kewajiban lancar, kewajiban jangka
panjang dan kewajiban yang berbeda. Nilai adalah jalur yang tepat pemilik
terhadap sumber daya organisasi atau sumber daya yang merupakan aset total (all
out resources short liability).

Leverage digambarkan sebagai sejauh mana suatu perusahaan membeli
sumber daya yang didukung oleh kewajiban dibandingkan dengan modal aktual.
Organisasi dengan pengaruh tinggi juga akan memiliki tingkat spekulasi yang
tinggi. Proporsi pengaruh yang merupakan faktor bebas dalam penelitian ini
adalah DER. Mengenai perkiraan pengaruh, Anda dapat menggunakan
kewajiban menilai proporsi sebagai

berikut

DER:Total Hutang

Total Ekuitas

Dengan keterangan:
Total hutang = hutang lancar+hutang tidak lancar

Total ekuitas = aktiva lancar+aktiva tetap

2. Profitabilitas

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan
pada tingkat penjualan, aset, dan modal saham yang tertentu Rasio profitabilitas
yang semakin baik proporsi produktivitas, semakin menggambarkan kapasitas
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organisasi untuk memperoleh manfaat yang tinggi. Menurut Kusuma dan Zainul
(2013), semakin tinggi keuntungan maka semakin tinggi nilai perusahaan.
Semakin tinggi kapasitas organisasi untuk menciptakan keuntungan, akan
meningkatkan nilai organisasi yang ditunjukkan dengan peningkatan biaya
persediaan organisasi.

Produktivitas adalah kapasitas perusahaan untuk mendapatkan manfaat
yang sesuai dengan kesepakatan, sumber daya lengkap dan modal sendiri. Dengan
demikian, proporsi ini menggambarkan kemampuan untuk menghasilkan manfaat
itu sendiri. Biasanya, proporsi keuntungan ditentukan dengan membagi
keuntungan dengan modal. ROE dapat ditentukan dengan menggunakan rumus :

_Laba bersih
Modal

ROE

Dengan keterangan:

Laba bersih = Laba kotor-beban operasional perusahaan

Modal = Saham biasa+tambahan modal disetor+laba yang ditahan
3. Ukuran Perusahaan

Menurut Hartono (2008), ukuran perusahaan (firm size) adalah besar
kecilnyaperusahaan dapat diukur dengan total aktiva/ besar harta perusahaan
dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total aktiva. Kemudian ukuran
perusahaan menurut Torang (2012), adalah ukuran organisasi adalah menentukan
jumlah anggotayang berhubungan dengan pemilihan cara pengendalian kegiatan
dalam usaha mencapai tujuan.

Rumus :Size = Inq(total Aset)

Dengan Keterangan:

Firm Size = Ukuran Perusahaan
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Ln TR : Logaritma natural dari Total Penjualan
Tabel 3.4
Definisi Operasional Variabel
Variabel Definisi Operasional Indikator Skala
Nilai Perusahaan Factor yang dapat menentukan| 1. Catatan keuangan Rasio
nilaiperusahaan, salah satunya 2.Management
adalah ukuran perusahaan. experience
Ukuran perusahaan adalah suatu| 3. Kondisi Pasar
skala dimana dapat . Aset Perusahaan
diklasifikasikan besarkecilnya
perusahaan menurut berbagai
cara antara lain dengan total
aktiva, log size, nilai pasar
saham, dan lain-lain
Sumber: Riany (2018::20)
Leverage Rasio leverage merupakan | 1. Debt to Assets Ratio Rasio
rasio yang digunakan untuk DAR Rasio yang
mengukur sejauh mana aktiva | mengukutprosentase
perusahaan dibiayai dengan besarnya dana yang
hutang, yang berartibahwa berasal dari pinjaman.
berapa besar beban hutang yang| Debt to Equity Ratio
ditanggung perusahaan DER Rasio yang
dibandingkan dengan aktivanya.| mengukurperimbangan
antara hutangyang
Sumber: Priharta et al. dimiliki perusahaan
(201816) dengan modal sendiri.
Ukuran Perusahaan [Suatu skala dimana dapat|l. Ukuran perusahaan = Rasio

diklasifikasikan besar kecilnya
perusahaan menurut berbagai
cara antara lain dengan total
aktiva, log size, nilai pasar
saham, dan lain-lain.

(Sumber: H artono

Ln Total Aset.Aset
adalah harta
kekayaan atau
sumber dayayang
dimiliki oleh suatu
perusahaan.

2. Ukuran perusahaan=

Ln Total Penjualan.
Penjualan adalah

fungsipemasaran yang

sangat penting bagi

perusahaanuntuk
mencapai

tujuanperusahaan

yaitu mendapatkan

laba.

(2013:147)
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Sumber: Sutantyo

5. Return On Equity
6. Return On Common
Stock Equity
7. Earning Per Share
dan
8. Basic Earning
Power

(2017:20)

42
Variabel Definisi Operasional Indikator Skala
Profitabilitas Kemampuan perusahaan(1. Gross Profit Margin Rasio
memperoleh ~ laba  melalui 2. Operating Profit
operasional usahanya dengan Margin
menggunakan dana aset yang| 3. Net Profit Margin
dimiliki oleh perusahaan. 4. Return On
Investement

Sumber: Diolah oleh peneliti (2023)

3.4 Jenis Data dan Sumber Data

3.4.1 Jenis Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Informasi

tambahan adalah informasi yang tidak didapat secara langsung dari item

penelitian belum diperoleh dari informasi yang dimiliki oleh organisasi, studi

penulisan, penulisan, buku harian eksplorasi masa lalu dan majalah terkait dengan

masalah yang diselidiki (Sugiyono, 20019). Informasi mengenai setiap faktor

yang digunakan diperoleh dari laporan tahunan yang dapat diakses melalui

www.idx.co.id. Jangka waktu dalam review ini adalah tahun 2021 sampai dengan

tahun 2022 dengan maksudhasil pemeriksaan mencerminkan apa yang terjadi.

3.4.2 Sumber Data

Penelitian ini menggunakan sumber data sekuder. Menurut Sugiyono,

(2015:137) sumber data sekunder adalah sumber yang tidak langsung memberikan

data kepada pengumpul data. Data yang diperoleh melalui media perantara yang
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telah disusun secara resmi dan dipublikasikan pada situs Bursa Efek Indonesia,
yang diterbitkan pada tahun 2018 hingga dengan tahun 2021.
3.5 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini ialah menggunakan teknik
dokumentasi. Teknik ini dilakukan dengan pengumpulan informasi dan
dokumentasi yang mendukung penelitian ini adalah melalui situs resmi Bursa
Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id
3.6 Teknik Analisis Data
3.6.1 Uji Statistis Deskriptif

Analisis Deskriptif digunakan untuk memberikan data tentang kualitas
faktor penelitian utama dan demografi responden. Analisis deskriptif menjelaskan
pengukuran memberikan garis besar atau penggambaran suatu informasi yang
dipandang sebagai normal (mean), standar deviasi, selisih, terbesar, terkecil, total,
range, kurtosis, dan skewness (conveyance slanted) (Ghozali, 2016).
3.6.2 Uji Asumsi Klasik

Pengujian asumsi klasik diharapkan dapat melihat apakah hasil penilaian
relaps benar-benar bebas dari efek samping heteroskedastisitas, multikolinearitas,
dan autokorelasi. Model relaps dapat digunakan sebagai instrumen penilaian yang
tidak berprasangka jika memenuhi persyaratan BLUE (best direct fair assesor),
khususnya tidak ada heteroskedastisitas, tidak ada multikolinearitas, dan tidak ada
autokorelasi. Jika terjadi heteroskedastisitas, perbedaannya tidak tetap sehingga
dapat menimbulkan kecenderungan pada kesalahan standar. Dengan asumsi

terdapat multikolinearitas, akan sulit untuk memisahkan dampak tunggal dari
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faktor-faktor tersebut, sehingga tingkat kepentingan dari koefisien relaps menjadi
rendah. Dengan autokorelasi, penilai masih berat sebelah masih bisa diandalkan,
hanya saja tidak mahir (Priyatno, 2013). Selanjutnya, tes uji asumsi klasik juga
dilakukan dalampenelitian ini.

1.  Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2016), uji kebiasan berarti menguji apakah dalam model
kekambuhan, faktor yang membuat frustrasi atau sisa memiliki sirkulasi yang
khas. Salah satu cara yang paling mudah untuk melihat kenormalan residu adalah
dengan melihat diagram histogram yang membandingkan data dan dispersi yang
diamati yang berada di dekat alat angkut biasa. Cara yang lebih andal adalah
dengan melihat tabel plot kemungkinan umum yang melihat sirkulasi gabungan
dan distribusi rata- rata. Untuk mengenali kenormalan, dapat diselesaikan dengan
melihat sirkulasi data yang menarik di hub miring dan mengikuti garis miring,
sehingga model kambuh memenuhi kecurigaan kenormalan. Sebaliknya, jika
informasi menyebar jauh dari garis miring dan jangan mengikuti judul garis sudut
ke sudut, model relaps tidak memenuhi anggapan biasa (Ghozali, 2016).

Namun, dengan hanya melihat histogram, ini bisa salah arah, terutama
untuk contoh kecil. Dengan cara ini, tes grafis dilengkapi dengan tes faktual. Uji
terukur yang dapat digunakan untuk menguji kenormalan residual adalah uji
faktual Kolmogorov-Smirnov (K-S) nonparametrik. jika nilai kepentingan < 0,05
berarti informasi yang akan dicoba memiliki perbedaan dengan informasi umum
standar, berarti informasi tersebut tidak khas (Ghozali, 2016).

2. Uji Multikolinearitas

Tes multikolinearitas berarti menguji apakah model relaps menelusuri
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hubungan antara faktor-faktor bebas (otonom). Model kekambuhan yang layak

seharusnya tidak memiliki hubungan antara faktor bebas. Untuk melihat apakah

terdapat masalah multikolinearitas pada model relaps, ilmuwan dapat

memanfaatkan nilai VIF, sebagaiberikut:

a. Dengan asumsi nilai Ketahanan di bawah 0,1 dan nilai VIF di atas 10, maka
model relaps mengalami masalah multikolinearitas.

b.  Jika nilai Resistance di atas 0,1 dan nilai VIF di bawah 10, maka model relaps
tidak mengalami multikolinearitas (Ghozali, 2016)

3. Uji Heteroskedastisita

Uji heteroskedastisitas dimaksudkan untuk menguji apakah pada model
regresiterdapat disparitas fluktuasi yang dimulai dari satu persepsi yang bertahan
kemudian ke yang berikutnya. Jika perbedaan yang dimulai dari satu persepsi
berlanjut ke persepsi berikutnya tetap, disebut homoskedastisitas dan dengan
asumsi berbeda disebut heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah
homoskedastisitas atau sebaliknya jika tidak terjadi heteroskedastisitas (Ghozali,
2016).

Pada saat mengidentifikasi ada atau tidaknya heteroskedastisitas,
cenderung masihmengambang dengan melihat plot yang tersebar antara nilai yang
diharapkan dari variabel dependen (ZPRED) dan sisa (SRESID). Apabila diagram
alur menunjukkan desain titik bergelombang atau memanjang dan, membatasi,
maka sangat mungkin terjadi heteroskedastisitas. Namun, jika tidak ada contoh
yang masuk akal, filamen berbintik menyebar di atas dan di bawah angka 0 pada

hub Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas (Ghozali, 2016). Analisis
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menggunakan grafik plot memiliki kelemahan kritis karena banyaknya persepsi
mempengaruhi hasil plot. Oleh sebab itu diperlukan uji statistik yang lebih dapat
menjamin keakuratan hasil. Uji statistik yang digunakan adalah dengan uji
glejser.Uji glejser mengusulkan untuk meregres nilai absolut residual terhadap
variabel independen (Gujarati, 2003 dalam Ghozali, 2016).

4. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
linier ada hubungan antara kesalahan yang membingungkan pada periode t dan
kesalahan campur aduk pada periode t-1 (periode lalu). Jika ada hubungan, maka
disebut masalah autokorelasi. Autokorelasi muncul dengan alasan persepsi
progresif setelah beberapa waktu terhubung satu sama lain. Masalah ini muncul
karena residu (blunder

yang membingungkan) tidak lepas dari satu persepsi ke yang berikutnya.
Hal ini dalam banyak kasus terungkap dalam informasi rangkaian peluang karena
"kejengkelan" pada individu/kelompok umumnya akan memengaruhi
"kejengkelan" pada orang lain/kelompok yang serupa dalam kerangka waktu yang
menyertainya (Ghozali, 2016). Model regresi yang baik adalah regresi yang
terbebas dari autokorelasi. Sesuai Ghozali (2016), untuk membedakan apakah ada
autokorelasi Anda dapat menggunakan uji Durbin-Watson (uji DW), di mana
keseluruhan dapat ditarik kesimpulan:

a. Jika 0 <d <dl berarti tidak ada autokorelasi positif

b. Jika dl <£d < du berarti tidak ada autokorelasi positif

c. Jika 4 —dl <d <4 berarti tidak ada korelasi negatif

d. Jika 4 —du <d <4 —dl berarti tidak ada autokorelasi negative
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e. Jika du <d <4 — du berarti tidak ada autokorelasi

3.6.3 Analisis Regresi Linear Berganda

Berbagai tes regresi linier berganda langsung sangat membantu untuk
memperkirakan dampak faktor bebas pada variabel dependen dan mengantisipasi
variabel dependen yang memanfaatkan faktor otonom. Kurniawan (2016)
mencirikan alasan penggunaan investigasi regresi ini adalah untuk membuat
ukuran normal dan nilai variabel dependen berdasarkan nilai faktor bebas dan
menguji spekulasi kualitas ketergantungan. Tes ini sangat berguna, terutama
dalam memberikan penjelasan tentang efek samping dari tes informasi faktual
3.6.4 Uji Hipotesis
1.  Ujit (Parsial)

Uji t adalah untuk menentukan dampak dari variabel otonom pada variabel
dependen, terlepas dari apakah dampaknya kritis. Konsekuensi dari uji t harus
terlihat pada tabel koefisien pada segmen sig (kepentingan). Jika kemungkinan
nilai t atau kepentingan <0,05, dapat dikatakan bahwa ada pengaruh antara faktor
bebas terhadap variabel dependen sampai taraf tertentu. Bagaimanapun, jika
kemungkinan nilai t atau kepentingan > 0,05, dapat dikatakan bahwa tidak ada
pengaruh yang besar antara setiap variabel otonom terhadap variabel dependen
(Priyatno, 2013).

2. Uji F (Simultan)

Menurut Ghozali (2013:139), uji-F digunakan untuk mengetahui apakah

variabel- variabel independen secara bersama-sama (simultan) mempunyai

pengaruh terhadap dependennya. Perumusan hipotesisnya:
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a. Ho : bl =b2= b3= 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari
variabel-variabel independen secara bersama-sama terhadap variabel
dependennya.

b. Ha : bl#b2 #b3#0, artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel-
variabel independen secara bersama-sama terhadap variabel dependennya.

Pada uji ini dilakukan uji satu sisi dengan tingkat signifikasi (o) = 5%
untuk mendapatkan nilai F tabel. Kriteria pengambilan keputusan sebagai berikut:
a. Jika F hitung < F tabel atau nilai signifikan (o) > 0.05, maka Ho diterima.

b. Jika F hitung > F tabel atau nilai signifikan (o) < 0.05, maka Ha diterima

3.  Koefisien Determinasi (R%)

Tes ini diarahkan untuk melihat seberapa jauh variabel otonom dapat
memaknai variabel dependen dalam situasi atau demonstrasi yang akan diteliti.
Semakin menonjol R-square (R?), semakin penting pengaruh faktor otonom
terhadap variabel dependen. Nilai R? berada di kisaran 0 sampai 1. Jika R? =0, itu
berarti bahwa jumlah variabel dependen (Y) tidak dapat dipahami sama sekali
oleh faktor bebas (X). Sementara itu, jika R*> = 1, semua faktor bebas dapat
memahami variabel dependen. Semakin tinggi R? esteem menunjukkan

kemampuan faktor bebas untuk memaknai variabel dependen (Priyatno, 2013).
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, maka kesimpulan dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Nilai thiungVariabel Leverege adalah 12.515 dan tiper bernilai 2.016 sehingga
thitung > € tabel (12.515>2.016) dan nilai signifikat(sig)(0.000< 0.05) sehinggah
dapat disimpulakan bahwa variabel Leverege berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan (hipotesis pertama diterima)

2. Nilai thiwngVariabel ukuran perusahaan adalah 3.558 dan tipe bernilai 2.016
sehingga thiwng > t tabet (3.558>2.016) dan nilai signifikat(sig)(0.000< 0.05)
sehinggah dapat disimpulakan b ahwa  variabel = Ukuran  perusahaan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (hipotesis
kedua diterima)

3. Nilai tpungVariabel profilibilitas adalah 2.056 dan twpe bernilai 2.016
sehingga thitung > t tabel (2.056>2.016) dan nilai signifikan (sig)(0.000< 0.05)
sehinggah dapat disimpulakan bahawa variabel profilibilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (hipotesis ketiga diterima)

4. Nilai signifikansi F adalah 0.000 (lebih kecil dari 0,05) dengan nilai F-hitung
sebesar ,55.992. Sedangkan nilai F-tabel yang diperoleh adalah 2,838. Dalam
hal ini, nilai F-hitung lebih besar dari nilai F-tabel, dan nilai signifikansi

adalah 0,000lebih kecil dari alpha 0,05.
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5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan maka

saran yang dapat disampaikan adalah sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan
Pihak manajemen harus memiliki kemampuan untuk menjaga modal kerja
perusahaan dengan efisien. Ketika modal kerja dipertahankan dengan tingkat
efisiensi yang konsisten, hal ini dapat berdampak positif pada profitabilitas
perusahaan. Koefisienan modal kerja memungkinkan perusahaan untuk
mengurangi fluktuasi dalam kinerja mereka, baik naik maupun turun. Dengan
kata lain, manajemen yang efisien dalam menjaga modal kerja dapat
membantu mengendalikan volatilitas dalam kinerja perusahaan. Ini
memberikan stabilitas yang diperlukan untuk menghadapi perubahan kondisi
pasar atau situasi eksternal lainnya. Selain itu, pengelolaan modal kerja yang
efektif juga memungkinkan perusahaan untuk mengalokasikan sumber daya
dengan lebih tepat, meningkatkan likuiditas, dan mengurangi risiko keuangan.
Oleh karena itu, penting bagi manajemen untuk terus memantau dan
mengevaluasi modal kerja mereka serta mengambil langkah-langkah yang
diperlukan untuk meningkatkan efisiensi dan stabilitasnya. Hal ini akan
membantu menciptakan fondasi yang kokoh bagi pertumbuhan dan
kesuksesan jangka panjang perusahaan.

2. Bagi penelitian selajutnya
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi atau panduan bagi mereka

yang tertarik untuk menyelidiki hubungan antara Return on Asset (ROA),
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Debt to Equity Ratio (DER), dan Ukuran Perusahaan terhadap Pertumbuhan
Laba. Namun, diharapkan agar penelitian ini dikembangkan dengan cukupan
yang lebih luas. Selain itu, penting untuk menguji variabel lain yang memiliki
potensi kuat dalam mempengaruhi pertumbuhan laba, seperti Nilai
Perusahaan. Perpanjangan periode pengamatan juga sangat dianjurkan;
pengamatan selanjutnya sebaiknya melampaui periode yang dijadikan dasar
dalam penelitian ini. Selain itu, direkomendasikan untuk menambah kategori
sampel perusahaan, misalnya, dengan memperhitungkan perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dengan demikian, penelitian
berikutnya diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam
dan komprehensif tentang faktor-faktor yang memengaruhi pertumbuhan
laba, serta memberikan wawasan yang lebih luas bagi pengambilan keputusan

di dunia bisnis.
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No kode |t hun x1
saham
x2 x3 y
1 BAYU 2018 3.0900000000000 0.20 -0.01 -4.96
2019 0.2700000000000 0.17 -0.09 -11.10
2020 1.7300000000000 0.16 -0.07 -8.33
2021 5.7800000000000 0.13 -0.02 -6.51
2 HOTL 2018 0.0000000000000 0.24 0.02 -9.36
2019 6.9100000000000 0.05 0.02 -3.30
2020 6.4100000000000 0.05 0.04 -3.81
2021 10.7100000000000 0.03 0.10 -1.90
3 ICON 2018 2.1200000000000 -0.13 0.03 -8.38
2019 6.5600000000000 -0.14 -0.05 -3.38
2020 4.1600000000000 0.22 0.01 -6.91
2021 3.2000000000000 -0.03 -0.01 -7.70
4 INPP 2018 4.7800000000000 -0.02 0.04 -7.86
2019 4.3500000000000 0.22 0.01 -4.36
2020 2.0300000000000 0.31 0.10 -6.37
2021 4.4100000000000 -0.03 0.18 -5.38
5 JSPT 2018 4.7100000000000 -0.03 0.11 -4.05
2019 9.1300000000000 0.30 0.16 -1.73
2020 2.4400000000000 2.01 0.22 -4.28
2021 3.2500000000000 -0.41 0.22 -6.00
6 KPIG 2018 -1.2800000000000 -0.04 0.39 -12.09
2019 12.5000000000000 | -0.11 0.44 2.65
2020 3.0400000000000 -0.25 0.40 -6.47
2021 4.5400000000000 -0.23 0.47 -5.15
7 PTSP 2018 9.0000000000000 -0.02 -0.08 -3.72
2019 3.7500000000000 0.01 -0.05 -9.00
2020 3.9700000000000 0.03 0.00 -8.29
2021 2.3400000000000 0.87 -0.02 -7.14
8 PANR 2018 6.7900000000000 0.09 0.03 -5.04
2019 7.0500000000000 0.22 0.04 -4.33
2020 2.1200000000000 -0.13 0.03 -8.38
2021 6.5600000000000 -0.14 0.04 -3.38
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No kode Tahun x1
saham
x2 x3 y
9 PDES 2018 4.1600000000000 0.22 0.07 -6.91
2019 3.2000000000000 -0.03 0.16 -7.70
2020 4.7800000000000 -0.02 0.19 -7.86
2021 4.3500000000000 0.22 021 -4.36
10 PGLI 2018 2.0300000000000 0.31 -0.02 -6.37
2019 4.4100000000000 -0.03 0.03 -5.38
2020 4.7100000000000 -0.03 0.07 -4.05
2021 9.1300000000000 0.30 0.08 -1.73
11 | SEPN 2018 2.4400000000000 2.01 0.09 -4.28
2019 3.2500000000000 -0.41 0.16 -6.00
2020 -1.2800000000000 | -0.04 0.08 -12.09
2021 3.0900000000000 0.20 -0.01 -4.96
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LAMPIRAN 2 : HASIL OUTPUT SPSS 24
Descriptive Statistics
Std.
N Minimum Maximum Mean Deviation
Leverage 44 -1.28 12.50  4.3339 2.88989
Ukuran_perusahaan 44 -41 2.01 .1432 46555
Profitabilitas 44 -.09 47 .0866 13491
Nilai perusahaan 44 -12.09 2.65 -5.8568 2.82581
Valid N (listwise) 44
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 44
Normal Parameters™” Mean .0000000
Std. Deviation 1.23927388
Most Extreme Differences Absolute .078
Positive .078
Negative -.069
Test Statistic .078
Asymp. Sig. (2-tailed) 200%¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
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Coefficients”
Standardize
d
Unstandardize Coefficient Collinearity
d Coefficients s Statistics
Std. Toleranc
Model B Error Beta t  Sig. e VIF
1 (Constant) - 383 - .00
10.06 2626 0
4 3
Leverage 861  .069 .880 12.51 .00 972 1.02
5 0 8
Ukuran _perusaha 1.519 427 250 3.558 .00 972 1.02
an 1 9
Profitabilitas 3.007 1.463 144 2.056 .04 986 1.01
6 4

a. Dependent Variable: Nilai_perusahaan
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Model Summary”
Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 .899% .808 .793 1.28491 1.916
a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Leverage, Ukuran perusahaan
b. Dependent Variable: Nilai_perusahaan
Coefficients”
Unstandardized Standardized
Coefficients  Coefficients
Std.
Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) - 383 -26.263 .000
10.064
Leverage .861 .069 .880 12.515 .000
Ukuran perusahaan 1.519 427 250 3.558 .001
Profitabilitas 3.007 1.463 144 2.056 .046

a. Dependent Variable: Nilai_perusahaan
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