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i  

 
ABSTRACK 

 
The problem of this research is Transfer pricing practices carried out by companies with 

the aim of minimizing the Tax burden that must be paid by engineering transfer prices 

between companies that have a special relationship. The aim of this research is to 

determine the influence of Exchange rates, foreign ownership, Tunneling incentives and 

profitability on Transfer pricing in manufacturing companies. The population of this 

research is manufacturing companies listed on the IDX for the 2019-2021 period. The 

sampling technique used was the purposive sampling method with a total sample of 14 

companies with a research year of 3 years making 42 samples. The data analysis technique 

uses multiple linear regression analysis. The research results show that (1) Exchange rate 

and profitability partially have no effect on Transfer pricing. (2) Foreign ownership 

partially has a negative effect on Transfer pricing, and (3). Tunneling incentives partially 

have a positive effect on Transfer pricing (4) Exchange rate, foreign ownership, Tunneling 

incentives and profitability simultaneously have an effect on Transfer pricing. (5) the 

contribution of all variables to Transfer pricing is 36.5%, while the remaining 63.5% is 

influenced by other variables not studied in this research. 

 

Keywords: Exchange rate, foreign ownership, Tunneling incentives, profitability , 

Transfer pricing. 
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ii  

 

ABSTRAK 
 

Permasalahan penelitian ini adalah praktik Transfer pricing yang dilakukan perusahaan 
dengan tujuan untuk meminimalkan beban pajak yang harus dibayar dengan merekayasa 
harga transfer antar perusahaan yang memiliki hubungan istimewa. Tujuan penelitian ini 
adalah untuk mengetahui pengaruh pengaruh Exchange rate, kepemilikan asing, Tunneling 

incentive dan Profitabilitas terhadap Transfer pricing pada perusahaan Manufaktur. 
Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2019- 
2021. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling 
dengan jumlah sampel sebanyak 14 perusahaan dengan tahun penelitian 3 tahun menjadi 
42 sample. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa (1) Exchange rate dan Profitabilitas secara parsial tidak 
berpengaruh terhadap Transfer pricing. (2) Kepemilikan asing secara parsial berpengaruh 
negatif terhadap Transfer pricing, dan (3). Tunneling insentive secara parsial berpengaruh 
positif terhadap Transfer pricing (4) Exchange rate, Kepemilikan asing, Tunneling 

incentive dan Profitabilitas secara simultan berpengaruh terhadap Transfer pricing. (5) 
kontribusi seluruh variabel terhadap Transfer pricing sebesar 36.5%, sedangkan sisanya 
63,5%, dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dikaji dalam penelitian ini. 

Kata kunci : Exchange rate, Kepemilikan asing, Tunneling incentive, Profitabilitas , 
Transfer pricing. 
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1  

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 
Perkembangan di bidang tekhnologi dan informasi telah memberikan 

perubahan yang sangat besar baik sektor ekonomi, sosial, budaya dan masih banyak 

lagi. Fenomena ini menghasilkan persepsi dunia tanpa batasan, seperti yang terlihat 

pada beberapa negara yang merangkul perdagangan internasional. Akibatnya, 

masyarakat global semakin bergantung satu sama lain dalam upaya-upaya ekonomi 

utama (Refgia, 2017). 

Globalisasi telah menyebabkan relokasi pabrik oleh perusahaan 

internasional untuk melakukan produksi dan menjalin kemitraan dengan entitas 

lokal. Pada tahun 2018, jumlah perusahaan multinasional secara global telah 

mencapai 60.000, masing-masing membawahi 500.000 anak perusahaan (Yumna, 

dkk., 2021). Dengan di lakuknya kerja sama dengan pihak pihak lain juga telah 

memberikan peluang perdagangan internasional. 

Dengan adanya perdangan internasional dan perusahaan mulinasional 

melahirkan istilah Transfer pricing. Menurut Tiwa et all (2017) transfer pricing 

sendiri merupakan suatu kebijakan perusahaan dalam menentukan harga dari 

transaksi antar anggota divisi dalam sebuah perusahaan mutlinasional, yang 

memberi kemudahan bagi perusahaan untuk menyesuaikan harga internal untuk 
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2 
 

 

 
barang, jasa dan harta tak berwujud yang diperjual belikan agar tidak tercipta harga 

yang terlalu rendah atau terlalu tinggi. 

Namun pada prakteknya Transfer pricing menjadi salah satu upaya 

perencanaan pajak perusahaan dengan tujuan untuk meminimalkan beban pajak 

yang harus dibayar dengan merekayasa harga transfer antar perusahaan yang 

memiliki hubungan istimewa. (Baiti and Suryani, 2020) mengatakan bahwa 

Transfer pricing sendiri dilakukan untuk memindahkan laba dari negara yang tarif 

pajaknya tinggi ke negara yang tarif pajaknya rendah. Transfer pricing merupakan 

harga yang ditentukan dalam transaksi dalam sebuah perusahaan multinasional 

dimana harga transfer tersebut dapat menyimpang dari harga pasar wajar hal ini 

dikarenakan posisi mereka dalam keadaan bebas untuk mengambil prinsip apapun 

yang tetap bagi korporasinya (Tiwa et all, 2017) 

Menurut Yuniasih, Rasmini, dan Wirakusuma (2012), perusahaan lebih 

cenderung menggunakan transfer pricing sebagai strategi untuk menurunkan beban 

pajak ketika menghadapi pajak yang lebih tinggi. Penggunaan transfer pricing 

dalam rangka penghindaran pajak (tax evasion) memberikan tantangan bagi fiskus 

dalam upaya mengoptimalkan penerimaan negara dari sektor pajak yang 

merupakan komponen penting APBN. Indonesia menghadapi risiko kehilangan 

pendapatan pajak melebihi Rp 1.300 triliun per tahun, ditambah kerugian terkait 

lainnya berupa potensi pendapatan bagi pemerintah, sebagaimana diungkapkan 

oleh Justinus Prabowo, Direktur Eksekutif Pusat Perpajakan Indonesia (Tiwa et al., 

2017) . 
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Adapun beberapa kasus besar Transfer pricing internasional dan di 

Indonesia telah dirangkum oleh peneliti sebagai berikut : 

Tabel 1.1 
Kasus Transfer pricing dalam negeri. 

No Perusahaan Kasus 
 
 
 

 
1 

 
 
 

 
PT Adaro 

Kiasius dari sekitor peritambanigan yaitu PT Adairo seijak 
tahiun 2009-2i017 meilaliui anak peruisahaianinya di 
Singiapura yaitiu Coailtrade Seirvices Initernational teilah 
membuat skeima hargia tranisfer. Adiaro dikabiarkan teliah 
mengialihkian keunitungan darii batiubara yiang ditamibang 
di Indoniesia. Hal ini unituk menighindari pajiak di 
Indoinesia melailui anak usahianya di Singiapura, 
Coaltrade Services Intiernational membiayar USD 125 
jutia atau lebih sedikiit darii yang sehairusnya dilakiukan 
di Inidonesia. (Merdekia.com, 2019). 

 
 
 
 

2 

 
 
 

PT Unilever 
Indonesia Tbk 

(UNVR) 

PT Unileveir Indionesia Tbk (UNVR) yiaitu PT Nestle. 
Padia tahuni 2013 PiT Niestle meilakukan ipenghiindaraan 
pajiak dengain cara Tiransfer pricing yaing bertujiuan 
uintuk meningkatkian labia pusat, sehinigga terjadii 
perpiutairan uang yaing cukup besar dialam laiporan 
keuainganinya. Seimua itu dilakukian PT Nestlie dengian 
siengaja untuk daipat mienekan biaiyai perolehan proiduk 
dain beban pajak. Dipeirkirakan negiara dirugikan sebiesar 
Rp 800 miliiar. (news.ddts.co.id, 2017) 

 
Seilain kasius di di Indoniesia juiga terdapiat kasuis besiar Trainsfer pricing di 

luar niegeri yaitu perusiahan Starbucks Inggris tidak membiayar pajaik peirusaihaan 

samia sekali padia tahuni 2011 meskipuin membukukian penjuialan sebiesar £398 juta. 

Selain itu, mereka mengklaim kerugian sejak 2008 ketika keruigian mencaipai £112 

juta atiau sekitar Rp1,7 triliun. Kem iudian piada taihun 2011 Goiogle UK juga 

iberhasil membuikukan pendaipatan seibesar £398 juita tetaipi hainya miemibayar pajiak 

sebeisar £6 juta. ( https://fiskal.kemenkeu.go.id, 2014) . 

iBerdasarkan kasus dan kerugian yang yang di dapatkan oleh negara tentu 

fenomena Transfer pricing merupakan kasus yang harus di perhatikan oleh 
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pemerintah di mana menurut Organization for Economic and Development 

(OECD) bahwa 60% dari total perdagangan dunia terindikasi melakukan praktik 

Transfer pricing (Indah Dewi Nurhayati, 2013:32). Oleh karena itu pemerintah 

harus dapat memberikan langkah atapun kebijakan agar praktek transfer Transfer 

pricing dapat di tekan. 

Menurut menurut Saragih et all, (2021) terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi perusahaan melakukan Transfer pricing yang dilihat dari aspek 

keuangan seperti leverage, pajak, dan profitabilitas, dan aspek non-keuangan 

seperti good corporate governance, Tunneling incentive, Exchange rate, 

mekanisme bonus dan masih banyak lainnya. 

Berdasarkan pengertian di atas faktor non keuangan Exchange rate menjadi 

salah satu yang mempengaruhi Transfer pricing. Hal itu di dukung oleh beberapa 

peneliti yang mengaitakan bahwai Excihainge rate beripengairuh terhiadap Trainsfer 

priicing yaitu penielitiian Biaiti anid Suryaini (2020), (Putri and Lindawati, 2023) 

namun berbeda dengan penelitian Yumna, et all (2021 : 144) meng iataikan bahiwa 

Exchiange irate tiidak berpeingariuh terhiadap Trainsfer priicing. Peribedaan peneliitian 

tersebut menjadi dasar peneliti untuk meneliti lebih lanjut. 

Menurut FASB (Baiti and Suryani, 2020 : 143), Exchainge rate adalah miiata 

uanig yangi dapiat ditukiar padia wakitu terteintu. Perbiedaan aintara nilaii tukari riiil dain 

noiminal hairus diipahaimi karenia meimiliki peingaruih yaing beirbedai terhiadap risiiko 

mata uang. Perbedaan ini tentu menjadi peluang yang besar bagi perusahaan yang 

ingin memaksimalkan keuntungan di cabang masing-masing. 
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Exchange rate sendiri memiliki dua dampak akuntansi, termasuk mencakup 

trainsaksii matai uaing dan menguingkapkan keuntuingan dan/aitau keriugian yanig 

dapiat meimengaruhi profiitabilitas seluiruh perusaihaan. Akibaitnya, perusiahaan 

multiinasional mungkiin meincoba untuki menigurangi risiko inilai tuikar (Exchiange 

raite) matai uanig iasing idenigan meimindahkan dania kei matia uiang yanig kuat melailui 

Trainsfer priciing unituk memiaksimialkan keiuntungain periusahaian seciara 

kieseluriuhan (Baiti aind Suryani, 2020 : 2i). 

Selaain Exchange rate faktior yang memipengaruhi Transifer priicing adailah 

kepeimilikan asinig. Hal itu di dukung oleh penelitian Kusumasari et all, (2018) yang 

mengatakan bahiwa kepiemilikan iasing memilki pengaruh terihadap Trainsfer 

priicing. Naimun beribeda deingan ipenelitian Tiiwa, et all (2017i) yanig mengatakan 

baihwa kepeimilikian asiing tiidak meimilki piengaruh terhadiap Trainsfer piricing. 

Peribedaan peneliitian tiersebut menjadi dasar peneliti untuk meneliti lebih lanjut. 

Kepemiilikan asinig dijeilaskan olehi Undiang-Undanig No. 25i Tahiun 20i07 

piada pasial 1 anigka 6 kiepemilikan asiing adalaih periseorangan wiarga negiara asiing, 

badian usiaha asiing, dian peimerintah asiing yanig meilakukan pienanaman imodal dii 

wiilayah Riepublik Inidonesia. Muiltinational iCorporation (iMNC) imeliihat 

keuntuingan jangika panjaing melaliui legtiimasi yaing diiperoleh ioleih paira 

staikeholdier yiang didaisarkain atias homie mairket (pasiar sahiam) temipat perusaihaan 

itiu beropierasi (Kuisumasari, et all 2018). 

Penielitian yanig dilakiukan olehi Dynatiy et alil (2011i) menuinjukkan baihwa 

semaikin tiniggi haki kenidali yaing dimiiliki peimegang sahaim pengenidali, termiasuk 

pemiegang sahiam pengeindali asinig, memiungkin kian pemeigang sahaim pengenidali 
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unituk memierintahkian manajemien melakuikan transaksii pihaik bereilasi yanig 

bersiifat meriugikan peimegang sahami noin penigendalidian mienguntunigkan 

pemegaing sahiam pengendaili. Salaih satiu transaiksi pihaik bereilasi yiang daipat 

dilakukian adalahi Tranisfer priicing. 

Padia saait kointrol yanig idimiliki pemiegang sahiam pengenidali asiing 

semiakin besiar, pemeigang sahiam pengendiali asiing akian berusiaha mengialokasikan 

suimber dayai peruisahaan untuik menidapatkan keuntiungan pribadii dalaim berbiagai 

kepuitusan pentiing, termiasuk mempiengairuhi kiebijakan peinentuan hargia maupiiun 

jumlahi padai transiaksi Tranisfer priciing (Sari, 2012:162). Hial iini dimiungkinkan 

bahwia kepeimilikan asiing dapiat memipengaruhi baniyak sediikitinya Trainsfer 

priicing yangi terijadi. 

Selain Exchange rate dan kepemilkikan asing faktor yang mempenigaruhii 

periusahaian multinaisional melakuikan piraktik Triansfer priciing adialah Tuinneling 

incentive. Hal itu didukung oleh penelitian (Refgia, 2017; Putri and Lindawati, 

2023 ) yang mengatakan bahwia Tunnieling inicentive berpengiaruh piositif terhaidap 

Trainsfer priciing. Sedainigkian menurut peneltian (Baiti and Suryani, 2020) 

mengatakan bahwa Tiunneiling incenitive beirpenigaruih negaitif terhiaidap Trainisfer 

priiciing. Peirbiedaian penieilitian tersiebut menjaidi dasar ipeineliti untiiuk menelitii lebih 

lanjut. 

Meinuriut Diyaihi (2i02i0) Tuinineling incienitive meriupiakan suatiui periilaiku 

sahiam mayioritas yiang memiindiakan labia dani asiset peirusahaan untuik kepeintingan 

pribaidi, naimun pemeigang sahiam minoriitas ikuit menianggiung biaiya yanig 

dibeibankan. Hial itiu daipat di jelaiskan hali ini bahwia seimakin meningikatnya praiktik 
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Tunineling inceintive miaka perusiahaan akain lebiih banyiak melaikukan Triansfer 

priciing dengani pihiak yanig memipunyai hubiungan istimewia (Baitii aind Suiryani, 

2020 : 149). Denigan demiikian tunineling leibih besiar dilakiukan olehi sturukitur 

kepemiilikan tingigi ketiimbang strukitur kepeimilikan renidah. 

Mispiyianti (201i6:66i) mengiatakan baihwa tranisaksi pihaik berielasi dapiat 

diimanifaatkan olehi pemeigang sahaim daliam mengenidalikan tunneiling. Apaibila 

peimilik saiham memiiliki kepeimilikan sahiam yanig besiar dalaim perusaihaan maika 

ingiin mendiapatkan deividen yaing biesar jiuga. Hial ini piemegan sahiam mayioritas 

melakiukan trainsfer kekayiaan perusiahaan unituk kepentiingian senidiri. 

Selain variabel di atasi faktoir yanig mempeingaruhi suatiu peruisahaan dalaim 

melaikukan prakitik Tiransfer priicing deingan tujiuan mengihindari kewiajiban 

perpajaikannya adalaih Profitabiilitas. Profitiabilitas meruipakan kemamipuan suatiu 

perusiahaan dalaim memiperoleh laiba hail itui di diukung olieh penelitiian yanig 

dilakiukan Aniisa dain Nainiek (20i18) dan Rioslita, (i2020) yanig membiuktikan baihwa 

denigan meningikatnya Profitaibilitas suiatu peruisahaan menyeibabkan kewiajiban 

piada sekitor pajiak jugia meniingkat dain memiicu peirusahaan dalaim mengihindari 

kewiajiban tersiebut. 

Penguikuran Profitabiilitas terdiiri dairi bebeirapa rasiio, sialah satiunya deingan 

mengguniakan Reiturn On Aisset . Reiturn On Asiset adaliah suatiu indiikator yiang 

menceriminkan perfiorma keuangian periusahaan, semiakin tiinggi nilaii ROiA yiang 

maimpu diriaih olieh perusaihaan miaka perfioirma keuaingan peruisahaan 

dikaitegoirikan biaik, semiakin baiik peingelolaan aisset suatiu perusiahaan dain semiaikin 

besiar jugia laiba yanig dipieroleh peruisahaan. Ketiika perusahaian mempieroleh labia 
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yaing beisar maika pajaik yanig diitanggung oleih peruisahaan puin semiakin beisiar 

sesuiai dengian peningkaitan labia peruisahaian, sehingiga cendieruing akani melakiukan 

penghinidaran pajaki dengani modusi praktiik Tranisfer priciing uintuk memiinimailisir 

pembayiaran piajak yaing ditainggung. 

Berdasarkan fenomena masalah dan perbedaan beberapa peneliti terdahulu 

menjadi dasar peneliti untuk kembali melakukan pembuktian secara empriris 

sehingga penulis terniatkan untuk menganggkat judul penelitian “pengaruh 

Exchange rate, kepemilikan asing, Tunneling incentive dan profitabilitas 

terhadap Transfer pricing pada perusahaan manufaktur”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Adapun rumusan yang di bahas pada penelitian ini adalah : 
 

1. Prakiteknya Transfier priicing mienjadi saliah satiu upaiya perencainaan paijaki 

perusahiaan dengian tujuain untuik meminiimalkan bebain pajaik yanig haruis 

dibaiyar dengian mereikayasa hargia trainsfer aintar iperusahaain yanig memiiliki 

hubiungan istimewia. 

2. Terdapat beberapa kasus Transfer pricing baik dari dalam negeri seperti 

kasus PT Andaro dan PT Unilever Indonesia TBK (UNVR) dan kasus luar 

negeri seperti Starbuck, dan Google. 

3. Di duga Exchange rate, kepemilikan asing, Tunneling incentive, Exchange 

rate dan profitabilitas yang mempengaruhi Transfer pricing. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Sesuai latar belakang dan identifikikasi permasalahan yang ada, sehingga 

dapat dirumuskan pemasalahan di penelitian ini adalah terdiri dari 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 16/7/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/7/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Ade Aulia Rahma - Pengaruh Exchange Rate, Kepemilikan Asing,....



9 
 

 

 
1. Apakah Exchange rate berpengaruh terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur? 

2. Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur? 

3. Apakah Tunneling incentive berpengaruh terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur? 

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur? 

5. Apakah Exchange rate, kepemilikan asing, Tunneling incentive dan 

profitabilitas berpengaruh simultan terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur ? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Dari diuraikan diatas yang menjadi tujuan penelitian ini antara lain : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Exchange rate terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur 

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan asing terhadap Transfer pricing 

 

pada perusahaan manufaktur 
 

3. Untuk mengetahui pengaruh Tunneling incentive terhadap Transfer pricing 

 

pada perusahaan manufaktur 
 

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap Transfer pricing pada 

perusahaan manufaktur 

5. Untuk mengetahui pengaruh, kepemilikan asing, Tunneling incentive, 

profitabilitas terhadap Transfer pricing pada perusahaan manufaktur. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diinginkan dalam penelitian ini adalah : 
 

1. Secara Teoritis 
 

Diharapkan hasil yang diperoleh dari penelitian ini mampu menambah 

pengetahuan dan wawasan tentang ilmu akuntansi sejauh mana Exchange 

rate, kepemilikan asing, Tunneling incentive dan profitabilitas 

mempengaruhi kinerja transfe pricing. 

2. Secara Praktis 
 

A. Untuk Penulis 
 

Dari ini diperoleh studi empiris yang membuat penulis mampu 

meningkatkan kemampuannya dalam mendalami teori-teori dari peneliti 

sebelumnya. 

B. Untuk Perusahaan 

Dalam penelitian ini diharapkan bisa membuat perusahaan memahami 

konsep-konsep praktek Transfer pricing, Penerapan Transfer pricing 

dan Faktor-faktor yang bisa mempengaruhi Transfer pricing pada 

Perusahaan 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Teori Agensi (Agency Theory) 

 
Menuirut Saragih dkk. (2021), teoiri keagenan mengacu pada perbedaian 

kepeintingain anitara pemiliik dani manajeimen perusahaan yanig bertindak sebagai 

agen. Mainajemein perusahaan bertanggung jawab untuk memberikan penjelasan 

dan justifikasi atas segala pilihan yang diambil terhadap konsumen laporan 

keuangan, yang meliputi pemangku kepentingan, pemegang saham, investor, dan 

kreditor. Salah satu pihak yang berperan penting dalam perpajakan adalah 

pemerintah. 

Perusahaan berusaha untuk memaksimalkan pendapatan dan 

meminimalkan kewajiban dengan memperoleh informasi operasional yang luas 

sambil bertujuan untuk meminimalkan pembayaran pajak. Oleh karena itu, 

perusahaan multinasional berupaya untuk mengalokasikan pendapatan dan biaya 

mereka di beberapa yurisdiksi untuk meminimalkan kewajiban pajak mereka di 

negara tertentu. 

Selain itu, para eksekutif perusahaan, yang memikul tanggung jawab 

mengelola bisnis, disarankan untiuk menggiunakan triansfer priicing sebaigai caira 

untuk meminimalkan kewajiban pajiak perusahiaan. Selain pemerintah, pemegang 

saham juga berperan sebagai prinsipal. 
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Ketidaksepakatan pemegiang saiham daipat membuka peluanig untuik 

mengeiksploitaisi haki-haik pemiegang saiham minioritas imelaluii insentif 

tersembunyi. Transfer pricing digunakan untuk memfasilitasi pengalihan 

pendapatan perusahaan kepada pemegang saham mayoritas. 

2.1.2 Transfer pricing 

 

Tiujuain darii Trainisfer priiciing sendiiri sebenarinya uintuk miembeiri 

kemiudiahan bagiii perusiiahaan untiuik mieinyesuaikan hiargia intieirnal untiuik bairiang, 

jiasia dani hairita taiik beriiwujud yaiing dipieirjual beiliikan agiari tiidaki tierciipta hairgia 

yaniig terilialu reinidah atiaui terilialu tiiniggi. Niamiun hail inii dii mainfaatkan bieberapa 

perusaihaan untuik menidapatkan keuintungan miaksimal. 

Dalam laporan yang mencakup yurisdiksi, 2018 Mutual Agreement 

Procedure (MAP) statistics, Organisation for Economic Co-operation and 

Development (OECD) mencatat jumlah sengketa Transfer pricing naik 20%, 

jumlah ini lebih tinggi dibandingkan dengen sengketa lainnya yang hanya pada 

kisaran10%. OECD juga mengatakan kebanyakan otoritas pajak menutupi banyak 

kasus dibandingkan dengan sebelumnya (ekonomi.bisnis.com.2019) 

Menurut Organization for Economic Co-operation and Development 

(OECD) (Tiwa et all, 2017) mendefinisikan Transfer pricing sebagai harga yang 

ditentukan dalam transaksi antar anggota group dalam sebuah perusahaan 

multinasional dimana harga transfer yang ditentukan tersebut dapat menyimpang 

dari harga pasar wajar sepanjang cocok bagi grupnya. 

Sedanigkan menuirut Purwantoi  andi  Tumiewu (2018) Trainsfer priicing 

 

adalaih hairga paida suiatu proiduk atiau jasia daliam siuatu divisii peruisahaan yiang 
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dijiual anitar diviisi maiupun anitar peruisahaan yaing miemiliki huibungan istimiewa, 

termaisuk antiar peruisahaan lokail dian iperusahaan aintar negaria. Transfier ipricing 

yiang teirjadi daliam skailia interinasiional dapiat meindorong terjadiniya penighindaran 

paijak. 

Dan menut menuirut Noviira, Suzan and Asalam (20i20) Transfer pricing 

awalniya adalah ihargia yang diitetapkan uintuk meinilai kineirja suiatu proiduk yiang 

diperjuialbelikan anitar sesamia anggiota dialam peruisahaan yaing samia untuik 

memaiksimalkan laiba yaing dipeiroleh. Naimun, transiaksi tiersebiut daipat 

menyebabikan penetapain hairga yiang tidaik wajiar kiarena kekiuatan paisar tidaik 

berjalian semesitinya. 

Berdasarkan pengertian para ahli di atas dapait disiimpulkan bahiwa Tiransfer 

priciing adalaih skemia ataiu mietode yiang sudah di rencanakan oleih pihaik atau 

orgainisasi untuik mengidentifikasi dan mengaloikasiikan keuntungan ataoun labai di 

antara perusaan terkait yang terjadi secara internasional dan mendorong 

penghindaran pajak yang merugikan negara. Hubunigan istiimewa iyang terjialin 

antiar perusiahaan juiga mendiorong penietapan hairga yanig tidaik wajiar. 

Peneilitian inii meingguinakan variiabel Tranisfer priicing seibagai variiabel 

depienden. Transifer pricinig secaria umium adalahi kebiijakan iyang diteirapkan dalaim 

siuatu peruisahaan dialam menenitukkan hariga suaitu trainsaksi antaria pihaik-pihaik 

yanig mempuinyai hubungain istiimewa (Kurniiawan, 2015i). 

Meinurut Fadjair (Hariimurti, 200i7 : 5i4) Beiberapa metiode iTrainsfer priciing 

yiang seiring diguniakan olehi perusiahaan-perusaihaan konglomierasi dain 

departemeintasi yaitiu: 
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1. Hargia Transifer Daisar Biayai (Costi -Baised Tranisfer priciing) 

Perusahiaan yaing meniggunakan pendekatian transfier- for- vailue menetiapkan 

hariga tranisfer piada biayia vairiabel dian tetaip Bentiuknya bisia tigia, yaiitu: 

biaiya peniuh (fiull coist), biiaya penuih ditamibah marik- uip i (fiull coist plius 

marikup) dani gabiungan antaira biiaya variiabel dain teitap (variiable icost pilus 

fixied feie). 

2. Harga Transfer atas Dasar Harga Pasar (Market Basis Transfer pricing) 

Jika pasar sempurna ada, metode penetapan harga transfer berdasarkan 

harga pasar, ini adalah ukuran tertinggi cocok karena sifatnya yang 

mandiri. Tapi terbatas informasi pasar yang terkadang menjadi kendala 

bagi menggunakan transfer harga pasar. 

3. Harga Transfer Negosiasi (Negotiated Transfer Prices) 
 

Dengan tidak adanya harga, beberapa perusahaan mengizinkan bagian 

perusahaan yang terkena dampak harga transfer menegosiasikan harga 

transfer belajar. Harga transfer yang disepakati mencerminkan pandangan 

dari kontrol yang melekat di pusat-pusat tanggung jawab masing- masing 

departemen terkait pada akhirnya dia akan bertanggung jawab atas 

harganya transfer yang dapat dinegosiasikan. 

Menurut Chandraningrum dalam Tyas (2021 : 33) Penetapan harga transfer 

internasional memiliki tiga tujuan penting, yaitu: 

1. Manajemen tekanan pajak mendominasi tujuan lain, tetapi penggunaan 

harga transfer secara aktif mempertahankan posisi kompetitif perusahaan. 

2. Promosikan ulasan kinerja yang setara. 
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3. Memotivasi karyawan. 

Adapun faktor yang memepengaruhi Transfer pricing menurut (Saragih et 

all, 2021) adalah Terdapait faktor iyanig mempenigaruhi Transfier pricinig diliihat diari 

aspeik keuaingan seperiti leiverage, pajiaki, dan proifitabiilitas. Dian terdiapat fakitor 

yanig mempenigaruhi Transifer priicing diliihat dairi asipek non-ikeuangan sepierti 

goodi corpoirate governiance, Tunneiling incientive, dain meikanisme bonius. 

Trainsfer priciing dipiroksikan deingan nilaii relaited parity transiaction 

(Refgiia, 20i17). 

 
2.1.3 Exchange rate. 

 

Perusahaan yang melakukan perdagangan internasional tentu memilki mata 

uang yang berbeda Exchange rate atau nilai tukar menjadi salah satu solusi 

melakukan perdagangan internasional tersebut. Meniurut Agustiin & Stiawani 

(20i22) niilai tukari adailah: “Hariga dii daliam piertukaran diua miacam miata uiang yiang 

berbeida, akian terdiapat perbaindingan niilai ataiu hariga antaira kediua miata uanig 

terteintu, perbani dingan niilai iniilah yanig disiebut Exi change ri ate”. 

Sedangkan Menurut Financial Accounting Standards Board (Dewan 

Standar Akuntansi Keuangan) dalam Baiti and Suryani (2020 : 143), Exchange rate 

adalah mata uang yang dapat ditukar pada waktu tertentu. Berdasarkan pengertian 

para ahli di atas dapat di jelakan bahwa Exchange rate merupakan mata uang yang 

berbeda dan dapat ditukarkan di waktu yang di tentukan dan di sesuaikan sama 

pasar. 

Perbiedaan niilai tukiar riili  deingan nilaii  tukiar nominali  pentiing unituk 

× 100 % 
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dipahaimi kairena keduianya memipunyai penigaruh yangi beirbeda terihadap risikoi 

niilai tukiar. Periubahan niliai tukiar nomiinal akain diikiuti olehi periubahan hargai yanig 

saima yanig meinjadikan pierubahan terseibut tidiak berpeingaruh terhadiap posiisi 

persaiingan relatiif antaira periusahaan domeistik deingan pesaiing luiar niegerinya dian 

tidaik adia penigaruh terhiadap alirian kias. 

Sedangkain perubahian niiliai tukair riil akan mienyebabkan pierubahan hiarga 

relaitif (yaitiu perubiahan perbanidingan antiara hargia barianig doimiestik deingian 

hiariga biarang luiar negieri). Diengan idemiikian periubahian teirsiebut memipiengaruhi 

daiyia saiing bariang domeistik. 

Menurut Kewal (2012:58) mengatakan bahwa nilai tukar atau disebut juga 

kurs valuta dalam berbagai transaksi ataupun jual beli valuta asing, dikenal ada 

empat jenis, yaitu: 

1. Selling rate (kurs jual), yaitu kurs yang ditentukan oleh suatu bank untuk 

penjualan valuta asing tertentu pada saat tertentu. 

2. Middle rate (kurs tengah), yaitu kurs tengah antara kurs jual dan kurs beli 

valuta asing terhadap mata uang nasional, yang ditetapkan oleh Bank 

Central pada suatu saat tertentu. 

3. Buying rate (kurs beli), yaitu kurs yang ditentukan oleh suatu bank untuk 

pembelian valuta asing tertentu pada saat tertentu. 

Menurut Hamdy Hady (2015:46-53) faktor yang mempengaruhi nilai tukar 

rupiah dibagi tujuh faktor sebagai tersebut : 

1. Supply dan Demand Foreign Currency. Valas atau forex sebagai benda 

ekonomi yang mempunyai permintaan dan penawaran pada bursa valas atau 
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forex market. Sumber-sumber penawaran atau supply valas tersebut adalah 

ekspor barang dan jasa, impor modal dan transfer valas lainnya, sedangkan 

sumber-sumber permintaan atau demand valas tersebut adalah impor 

barang dan jasa, ekspor modal dan transfer valaslainnya. 

2. Posisi Balane Of Payment (BOP). Balance Of Payment atau neraca 

pembayaran Internasional adalah suatu catatan yang disusun secara 

sistematis tentang semua transaksi ekonomi internasional yang meliputi 

perdagangan, keuangan, dan moneter antara penduduk suatu negara dan 

penduduk luar negri untuk satu periode tertentu biasanya satu tahun 

periode. 

3. Tingkat Inflasi. Pada keadaan semula kurs valas atau forex Rp/USD adalah 

sebesar Rp 4.500 per USD diasumsikan inflasi di USA meningkat cukup 

tinggi (misalnya 5%), sedangkan inflasi di Indonesia relatif stabil (hanya 

1%) dan barang-barang yang di jual di Indonesia dan USA relatif sama dan 

saling mengsubstitusi. 

4. Tingkat Bunga. Hampir sama dengan pengaruh inflasi, maka 

perkembangan atau perubahan tingkat bunga pun dapat berpengaruh 

terhadap kurs valas baik itu positif maupun negatif. 

5. Tingkat Pendapatan. Faktor ke lima yang dapat mempengaruhi kurs valas 

 

atau forex rate adalah tingkat pendapatan masyarakat di suatu negara. 

6. Pengawasan pemerintah. Faktor pengawasan pemerintah yang biasanya 

dijalankan dalam berbagai bentuk kebijaksanaan moneter, fiskal, dan 

perdagangan luar negri untuk tujuan tertentu mempunyai pengaruh 
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terhadap kurs valas atau forex rate. 

7. Ekspektasi dan Spekulasi/Isu/Rumor. Adanya harapan bahwa tingkat inflasi 

atau defisit BOT-USA menurun atau sebaliknya juga dapat mempengaruhi 

kurs valas USD. 

Menurut Ardiyanti (2017) Exchange rate merupaikan nilaii tukiar atias imata 

uanig terhadapi pembiayaran saait inii ataiu di imasa akan diatang, atias imata uaing yanig 

berbieda. Excihange riate, perbiandingan anitara laba/irugi seliisih kiurs deingan labia 

ruigi sebeluim pajiak beriikut meiruapakan caira meni gukur Excihange ratei 

 
2.1.4 Kepemilikan Asing 

Is iu Penanaiman Moidal Asinig (PMiA) saiat inii semakin ramiai dibiicarakan. 

Hial inii menigingat, bahiwa unituk kelangisungan pembangiunan nasioinal diibutuhkan 

banyaik danai. Diana yang idibutuhikan untuik inviestasi tidiak muingkin diicukupi dairi 

pemeriintah dain swaista nasiional. Kieadaan inii yanig makiin menidorong untiuk 

mengupayaikan semaiksimal muingkin meniarik peinanaman modail asinig kei 

Indionesia. 

Kepemilikan asinig dijelaskain oleih Undiang-Undaing No. 25i Tahuni 20i07 

piada paisal 1 anigka 6 kepiemilikan asiing adaliah perseiorangan iwarga neigara asinig, 

ibiadan iusaha asinig, dain pemeriintah iasing yanig meliakukan penanaiman moidal idi 

wilayaih Repiublik Indionesia. Sedaingkan meinurut Reifgia (2i017: 547) i 

Kepemiilikanasing merupiakan kepemiilakan sahaim yanig dimiliiki olehi periorangan 

atiau iinstitusiiional asiing. 

Kepeimilikan asiing meirupakan juimlah sahaiim yanig diimiiliki olieh pihaik 
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asiing (luar inegeri) baiki olehi individiu mauipun leimbaga terhaidiap sahaim 

peirusahaan dii Indoinesia. Keipemilikan asiing dapiat diukiur sesuiai denigan propiorsi 

sahaim biasia yanig dimiiliki oleih asinig. 

Paira peimegang saiham meimiliki bebierapa haki yanig hainya teridapat padia 

kepemiilikan sahami biaisa, diantiaranya adaliah (Rosis, Westerifield, dani Jordan, i 

20i08): 

1. Haki suaira daliam peimilihan langisung dewian diireksi peruisahaan. Jeniis 

votiing yaing dapait dilakukian olehi pemiegang sahami aida duai jeinis yaiitu 

cumuilative votinig dain striaight ivoting. 

2. Hiak proixy voiting dimaina pemiegang saiham dapiat membierikan haik 

suarainya kepaida pihaik terteintu di idalam sebiuah rapiat pemeigang sahiam. 

Prioxy seiring terjiadi paida peingambilan siuara idi daliam peirusahaian- 

peirusahaian besiar yanig meimiliki jiutaan lembiar sahaim yaing beredair. 

3. Hak mendapatkan dividen apabila perusahaan memutuskan untuk membagi 

dividen pada periode tertentu. 

4. Hak ambil bagian dalam likuidasi aset perusahaan setelah perusahaan 

memenuhi kewajibannya kepada pemegang obligasi. 

5. Hak suara dalam rapat pemegang saham luar biasa yang menentukan masa 

depan perusahaan, misalnya merjer, akuisisi, dan lain-lain 

6. Hak memiliki saham yang baru diterbitkan oleh perusahaan. Hak ini 

disebut sebagai prevemptive right. 

Entitas asing yang memiliki saham sebesar 20% atau lebih sehingga 

dianggap memiliki pengaruh signifikan dalam mengendalikan perusahaan bisa 
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disebut sebagai pemegang saham pengendali asing. Pemegang saham pengendali 

asing ini akan memungkinkan untuk memerintahkan manajemen untuk melakukan 

apa yang ia inginkan yang dapat menguntungkan dirinya. 

Menurut Ulfiyanti, (2017).Kepemilikan asing, diukur dengan cara 

mengidentifikasi jumlah presentase kepemilikan saham oleh asing yang kemudian 

dilakukan perbandingan dengan total saham yang beredar: 

 

2.1.5 Tunneling incentive 

 

 

Menuriut Minimiization eti al., (2018) i Tunnieling inceintive meruipakan 

perilakui manaijemen atau ipemegang sahaim mayioritas yangi mentransifer kekaiyaan 

perusahiaan untuik kepeintingan miereka seindiri, namuin biayia dibiebankan keipada 

pemeigang sahaim minoiritas. 

Johnison daliam (Waifiroh dan Hapsari, 2015:161). Menjelaskan bahwa 

Tunnieling merupaikan aktiviitas pengialihan asiet dani keuntiungan keluar peirusahaan 

untiuk keipentingan pemegiang saiham pengeindali perusaihaan Padai dasar nyia 

Tunineling inicentive municul karenia adianya masailah keagienan antiara pemiegang 

sahiam mayoiritas denigan siaham miinoritas. Hial iitu sesuiai dengian penjelasan La 

Porta dalam Hartati dkk (2015:3) yang mengatakan bahwa struktur kepemiilikan dii 

Indioneisia terkonsenitrasi padia siedikit pemiliik sehiingga terjaidi koinflik keagienan 

anitara pemeigang saiham mayoriitas denigan pemiegang siaham miinoritas, 

kepeimilikan saiham di Inidonesia ceniderung teirkonsentrasi meniyebabkan 

munciulnya pemegiang sahami pengiendali dain minoiritas. 

Kepemilikan Asing = 𝒋𝒖𝒎𝒍𝒂𝒉 𝒌𝒆𝒑𝒆𝒎𝒊𝒍𝒌𝒊𝒌𝒂𝒏 𝒂𝒔𝒊𝒏𝒈 x 100 % 
𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎 𝒚𝒂𝒏𝒈 𝒃𝒆𝒓𝒆𝒅𝒂𝒓 
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Yuniasiih (2i012:4) imengiatakan baihwa municulnya masaliah keagenian 

iantaria pemeigang sahiam mayoriitas dengain pemiegang sahaim miinoritas inii 

diseibabkan olieh lemahniya perlindiungan haik-hiak pemiegang sahiam minioritas, 

mendiorong pemiegang saiham mayioritas uintuk melaikukan tuinineling yanig 

meruigikan pemeigang sahiam minioritas (Claiessens dkki., 20i02 dialam iYuniiasih 

dkk., i 2012: i4). 

Wafirohi dain Hapsiari (2015:161) imengatakan biahwa tunineling dapiat 

dilakuikan denigan caria meinjual prioduk perusiahaan kepadia peruisahaan yiang 

meimiliki hubunigan dengian manajeir deingan hargia yangi lebiih reindah 

dibandinigkan deingan hargai pasiar, meimpertahankan poisisi atiau jabiatan 

pekerjaanniya meskiipun merieka sudiah tidaki kompeten ataiu berkuialitasi laigi dailam 

menjalainkan usahainya ataiu miienjual asset iperusahiaan keipada peruisahaan yangi 

memiliiki hubungian denigan mianajer (pihak terafiliasi). 

Seliain itu Miarfuah dian Poorien (2013) miengidentifikasi diua kemuingkinan 

caira iyang daipat dilaikukan peimegang sahiam pengeindali unituk mendiapatkan 

manfaiat priviat atasi kointrol diari kebiijakan peruisahaan yaitiu meilalui kebijaikan 

opierasi periusahaan dain kebiijakan konitraktual denigan pihiak laiin. Benituk-benituk 

manifaat priviat yanig dapiat diperioleh meilalui keibijakan oiperasi peruisahaan anitara 

laiin giaji dian tunijangan tiinggi, bonius dani kompiensasi beisar, sertia d iviiden. 

Sedangkain caria untiuk meimperoleh mianfaat pirivat mielalui kebijiakian kontraktiual 

antaira laiin dilakiukan melaliui tunnieling. 

Tunineling incenitive Menuruit Hartatii eit ail (2015) Tunnieling inceintive suaitu 
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tindakian diari pemeigang sahaim penigendali yanig menistransfer labia perusaihaan 

demiikeuntiungannya sendiiri, namiunbeban iakan diitanggung juiga olehi pemiegang 

sahaim noin penigendali. Tunneiling incenitive di ukur meinggunakan TNiC 

2.1.6 Profitabilitas 
 

2.1.6.1 Pengertian Profitabilitas 
 

Profitabilitas adalah suatu gambaran kinerja keuangan perusahaan dari segi 

keuntungan atau laba. Kasmir dalam (Noordiatmoko, 2020: 39) menyatakan bahwa 

profitabilitas merupakan rasio yang di gunakan untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba. Bisnis dengan nilai impas tinggi cenderung 

melaporkan beban pajaknya secara jujur di bandi ngkan dengan bisnis dengan nilai 

profitabilitas yang rendah. 

Pendapatan laba yang tinggi dalam suatu perusahaan merupakan salah satu 

nilai tambah yang di miliki perusahaan untuk menarik investor jika perusahaan 

menggambarkan keadaan laba perusahaan. Namun pendapatan laba yang tinggi 

juga tentu akan meningkatkan pajak dari perusahaan tersebut, sedangkan 

perusahaan yang memiliki profit yang rendah akan cenderung mengalami kesulitan 

dalam keuangan sehingga tidak menutup kemungkinan untuk melakukan 

ketidakpatuhan dalam pembayaran pajak. 

Berdasarkan penjelasan di atas dapat di simpulkan bahwa Profitabilitas 

merupakan kemampuan pihak perusahaan untuk memperoleh laba relatif terhadap 

penjualan, total aset, dan ekuitasnya. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan 

manajemen bisnis yang efektif. 

Menurut Ryanto dalam (Noordiatmoko, 2020: 41), secara umum terdapat4 
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sset 

 
 
 

 
jenis analisis utama yang di gunakan untuk menilai Profitabilitas, antara lain: 

1. Net profit margin 

 

Net profit margin merupakan rasio yang mengukur mengukur laba bersih 

per rupiah. Rasio ini dapat menggambarkan laba bersih usaha berdasarkan total 

penjualan bersih. Menurut Desmond Wira (2015), net profit margin dapat di hitung 

dengan rumus sebagai berikut : 

2. Return On A 

Return On Asset merupaan Rasio yang menunjukkan hasil dari total aset 

yang di gunakan dalam perusahaan. Return On Asset merupakan rasio yang di 

gunakan untuk mengukur pengembalian aset yang di gunakan untuk menghasilkan 

pengembalian tersebut. Menurut Hanafi dan Halim (2012), rumus yang di gunakan 

untuk menghitung Return On Asset adalah : 
 

3. Return on equity 

 

Return on equity yaitu rasio laba bersih terhadap ekuitas biasa, yang 

mengukur tingkat pengembalian atas modal yang di investasikan pemegang saham. 

Return on equity adalah rasio yang menunjukkan seberapa efektif suatu perusahaan 

menge lola modalnya sendi ri dan mengukur seberapa besar pengembalian investasi 

yang di lakukan oleh pemilik modal sendi ri atau pemegang saham di sebelah timur 

perusahaan. Menurut Tandelilin (2010), cara menghitung Return on equity dengan 

rumus sebagai berikut: 
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EPS = x 100 % 

 
 
 

 
4. Earning Per Share 

 

Earning Per Share (Laba per saham) adalah rasio yang menunjukkan 

kemampuan suatu saham untuk menghasilkan keuntungan. Jadi , secara umum, 

perusahaan manajemen perusahaan, pemegang saham biasa, dan pemegang saham 

potensial sangat tertarik dengan laba per saham. MenurutSukmawati Sukamulja 

(2019) cara menghitungnya adalah : 

Dalam penelitian ini Profitabilitas di hitung dengan menggunakan Return 

On Assets. Untuk menghitung keuntungan menggunakan ROA : 

 

2.2 Penelitian Terdahulu 

Adapun penelitian ini di kuatkan oleh beberapa penelitian terdahulu sebagai 

berikut ini : 

Tabel 2.1 
Penelitian terdahulu 

 

No Peneliti Judul 
Metode Penelitian 

Hasil Penelitian Persamaan Perbedaan 
 
 
 
 

 
1 

 
 
 
 

 
(Refgia, 
2017) 

Peingaruh Terdapat 
 

Tidak Terdapat 
variabel 
Tunneling 

incentive, 
Exchange rate, 
tahun 
penelitian di 
lakukan 2011- 
2014 

Hasil penelitian adalah 
sebagai berikut pajak 
beirpengiaruh   terhiadapi 

Trainsfer ipriciing. 
mekanisme bonus tiidak 
beirpengiaruh teirhaidap 
Trianisfer priicinig. ukuran 
perusahaan  tidak 
bierpeingariuh    terihaidap 
Trainsifer priciing. 
keipemilikan  asing 
beripengaruih    teirhadiap 
Triansifer priicing. 

iPajak, variabiel 
Mekanisme kepenmikikan 
Bonus, Ukuran asing dan 
Perusahaan, Transfer 

Kepemiilikan 
Asiing, Dain 

pricing. 
Tunneling 

Tunineling incentive 

inceintive Penelitian  di 
Terhadap lakukan di 
Triansfer perusahaan 
priicing manufaktur. 
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2 

 
 
 
 

 
(Tiwa, 

Saerang and 
Tirayoh, 

2017) 

 
Pengariuh Pajak 
Dain 
Keiipemilikaiin 
Asing Terhadap 
Penierapan 
Triansfer 

pricing Paida 
Periusahiaan 
Manufaiktur 
Yiang Teirdaftar 
Dii Biei Tahiun 
20i13-2i015 

 
 
 
 

 
iPenelitian di 
lakukan di 
perusahaan 
manufaktur. 

 
 
 

Tidak Terdapat 
variabel 
Tunneling 

incentive, 
Exchange rate, 
tahun 
penelitian di 
lakukan 2013- 
2015 

haisil regriesi iyang 
meniggambarikan biahwa 
variabiel ipajak berpengiaruh 
positiif secaria signifikan 
teirhadap penerapain 
Transfer piricing, 
sedangikan  variaibel 
kepeimilikan asiing tidiak 
beripengaruh positiif seciara 
tiidiak signifiikan terhiadap 
pienerapan Transiifer 

pricing. Deingan 
memianitapkan  peraituiran 
peripajakan idan 
meiminimalisir 

 
 
 
 

 
3 

 
 
 

 
(Kusumasari, 
Fadilah and 
Sukarmanto, 

2018) 

 
 

Peingaruh 
Pajiak, 
Keipemilikan 
Asiing, dain 
Ukuiran 
Peirusahiaan 
terhiadaip 
Triansifer 

piriciing. 

 
Terdapat 
variabel 
kepenmikika 
n asing dan 
Transfer 

pricing. 
Penelitian di 
lakukan di 
perusahaan 
manufaktur. 

 
 

Tidak Terdapat 
variabel 
Tunneling 

incentive, 
Exchange rate, 
tahun 
penelitian di 
lakukan 2012- 
2016 

Hiasil peneilitiian iini 
menunjiukan bahiwia 
variiabel pajak berpeingaruhi 

signiifikan dengan araih 
posiitif terhaidap Transfeir 
priiicing, kepemilikan asinig 
berpengariuh signifikian 
deingan arah poisitif 
terihadap Transifer priciing, 
daiin ukiuran perusahaan 
beirpengaruh signifiiikan 
deingan arah negiatif 
terihadap Trainsfer priciing 

 
 
 
 

 
4 

 
 
 

 
(Baiti and 
Suryani, 

2020) 

Penigariuh 
Effiective  Tax 

Raite, Tunnieling 

inceintive, 
Excihainge raite 

Dain 
Mekanisime 
Bionuis Piada 
Keiputuisan 
Tiransfer 

piricing. 

Terdapat 
variabel 
Tunneling 
incentive, 
Exchange 
rate, dan 
Transfer 
pricing. Dan 
perusahaan 
manufaktur 
sebagai objek 
penelitian. 

 
Tidak terdapat 
variabel 
kepemilkikan 
asing,  dan 
tahun 
penelitian yang 
berbeda yaitu 
2015- 2019 

Haisil penielitianinya 
menuinjukikan   biahiwa 
Tunnieling  inceintive 

berpiengaruh   neigatif 
terhiadap kepuitusan 
Transifer pricing dan 
miekanisme tarifi    pajak 
efiektif, nilai tukar, bonius 
tiidak berpengiaruh terhadiap 
kepuitusan  Transfer 

piricing. 

 
 
 

 
5 

 
 

 
(Roslita, 

2020) 

Peingariuh 
Piajak, 
Profitabiilitas, 
Lievieirage, Dain 
Kiualitas Auidit 
Terhiadap 
Penietaipan 
Triansfer 

ipricing 

Terdapat 
variabel 
Profitabilitas 
dan Transfer 

pricing. 
Penelitian di 
lakukan di 
perusahaan 
manufaktur. 

Tidaik 
Teirdapat 
variiabel 
Tunineling 

incentive, 
Exciihange rate, 
ikepemiilkikan 
asing taihun 
penieliitian 
yang beribeda. 

Hasiil peineliitian 
menuinjuikkian  baihiwa 
paijak, Profiitaiibilitias, dain 
leiveraige   berpengaruh 
siginifikan terhaidiap 
Transfer pricing. Seiimaikin 
tingigi Paijak mienyebiabkan 
semiakiin reindah Transfer 

piricinig. Seimakiin tiinggii 
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     Profitiabilitiais seimakiin 

tingigi Triansifer priicinig. 
 
 
 
 
 

 
6 

 
 
 

 
(Yumna, 

Sumiati and 
Susanti, 
2021) 

 
 

 
Pengaruh 
Effective  Tax 

Rate  (ETR), 
Exchange rate, 
dan Tunneling 

incentive 

terhadap 
Transfer pricing 

 
Terdapat 
variabel 
Tunneling 

incentive, 
Exchange 

rate, dan 
Transfer 

pricing. Dan 
perusahaan 
manufaktur 
sebagai objek 
penelitian. 

 

 
Tidak terdapat 
variabel 
kepemilkikan 
asing, dan 
tahun 
penelitian 
hanya 2 tahun 
yaitu 2018- 
2019 

Hasiil peneilitiian 
meniunjukkan  baihwai 

Effective Tax Rate (ETR) 
berpengariuih    terhadap 
Transifer pricing. 
Sedianigkan, Exchange rate 
dain Tunneliing incentivei 

tidak memiliki pengaruh 
terhadiap Trainsfer priciing. 
Mieski begiitu, Effectivie 
Taix Raite (EiTR), Exchainge 
rate, dan Tunnieling 
inceintive seciara simiultan 
bierpengairuh terihaidap 
Trainsifer priicinig. 

 
 
 
 

 
7 

 
 

 
(Nissa, 

Supriyanto 
And 

Rusmanah, 
2021) 

Peingaruh 
Piajak, 
Profitabiliitas, 
dani Excihiange 
rate  terhadiap 
Triansfer 
pricing  (Studi 
Empiriis 
Periiusahaan 
Manufaktur iSub 
Seiktor 

Makanan  dain 
Miinuman 

Terdapat 
variabel 
Exchange 

rate, 
Profitabilitas, 
dan Transfer 

pricing. 
Penelitian di 
lakukan di 
perusahaan 
manufaktur. 

 
Tidak Terdapat 
Variable 
Effective  Tax, 
Tunneling 

incentive, 
kepemikikan 
asing, tahun 
penelitian   di 
lakukan 2015- 
2020 

 
Hiasil  pienelitian 
menunjukikan   bahiiwa 
secara pairsial Profitabiilitas 
berpeingaruh terihadap 
tranisferpricing, sediangkan 
paijak idan Exchanige rate 

tidaik berpiengiairuh 
teirhadiap Trainsfer priicing. 
Semienitara 

 
 
 
 
 
 
 

 
8 

 
 
 
 
 
 

 
(Mulyanah 

and 
Rosharlianti, 

2021) 

 
 

 
Penigaruih 
Piajak, Bonius 
Plan, 
Kiepemiliikan 
Asing Dan Deibt 
Ciovenaint 
Teirhaidap 
Kiepuitusan 
Periusiahaan 
Meilakiukan 
Tranisfer 

priciing 

 
 
 

 
Terdapat 
variabel 
kepenmikikan 
asing dan 
Transfer 

pricing. 
Penelitian di 
lakukan di 
perusahaan 
manufaktur. 

 
 
 
 
 

Tidak Terdapat 
variabel 
Tunneling 

incentive, 
Exchange rate, 
tahun 
penelitian di 
lakukan 2015- 
2019 

Hasil penelitian ini 
menujukkan bahwa Pajaik 
berpeingiaiiruh signifikain 
terhadap   Keputiusan 
Peirusaihaan Melakuikan 
Tiransifer priciing, Bonius 
Pilan tiidaki beripenigairuh 
terhaidap  Keputiusan 
Periusiahaan Meliakiukan 
Tiraiinsfer     ipricing, 
Kepemiliikan Asing tidaik 
berpeingaruh terihadap 
Kepiutusan Perusahaan 
Meliakuikan    Tranisfer 

pricing dan Diebt Coveinant 
tidak berpeingaruh terhaidap 
Keiputuisan   Perusaihaan 
Melakukan Tranisfer 
priciing. 
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9 

 
 
 

 
(Putri and 
Lindawati, 

2023) 

 
Penigaruih  Tiax 

Miniimization, 
Exichange rate 

Dian Tunneliing 

inicentive 

Terhadiap 
Kepiutuisan 
Trainsfer 

priicing 

Terdapat 
variabel 
Tunneling 
incentive, 
Exchange 
rate, dan 
Transfer 
pricing. Dan 
perusahaan 
manufaktur 
sebagai objek 
penelitian. 

 
Tidak terdapat 
variabel 
kepemilkikan 
asing, dan 
tahun 
penelitian 
hanya 6 tahun 
yaitu 2015- 
2020 

Hasil penelitian 
menunjukkan  bahwa 
minimization tidak 
berpengiaruh signifikan 
terhaiidaip Transfer pricing. 
variaibel Exchiange riiate 
berpeingiaruh signifikan 
positiif terhiadap Tiransfer 
priciing, variaibel Tunnieling 
incientive berpenigaruh 
siginifikan positiif teirhadap 
Transifer priicing. 
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2.3 Kerangka Konseptual 

Pengaruh antar variabel penelitian dari peinelitiain ini adailah meilihait 

pengiaruih Exchianige riate, kepemikikan asing dan Tuinnieling incientivie terhiadaip 

kepuitusain perusaihaian melakuikan Tiransifer priciing piada periusahaian maniufaiktur 

yaing teridafitar di Buirsa Eifiek Indoineisia (BEI). 

 
 

 

 
2.3.1 Hipotesis Penelitian 

Gambar 2.1 
Kerangka konseptual 

 
Menuirut Siugiyiono (2019:99) iHipotiesis adailah ijawabain yaing masih 

bersifiat semientaria terihadiap riumiiusani masialaih penielitiian, yanig mania rumiusian 

masalah penelitian sudaih diniyatakain dalaim benituk pertianyiaan. Hipioteisis maka 

dikiatakian semenitaira kareina jaiwabian yaing dibierikan ibaru didasarkan piada teiori. 

Dari kerangka berpikir yang terdapat di atas, maka peneliti menemukan bahwa 

hipotesisnya adalah : 

 
Transfer pricing (Y) 

Profibilitas 

(X4) 

Tunneling Incentive 

(X3) 

Kepemikikan Asing 
(X2) 

 
Exchange rate (X1) 
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2.3.1.1 Pengaruh Exchange rate terhadap keputusan perusahaan melakukan 

Transfer pricing 

 

Evolusi lanskap bisnis telah menyebabkan munculnya insentif bagi 

perusahaan untuk menerapkan transfer pricing dalam organisasinya. Menurut Sikka 

dan Willmott (2010:342), perusahaan memanfaatkan sistem transfer pricing sebagai 

sarana untuk mencapai tujuan arus kas. Saat ini, korporasi global berlomba-lomba 

memperluas jaringan pemasarannya di pasar luar negeri. Menurut Marfuah dkk. 

(2013: 157), perusahaan internasional terkadang perlu mengkonversi satu mata 

uang ke mata uang lain untuk melakukan pembayaran karena perbedaan nilai mata 

uang. Karena nilai tukar mata uang terus berubah, jumlah uang tunai yang 

dibutuhkan untuk pembayaran juga tidak dapat diprediksi. Akibatnya, fluktuasi 

nilai tukar mata uang dapat menyebabkan jumlah mata uang negara asal yang 

diperlukan untuk membeli bahan mentah impor bervariasi, meskipun pemasok 

mempertahankan harga mereka tetap. Sementara itu, korporasi internasional 

menerima uang tunai dalam beberapa mata uang yang masing-masing memiliki 

nilai berbeda dibandingkan dolar AS pada waktu berbeda. Dampak selanjutnya dari 

nilai tukar yang beragam ini akan membentuk strategi transfer pricing yang 

digunakan oleh perusahaan multinasional. 

Adapun penelitian ini sejalan dengan penelitian (Putri and Lindawati, 2023; 

Jalbert, 2002) yang mengatakan bahwa Exchange rate berpengaruh terhadap 

Transfer pricing sedangkan berbeda dengan penelitian Baiti and Suryani, (2020) ; 

Liza (2020) yang mengatakan bahwa Exchange rate tidak berpengaruh terhadap 

Transfer pricing. 
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H1 : Exchange rate berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

perusahaan melakukan Transfer pricing 

 

2.3.1.2 Pengaruh kepemilkikan asing terhadap Transfer pricing 

 

Mayoritas perusahaan di Asia memiliki struktur kepemilikan yang sangat 

terkonsolidasi. Struktur kepemilikan ini memungkinkan pemegang saham 

pengendali untuk berpartisipasi aktif dalam manajemen bisnis dan memperoleh 

otoritas dan motivasi untuk secara efektif menegosiasikan dan menegakkan kontrak 

pasti dengan pemangku kepentingan. Pemegang saham non-pengendali 

mendelegasikan tanggung jawab pengawasan pengelolaan kepada pemegang saham 

pengendali karena posisi mereka yang superior dan akses informasi yang lebih 

besar. Namun pengaturan ini menimbulkan potensi bagi pemegang saham 

pengendali untuk menggunakan hak kendalinya untuk kepentingan pribadi. Salah 

satu metodenya melibatkan penerapan transfer pricing. Pemegang saham mayoritas 

asing melakukan praktik penjualan barang dari perusahaan yang dikuasainya 

kepada perusahaan pribadinya dengan harga yang lebih rendah dari harga pasar 

yang berlaku. Pemilik pengendali asing melakukan praktik ini untuk mendapatkan 

keuntungan pribadi dengan mengorbankan pemegang saham non-pengendali 

(Atmaja, 2011). Ketika kepemilikan saham yang dimiliki oleh pemegang saham 

pengendali asing meningkat, pengaruh mereka dalam membuat pilihan penting 

dalam organisasi, seperti kebijakan penetapan harga dan jumlah transfer pricing, 

juga meningkat. 

Adapun penelitian ini sejalan dengan penelitian (Refgia, 2017; Tiwa,; 

Kusumasari,  Fadilah  and  Sukarmanto,  2018)  yang  mengatakan  bahwa 
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kepemilkikan asing berpengaruh terhadap Transfer pricing sedangkan berbeda 

dengan penelitian Saerang and Tirayoh, 2017 yang mengatakan bahwa kepemilikan 

asing tidak berpengaruh terhadap Transfer pricing. 

H2 : kepemilikan asing berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
keputusan perusahaan melakukan Transfer pricing 

 

2.3.1.3 Pengaruh Tunneling incentive terhadap Transfer pricing 

 

Tunneling muncul akibat konflik keagenan antara pemilik dominan dan 

pemegang saham minoritas. Kesenjangan ini muncul karena perbedaan kepentingan 

dan tujuan masing-masing pihak yang terlibat. Kepemilikan saham yang 

terkonsentrasi memberikan satu pihak atau kepentingan kekuasaan untuk 

mendominasi aktivitas komersial perusahaan yang dimilikinya. Jika anak 

perusahaan melakukan praktik transfer pricing dalam tunneling, yang mana anak 

perusahaan tersebut menjual ketersediaannya kepada perusahaan induk dengan 

harga yang jauh lebih rendah dibandingkan harga pasar, maka hal ini pasti akan 

berdampak pada pendapatan anak perusahaan tersebut. Akibatnya, keuntungan 

perusahaan akan berkurang dan tidak mencapai jumlah yang seharusnya. Jika anak 

perusahaan membeli pasokan dari perusahaan induk dengan harga yang 

melambung, bukan dengan harga wajar, maka profitabilitas anak perusahaan akan 

terkena dampak yang signifikan. Pengaturan ini akan sangat menguntungkan 

perusahaan induk yang merupakan pemegang saham mayoritas anak perusahaan 

tersebut. Pemegang saham minoritas sangat dirugikan dengan praktik ini karena 

mengakibatkan dividen yang lebih kecil atau tidak adanya pembagian dividen sama 
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sekali. Hal ini disebabkan perusahaan mengalami kerugian akibat beratnya beban 

biaya persediaan (Lailiyul, 2015). 

Adapun penelitian ini sejalan dengan penelitian (Yumna, Sumiati and 

Susanti, 2021) yang mengatakan bahwa Tunneling incentive berpengaruh terhadap 

Transfer pricing sedangkan berbeda dengan penelitian (Yumna, Sumiati and 

Susanti, 2021) yang mengatakan bahwa Tunneling incentive tidak berpengaruh 

terhadap Transfer pricing. 

H3 : Tunneling incentive berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
keputusan perusahaan melakukan Transfer pricing 

2.3.1.4 Pengaruh profitabilitas terhadap Transfer pricing 

 

Profitabilitas perusahaan mengacu pada tingkat keberhasilan manajemen 

perusahaan secara efektif mengawasi operasi perusahaan untuk memenuhi tujuan 

yang diinginkan yang ditetapkan oleh pemilik perusahaan. Meningkatkan 

profitabilitas perusahaan menyebabkan peningkatan kewajiban pajak (Cahyadi, 

2018). Perusahaan dengan pendapatan lebih tinggi memiliki kemampuan untuk 

memanipulasi harga transfer untuk menurunkan (atau meningkatkan) laba mereka 

dalam situasi pajak yang tinggi (atau pajak yang rendah). perusahaan seperti Apple, 

Google, dan Microsoft telah menyadari keuntungan dari pajak yang lebih rendah 

dan pengurangan pajak yang lebih tinggi, seperti pembayaran royalti. Mereka juga 

melihat bagaimana perusahaan dengan tarif pajak yang lebih tinggi menurunkan 

penghasilan kena pajaknya, seperti yang diungkapkan oleh Richardson dkk (2013). 

Temuan penelitian Putri (2017), Cahyadi (2018), dan Rahayu (2020) 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing. 

Perusahaan yang menghasilkan laba sebelum pajak yang signifikan sering kali 
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menggunakan strategi untuk meminimalkan pajak penghasilan kena pajak untuk 

meningkatkan profitabilitas mereka secara keseluruhan (Kusuma, 2017). 

Perusahaan-perusahaan ini menggunakan strategi penghindaran pajak dalam sistem 

transfer pricing untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Hipotesis 

dalam penelitian ini berasal dari rumusan yang diberikan di atas: 

H4 : profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 
perusahaan melakukan Transfer pricing 

 

2.3.1.5 Pengaruh Exchange rate, Kepemilikan Asing, Tunneling incentive dan 

Profitabilitas terhadap Transfer pricing 

Transfer pricing merupakan fenomena yang sering digunakan oleh banyak 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan diperusahaan masing- masing. 

Perusahaan akan menggunakan banyak cara seperti halnya Exchange rate, 

Kepemilikan Asing, Tunneling incentive dan Profitabilitas. Jika hal itu dilakukan 

secara bersama sama diduga akan mempengaruhi hal nya melakukan kebijakan 

transfer Transfer pricing. Berdasarkan rumusan di atas maka hipotesis dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

H5 : Exchange rate, Kepemilikan Asing, Tunneling incentive dan 
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Transfer 

pricing. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1 Desain Penelitian. 

Berdiasarkan penidekatan penielitian miaka peinelitian inii termaisuk jeinis 

penelitiain kuanititatif. Kiasmir (2012) menyiatakan, “Peinelitian asoisiatif/kuiantitatif 

meruipakan penelitian yang bertiujuan untuk imengetahui deraijat hubungian dain 

poila/bentuki pengiaruh anitar duia variiabel aitau lebihi, dimaina denigan peneilitian iini 

makia akain dibiangun suatiu teoiri yaing berifungsi untuik meinjelaskan, meriamalkan 

dain imengontirol suiatu gejaila. Penielitiaini ini iingiin imeiinguji dain meniijeilaskan 

hubiungian anitiara variaibiel kepeimiilikan aiising, Excihange riate, Tiunneling inicentive, 

dain profiitabilitas terhiadap Trainsfer pricinig. i 

3.2 Tempat dan waktu Penelitian 

3.2.1 Tempat Penelitian 
 

Adapun tempat penelitian dilakukan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI pada periode periode 2019-2021. 

3.2.1 Waktu Penelitian 
 

Untuk waktu penelitian dapat dilihat pada tabel berikut : 
Tabel 3.1 Jadwal Penelitian 

No Kegiatan 
2023 

Jan Feb Mar April Mei Jun Juli Agus 
1 Pengajuan Judul         

2 ACC Judul         

3 Penyusunan Proposal        

4 Perbaikan Proposal        

5 Seminar Proposal         

6 Revisi Proposal         

7 Pengolahan Data         

8 Penyusunan Skripsi         
9 Bimbingan Skripsi        

10 Sidang Meja Hijau        
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3.3 Definisi Operasional dan Instrumen Peneliti 

3.3.1 Variabel Penelitian 
 
 

Variabel penelitian merupakan variabel ditetapkan oleh peneliti untuk 

menemukan berita tentang sesuatu hal yang dapat ditarik kesimpulannya 

(Sugiyono, 2016:38). Variabel dependen dan variabel independen dalam penelitian 

ini ialah : 

1. Variabel Independen (X) 
 

Variabel independen ialah suatu variabel yang bisa berpengaruh dengan 

variabel yang lain. exchage rate, kepemilikan asing, Tunneling incentive dan 

profitabilitas merupakan variabel independen. 

2. Variabel Dependen (Y) 
 

Variabel dependen ialah suatu variabel diperjelas atau mampu 

mempengaruhi beberapa variabel independen (Supomo et al, 1999). Transfer 

pricing (Y) ialah variabel dependen dalam penelitian ini. 

3.3.2 Defenisi Operasional 
 

Defenisi Operasional merupakan penjelasan yang dapat menyampaikan 

maksud, mengefektifkan suatu kegiatan atau dapat memberi suatu proses operasi 

yang dapat diukur kebenaran variabelnya. Defenisi Operasional diatas dapat 

dijelaskan pada tabel berikut : 
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Tabel 3.2 

Operasional Variabel 
No Variabel Defenisi Indiator Skala 

 
 

 
1 

 

 
Transfer 

pricing (Y) 

Tranisfer priciing siiecara 
umuim adailah keibijakan iyaing 
diteriapkan dailiam suaiitu 
perusahiaan daliam 
menentiukkan hariga suiatu 
transiaksi antara pihiak-pihiak 
yaing memipunyai huibungan 
istiimewa (Kurniawan,2015). 

 
 

RPT = 
𝑝𝑖𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑝𝑖ℎ𝑎𝑘 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑙𝑎𝑠𝑎𝑠𝑖 

 

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑝𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 

Refgia (2017) 

 
 

 
Rasio 

 

 
2 

 
Exchange 

rate (X1) 

Menurut Ardiyanti (2017) 
Exchange rate merupakan 
nilai tukar atas mata uang 
terhadap pembayaran saat ini 
atau di masa akan datang, atas 
mata uang yang berbeda. 

 
 

ER = laba/rugi selisih kurs  

laba/rugi sebelum pajak 

Ardiyanti (2017) 

 

 
Rasio 

 

 
3 

 

 
Kepemilikan 
Asing (X2) 

Kepemilikan asing, diukur 
dengan cara mengidentifikasi 
jumlah presentase 
kepemilikan saham oleh asing 
yang  kemudian  dilakukan 
perbandingan dengan total 
saham yang beredar: 

 
 
 

KA =  𝒋𝒖𝒎𝒍𝒂𝒉 𝑲𝑨  

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎 𝒚𝒂𝒏𝒈 𝒃𝒆𝒓𝒆𝒅𝒂𝒓 

(Ulfiyanti, 2017). 

 

 
Rasio 

 
 
 

 
4 

 
 

 
Tunneling 

incentive 

(X3) 

Tunneling incentive Menurut 
Hartati et al (2015) Tunneling 

incentive suatu tindakan dari 
pemegang saham pengendali 
yang menstransfer aset dan 
laba perusahaan demi 
keuntungannya sendiri, 
namun beban akan ditanggung 
juga oleh pemegang saham 
non pengendali. 

 
 
 

TNC = 
jumlah kepemilikan saham beredar 

jumlah saham beredar 

(Hartati et al 2015) 

 
 
 

 
Rasio 

 
5 

 
Profitabilitas 

(X4) 

Profitabilitas merupakan 
kemampuan pihak perusahaan 
untuk memperoleh laba relatif 
terhadap penjualan, total aset, 
dan ekuitasnya 

 

ROA = laba bersih 

total aset 

 
Hanafi dan Halim (2012) 

 
Rasio 
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3.4 Populasi dan Sampel 

3.4.1 Populasi 

Menurut Arikunto (2013:173) “Populasi adalah keseluruhan subjek 

penelitian yang di dalamnya terdapat sejumlah subjek yang di jadikan sumber data 

yang diharapkan dapat memberikan data yang dibutuhkan dalam penelitian.” 

Populasi merupakan sekumpulan dari semua objek yang dapat diobservasi sehingga 

dipahami dan diambil kesimpulannya. Adapun populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2019-2021 yaitu sebanyak 

193 perusahaan dalam waktu penelitian 3 tahun. 

3.4.2 Sampel 
 

Menurut Sugiyono Sampel (2012:73) adalah bagian dari jumlah dan 

karakteristik yang di miliki oleh populasi tersebut dan sampel yang diambil dari 

populasi tersebut harus betul betul representative (mewakili). Bagian dari jumlah 

dan karakteristik yang di miliki oleh populasi tersebut dan sampel yang diambil dari 

populasi tersebut harus betul betul representative (mewakili). Ukuran sampel 

merupakan banyaknya sampel yang akan diambil dari suatu populasi. Adapun 

tehnik pengumpulan sampel adalah menggunakan purpose sampling. Purposive 

sampling adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu (Sugiyono, 

2016). 

Kriteria sampel yang diperlukan pada penelitian ini adalah : 

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

2019-2021 
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2. Perusahaan sampel dikendalikan oleh perusahaan asing dengan persentase 

kepemilikan 20% atau lebih. 

3. Perusahaan sampel mempunyai data laba/rugi selisih kurs. 

4. Perusahaan sampel tidak mengalami kerugian selama periode pengamatan 

5. Perusahaan manufaktur yang menjelaskan pelaporan keuangannya dalam 

satuan mata uang rupiah. 

Setelah di lakukan penyaringan sample ditentukan lah sample sebagai 
berikut : 

Tabel 3.3 
Kriteria pengambilan sampel 

No Kriteria Jumlah 

1 Perusahaan manufaktur yang tidak terdaftar di 
Bursa Efek Indonesai (BEI) 2019-2021 (12) 

2 
Perusahaan sampel tidak dikendalikan oleh 
perusahaan asing dengan persentase kepemilikan 
20%. 

(49) 

3 Perusahaan tidak mempunyai data laba/rugi 
selisih kurs (59) 

4 Perusahaan sampel mengalami kerugian selama 
periode pengamatan (26) 

5 
Perusahaan manufaktur yang menjelaskan 
pelaporan keuangannya dalam satuan mata uang 
asing. 

(33) 

Perusahaan Manufaktur yang termaksud kriteria 
penelitan (Sampel Penelitian) 14 

Total data penelitian selama tiga tahun 42 

 
Berikut ini daftar kode saham dan nama perusahaan yang menjadi sampel 

dalam penelitian ini : 

Tabel 3.4 Sampel penelitian 
No Nama Perusahaan Kode 
1 Pt Astra Internasional TBk ASII 
2 Darya-Varia Laboratoria Tbk DVLA 
3 Indofood Sukses Makmur Tb INDF 
4 Indocement Tunggal Prakarsa INTP 
5 PT Kirana Megatara Tbk. KMTR 
6 Multi Bintang Indonesia Tbk MLBI 
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7 PT Nippon Indosari Corpindo Tbk ROTI 
8 Unilever Indonesia Tbk UNVR 
9 Arwana Citramulia Tbk ARNA 

10 Charoen Pokphand Indonesia Tbk CPIN 
11 PT Impack Pratama Industri Tbk IMPC 
12 Indofood CBP Sukses Makmur ICBP 
13 Astra Agro Lestari Tbk AALI 
14 PT Arita Prima Indonesia Tbk. APII 

www.idx.com 
3.5 Metode Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data penelitian ini ialah data observasi secara tidak 

secara langsung, dimana obyek penting yang terkait dengan analisis yang 

diperlukan yaitu dengan mengunduh laporan keuangan perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2019-2020. Data observasi yang diperlukan terdapat 

di website masing-masing perusahaan dan website www.idx.co.id. 

3.6 Metode Analisis Data 

Pada teknik analisis data ialah proses pengolahan data ke dalam format yang 

lebih simple dipahami dan diinterpretasikan. Teknik analisis data yang diperlukan 

ialah metode analisis regresi berganda yaitu metode regresi yang mempunyai lebih 

satu variabel independen. Metode ini ditunjuk karena memberikan berita yang dapat 

menyimpukan langsung mmengenai variabel bebas yang dipakai baik secara parsial 

juga simultan. Program Software Statistical Package Social Sciences (SPSS) 

digunakan untuk mengelola metode ini. 

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif 
 

Pada Statistik deskriptif dipakai agar dapat menjelaskan data kuantitatif 

dengan memilki tujuan untuk menjelaskan data didalamnya. Analisis data yang 

akan dilakukan merupakam petunjuk suatu entitas yang menjadi pedoman sampel 
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pada penelitian yang dijalankan. Hasil nilai minimum, maksimum, mean dan 

deviasi standar dapat dari statistik deskriptif. 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 
 

Uji Asumsi Klasik memiliki tujuan agar menemukan data dipakai sudah 

mencukupi ketentuan dalam model regresi sehingga dapat dipertangggung 

jawabkan. Adapun yang dilakukan dalam uji asumsi klasik ialah uji normalitas, uji 

Multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi. 

3.6.2.1 Uji Normalitas 
 

Uji normalitas memiliki tujuan bagaimana model regresi, variabel 

pengganggu dengan adanya distribusi normal atau dengan kata lain uji normalitas 

digunakan agar menunjukkan apakah didalam model regresi, variabel independen 

dan dependen sudah terdistribusi baik secara normal ataupun tidak normal (Ghozali 

2011:160). 

1. Uji Kolmogorov-Smirnov (K-S) 
 

Hal yang dilakukan dalam mengetahui terdistribusi baik secara normal atau 

tidak normal ialah pengujian secara Kolmogorov-Smirnov (K-S). Uji 

Kolmogorov-Smirnov (K-S) dijalankan untuk memeriksa probabilitasnya 

dimana aturan yang berlaku jika nilai signifiknsi < 0,05 maka distribusi 

disebut tidak normal. Selanjutnya, Jika suatu nilai signifiknsi > 0,05 maka 

distribusi disebut normal. 

2. Uji Regresion P-Plot 
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Metode grafik yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan melihat 

normal probability plot. Normal probability plot adalah membandingkan 

distribusi komulatif dari distribusi normal (Ghozali, 2011). Dasar 

pengambilan keputusan melalui analisis ini, jika data menyebar disekitar 

garis diagonal sebagai representasi pola distribusi normal, berarti model 

regresi memenuhi asumsi normalitas. 

3. Uji grafik histogram 
 

Selanjutnya adalah uji grafik histohram, Apabila data menyebar di sekitar 

garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal atau grafik histogramnya 

menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi memenuhi asumsi 

normalitas 

3.6.2.2 Uji Multikolinearitas 
 

Uji multikolinearitas memiliki tujuan untuk menilai dimana alam model 

regresi ditemukan keselarasan antara variabel independen atau tidak (Ghozali, 

2018). Pada model regresi dikatakan bagus pada dasarnya tidak boleh adanya relasi 

diantara variabel independen. Cara mengetahui ketika menemukan 

Multikolinearitas dalam model regresi tersebut yaitu melihat nilai Tolerane dan 

Variance Inflation Factor (VIF). Nilai VIF>10 maka memiliki Multikolinearitas 

yang tinggi dan saat nilai VIF<10 maka tidak terdapat Multikolinearitas serta nilai 

Tolerance >0,10 tidak terdapat Multikolinearitas (Ghozali, 2018:107). 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 16/7/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/7/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Ade Aulia Rahma - Pengaruh Exchange Rate, Kepemilikan Asing,....



42 
 

 

 
 
 

 
3.6.2.3 Uji Heteroskedastisitas 

 
Uji Heteroskedastisitas memilki tujuan dengan menilai jika terdapat 

ketidaksamaan variance residual satu pengamatan ke pengamatan lain ke dalam 

model regresi. Model regresi dibilang bagus saat ditemukan homoskedastisitas atau 

tidak terjadi Heteroskedastisitas (Ghozali, 2011:139). Adapun langkah melihat ada 

atau tidaknya Heteroskedastisitas ialah melihat bentuk grafik plot (scatterplot) dan 

uji glejser. Pada penelitian yang dilakukan disini, Uji Heteroskedastisitas yang 

dipakai dengan grafik plot (scatterplot). 

3.6.2.4 Uji Autokorelasi 
 

Uji Autokorelasi memiliki tujuan dengan melihat bagaimana model regresi 

adanya hubungan di antara kesalahan pengganggu pada saat periode t dan kesalahan 

pengganggu saat tahap periode t-1 (sebelumnya) (Ghozali, 2016:110). Model 

regresi dikatakan bagus jika regresi bebas dari autokorelasi. Dengan melihat jika 

adanya autokorelasi diperlukan uji run test. Dalam pengujian Autokorelasi dalam 

penelitian ini dipakai dengan run test yang menggunakan ketetapan jika lebih besar 

dari signifikansi 0,05. Run test diperlukan agar dapat meninjau apakah data residual 

dihasilkan secara acak (Ghozali, 2018 : 121). 

3.6.3 Analisis Regresi Linier Berganda 
 

Dalam penelitian ini diperlukan model regresi linear berganda. Ini ialah 

penejelasan yang dipakai agar dapat mengetahui relasi positif dan negatif diantara 

variabel dependen dan variabel independen. Berikut bentuk model yang akan diuji 

terdiri dari 
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Y = α + b1X1 + b2X2 + b3X3+ b4X4 + ε 

Keterangan : 

Y = Transfer pricing 

α = Konstanta 
b1 - b3 = Koefisien Regresi 
X1 = Exchange rate 

X2 = Kepemilikan Asing 
X3 = Tunneling incentive 

X4  = Profitabilitas 
ε    = Error term 
3.6.4 Uji Hipotesis 

 
3.6.4.1 Uji Parsial (t-Test) 

 
Uji Parsial t menunjukkan bagaimana dia mempengaruhi setiap variabel 

independen baik dalam bentuk tunggal saat menjelaskan variabel dependen. 

Penolakan atau penerimaan hipotesis dilihat dari : 

1. Jika nilai thitung > ttabel maka dapat di simpulkan secara parsial variabel 

independen mempengaruhi variabel dependen. 

2. Jika nilai thitung < ttabel maka dapat di simpulkan secara parsial variabel 

independen tidak mempengaruhi variabel dependen. 

3.6.4.2 Uji Simultan (F-Test) 
 

Uji Simultan memilki tujuan bagaimana variabel independen 

mempengaruhi secara bersamaan atau simultan dengan variabel dependen (Ghozali, 

2018). Pembuktian didasari pada pertimbangan diantara nilai Ftabel dan Fhitung 

dimana tingkat signifikan mencapai 5 % dan derajat kebebasan df-(n-k dan (k-1) 

yang dimana nilai n ialah total hasil observasi observasi. Perhitungan yang diuji 

adalah sebagai berikut : 
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1. Jika nilai fhitung > ftabel maka dapat di simpulkan secara simulan variabel 

independen mempengaruhi variabel dependen. 

2. Jika nilai fhitung < ftabel maka dapat di simpulkan secara simultan 

variabel independen tidak mempengaruhi variabel dependen. 

3.6.4.3 Koefisien Determinasi (R2) 
 

Sesuai dengan penelitian ini yang kita perlukan yaitu analisis koefisien 

determinasi yang memliki tujuan menjelaskan seberapa baik bentuk tersebut 

menggambarkan variabel dependen. R2 berukuran kecil dikatakan keterampilan 

varibel independen menyajikan varibel dependen yang cukup dibatasi. R2 yang 

mendekati angka satu dikatakan varibel independen yang menyediakan keseluruhan 

info yang disampaikan dalam memperkirakan variabel dependen. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdaisarkain hiasiil penelitian dan pembahasan diperioileh kesimipulian 

seibagai berikiut : 

1. Exchange rate tidiak berpiengaruih terhiadaip Tranisfer piricing paida 

periusaihaan Maniufakitur periiode 20i19-2i021. Sedangkan pengaruh yang 

diberikan adalah negiatif artiinya jikai Exchange rate mieningkiat maika 

Trainsfer pricinig akan mienuruin. 

2. Variaibel kepemikikan asing beirpengaruih negiatif dani siginifikain terihaidap 

Tranisfer piricing paida iperusiahaan Maniufakitur periode 2019- 2021. 

Sedangkan pengaruh yang di berikan adalah negatif yang artinya jika 

kepemikikan asing meningkat maka Trainsfier priciing akian mienuriun. 

3. Tunineling iincentive berpenigaruih positif dain signiifikian terhadap Trainsfer 

priicing Sehingga H3 diterima. Adapun pengaruh yang diberikan adalah 

poisitif artinyai jiika Tunneling incentive mieninigkat maka Triansfier priciing 

akian meninigkait. 

4. Proifitabilitias tidiak berpeingariuh terhaidiap Tranisfer priciing paida 

peirusaihaan Maniufakitur periode 2019-2021. Dan pengaruh yang diberikan 

adalah negatif yang artinya jika profitabilitas meningkat maka Transfer 

pricing akan menurun. 

5. Exchange rate, kepemilikan asing, Tunnieling incentiive dain profitabilitas 

beripengaruih secaria simuiltan signifikan terhiaidap Trainsfier priicing paida 

periusahaian Manufiaktur periode 2019-2021. 
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5.2 Saran 

Berdiasarkan pembahiasan dan uraiain kesimpiulan diaitas, maka disairankan : 
 

1. Berdasarkan penelitian disimpulkan variabel yang berpengaruh positif 

adalah tunneling insentive yang meruipakian salaih satu peirilaku manajiemen 

ataiu pemiegiang saihiam miayoritas iyang meilakukan triansfer kekiayaan 

peruisahiaan yaing berhiubungian deingan kepeintinigan miereka piribadi niamun 

biaiya tranisfer tersiebut dibebainkian keipada pemegiang sahiam minoiritas 

untiuk itu perusiahaian lebih baiik lagii dalaim menjailankian peraituran dan 

sistem agair tidak bebas dalam melakukan Transfer pricing melalui 

tunneling insentive. 

2. Sedangkan untuk variabel lainnya yang tidak berpengaruh seperti Exchange 

rate, kepemikikan asing, dan profibilitas harus tetap lebih di jaga dan 

memperbaiki sistem agar perusahaan tidak memanfaatkan tidak Transfer 

pricing yang merugikan negara. 

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan meningkatkan atau menambahkan 

tahun pengamatan penelitian supaya lebih banyak lagi menemukan sampel 

untuk memperoleh hasil penelitian yiang lebiih baiik. 
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LAMPIRAN 

 
Lampiran 1 Pemilihan Sample 

 

 

 
NO Kode 

Peusahaan 

Kriteria  
Sampel 

1 2 3 4 5 

1 AALI √ √ √ √ √ √ 
2 APII √ √ √ √ √ √ 
1 ADES  X    X 
2 AISA  X    X 
3 ALTO    X  X 
4 BTEK    X  X 
5 BUDI    X  X 
6 CAMP   X   X 
7 CEKA   X   X 
8 CLEO    X  X 
9 DLTA   X   X 
10 GOOD   X   X 
11 HOKI   X   X 
12 ICBP √ √ √ √ √ √ 
13 IIKP  X    X 
14 INDF √ √ √ √ √ √ 
15 MGNA   X   X 
16 MLBI √ √ √ √ √ √ 
17 MYOR   X   X 
18 PANI      X 
19 PCAR  X    X 
20 PSDN   X   X 
21 ROTI √ √ √ √ √ √ 
22 SKBM   X   X 
23 SKLT  X    X 
24 STTP  X    X 
25 TBLA   X   X 
26 ULTJ    X  X 
27 GGRM   X   X 
28 HMSP   X   X 
29 RMBA    X  X 
30 WIIM   X   X 
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31 DVLA √ √ √ √ √ √ 
32 INAF  X    X 
33 KAEF      X 
34 KLBF  X    X 
35 MERK   X   X 
36 PEHA   X   X 
37 PYFA  X    X 
38 SCPI  X    X 
39 SIDO  X    X 
40 UNVR √ √ √ √ √ √ 
41 CINT  X    X 
42 KICI   X   X 
43 LMPI   X   X 
44 WOOD  X    X 
45 HRTA   X   X 
46 TSPC  X    X 
47 KINO   X   X 
48 KPAS    X  X 
49 MBTO   X   X 
50 MRAT  X    X 
51 TCID   X   X 
52 COCO  X    X 
53 DMND   X   X 
54 ENZO X     X 
55 FOOD   X   X 
56 IKAN    X  X 
57 SOHO X     X 
58 SQBB    X  X 
59 SQBI    X  X 
60 CBMF   X   X 
61 SOFA X     X 
62 INTP √ √ √ √ √ √ 
63 SMBR   X   X 
64 SMCB  X    X 
65 SMGR  X    X 
66 WSBP  X    X 
67 WTON  X    X 
68 SULI   X  X X 
69 TIRT  X    X 
70 AMFG  X    X 
71 ARNA √ √ √ √ √ √ 
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72 CAKK  X    X 
73 IKAI   X   X 
74 KIAS   X   X 
75 MARK   X   X 
76 AKPI  X    X 
77 APLI   X   X 
78 BRNA    X  X 
79 IPOL     X X 
80 FPNI     X X 
81 IGAR    X  X 
82 IMPC √ √ √ √ √ √ 
83 TALF    X  X 
84 TRST    X  X 
85 YPAS   X   X 
86 ALDO  X    X 
87 FASW  X    X 
88 INKP  X   X X 
89 KDSI   X   X 
90 SPMA  X    X 
91 SWAT    X  X 
92 TKIM     X X 
93 ADMG     X X 
94 AGII    X  X 
95 BRPT     X X 
96 ETWA   X   X 
97 INCI   X   X 
98 MDKI  X    X 
99 MOLI  X    X 

100 SRSN   X   X 
101 TDPM     X X 
102 TPIA     X X 
103 ALMI     X X 
104 BAJA   X   X 
105 BTON   X   X 
106 CTBN     X X 
107 GDST   X   X 
108 ISSP  X    X 
109 INAI   X   X 
110 KRAS     X X 
111 LION     X X 
112 LMSH   X   X 
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113 NIKL     X X 
114 PICO   X   X 
115 TBMS     X X 
116 JPFA   X   X 
117 MAIN  X    X 
118 SIPD      X 
119 INCF   X   X 
120 KMTR √ √ √ √ √ √ 
121 MLIA   X   X 
122 TOTO  X    X 
123 PBID  X    X 
124 INRU     X X 
125 KBRI X     X 
126 DPNS      X 
127 EKAD  X    X 
128 UNIC   X  X X 
129 ALKA      X 
130 JKSW    X  X 
131 CPIN √ √ √ √ √ √ 
132 CPRO   X   X 
133 GGRP  X   X X 
134 PURE X     X 
135 SAMF X     X 
136 EPAC X     X 
137 ESIP  X    X 
138 SMKL  X    X 
139 IFII   X   X 
140 SINI   X   X 
141 INOV   X   X 
142 ASII √ √ √ √ √ √ 
143 AUTO   X   X 
144 BOLT  X    X 
145 BRAM     X X 
146 GDYR     X X 
147 GJTL   X   X 
148 IMAS   X   X 
149 INDS   X   X 
150 LPIN   X   X 
151 MASA     X X 
152 NIPS X     X 
153 PRAS    X  X 
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154 SMSM  X    X 
155 ARGO     X X 
156 BELL  X    X 
157 CNTX     X X 
158 ERTX     X X 
159 ESTI     X X 
160 HDTX    X  X 
161 INDR     X X 
162 MYTX    X  X 
163 PBRX     X X 
164 POLY     X X 
165 RICY    X  X 
166 SRIL    X X X 
167 SSTM    X  X 
168 STAR    X  X 
169 TFCO     X X 
170 TRIS  X    X 
171 UNIT  X    X 
172 ZONE  X    X 
173 GMFI     X X 
174 KPAL X     X 
175 AMIN  X    X 
176 KRAH X     X 
177 JSKY  X    X 
178 PTSN     X X 
179 IKBI X     X 
180 JECC  X    X 
181 KBLI   X   X 
182 KBLM      X 
183 SCCO   X   X 
184 VOKS   X   X 
185 BIMA   X   X 
186 BATA    X  X 
187 SBAT X     X 
188 UCID   X   X 
189 ARKA      X 
190 SCNP    X  X 
193 POLU  X    X 
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Lampiran 2 Data Sample Penelitian Exchange rate (X1) 

 

 

 
No Nama 

Perusahaan 

 
Satuan 

 
Kode 

 
Tahun 

Exchange rate (X1) 

Laba/rugi Selisih 
Kurs 

Laba rugi sebelum 
Pajak ER 

 
1 Pt Astra 

Internasional TBk 

 
Rp/Miliar 

 
ASII 

2019 -55 34,054 -0.00162 
2020 -99 21,741 -0.00455 
2021 57 32,350 0.00176 

 
2 Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 

 
Rp/Ribu 

 
DVLA 

2019 -8,843,854 301,250,035 -0.02936 
2020 1,855,249 214,069,167 0.00867 
2021 10,892,249 211,793,627 0.05143 

 
3 Indofood Sukses 

Makmur Tb 

 
Rp/Jutaan 

 
INDF 

2019 876,550 8,749,397 0.10018 
2020 769,848 12,426,334 0.06195 
2021 749,982 14,456,085 0.05188 

 
4 

Indocement 
Tunggal Prakarsa 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
INTP 

2019 -32,575 2,274,427 -0.01432 
2020 32,302 2,148,328 0.01504 
2021 -1,405 2,234,002 -0.00063 

 
5 PT Kirana 

Megatara Tbk. 

 
Rp/Penuh 

 
KMTR 

2019 -6,092,634,870 41,632,442,032 -0.14634 
2020 1,288,674,642 300,506,465,573 0.00429 
2021 1,781,254,616 128,071,389,594 0.01391 

 
6 Multi Bintang 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
MLBI 

2019 3,239 1,626,612 0.00199 
2020 2,920 396,470 0.00736 
2021 4,134 877,781 0.00471 

 
7 

PT Nippon 
Indosari Corpindo 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ROTI 

2019 -3,038,793,410 347,098,820,613 -0.00875 
2020 -1,730,839,363 160,357,537,779 -0.01079 
2021 -3,070,808,389 376,045,893,335 -0.00817 

 
8 Unilever Indonesia 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
UNVR 

2019 -8,530 9,901,772 -0.00086 
2020 159 9,206,869 0.00002 
2021 39 7,496,592 0.00001 

 
9 Arwana Citramulia 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ARNA 

2019 3,958,173,253 609,653,614,511 0.00649 
2020 442,375,575 420,626,406,830 0.00105 
2021 1,186,560,447 291,607,365,374 0.00407 

 
10 Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
CPIN 

2019 60,239 4,608,641 0.01307 
2020 6,448 4,767,698 0.00135 
2021 -12,110 4,633,546 -0.00261 

 
11 

PT Impack 
Pratama Industri 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
IMPC 

2019 -9,586,471,669 133,973,045,799 -0.07156 
2020 18,659,637,349 175,476,928,095 0.10634 
2021 -2,573,912,266 276,021,681,104 -0.00933 

 
12 

Indofood CBP 
Sukses Makmur 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
ICBP 

2019 2,772 9,935,232 0.00028 
2020 -176,943 9,958,647 -0.01777 
2021 -136,024 7,436,972 -0.01829 
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13 Astra Agro Lestari 
Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
AALI 

2019 -34,652 660,860 -0.05243 
2020 33,048 1,462,635 0.02259 
2021 65,382 2,913,169 0.02244 

14 PT Arita Prima 
Indonesia Tbk. Rp/Penuh APII 

2019 1,596,895,350 28,665,324,729 0.05571 
2020 -1,445,293,045 38,984,987,175 -0.03707 
2021 -915,211,953 34,250,926,596 -0.02672 
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Lampiran 3 Data Sample Penelitian Kepemilikan asing (X2) 

 

 

 
No Nama 

Perusahaan 

 
Satuan 

 
Kode 

 
Tahun 

Kepemilikan asing (X2) 

Jumlah kepemilikan 
Asing 

Total Saham 
Beredar K.A 

 
1 Pt Astra 

Internasional TBk 
Rp/Penuh  

ASII 
2019 12,929,518,842 18,254,444,560 0.708 
2020 12,981,471,475 18,254,486,160 0.711 
2021 12,877,797,862 18,254,593,160 0.705 

 
2 Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 
Rp/Penuh  

DVLA 
2019 1,093,622,632 1,118,564,792 0.978 
2020 1,093,596,732 1,118,561,792 0.978 
2021 1,099,684,332 1,118,564,792 0.983 

 
3 Indofood Sukses 

Makmur Tb 
Rp/Penuh  

INDF 
2019 2,840,200,041 4,344,924,288 0.654 
2020 2,651,625,034 4,344,924,288 0.610 
2021 2,617,080,324 4,354,528,033 0.601 

 
4 

Indocement 
Tunggal Prakarsa 

Tbk 

Rp/Penuh  
INTP 

2019 3,242,625,768 3,672,708,274 0.883 
2020 3,219,399,654 3,672,710,074 0.877 
2021 3,093,704,201 3,672,714,374 0.842 

 
5 PT Kirana 

Megatara Tbk. 
Rp/Penuh  

KMTR 
2019 5,721,158,484 8,215,366,379 0.696 
2020 5,722,097,684 8,215,366,379 0.697 
2021 5,673,874,884 8,215,366,379 0.691 

 
6 Multi Bintang 

Indonesia Tbk 
Rp/Penuh  

MLBI 
2019 114,041,220 237,700,700 0.480 
2020 113,916,820 237,840,700 0.479 
2021 107,839,020 238,367,700 0.452 

 
7 

PT Nippon 
Indosari Corpindo 

Tbk 

Rp/Penuh  
ROTI 

2019 3,316,720,686 5,553,060,861 0.597 
2020 3,706,171,890 5,553,060,861 0.667 
2021 3,583,466,798 5,553,060,861 0.645 

 
8 Unilever Indonesia 

Tbk 
Rp/Penuh  

UNVR 
2019 2,944,030,838 5,499,115,150 0.535 
2020 2,844,553,588 5,500,082,650 0.517 
2021 2,788,146,930 5,506,215,474 0.506 

 
9 Arwana Citramulia 

Tbk 
Rp/Penuh  

ARNA 
2019 2,685,442,334 7,341,430,976 0.366 
2020 2,588,607,594 7,341,430,976 0.353 
2021 2,690,597,435 7,341,430,976 0.366 

 
10 Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
Rp/Penuh  

CPIN 
2019 5,607,065,402 6,579,598,790 0.852 
2020 5,724,948,231 6,579,598,790 0.870 
2021 5,607,065,402 6,579,598,790 0.852 

 
11 

PT Impack 
Pratama Industri 

Tbk 

Rp/Penuh  
IMPC 

2019 1,110,911,000 1,500,500,000 0.740 
2020 1,029,340,000 1,577,120,000 0.653 
2021 997,754,000 1,677,120,000 0.595 

 
12 

Indofood CBP 
Sukses Makmur 

Tbk 

Rp/Penuh  
ICBP 

2019 1,271,850,705 2,332,380,192 0.545 
2020 1,084,640,047 2,332,380,192 0.465 
2021 1,108,702,505 2,332,380,192 0.475 
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13 Astra Agro Lestari 
Tbk 

Rp/Penuh  
AALI 

2019 137,546,115 390,789,493 0.352 
2020 95,256,135 390,789,493 0.244 
2021 115,782,127 390,789,593 0.296 

14 PT Arita Prima 
Indonesia Tbk. 

Rp/Penuh APII 
2019 235,377,100 274,574,000 0.857 
2020 232,443,900 274,574,000 0.847 
2021 219,085,900 274,574,000 0.798 
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Lampiran 4 Data Sample Penelitian Tunniling insentive (X3) 

 

 

 
No Nama 

Perusahaan 

 
Satuan 

 
Kode 

 
Tahun 

Tunniling insentive (X3) 
Jumlah 

kepemilikan 
saham terbesar 

Total Saham 
Beredar TNC 

 
1 Pt Astra 

Internasional TBk 
Rp/Penuh  

ASII 
2019 4,889,914,397 18,254,444,560 0.268 
2020 5,167,021,686 18,254,486,160 0.283 
2021 5,195,488,120 18,254,593,160 0.285 

 
2 Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 
Rp/Penuh  

DVLA 
2019 1,032,978,412 1,118,564,792 0.923 
2020 1,030,950,425 1,118,561,792 0.922 
2021 1,032,898,412 1,118,564,792 0.923 

 
3 Indofood Sukses 

Makmur Tb 
Rp/Penuh  

INDF 
2019 932,647,850 4,344,924,288 0.215 
2020 977,415,850 4,344,924,288 0.225 
2021 970,997,350 4,354,528,033 0.223 

 
4 

Indocement 
Tunggal Prakarsa 

Tbk 

Rp/Penuh  
INTP 

2019 2,098,355,752 3,672,708,274 0.571 
2020 2,060,422,572 3,672,710,074 0.561 
2021 2,016,788,626 3,672,714,374 0.549 

 
5 PT Kirana 

Megatara Tbk. 
Rp/Penuh  

KMTR 
2019 5,134,603,987 8,215,366,379 0.625 
2020 5,134,603,987 8,215,366,379 0.625 
2021 5,134,603,987 8,215,366,379 0.625 

 
6 Multi Bintang 

Indonesia Tbk 
Rp/Penuh  

MLBI 
2019 66,328,500 237,700,700 0.279 
2020 66,299,000 237,840,700 0.279 
2021 64,839,600 238,367,700 0.272 

 
7 

PT Nippon 
Indosari Corpindo 

Tbk 

Rp/Penuh  
ROTI 

2019 2,531,774,071 5,553,060,861 0.456 
2020 3,102,516,404 5,553,060,861 0.559 
2021 3,103,940,345 5,553,060,861 0.559 

 
8 Unilever Indonesia 

Tbk 
Rp/Penuh  

UNVR 
2019 1,470,665,721 5,499,115,150 0.267 
2020 1,478,240,421 5,500,082,650 0.269 
2021 1,112,731,045 5,506,215,474 0.202 

 
9 Arwana Citramulia 

Tbk 
Rp/Penuh  

ARNA 
2019 3,279,454,061 7,341,430,976 0.447 
2020 3,278,542,161 7,341,430,976 0.447 
2021 3,312,566,961 7,341,430,976 0.451 

 
10 Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
Rp/Penuh  

CPIN 
2019 2,398,384,027 6,579,598,790 0.365 
2020 2,384,827,162 6,579,598,790 0.362 
2021 2,361,557,656 6,579,598,790 0.359 

 
11 

PT Impack 
Pratama Industri 

Tbk 

Rp/Penuh  
IMPC 

2019 1,102,126,654 1,500,500,000 0.735 
2020 1,103,552,654 1,577,120,000 0.700 
2021 1,156,010,354 1,677,120,000 0.689 

 
12 

Indofood CBP 
Sukses Makmur 

Tbk 

Rp/Penuh  
ICBP 

2019 549,095,400 2,332,380,192 0.235 
2020 605,443,200 2,332,380,192 0.260 
2021 553,398,800 2,332,380,192 0.237 
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13 Astra Agro Lestari 
Tbk 

Rp/Penuh  
AALI 

2019 87,870,814 390,789,493 0.225 
2020 126,808,214 390,789,493 0.324 
2021 111,664,246 390,789,593 0.286 

14 PT Arita Prima 
Indonesia Tbk. 

Rp/Penuh APII 
2019 143,096,000 274,574,000 0.521 
2020 143,096,000 274,574,000 0.521 
2021 143,096,000 274,574,000 0.521 
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Lampiran 5 Data Sample Penelitian Profitabilitas (X4) 

 

 

 
No Nama 

Perusahaan 

 
Satuan 

 
Kode 

 
Tahun 

Tunniling insentive (X4) 

Laba Bersih Total Asset ROA 

 
1 Pt Astra 

Internasional TBk 

 
Rp/Miliar 

 
ASII 

2019 26,621 351,958 0.076 
2020 18,571 338,203 0.055 
2021 25,586 367,311 0.070 

 
2 Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 

 
Rp/Ribu 

 
DVLA 

2019 221,783,249 1,829,960,714 0.121 
2020 162,072,984 1,986,711,872 0.082 
2021 146,725,628 2,085,904,980 0.070 

 
3 Indofood Sukses 

Makmur Tb 

 
Rp/Jutaan 

 
INDF 

2019 5,902,729 96,198,559 0.061 
2020 8,752,066 163,136,516 0.054 
2021 11,203,585 179,356,193 0.062 

 
4 

Indocement 
Tunggal Prakarsa 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
INTP 

2019 1,835,305 27,707,749 0.066 
2020 1,806,337 27,344,672 0.066 
2021 1,788,496 26,136,114 0.068 

 
5 PT Kirana 

Megatara Tbk. 

 
Rp/Penuh 

 
KMTR 

2019 14,671,516,876 4,084,828,309,213 0.004 
2020 197,498,349,769 5,127,760,608,990 0.039 
2021 81,527,139,693 5,575,135,591,236 0.015 

 
6 Multi Bintang 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
MLBI 

2019 1,206,059 2,896,950 0.416 
2020 285,617 2,907,425 0.098 
2021 665,850 2,922,017 0.228 

 
7 

PT Nippon 
Indosari Corpindo 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ROTI 

2019 236,518,557,420 4,682,083,844,951 0.051 
2020 168,610,282,478 4,452,166,671,985 0.038 
2021 281,340,682,456 4,191,284,422,677 0.067 

 
8 Unilever Indonesia 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
UNVR 

2019 7,392,837 20,649,371 0.358 
2020 7,163,536 20,534,632 0.349 
2021 5,758,148 19,068,532 0.302 

 
9 Arwana Citramulia 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ARNA 

2019 217,675,239,509 1,799,137,069,343 0.121 
2020 326,241,511,507 1,970,340,289,520 0.166 
2021 475,983,374,390 2,243,523,072,803 0.212 

 
10 Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
CPIN 

2019 3,642,226 29,109,408 0.125 
2020 3,845,833 31,159,291 0.123 
2021 3,619,010 35,446,051 0.102 

 
11 

PT Impack 
Pratama Industri 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
IMPC 

2019 93,145,200,039 2,501,132,856,219 0.037 
2020 115,805,324,362 2,697,100,062,756 0.043 
2021 206,588,977,295 2,861,498,208,364 0.072 

 
12 

Indofood CBP 
Sukses Makmur 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
ICBP 

2019 5,360,029 38,709,314 0.138 
2020 7,418,574 103,588,325 0.072 
2021 7,900,282 118,066,628 0.067 
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13 Astra Agro Lestari 
Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
AALI 

2019 243,629 26,974,124 0.009 
2020 893,779 27,781,231 0.032 
2021 2,067,362 30,399,906 0.068 

14 PT Arita Prima 
Indonesia Tbk. Rp/Penuh APII 

2019 25,744,441,617 490,860,655,716 0.052 
2020 30,152,459,780 512,220,639,129 0.059 
2021 20,672,232,124 542,329,085,650 0.038 
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Lampiran 6 Data Sample Penelitian Transfer pricing (Y) 

 

 

 
No Nama 

Perusahaan 

 
Satuan 

 
Kode 

 
Tahun 

Transfer pricing (Y) 

Piutang pihak 
berelasi 

Total Piutang 
Perusahaan RPT 

 
1 

Pt Astra 
Internasional 

TBk 

 
Rp/Miliar 

 
ASII 

2019 1,136.000 26,267.000 0.043 
2020 1,242.000 20,146.000 0.062 
2021 1,834.000 25,000.000 0.073 

 
2 Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 

 
Rp/Ribu 

 
DVLA 

2019 15,350,927.000 550,559,163.000 0.028 
2020 51,144,081.000 708,985,205.000 0.072 
2021 30,383,467.000 468,412,673.000 0.065 

 
3 Indofood Sukses 

Makmur Tb 

 
Rp/Jutaan 

 
INDF 

2019 1,277,677.000 5,964,410.000 0.214 
2020 1,113,519.000 7,451,670.000 0.149 
2021 1,395,975.000 8,464,306.000 0.165 

 
4 

Indocement 
Tunggal 
Prakarsa 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
INTP 

2019 49,782.000 3,021,217.000 0.016 
2020 48,322.000 2,620,510.000 0.018 
2021 43,610.000 2,617,718.000 0.017 

 
5 PT Kirana 

Megatara Tbk. 

 
Rp/Penuh 

 
KMTR 

2019 473,623,088,483.000 702,105,316,885.000 0.675 
2020 583,672,587,530.000 855,585,683,856.000 0.682 
2021 254,088,108,017.000 451,930,376,390.000 0.562 

 
6 Multi Bintang 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
MLBI 

2019 2,352.000 860,651.000 0.003 
2020 738.000 336,773.000 0.002 
2021 1,387.000 329,199.000 0.004 

 
7 

PT Nippon 
Indosari 

Corpindo Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ROTI 

2019 242,389,720,721.000 524,475,209,047.000 0.462 
2020 169,703,141,320.000 410,268,924,995.000 0.414 
2021 185,850,582,845.000 386,527,573,728.000 0.481 

 
8 Unilever 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
UNVR 

2019 472,659.000 5,447,751.000 0.087 
2020 365,085.000 5,413,354.000 0.067 
2021 448,510.000 4,638,139.000 0.097 

 
9 Arwana 

Citramulia Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
ARNA 

2019 494,132,691,237.000 523,863,788,842.000 0.943 
2020 577,258,937,189.000 616,007,579,661.000 0.937 
2021 645,746,213,801.000 682,451,252,832.000 0.946 

 
10 

Charoen 
Pokphand 

Indonesia Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
CPIN 

2019 2,130.000 2,122,633.000 0.001 
2020 6,024.000 1,977,986.000 0.003 
2021 9,828.000 1,794,358.000 0.005 

 
11 

PT Impack 
Pratama Industri 

Tbk 

 
Rp/Penuh 

 
IMPC 

2019 17,565,658,919.000 292,117,323,142.000 0.060 
2020 4,607,557,705.000 363,285,708,866.000 0.013 
2021 2,460,755,801.000 374,550,945,389.000 0.007 

 
12 

Indofood CBP 
Sukses Makmur 

Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
ICBP 

2019 2,983,408.000 4,131,950.000 0.722 
2020 2,893,401.000 5,746,755.000 0.503 
2021 3,334,347.000 6,834,281.000 0.488 
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13 Astra Agro 
Lestari Tbk 

 
Rp/Jutaan 

 
AALI 

2019 17,859.000 758,244.000 0.024 
2020 378,045.000 1,389,984.000 0.272 
2021 221,799.000 584,217.000 0.380 

14 PT Arita Prima 
Indonesia Tbk. Rp/Penuh APII 

2019 2,785,213,393.000 63,718,433,101.000 0.044 
2020 4,329,205,783.000 69,068,412,340.000 0.063 
2021 7,854,529,917.000 63,730,683,966.000 0.123 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 16/7/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)16/7/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Ade Aulia Rahma - Pengaruh Exchange Rate, Kepemilikan Asing,....



85 

 

 

 
Lampiran 7 Uji Asumsi Klasik 

 
 

1. Uji Normalitas 
 

A. Kolmogrov Smirnov 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov 
Test 

Unstandardized 
Residual 

N 42 
 

Normal 
Parametersa,b 

Mean 0 

Std. 
Deviation 0.23396752 

 
Most Extreme 
Differences 

Absolute 0.118 

Positive 0.094 

Negative -0.118 

Test Statistic 0.118 

Asymp. Sig. (2-tailed) .154c 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 

 

 
B. Histogram 
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C. P-PLOT Regresion 

 

 
 

2. Uji Multikoloniaritas 
 
 

Coefficientsa 
 

Unstandardized 
Coefficients 

 
Standardized 
Coefficients 

 
 

 
t 

 
 

 
Sig. 

 
 

Collinearity Statistics 

Model B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 0.768 0.156  4.919 0.000   

ER -0.844 0.951 -0.118 -0.887 0.381 0.975 1.025 

K.A -1.078 0.246 -0.723 -4.372 0.000 0.629 1.590 

TNC 0.489 0.241 0.344 2.032 0.049 0.600 1.666 

ROA -0.500 0.427 -0.163 -1.171 0.249 0.882 1.134 

a. Dependent Variable: RPT 
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3. Uji Heterokedasitas 

 

4. Uji Autokolerasi 

 
Model Summaryb 

 

 
Model 

 

 
R 

 

 
R Square 

 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

 
Durbin- 
Watson 

1 .604a 0.365 0.296 0.2463 1.208 

a. Predictors: (Constant), ROA, ER, K.A, TNC 
b. Dependent Variable: RPT 
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Lampiran 8 Regresi linier Berganda dan Uji Hipotesis 

 
1. Uji T (Parsial) dan RLB 

 
Coefficientsa 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

 
 

t 

 
 

Sig. Model B Std. Error Beta 
1 (Constant) 0.768 0.156  4.919 0.000 

ER -0.844 0.951 -0.118 -0.887 0.381 

K.A -1.078 0.246 -0.723 -4.372 0.000 

TNC 0.489 0.241 0.344 2.032 0.049 

ROA -0.500 0.427 -0.163 -1.171 0.249 

a. Dependent Variable: RPT 
 
 
 

2. Uji f (Simultan) 
 

ANOVAa 
 

Model 
Sum of 
Squares 

 
df 

Mean 
Square 

 
F 

 
Sig. 

1 Regression 1.288 4 0.322 5.310 .002b 

Residual 2.244 37 0.061   
Total 3.533 41    

a. Dependent Variable: RPT 
b. Predictors: (Constant), ROA, ER, K.A, TNC 

 
 
 

3. Uji R2(Squere) 
 

Model Summaryb 
 

 
Model 

 

 
R 

 

 
R Square 

 
Adjusted 
R Square 

 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .604a 0.365 0.296 0.24628992 

a. Predictors: (Constant), ROA, ER, K.A, TNC 
b. Dependent Variable: RPT 
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