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ABSTRACT 

This research aims to analyze the influence of Asset Structure and Liquidity on the 
Capital Structure of PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk which is listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 period. The type of research used is 
associative research with a quantitative approach and using secondary data. The 
sample in this research is the Financial Report at PT Indofood CBP Sukses 
Makmur Tbk which is listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 
period. The data collection technique used is a documentation technique with a 
data analysis technique using the IBM SPSS program which consists of classical 
assumptions, multiple linear regression analysis tests, and hypothesis testing. 
Based on the research results, Asset Structure has a t value of -23.485 < t table 
value of 2.262 with a significance of 0.000 < 0.05, meaning that Asset Structure 
partially has a significant negative effect on the Capital Structure of PT Indofood 
CBP Sukses Makmur Tbk which is listed on the Indonesia Stock Exchange for the 
period 2019- 2022. For liquidity, the tcount value was -3.158 < ttable value 
2.262, which was significant at 0.012 < 0.05, meaning that liquidity partially had 
a negative and significant effect on the capital structure of PT Indofood CBP 
Sukses Makmur Tbk which was listed on the Indonesia Stock Exchange for the 
2019-2022 period. Simultaneously, the fcount value is 482.625 > Ftable value 
4.260 with a significance of 0.000 < 0.05, meaning that Asset Structure and 
Liquidity simultaneously or at the same time have a significant positive effect on 
the Capital Structure of PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk which is listed on 
the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 period. 

 

Keywords:  Asset Structure, Liquidity, Capital Structure 
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ABSTRAK 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Struktur Aktiva dan 
Likuiditas terhadap Struktur Modal pada PT Indofood  CBP Sukses Makmur Tbk 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. Jenis penelitian yang 
digunakan adalah penelitian asosiatif dengan pendekatan kuantitatif dan 
menggunakan data sekunder. Sampel dalam penelitian ini adalah Laporan 
Keuangan pada PT Indofood  CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia periode 2019-2022. Teknik pengumpulan data yang digunakan 
adalah teknik dokumentasi dengan Teknik analisis data menggunakan program 
IBM SPSS yang terdiri dari asumsi klasik, uji analisis regresi linear berganda, dan 
uji hipotesis. Berdasarkan hasil penelitian Struktur Aktiva memiliki nilai thitung 
sebesar -23,485< nilai ttabel 2,262 dengan  signifikan 0,000 < 0,05 artinya, 
Struktur Aktiva  secara parsial berpengaruh negative signifikan terhadap Struktur 
Modal pada PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2019-2022. Likuiditas diperoleh nilai thitung -3,158 < nilai 
ttabel 2,262 signifikan sebesar 0,012 < 0,05 artinya, Likuiditas secara parsial 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Struktur Modal pada PT Indofood 
CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-
2022. Secara simultan nilai fhitung 482,625 > nilai Ftabel 4,260 dengan signifikan 
sebesar 0,000 < 0,05 artinya Struktur Aktiva dan Likuiditas secara simultan atau 
bersamaan berpengaruh positif signifikan terhadap Struktur Modal pada PT 
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2019-2022. 
 

Kata Kunci : Struktur Aktiva, Likuiditas, Struktur Modal 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan memiliki tujuan jangka panjang untuk memaksimalkan nilai 

pemegang saham. Nilai perusahaan merupakan keadaan yang dicapai sebagai 

hasil dari proses perusahaan. Jika perusahaan baik maka secara tidak langsung 

nilai saham perusahaan meningkat karena nilai perusahaan tercermin dari harga 

saham. Tujuan utama perusahaan adalah untuk memaksimumkan kekayaan atau 

nilai perusahaan (value of the firm) (Salvatore, 2005: 9). Menurut Fama (1978) 

nilai perusahaan akan tercermin dari harga pasar sahamnya. Semakin tinggi harga 

sahamnya maka semakin tinggi pula nilai perusahaan.  

Dalam mencapai tujuan utama memaksimalkan nilai pemegang saham, 

perusahaan mungkin gagal memanfaatkan modal perusahaan, terutama modal 

hutang, secara tepat. Penggunaan modal perusahaan melalui hutang mempunyai 

resiko yang lebih besar dibandingkan modal yang dimiliki oleh perusahaan itu 

sendiri. Modal suatu perusahaan harus digunakan secara optimal untuk 

meminimalkan risiko keuangan yang ditimbulkan. Di era globalisasi, banyak 

perusahaan yang beroperasi di berbagai bidang dan menghadapi persaingan yang 

ketat. Salah satunya adalah persaingan di industri manufaktur. Persaingan yang 

membuat produsen untuk terus meningkatkan kinerjanya yang tercermin dari nilai 

perusahaan. PT Indofood Sukses Makmur Tbk merupakan salah satu perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  
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PT Indofood Sukses Makmur merupakan perusahaan yang bergerak di 

sector pengolahan makanan dan minuman dan memiliki cabang di hampir seluruh 

wilayah Indonesia. Perkembangan kinerja keuangan PT Indofood CBP dari tahun 

2019 hingga tahun 2022 mengalami penurunan yang relatif kecil. Hal ini 

membuktikan bahwa perusahaan cukup baik dalam mengelola dan mengatur 

keuangan dalam kegiatan usahanya selama pandemi COVID-19.  

Fenomena tersebut mungkin terjadi karena PT Indofood CBP, anak 

perusahaan PT Indofood (INDF), didirikan pada tahun 1990 dan sudah mendapat 

kepercayaan yang tinggi dari masyarakat. Apalagi PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk memproduksi berbagai jenis produk makanan sehari-hari untuk 

berbagai kelompok umur. Artinya, meski puncak pandemi COVID-19 tercapai 

pada tahun 2020, namun tren kinerja keuangan perseroan pada tahun 2019 hingga 

2022 tidak terlalu menimbulkan gangguan keuangan.  

Perusahaan di dunia bisnis saat ini sangat bergantung pada masalah 

pembiayaan. Perubahan struktur modal diyakini dapat menyebabkan perubahan 

nilai perusahaan sehingga sangat penting bagi perusahaan untuk memperkuat 

stabilitas keuangannya menggunakan sumber modal yang paling menguntungkan.  

Menurut miglo (2016), Struktur modal adalah kombinasi utang dan 

ekuitas. Semakin besarnya struktur modal yang dimiliki suatu perusahaan maka 

tingkat minat investor semakin menurun, tetapi jika struktur modal perusahaan 

semakin kecil minat yang calon investor semakin tinggi. sedangkan menurut 

Primantara (2016) Struktur modal adalah salah satu keputusan keuangan yang 

berkaitan dengan pencapaian tujuan perusahaan, karena sumber dananya berasal 
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dari ekuitas dan hutang. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang 

mengoptimalkan keseimbangan antara resiko dan pengembalian sehingga 

memaksimumkan harga saham.struktur modal perusahaan menunjukkan nilai 

perusahaan itu sendiri. Suatu struktur modal yang baik dan optimal akan 

memaksimalkan nilai perusahaan tersebut dan meningkatkan harga saham dari 

sebuah perusahaan. Sehingga struktur modal dapat dikatakan mempengaruhi 

perusahaan.  

Menurut Kasmir (2014), struktur aktiva merupakan suatu aset yang 

dimiliki oleh perusahaan pada periode tertentu. struktur aktiva adalah 

perbandingan antara aktiva tetap dengan total aktiva yang dimiliki oleh 

perusahaan yang menentukan tingkat alokasi dana untuk setiap komponen aset. 

Semakin tinggi struktur aktiva suatu perusahaan menunjukan semakin tinggi 

kemampuan perusahaan tersebut untuk dapat menjamin hutang jangka panjang 

yang dipinjam ( Naibaho et al, 2015). struktur aktiva dapat disebut juga struktur 

asset yaitu menggambarkan proporsi atau perbandingan antara total aktiva tetap 

yang dimiliki perusahaan dengan total aktiva perusahaan.  

Menurut Putra & Lestari (2016) likuiditas adalah kemampuan suatu 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya tepat waktu. Suatu 

perusahaan dikatakan likuid apabila mempunyai tingkat likuiditas tinggi, karena 

banyaknya modal internal yang dimiliki perusahaaan tersebut terlebih dahulu 

digunakan untuk membiayai investasi sebelum menggunakan modal eksternal dari 

pihak ketiga dalam bentuk hutang. Disamping itu, Harahap (2017:301) 

berpendapat likuiditas mengacu pada kemampuan perusahaan untuk memenuhi 
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kewajiban keuangannya dalam jangka pendek atau yang akan segera dibayar. Alat 

untuk memenuhi kewajiban keuangan jangka pendek ini didasarkan pada unsur- 

unsur aktiva lancar, yaitu yang mempunyai perputaran kurang dari satu tahun. 

Sebab aset tersebut lebih mudah dilikuidasi dibandingkan aset tetap yang 

omsetnya lebih dari satu tahun. 

Berikut uraian table berisi nilai dari struktur aktiva, likuiditas dan struktur 

modal yaitu : 

Tabel 1. 1 Struktur Aktiva  

 
Triwulan 

Tahun rata- 
rata 2019 2020 2021 2022 

1 29,3 % 27,07% 12,01% 11,65% 20,01% 
2 29,3% 26,4% 12,01% 12,54% 20,06% 
3 29,3% 12,65% 12,01% 12,58% 16,64% 

Rata-rata 
(Tahun) 

29,3% 22,04% 12,01% 12,26% 18,9% 

Sumber : www.idx.co.id (Data diolah) 
Berdasarkan data diatas diketahui rata-rata dari nilai struktur aktiva adalah 

18,9% dengan kondisi nilai struktur aktiva yang mengalami fluktuasi disepanjang 

tahun 2019-2022. Pada tahun 2020 nilai struktur aktiva mengalami penurunan dari 

29,3% menjadi 22,04% dan ditahun 2021 struktur aktiva mengalami penurunan 

yang cukup drastis yaitu bernilai 12,01%. Harapan baru muncul ditahun 2022 

dimana nilai struktur aktiva mengalami kenaikan menjadi 12,26%. 

Tabel 1. 2 Likuiditas 

Triwulan Tahun rata-rata 
2019 2020 2021 2022 

1 253,6% 269,3% 179,9% 185,8% 222,2% 
2 253,6% 285,8% 179,9% 278,3% 249,8% 
3 253,6% 225,8% 179,9% 277,8% 226,7% 

Rata-rata 
(Tahun) 

253,6% 260,3% 179,9% 247,3% 234,3% 

Sumber : www.idx.co.id (Data diolah) 
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Berdasarkan tabel 1.2, likuiditas memiliki nilai rata-rata sebesar 234,3% 

dengan keadaan likuiditas yang mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Keterangan 

tersebut didukung berdasarkan nilai pada data, tahun 2020 likuiditas mengalami 

kenaikan 260,3% dari nilai 253,6% ditahun 2019. Akan tetapi ditahun 2021 

likuiditas mengalami penurunan menjadi 179,9% ditahun 2022 pada nilai 

likuiditas mengalami peningkatan menjadi 247,3%. 

                                                   Tabel 1. 3 Struktur Modal  

Triwulan Tahun rata-rata 
2019 2020 2021 2022 

1 31,1% 31,64% 53,65% 53,01% 42,35% 
2 31,1% 30,58% 53,65% 49,9% 41,31% 
3 31,1% 53,32% 53,65% 50,72% 47,2% 

Rata-rata 
(Tahun) 

31,1% 38,51% 53,65% 51,21% 43,62% 

            Sumber : www.idx.co.id (Data diolah) 

Dilihat dari tabel 1.3, struktur modal memiliki nilai rata-rata senilai 43,62% 

yang dimana terjadi fluktuasi dengan struktur modal ditahun 2019 sampai dengan 

2022. dari tahun 2019 hingga 2021 struktur modal dalam keadaan yang cukup 

baik, dimana pada sepanjang tahun mengalami kenaikan khususnya ditahun 2021 

dengan nilai 53,65% dari nilai 38,51%. Namun pada tahun 2022 terjadi penurunan 

pada nilai struktur modal yaitu turun menjadi 51,21%.  

Hasil dari penelitian yang telah dilaksanakan oleh para peneliti sebelumnya, 

penulis menemukan perbedaan pendapat dari hasil penelitian atau biasa disebut 

dengan kesenjangan penelitian (research gab).  

Peneliti Nurul Komariah (2020:120) menyatakan bahwa struktur aktiva 

berpengaruh terhadap struktur modal sedangkan, Nur Awalsidik (2023) 

mengungkapkan bahwa struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur 
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modal.  

Menurut hasil penelitian yang dilaksanakan oleh Nurul Anggun Farisa (2017) 

menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal. sedangkan 

Andini Nurwulandari (2020) menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 

terhadap struktur modal.  

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan diatas, terhadap munculnya 

Struktur aktiva dan likuiditas di Indonesia dan keadaan struktur modal PT 

indofood cbp sukses makmur. Maka peneliti tertarik untuk mengetahui pengaruh 

Struktur aktiva dan Likuiditas di pt indofood cbp sukses makmr dengan 

mengangkat judul penelitan mengenai “Analisis Pengaruh Struktur Aktiva dan 

Likuiditas terhadap Struktur modal” (Studi Komparasi PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Periode 2019-2022). 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah yang dijabarkan diatas maka rumusan 

masalah penelitian adalah sebagai berikut:  

1. Apakah Struktur Aktiva berpengaruh terhadap Debt to Asset Turnover 

(DAR) pada perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022?  

2. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Debt to Asset Turnover 

(DAR) pada perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022?  

3. Apakah Struktur Aktiva dan Current Ratio (CR) secara simultan 

berpengaruh terhadap Debt to Asset Turnover (DAR) pada perusahaan PT 
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Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019- 2022? 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Pertanyaan penelitian yang diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut:  

1. Apakah struktur aktiva berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan 

PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2022? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2022?  

3. Apakah struktur aktiva dan likuiditas secara simultan berpengaruh 

terhadap struktur modal perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas,maka tujuan yang ingin dicapai dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Aktiva terhadap DAR pada 

perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2019-2022.  

2. Untuk mengetahui pengaruh CR terhadap DAR pada perusahaan PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019- 2022.  
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3. Untuk mengetahui Struktur Aktiva dan CR pada DAR pada perusahaan PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2022. 

1.5 Manfaat Penelitian 

1.       Bagi Peneliti 

Bagi peneliti berguna sebagai syarat untuk mendapatkan gelar sarjana (SI) 

dan menambah wawasan dan ilmu pengetahuan mengenai pengaruh 

Struktur Aktiva dan Likuiditas terhadap Struktur Modal pada PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2019- 2022. 

2.       Bagi Perusahaan 

Bagi Perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur temuan penelitian ini 

diharapkan akan bermanfaat bagi perusahaan PT Indofood CBP Sukses 

Makmur dan dapat digunakan oleh pihak manajemen perusahaan sebagai 

suatu bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan,khususnya nilai perusahaan pada 

perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur. 

3.       Bagi Universitas 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu teman-teman mahasiswa dan 

orang lain yang sedang menyusun skripsi atau penelitian tentang Pengaruh 

struktur aktiva dan likuiditas terhadap struktur modal khusunya pada 

perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 
 

 2.1 Struktur Modal 

2.1.1 Pengertian Struktur Modal 

Struktur modal merupakan topik utama dalam keuangan baik dalam 

pembahasan subtopik dalam keuangan perusahaan maupun dalam keputusan 

investasi. Pada neraca perusahaan ( balance sheet ) yang terdiri dari sisi aktiva 

yang mencerminkan struktur kekayaan dan sisi pasiva sebagai struktur keuangan. 

Struktur modal sendiri merupakan bagian dari struktur keuangan yang dapat 

diartikan sebagai pembelajaran permanen yang mencerminkan perimbangan 

antara hutang dan modal sendiri.  

Struktur modal merupakan suatu brntuk hubungan keuangan industrial, 

yaitu hubungan antara modal yang diperoleh dari hutang jangka panjang dan 

modal serta modal sendiri yang merupakan sumber pembiayaan bagi industry 

(Fahmi, 2015:184). Halim (2015:81) menyatakan bahwa struktur modal adalah 

perbandingan antara total utang (modal asing) dengan total modal sendiri. 

Struktur modal optimal adalah struktur modal yang memaksimalkan biaya rata-

rata sehingga dapat memaksimalkan nilai perusahaan. 

2.1.2 Teori Struktur Modal 

Menurut Sutrisno (2001:290),teori struktur modal adalah bagaimana 

perubahan pada struktur modal dapat mengembangkan kemakmuran para 

pemegang saham. Pembahasan selanjutnya akan menggunkan bebrapa notasi yang 

akan digunakan dalam berbagai formulasi: O = Laba bersih operasi F = Bunga 
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hutang yang dibayarkan oleh perusahaan E = Laba yang tersedia bagi pemilik S = 

Nilai pasar modal sendiri B = Nilai pasar hutang V = Total nilai perusahaan yakni 

S + B Ke = Biaya modal sendiri atau return yang diharapkan Kd = Biaya modal 

hutang atau tingkat bunga hutang Ko = Biaya modal rata-rata tertimbang  

Selain notasi-notasi tersebut diatas, dalam membahas struktur modal juga 

asumsi-asumsi yang kemungkinan besar tidak dijumpai dalam kenyataan. 

Asumsi-asumsi ini utnutk mempermudah dalam membahas teori struktur modal. 

Asumsi-asumsi tersebut adalah (Sutrisno,2001):  

a. Keuntungan yang diperoleh perusahaan dianggap konstan,artinya 

perusahaan tidak mengadakan perubahaan terhadap investasinya.  

b. Seluruh keuntungan yang diperoleh merupakan hak pemegang 

saham,sehingga akan dibagikan semuanya kepada para pemegang saham.  

c. Hutang yang digunakan bersifat permanen, dengan arti bahwa bila ada 

hutang yang jatuh tempo harus di roll-over atau segera diganti dengan 

hutang baru. 

d. Perusahaan dapat mengubah struktur modal secara langsung,misalnya 

mengubah obligasi menjasi saham dan sebaliknya saham menjadi obligasi 

dengan mudah dan tidak ada biaya transaksi. 

Dari urain diatas untuk mengetahui besarnya biaya modal, dapat 

diformulasikan sebagai berikut:  

a. Biaya modal saham biasa  

𝐾𝑒 =
𝐸

𝑆
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b. Biaya modal dari hutang  

𝐾𝑑 =
𝐹

𝐵
 

c. Biaya modal rata-rata tertimbang 

𝐾𝑜 = 𝐾𝑒 (
𝑆

𝐵 + 𝑆
) + 𝐾𝑑 (

𝐵

𝐵 + 𝑆
) 

2.1.3 Komponen Struktur Modal 

Menurut Gitman dan Zutter (2012) Modal dapat menjadi dua, yaitu:  

a. Modal Hutang (Debt Capital) Modal hutang pinjaman jangka panjang 

yang didapatkan dari perusahaan, pembayarannya lebih dari satu tahun. 

Modal hutang terdiri dari: 1.) Pinjaman Berjangka (Term Loan) Perjanjian 

antara debitur dan kreditur dimana debitur sepakat untuk melakukan 

transaksi pembayaran bunga dan pokok pinjaman kepada kreditur pada 

tanggal tertentu ( jangka waktu berkisar antara tida sampai dengan lima 

tahun ). 2.) Obligasi (Bond) Suatu jenis kontrak jangka panjang dimana 

debitur setuju untuk membayar bunga dan pokok pinjaman kepada debitur 

(pemegang obligasi) pada tanggal tertentu. Obligasi juga dikenal sebagai 

pinjaman berjangka,biasanya diterbitkan dan ditawarkan kepada public. 

b. Modal sendiri Modal sendiri diperoleh melalui pendanaan internal antara 

lain saham biasa (comman stock), saham istimewa (preferred stock),dan 

laba ditahan (retained earing). 1.) Saham biasa adalah suatu sertifikat yang 

mewakili bukti kepemilikan suatu perusahaan dengan berbagai aspek 

penting dalam perusahaan. Pemegang saham berhak menerima sebagaian 

dari pendapatan tetap perusahaan sebagai dividen, dan juga wajib 
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menanggung resiko jika perusahaan mengalami kerugian. 2.) Saham 

istimewa (preferred stock) Saham istimewa adalah bentuk kepemilkan 

khusus yang mempunyai dividen secara berkala. Pemegang saham 

istimewa mendapat hak prioritas dalam pembagian dividen, disusul 

dengan pembagian saham biasa. 3.) Laba ditahan (retained earning) 

Jumlah dari seluruh perolehan dividen bersih yang tidak dibagi dan 

diinvestasikan ulang oleh perusahaan merupakan laba ditahan. 

2.1.4 Faktor – Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal 

Menurut Riyanto (2012:297) struktur modal suatu perusahaan dipengaruhi 

oleh banyak faktor, dimana faktor – factor yang utama adalah:  

1. Tingkat bunga Jika suatu perusahaan ingin memenuhi kebutuhan 

modalnya,sangat dipengaruhi oleh tingkat suku bunga saat ini. Suku bunga 

mempengaruhi pilihan jenis modal yang akan ditarik dan apakah 

perusahaan menerbitkan saham atau obligasi.  

2. Stabilitas dari earning Perusahaan dengan laba yang stabil dapat secara 

konsisten memenuhi kewajiban keuangannya dengan memanfaatkan 

modal asing. Di sisi lain, perusahaan dengan pendapatan yang fluktuatif 

dan tidak dapat diprediksi menghadapi risiko tidak mampu membayar 

biaya bunga pada tahun atau situasi yang buruk.  

3. Susunan dari aktiva Sebagian besar industri manufaktur, yang sebagian 

besar modalnya diinvestasikan dalam asset tetap, berfokus pada 

pemenuhan kebutuhan finansial dari modal permanen, yaitu modal sendiri, 

untuk memenuhi kebutuhan modalnya, modal asing melengkapinya. 
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Sebaliknya, perusahaan yang asetnya sebagian merupakan asset lancar 

akan memenuhi kebutuhan pendanaannya terutama dengan utang jangka 

pendek.  

4. Kadar risiko dari aktiva Jumlah dan cakupan setiap asset dalam suatu 

perusahaan tidaklah sama. Semakin lama suatu asset digunakan dalam 

suatu perusahaan, semakin tinggi pula resikonya. Perkembangan dan 

kemajuan teknologi dan ilmu pengetahuan yang berkelanjutan dapat 

mempercepat penghentian asset dalam arti ekonomi, meskipun asset 

tersebut masih dapat digunakan dalam arti teknis.  

5. Besarnya jumlah modal yang dibutuhkan Jika kebutuhan modal sangat 

tinggi, suatu perusahaan mungkin perlu menerbitkan beberapa jenis 

sekuritas pada saat yang bersamaan, sedangkan perusahaan dengan 

kebutuhan modal yang rendah mungkin perlu menerbitkan satu jenis 

sekuritas.  

6. Keadaan pasar modal Kondisi pasar modal seringkali berubah seiring 

dengan siklus Perekonomian. Umumnya jika gelombangnya keatas 

(upward), maka investor tertarik untuk menanamkan modalnya pada 

saham. Oleh karena Itu, untuk menerbitkan atau menjual efek, perusahaan 

harus beradaptasi dengan kondisi pasar modal.  

7. Sifat manajemen Sifat manajemen secara langsung mempengaruhi 

keputusan mengenai kebutuhan pembiayaan. Manajer yang optimis akan 

melihat masa depan mereka cerah, dan manajer yang berani mengambil 

resiko besar (risktaker) lebih cenderung membiayai peningkatan penjualan 
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dengann hutang (debt financing), meskipun dengan hutang memberikan 

beban keuangan yang berkelanjutan. Sebaliknya, manajer yang pesimis 

dan takut mengambil resiko (risk averse) lebih memilih membiayai 

pertumbuhan penjualan dengan dana internal atau modal ekuitas (equity 

financing) yang bukan merupakan beban keuangan tetap.  

8. Besarnya suatu perusahaan Perusahaan besar yang sahamnya tersebar 

sangat luas, lebih bersedia menerbitkan saham baru dibandingkan 

perusahaan kecil guna memenuhi kebutuhannya untuk membiayai 

pertumbuhan penjualan. 

2.1.5 Pengukuran Struktur Modal 

Menurut Hery (2015) struktur modal dapat ditentukan dengan 

menggunakan rumus sebagai berikut:  

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
 

Dengan keterangan dari total utang adalah kewajiban yang harus dibayar 

perusahaan secara tunai dalam jangka waktu tertentu, dan total modal adalah 

keseluruhan dana yang dimiliki oleh perusahaan yang digunakan untuk 

melakukan kegiatan operasional perusahaan. 

2.2 Struktur Aktiva 

2.2.1 Pengertian Struktur Aktiva 

Menurut Bambang Riyanto (2010:22) menyatakan bahwa struktur aktiva 

adalah keseimbangan atau perbandingan baik secara absolut maupun relatif antara 

aktiva lancar dan aktiva tetap. Menurut Kesuma (2009), struktur aktiva adalah 

aset atau sumber daya ekonomi suatu perusahaan yang diharapkan dapat 
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menghasilkan keuntungan di masa depan. Struktur aktiva merupakan variabel 

penting dalam keputusan keuangan suatu perusahaan karena asset tetap berkaitan 

dengan proses produksi perusahaan untuk menghasilkan dan meningkatkan 

keuntungan perusahaan. Semakin banyak aset tetap yang dimiliki suatu 

perusahaan, maka proses produksi perusahaan tersebut akan semakin optimal, dan 

pada akhirnya laboratorium tersebut mampu memproduksi hingga maksimal 

produk. 

2.2.2 Faktor – Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Aktiva 

Menurut Kasmir (2012:39). “Struktur aktiva tediri dari aktiva lancar, 

aktiva tetap dan aktiva lainnya sebagai berikut:  

1. Aktiva lancar Aktiva lancar ( current assets) adalah harta atau kekayaan 

yang dapat dipakai sampai dengan satu tahun dan kemudian segera 

ditebus. Aktiva lancar merupakan aktiva yang paling likuid dibandingkan 

asset lainnya.Apabila suatu perusahaan memerlukan uang untuk 

membayar sesuatu yang harus segera dibayar, misalnya utang yang telah 

jatuh tempo atau pembelian barang atau jasa. Uang ini dapat diperoleh dari 

alat likuid.Komponen asset lancarantara lain kas, bank, surat berharga, 

piutang, persediaan, sewa dibayar dimuka, dan asset lancar lainnya.  

2. Aktiva tetap merupakan asset atau kekayaan perusahaan yang digunakan 

dalam jangka waktu panjang, misalnya satu tahun atau lebih. Secara garis 

besar aktiva tetap dibagi menjadi dua jenis, antara lain yaitu : Aktiva tetap 

berwujud ( terlihat secara fisik ) seperti tanah, bagunan, mesin, kendaraan, 

dan lainnya, dan aktiva tetap tidak berwujus ( tidak terlihat secara fisik ) 
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adalah hak yang dimiliki oleh perusahaan. contohnya hak paten, merek 

dagang, goodwill, lisensi, dll.  

3. Aktiva lain-lain (other asset) Aktiva lain-lain adalah asset atau kekayaan 

yang tidak dapat digolongkan sebagai asset lancar atau asset tetap, seperti 

bagunan proyek, piutang jangka panjang, dan tanah dalam pembangunan. 

2.2.4 Pengukuran Struktur Aktiva 

Menurut Syamsudin (2011) Struktur aset dapat diukur dengan 

menggunakan hasil bagi antara total aktiva tetap terhadap total aktiva. Secara 

sistematis struktur aktiva diformulasikan sebagai berikut.  

𝑆𝑡𝑟𝑢𝑘𝑡𝑢𝑟 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

Total aktiva tetap adalah aset yang dimiliki perusahaan yang akan 

digunakan dalam jangka panjang, sedangkan total aktiva adalah keseluruhaan aset 

serta kekayaan yang dimiliki perusahaan. 

2.3 Likuiditas 

2.3.1 Pengertian Likuiditas 

Menurut Owolabi (2012) Likuiditas mengacu pada kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Likuiditas menjadi 

perhatian serius bagi perusahaan karena likuiditas berperan penting dalam 

keberhasilan perusahaan. Menurut Cahyani dan Wirawati (2019) Likuiditas 

adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya dalam 

jangka pendek dengan menggunakan dana yang tersedia. Posisi dana saat ini harus 

selalu lebih besar dari hutang saat ini, sehingga perusahaan dianggap likuid, 

menandakan perusahaan tersebut sehat.  
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Rasio likuiditas, merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang segera jatuh 

tempo. Rasio likuiditas diperlukan untuk kepentingan analisis kredit atau analisis 

risiko keuangan. Rasio lancar (current ratio), merupakan rasio untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang 

segeera jatuh tempo dengan menggunakan asset lancar yang tersedia.  

Menurut (Brigham dan Houston, 2018), rasio likuiditas menunjukkan rasio 

antara kas perusahaan dan aset lancar lainnya dan kewajiban lancar. Aset lancar 

meliputi kas dan setara kas, surat berharga , piutang dan persediaan. Kewajiban 

lancar, di sisi lain, mencakup hutang usaha, gaji yang belum dibayar, pajak, dan 

uang kertas jangka pendek, yang semuanya jatuh tempo dalam waktu satu tahun. 

2.3.2 Jenis – Jenis Likuiditas 

Menurut Sirait (2017:130) Likuiditas adalah kemampuan perusahaan membayar 

atau menyelesaikan segala kewajiban jangka pendeknya.Untuk mengukur 

likuiditas suatu perusahaan dapat digunakan rasio-rasio berikut: 

1.  Rasio Lancar Rasio lancar merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

yang segera jatuh tempo dengan menggunakan total asset lancar yang tersedia. 

Dengan kata lain,rasio lancar ini menggambarkan seberapa besar jumlah 

ketersediaan asset lancar yang dimiliki perusahaan dibandingkan dengan totol 

kewajiban lancar. Oleh sebab itu,rasio lancar dihitung sebagai hasil bagi antara 

total asset lancar dengan total kewajiban lancar. Aset lancar adalah kas dan asset 

lainnya yang diharapkan akan dapat dikonversi menjadi kas,dijual,atau 
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dikonsumsi dalam waktu satu tahun atau dalam satu siklus operasi normal 

perusahaan,tergantung mana yang paling lama.sedangkan kewajiban lancar adalah 

kewajiban yang diperkirakan akan dibayar dengan menggunakan aser lancar atau 

menciptakan kewajiban lancar lainnnya dan harus segera dilunasi dalam jangka 

waktu satu tahun atau dalam satu siklus operasi normal perusahaan,tergantung 

mana yang paling lama. Rasio lancar (current ratio), dikembangkan untuk 

mengetahui lebih dalam tentang pelunasan utang jangka pendek, perolehan laba 

kembali usaha. Likuiditas yang baik bila rasio 200% atau lebih. Namun menurut 

bank dan lembaga keuangan penyedia kredit idealnya berkisar 200% sampai 

dengan 300%, sedangkan minimal dapat diterima berkisar 100% sampai 150%. 

Dihitung dengan formula: 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

2. Rasio Cepat Rasio cepat (quick ratio) untuk mengukur likuiditas 

perusahaan yang lebih konservatif dan lebih akurat. Rasio ini disebut juga Acid 

Test Ratio atau Liquid Ratio. Aset lancar paling tidak likuid tidak diperhitungkan 

seperti persedian dan biaya dibayar dimuka. Aset cepat adalah asset lancar – 

persediaan dan biaya dibayar dimuka, atau Kas + Surat Berharga + Piutang bersih. 

Standar dari rasio ini adalah 100%, semakin besar semakin baik bagi perusahaan. 

Jadi rasio cepat dihitung dengan formula: 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐶𝑒𝑝𝑎𝑡 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

3. Rasio Kas Rasio kas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa besar uang kas atau setara kas yang tersedia untuk membayar utang 
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jangka pendek.Rasio ini menggambarkan kemampuan perusahaan yang 

sesungguhnya dalam melunasi kewajiban lancarnya yang akan segera jatuh tempo 

dengan menggunakan uang kas atau setara kas yang ada. Rasio kas (cash ratio) 

disebut juga dengan rasio sangat cepat yang digunakan untuk mengukur likuiditas 

perusahaan, dengan rasio yang lebih konservatif dan sangat aman, kas adalah aset 

yang paling realistis dan dapat digunakan dalam operasional perusahaan. Rasio 

sangat cepat dihitung dengan formula: 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐾𝑎𝑠 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑎𝑠 𝑑𝑎𝑛 𝐾𝑎𝑠 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

4. Rasio Modal Kerja Rasio modal kerja (working capital ratio), 

menunjukkan independensi dari utang perusahaan. Semakin tinngi rasio semakin 

baik karena makin besar makin tinggi tingkat independensinya. Rasio modal kerja 

dihitung dengan beberapa pendekatan, umumnya: 

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝐾𝑎𝑠 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑎𝑠 𝑑𝑎𝑛 𝐾𝑎𝑠 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

5. Rasio Cakupan Kewajiban Lancar Rasio cakupan kewajiban lancer 

(current liability coverage ratio), menunjukan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban lancarnya dengan menggunakan kas dari aktivitas operasi. 

Rasio ini disebut juga Cash Flow Operating (CFO) Ratio. Secara formula dapat 

dihitung sebagai berikut: 

𝑅𝐶𝐾𝐿 =
𝐴𝑟𝑢𝑠 𝐾𝑎𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖 − 𝑃𝑒𝑚𝑏𝑎𝑦𝑎𝑟𝑎𝑛 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝐾𝑎𝑠

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

6. Rasio Cakupan Bunga Rasio Cakupan Bunga (interest coverage ratio) 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban membayar 
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bunga dengan menggunkan laba yang tersedia. Secara formula dapat dihitung 

sebagai berikut: 

𝑅𝐶𝐵 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎 𝑑𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎
 

7. Rasio Perputaran Piutang Usaha Rasio perputaran piutang usaha 

(receivables turnover) menggambarkan kemampuan perusahaan dalam percepatan 

piutang usaha diubah menjadi kas. Secara formula dapat dihitung sebagai berikut: 

𝑅𝑃𝑃𝑈 =
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝐾𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑆𝑎𝑙𝑑𝑜 𝑃𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑈𝑠𝑎ℎ𝑎
 

8. Rasio Perputaran Persediaan Rasio perputaran persediaan (inventory 

turnover) menggambarkan kemampuan perusahaan dalam percepatan penjualan 

persediaan dalam setahun. Secara formula dapat dihitung sebagai berikut: 

𝑅𝑃𝑃 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑜𝑘𝑜𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑆𝑎𝑙𝑑𝑜 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛
 

2.3.3 Tujuan Dan Manfaat Likuiditas 

Menurut Hery Rasio likuiditas memberikan banyak manfaat bagi pihak- 

pihak yang berkepentingan. Rasio likuditas tidak hanya berguna bagi perusahaan 

saja, melainkan juga bagi pihak luar perusahaan.Dalam prakteknya, ada banyak 

manfaat yang dapat diperoleh dari rasio likuiditas, baik bagi pihak pemilik 

perusahaan, manajemen perusahaan, maupun para pemangku kepentingan lainnya 

yang terkait dengan perusahaan, seperti investor,kreditor dan supplier. 

 Melalui rasio likuiditas, pemilik perusahaan dapat menilai kemampuan 

manajemen dalam mengelola dana yang telah dipercayakannya, termasuk dana 

yang dipergunakan untuk membayar kewajiban jangka pendek perusahaan. 
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Berikut adalah tujuan dan manfaat rasio likuiditas secara keseluruhan:  

1. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

atau utang yang akan segera jatuh tempo.  

2. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendek dengan menggunakan total asset lancar.  

3. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendek dengan menggunakan asset sangat lancar ( tanpa 

memperhitungkan persediaan barang dagang dan asset lancar lainnya).  

4. Untuk mengukur tingkat ketersediaan uang kas perusahaan dalam 

membayar utang jangka pendek.  

5. Sebagai alat perencanaan keuangan di masa mendatang terutama yang 

berkaitan dengan perencanaan kas dan utang jangka pendek.Untuk melihat 

kondisi dan posisi likuiditas perusahaan dari waktu kewaktu dengan 

membandingkannya selama beberapa periode. 

2.3.4 Pengukuran Likuiditas 

Menurut Brigham dan Houston (2018) Rasio lancar adalah rasio yang 

dihitung dengan membagi aset lancar dengan kewajiban lancar.Rasio ini 

menunjukkan seberapa besar kewajiban lancar yang ditutupi oleh aset yang 

diharapkan dapat diubah menjadi uang tunai dalam waktu dekat. Secara sistematis 

struktur aktiva diformulasikan sebagai berikut. 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

Dengan penjelasan, aktiva lancar adalah kekayaan perusahaan berupa 

benda berharga yang didapatkan dari aktivitas dalam waktu yang singkat, 
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sedangkan utang lancar adalah kewajiban yang harus dilunasi perusahaan dalam 

kurun waktu kurang dari satu tahun. 

2.4  Penelitian Terdahulu 
 

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu 
 
No. Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

1. Dzikriyah dan 
Ardiani Ika 
Sulistyawati 

Pengaruh 
Pertumbuhan 
Penjualan,Struktur 
Aktiva ukuran 
perusahaan  dan 
Profitabilitas 
terhadap Struktur 
Modal. 

Independep (X) 
Pertumbuhan 
Penjualan, Struktur 
Aktiva, Ukuran 
perusahaan  dan 
Profitabilita 
 
Dependen (Y) 
Struktur Modal 

Pertumbuhan 
penjualan, Struktur 
Aktiva   dan 
Profitabilitas 
berpengaruh secara 
signifikan terhadap 
struktur modal 
Sedangkan Ukuran 
perusahaan  tidak 
berpengaruh secara 
signifikan terhadap 
struktur modal. 

2. Dewi Anggita, dan 
Sugeng Priyanto 

Pengaruh 
Profitabilitas, 
Likuiditas, 
Struktur Aktiva 
dan Growth 
Opportunity 
terhadap Struktur 
Modal. 

Independen (X) 
Profitabilitas, 
Likuiditas, Struktur 
Aktiva dan Growth 
Opportunity 
 
 
Dependen (Y) 
Struktur Modal 

Profitabilitas  dan 
Likuiditas 
berpengaruh negatif
 signifikan 
terhadap   struktur 
modal dan Growth 
Opportunity 
berpengaruh positif
  terhadap 
Struktur modal 
Sedangkan Struktur
    aktiva 
tidak berpengaruh 
terhadap struktur 
modal. 
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No. Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

3. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nurul Anggun Farisa 
dan Listyorini Wahyu 
Widati 

Analisis 
Profitabilitas, 
Likuiditas, 
Pertumbuhan 
penjualan, 
Struktur aktiva 
dan Kebijakan 
Dividen terhadap 
Struktur Modal 

Independen (X) 
Profitabilitas, 
Likuiditas, 
Pertumbuhan 
penjualan, Struktur 
aktiva dan 
Kebijakan dividen 

Profitabilitas    dan 
Kebijakn deviden 
tidak berpengaruh 
terhadap struktur 
modal Sedangkan 
Likuiditas        dan 
struktur  aktiva 
berpengaruh 
negative signifikan 
terhadap struktur 
modal   dan 
pertumbuhan 
penjualan 
berpengaruh positif
   dan 
signifikan terhadap 

   Dependen (Y) 
Struktur Modal 

struktur modal. 
kebijakan deviden 
berpengaruh positif
  dan 
signifikan 
terhadap struktur 
modal. 

4. Andini Nurwulandari Pengaruh Struktur 
aktiva, 
Profitabilitas, dan 
Likuiditas terhadap 
Struktur modal 
 pada 
perusahaan industry 
pertambangan yang
 terdaftar 
dibursa efek 
Indonesia BEI. 

Independen (X) 
Struktur aktiva, 
Profitabilitas,  dan 
Likuiditas. 
 
Dependen (Y) 
Struktur Modal 

Struktur aktiva 
berpengaruh positif
  dan 
signifikan terhadap 
struktur modal. 
Sedangkan 
Profitabilitas  dan 
likuiditas  tidak 
berpengaruh 
terhadap struktur 
modal. 

5. Alvin Eka Pratama 
dan Ika Rosyada 

Fitriati 

Pengaruh 
Profitabilitas, 
Likuiditas, dan 
Struktur   aset 
terhadap struktur 
modal  dengan 
ukuran perusahaan 
sebagai variabel 
moderasi 

Independen (X) 
Profitabilitas, 

Likuiditas, dan 
Struktur aset. 

 

Dependen (Y) 
Struktur Modal 

Profitabilitas dan 
likuiditas 
berpengaruh 
negative terhadap 
struktur modal. 
Sedangkan struktur 
aset berpengaruh 
positif terhadap 
stuktur modal. 
 
Profitabilitas, 
Likuiditas dan 
struktur Aset secara 
simultan 
berpengaruh 
terhadap Struktur 
Modal 
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No. Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

6. Nur Awalsidik Analisis faktor- 
faktor yang 
mempengaruhi 
struktur modal pada 
perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar dibursa 
efek Indonesia. 

Independen (X) 
Struktur 
aktiva,Profitabilitas, 
Ukuran Perusahaan. 
 
 

Dependen (Y) 
Struktur Modal 

Struktur   Aktiva 
menunjukkan tidak 
berpengaruh 
terhadap  struktur 
modal, Profitabilitas 
menunjukan 
hubungan negative 
dan signifikan 
terhadap  struktur 
modal. 
Sedangkan Ukuran 
perusahaan 
menunjukkan 
berpengaruh terhadap 
struktur modal. 

 

2.5 Kerangka Konseptual 

Berdasarkan landasan teori dan penelitian terdahulu yang telah diuraikan 

di atas, maka terbentuklah kerangka dari penelitian ini. Penelitian ini bertujuan 

unuk mengetahui pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan terhadap 

Nilai Perusahaan. 

 Dalam penelitian ini dapat digambarkan bagaimana hubungan antara 

variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y). Variabel dependen dalam 

penelitian ini adalah Nilai Perusahaan (Y). Sementara variabel independen dalam 

penelitian ini adalah Kinerja Keuangan (X1) dan Ukuran Perusahaan (X2). 

1. Pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal  

Menurut DwiLestari (2010), struktur aset merupakan perbandingan antar 

aset tetap dan total aset perusahaan.Jika nilai aset tetap suatu perusahaan tinggi, 

maka aset tersebut dapat dijadikan jaminan sehingga semakin mengurangi risiko 

kesulitan seperti biaya tetap utang. Jika suatu perusahaan memiliki aset tetap 

dalam jumlah besar, maka perusahaan tersebut akan mempunyai hutang jangka 
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panjang dalam jumlah besar agar aset tetap tersebut dapat digunakan untuk 

melunasi piutang.Oleh karena itu, bagi kreditur , kepemilikan aset suatu 

perusahaan menunjukkan kualitas jika aset dijadikan jaminan pelunasan 

utang.Sebagian besar deskripsi struktur modal menggambarkan perusahaan 

memiliki jenis aset yang mempengaruhi piliha an struktur modalnya.Karena nilai 

likuidasi suatu perusahaan juga dapat dipertahankan dengan memiliki aset, 

pemberi pinjaman didorong untuk memberikan pembiayaan terhadap rasio aset 

yang lebih tinggi, yang menyebabkan tingkat pinjaman perusahaan yang lebih 

tinggi. Perusahaan dengan kualitas aset tetap lebih dari relatif terhadap total aset 

dapat menggunakan lebih banyak hutang untuk mengkarakterisasi investasi 

mereka dibandingkan dengan perusahaan dengan kualitas aset tetap lebih dari aset 

lancar.Perusahaan dengan aset tetap dalam jumlah besar mempunyai akses 

permodalan yang lebih mudah karena dapat dijadikan jaminan atas utang dalam 

jumlah besar.  

2.       Pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal  

Pendapat Hery (2013: 34) : Hubungan likuiditas dengan struktur modal 

adalah likuiditas tidak hanya digunakan untuk membayar dividen, tetapi juga 

untuk membiayai operasional, membayar hutang yang jatuh tempo, membeli aset 

tetap dan berinvestasi pada aset yang ada akan digunakan untuk belanja modal 

yang akan dimanfaatkan. Likuiditas suatu perusahaan yang tinggi tidak berarti 

likuiditasnya hanya digunakan untuk pembayaran dividen, tetapi juga untuk 

investasi dan keputusan keuangan lainnya. Menurut Van Horne dan John (2012: 

167), semakin tinggi rasio lancar maka semakin besar kemungkinan perusahaan 
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memenuhi kewajibannya. Namun, tidak semua komponen aset lancar 

memperhitungkan likuiditas, sehingga perusahaan sebaiknya mempertimbangkan 

rasio ini sebagai ukuran kasar. 

Menurut Kasmir (2012: 129), hubungan antara likuiditas dan struktur 

modal merupakan penyebab utama dari kurangnya dan ketidakmampuan 

perusahaan dalam membayar utang-utangnya yang disebabkan oleh kelalaian 

manajerial. Ini akan dioperasikan oleh perusahaan.Dan alasan lainnya adalah 

manajemen perusahaan tidak memperhitungkan, yakni tidak mengetahui indikator 

keuangan yang diberikan. Artinya, keadaan sebenarnya perusahaan sudah tidak 

memungkinkan lagi, karena jumlah utangnya melebihi aktiva lancar.Sehubungan 

dengan hal tersebut, jika Perusahaan melakukan analisis rasio, maka Perusahaan 

dapat dengan mudah mengetahui keadaan dan posisi aktual perusahaan. 

 

 

 

 

 

                             Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual 
 

2.6 Hipotesis 

Menurut Jaya (2020:45) hipotesis merupakan sebuah dugaan sementara 

yang perlu diuji kebenarannya. Maka dari itu penulis merumuskan hipotesis 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

H1: Apakah Struktur Aktiva berpengaruh positif dan signifikan Debt to Asset 

Struktur Aktiva 

Likuiditas 

Struktur Modal 
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Turnover (DAR) pada perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

 H2: Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Debt to Asset Turnover (DAR) pada perusahaan PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022.  

H3: Apakah Struktur Aktiva dan Current Ratio (CR) secara simultan berpengaruh 

terhadap Debt to Asset Turnover (DAR) pada perusahaan PT Indofood CBP 

Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 
 

3.1   Jenis, Lokasi Dan Waktu Penelitian 

3.1.1 Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah penelitian 

asosiatif pendekatan kuantitatif. Menurut Sugiyono (2017), penelitian asosiatif 

adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variabel 

atau lebih yang mempunyai hubungan sebab akibat dengan variabel 

lainnya.Penelitian ini memungkinkan untuk mengajukan teori yang membantu 

menjelaskan, memprediksi,  dan mengendalikan fenomena.  

Penelitian kuantitatif adalah jenis penelitian yang menghasilkan 

penemuan-penemuan yang dapat dicapai dengan menggunakan prosedur- 

prosedur stastistik. Peneliti menggunakan jenis penelitian ini dikarenakan data 

penelitian ini disajikan dalam bentuk angka-angka yang tercantum dalam laporan 

keuangan perusahaan serta dilakukan dengan analisis menggunakan statistik 

3.1.2 Lokasi Dan Waktu Penelitian 

Waktu penelitian dimulai dari bulan Oktober 2023 sampai dengan Maret 

2024 dengan rincian : 
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Tabel 3.1 Waktu Penelitian 

 
 
No 

Jenis 2023 2024 

Okt Nov Des Jan Feb Mar Apr Ags 

1. Pengajuan  
Judul 

        

2. Penyusunan 
Proposal 

        

3. Seminar 
Proposal 

        

4. Pengumpulan 
dan Analisis 

Data 

        

5. Penyusunan 
Skripsi 

        

6. Seminar  
Hasil 

        

7. Sidang Meja 
Hijau 

        

 

3.2 Jenis Dan Sumber Data 

3.2.1 Jenis Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah d  ata sekunder yang 

meliputi laporan keuangan tahunan perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. 

3.2.2 Sumber Data 

Bursa Efek Indonesia diperlukan sebagai sumber data yang menyediakan 

dokumen keuangan tahunan perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

Dimana pada situs website resmi perusahaan dan BEI, www.idx.co.id, data 

penelitian didapatkan. 
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3.3 Populasi Dan Sampel 

3.3.1 Populasi 

Menurut Sugiono (2015:135), populasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan pada 

PT.Indofood Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2022. 

3.3.2 Sampel 

Menurut Sugiyono (2015:136), sampel adalah sebagian dari jumlah dan 

karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Teknik penarikan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan metode Sampel Jenuh, dimana sampel yang dipilih 

merupakan keseluruhan dari populasi dalam penelitian ini. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan pada PT. Indofood 

Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. 

3.4  Definisi Operasional Variabel 

Metode pengukuran variabel ditunjukkan oleh definisi operasionalnya, 

yang bertujuan untuk melihat sejauh mana pentingnya variabel yang digunakan 

dalam penelitian ini dan mempermudah pemahaman dan membahas penelitian 

nantinya. Variabel terdiri dari dua yaitu variabel dependen dan variabel 

independen.Variabel dependen yakni variabel yang dipengaruhi atau yang 

menjadi akibat. Menurut Sugiono (2016:39) Variabel terikat adalah variabel yang 

dipengaruhi atau diakibatkan oleh adanya variabel bebas .Dalam penelitian ini 

variabel terikatnya (Dependent Variabel ) adalah struktur modal (Y). Variabel 

independen yakni variabel yang mempengaruhi atau menyebabkan terjadi 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 30/9/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Sarah Yosefin Hutauruk - Pengaruh Struktur Aktiva dan Likuiditas terhadap Struktur....



 
 

31 
 

 
 

perubahan. Menurut Tritjahjo Danny Soesilo, variabel independen atau variabel 

bebas adalah variabel yang dapat mempengaruhi atau menyebabkan perubahan 

atau munculnya suatu variabel terikat (gabungan) terhadap variabel lain. Dalam 

penelitian ini variabel bebasnya (Independent Variabel ) adalah struktur aktiva 

dan likuiditas (X). Adapun pengertian variabel yang dipergunakan, yakni: 

                                                Tabel 3. 2 Definisi Operasional 

 
No Variabel Definisi Rumus 

 
1. 

 
Struktur 
Aktiva 

Struktur aktiva adalah 
keseimbangan atau perbandingan 
aktiva tetap dan total aktiva. 

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑡𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 
2. 

 
Likuiditas 

Kemampuan suatu perusahaan 
untuk memenuhi kewajiban 
jangka pendeknya tepat waktu. 

 
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

 
3. 

 
Struktur 

Modal 
(DER) : Y 

Struktur modal adalah ukuran 
keuangan antara hutang jangka 
pendek,hutang jangka panjang dan 
ekuitas dalam menjalankan 
aktiva perusahaan. 

 
 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

 

3.5 Teknik Pengumpulan Data 

Data laporan keuangan tahunan perusahaan Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk yang telah menjalani audit dikumpulkan dengan menggunakan 

teknik dokumentasi dalam penelitian ini. Laporan ini dapat diakses melalui situs 

web resmi perusahaan serta situs web resmi BEI, yaitu di www.idx.co.id. 
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3.6 Teknik Analisis Data 

3.6.1 Uji Statistik Deskriptif 

.Statistik deskriptif memberikan gambaran atau gambaran suatu data 

dilihat dari mean (rata-rata), median, modus, standar deviasi, nilai maksimum dan 

nilai minimum. Statistik deskriptif adalah statistik yang mendeskripsikan atau 

mendeskripsikan data dengan menggunakan informasi yang lebih jelas dan mudah 

dipahami 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

Adanya hubungan representatif dan substansial antara variabel dalam 

model regresi adalah tujuan dari pengujian ini. Pengujian pada penelitian ini, 

meliputi: 

 3.6.2.1 Uji Normalitas 

Menurut Sarjono dan Julianita ( 2011: 53) Uji normalitas dilakukan untuk 

mengetahui apakah sebaran data mengikuti atau mendekati sebaran normal.Pada 

dasarnya uji normalitas adalah membandingkan data yang kita miliki dengan data 

yang berdistribusi normal dengan mean dan standar deviasi yang sama dengan 

data kita.Pengujian normalitas penting dilakukan karena salah satu syarat 

pengujian parametrik adalah data harus berdistribusi normal. 

 3.6.2.2 Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas dilakukan untuk memastikan tidak adanya korelasi 

yang sempurna antara suatu variabel independen dengan variabel independen 

lainnya dengan cara memeriksa nilai toleransi dan variance inflasi faktor (VIF). 

Toleransi lebih besar dari 0,10 dan VIF < 10 menunjukkan bahwa model regresi 
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tidak terdapat gejala multikolinearitas. Suatu model regresi dikatakan baik jika 

tidak ditemukan korelasi antar variabel independen. Jika variabel-variabel bebas 

berkorelasi satu sama lain, maka variabel-variabel tersebut tidak orthogonal. 

Variabel ortogonal adalah variabel independen yang nilai korelasi antar sesama 

variabel independen sama dengan nol. Kriteria pengambilan keputusan 

multikolinearitas dilihat dari table Tolerance dan VIF (Variance Inflasi Factor). 

Data dapat dikatakan tidak terjadi multikolinearitas apabila nilai tolerance > 0,1 

dan nilai VIF < 10. 

 3.6.2.3  Uji Heteroskedastisitas 

Tujuan uji heteroskedastisitas adalah untuk mengetahui ada tidaknya 

perbedaan varian sebesar antara residu observasi yang satu dengan observasi yang 

lain.Jika varians dari sisa observasi yang satu ke observasi yang lain tetap maka 

disebut homoskedastisitas, dan jika varians dari sisa observasi yang satu ke 

observasi yang lain berbeda maka akan muncul heteroskedastisitas.Menentukan 

ada tidaknya gejala heteroskedastisitas dapat dilakukan dengan menggunakan uji 

glejser. Menurut Ghozali (2011:139) dasar pengambilan keputusan uji tersebut 

yaitu sebagai berikut: a. Jika ada pola tertentu seperti titik-titik yang 

membentuk pola tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian 

menyempit) maka mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas. b. Jika 

tidak ada pola yang jelas serta titik-titik menyebar di atas dan di angka 0 pada 

sumbu Y maka tidak terjadi heteroskedastisitas. 

 3.6.2.4 Uji Autokorelasi 

Menurut Ghozali Uji autokorelasi bertujuan menuji apakah dalam model 
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regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan 

kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya).Autokorelasi digunakan 

pada penelitian yang menggunakan data time series. Untuk mendeteksi ada 

tidaknya korelasi dapat menggunakan uji Durbin-Watson. Nilai stastistik dari uji 

Durbin-Watson berkisar diantara 0 dan 4. Nilai statistik dari uji Durbin- Waston 

yang lebih kecil dari 1 atau lebih besar dari 3 diindikasi terjadi autokorelasi. 

3.6.3 Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

Uji Analisis Linear Berganda dengan model regresi linier berganda 

digunakan untuk menganalisis data.Dalam penelitian ini, kami menggunakan 

analisis regresi berganda untuk menghitung tingkat pengaruh variabel independen 

kinerja keuangan dan ukuran perusahaan terhadap variabel dependen nilai 

perusahaan.  Artinya, mempunyai dua variabel bebas (X1 dan X2) dan satu 

variabel terikat (Y). Menurut Sugiyono (2009:277) Model Regresi Linear 

Berganda dinyatakan dalam persamaan:  

Y = α + b1X1 + b2X2 + e 

Dimana :  

Y = Struktur Modal 
α = Konstanta 
 b1b2 = Koefisien arah regresi  
X1 = Struktur Aktiva 
X2 = Likuiditas  
e = Standar Error 
 
3.6.4 Uji Hipotesis 

3.6.4.1 Uji Parsial 

Uji t dilakukan untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen Y. Pengujian dilakukan untuk melihat kepentingan masing-
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masing variabel secara berpisah terhadap variabel dependen. Menurut Sanusi 

(2011:138). Uji t dilakukan dengan membandingkan nilai t hitung dengan t table 

dengan kriteria sebagai berikut :  

a. Jika thitung> ttabel dengan tingkat signifikansi yaitu 5%, maka H0 ditolak 

dan Ha diterima yang berarti bahwa secara parsial variabel bebas X 

berpengaruh nyata terhadap variabel terikat Y. 

b. Jika thitung< ttabel dengan tingkat signifikansi 5%, maka H0 diterima dan 

Ha ditolak yang berarti bahwa secara parsial variabel bebas X tidak 

berpengaruh nyata terhadap variabel terikat Y. Pengujian dilakukan 

dengan membandingkan nilai t yang didapat dari perhitungan dengan nilai 

t yang ada pada table dengan taraf signifikan sebesar (a) 5% dan derajat 

kebebasan atau degree of freedom (df) sebesar n-k. n = Jumlah sampel, k = 

Jumlah variabel 

3.6.4.2 Uji Simultan 

Uji simultan (uji F) digunakan untuk mengetahui apakah variabel bebas 

mempunyai pengaruh secara bersama-sama (simultan) terhadap variabel 

terikat.Sekaligus membandingkan nilai Ftabel dengan Fhitung untuk mengetahui 

apakah model regresi mempunyai pengaruh sebesar pada uji F. 

3.6.5 Uji Koefisien Determinasi 

Menurut Ghozali (𝑅2) pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan 

model dalam menerangkan variasi variabel dependen.Nilai koefisien determinasi 

adalah antara nol dan satu. Jika nilai 𝑅2 mendekati angka 1 maka variabel bebas 

makin mendekati hubungan dengan variabel terikat atau dapat dikatakan bahwa 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 30/9/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Sarah Yosefin Hutauruk - Pengaruh Struktur Aktiva dan Likuiditas terhadap Struktur....



 
 

36 
 

 
 

pengguna model tersebut dapat dibenarkan. Dari koefisien determinasi ini dapat 

diporeleh suatu nilai untuk mengukur besarnya sumbangan dari variabel X 

terhadap variasi naik turunnya variabel Y, yang biasanya dapat dinyatakan pula 

dalam presentase. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 

5.1  Kesimpulan 

Berdasarkan analisis data dan hasil penelitian pada PT. Indofood CBP 

Sukses Makmur TBK yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan mengolah 

sampel laporan keuangan triwulan 2019-2022 mengenai struktur aktiva, likuiditas 

terhadap struktur modal dapat disimpulkan sebagai berikut :  

1. Struktur Aktiva berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Stuktur 

Modal pada Perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur TBK yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 – 2022, pernyataan 

tersebut dibuktikan dengan nilai thitung sebesar -23,485 dan nilai ttabel 

2,262 maka thitung < ttabel sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel 

Struktur Aktiva berpengaruh negatif dan signifikan (0,000 < 0,05) 

terhadap Struktur Modal PT Indofood dbp Sukses Makmur Tbk. 

2. Likuiditas berpengaruh negative dan signifikan terhadap struktur modal 

pada perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur TBK yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022, dengan nilai thitung sebesar -

3,158 dan nilai ttabel 2,262 maka thitung < ttabel sehingga dapat 

disimpulkan bahwa Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan (0,012 < 

0,05) .  

3. Struktur Aktiva dan Likuiditas secara simultan berpengaruh positif 

signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan Indofood CBP Sukses 

Makmur TBK yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022, 
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dengan nilai tingkat signifikansi 0,000 < 0,05 dan diperoleh nilai Fhitung 

sebesar 482,625 yang berarti bahwa Fhitung > Ftabel dimana 482,625 > 

4,260. 

5.2 Saran 

1. Bagi Perusahaan, peningkatan struktur aktiva yang sejalan akan 

menurunkan nilai dari struktur modal dan begitu pula sebaliknya. 

Meningkatnya struktur aktiva pada perusahaan maka menurunkan 

penggunaan hutang pada perusahaan tersebut. Dalam likuiditas yang tinggi 

berarti mempunyai kemampuan untuk membayar hutang jangka pendek, 

sehingga menurunkan total hutang yang mengakibatkan struktur modal 

menjadi lebih kecil. Maka dari itu perusahaan harus dapat mengendalikan 

kondisi keungannya agar stabil sehingga struktur aktiva dan likuiditas 

tidak mengakibatkan dampak negative terhadap struktur modal. 

2. Bagi Investor, agar lebih mempertimbangkan dan memperhatikan kondisi 

keuangan perusahaan yang ingin dijadikan tempat berinvestasi agar 

mengurangi risiko kerugian dalam berinvestasi. 

3. Bagi Peneliti selanjutnya, agar melakukan penelitian lebih lanjut dengan 

menggunakan variabel – variabel yang sesuai seperti variabel keuangan 

lainnya serta menambah tahun penelitian agar penelitian selanjutnya 

memiliki data terbaru. 
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        LAMPIRAN 

Lampiran 1 : Data Penelitian  
Struktur Aktiva(X1) 
No Tahun Triwulan Aktiva Tetap 

Total Aset 
Struktur 

Aktiva 

1  

2019 

1 11.342.412 38.709.314 0,293015061 

2 2 11.342.412 38.709.314 0,293015061 

3 3 11.342.412 38.709.314 0,293015061 

4  

2020 

1 11.395.498 42.101.501 0,270667262 

5 2 11.473.913 43.458.424 0,264020458 

6 3 12.924.607 102.157.377 0,126516629 

7  

2021 

1 14.175.833 118.066.628 0,120066383 

8 2 14.175.833 118.066.628 0,120066383 

9 3 14.175.833 118.066.628 0,120066383 

10  

2022 

1 14.201.599 121.944.989 0,116459062 

11 2 14.217.945 113.360.050 0,125422889 

12 3 14.291.945 113.618.363 0,125789042 
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Likuiditas(X2) 
No Tahun  

Triwulan  
Aktiva Lancar Utang 

Lancar 
Likuiditas 

1  
2019 

1 16.624.925 
 

6.556.359 
 

2,535694735 

2 2 16.624.925 
 

6.556.359 
 

2,535694735 

3 3 16.624.925 
 

6.556.359 
 

2,535694735 

4  
2020 

1 19.751.045 
 

7.332.801 
 

2,693519843 

5 2 21.195.939 
 

7.416.605 
 

2,857903178 

6 3 19.405.224 
 

8.592.269 
 

2,258451638 

7  
2021 

1 33.997.637 
 

18.896.133 
 

1,799184891 

8 2 33.997.637 
 

18.896.133 
 

1,799184891 

9 3 33.997.637 
 

18.896.133 
 

1,799184891 

10  
2022 

1 37.489.495 
 

20.180.885 
 

1,857673487 

11 2 29.413.778 
 

10.567.938 
 

2,783303422 

12 3 29.355.259 
 

10.568.478 
 

2,777624082 
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Struktur Modal (Y) 
No Tahun Triwulan  Total Utang Total Aktiva Struktur 

Modal 
1  

 
2019 

1 12.038.210 
 

38.709.314 
 

0,310990011 
 

2 2 12.038.210 
 

38.709.314 
 

0,310990011 
 

3 3 12.038.210 38.709.314 
 

0,310990011 
 

4  
 

2020 

1 13.319.317 
 

42.101.501 0,316362046 
 

5 2 13.287.714 43.458.424 0,305756923 
 

6 3 54.468.428 
 

102.157.377 
 

0,533181544 
 

7  
 

2021 

1 63.342.765 118.066.628 0,536500162 
 

8 2 63.342.765 118.066.628 0,536500162 
 

9 3 63.342.765 118.066.628 0,536500162 
 

10  
 

2022 

1 64.644.826 121.944.989 
 

0,530114657 
 

11 2 56.562.237 113.360.050 
 

0,498960939 
 

12 3 57.624.955 113.618.363 0,507179944 
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Lampiran 2 : Hasil Uji Statistik 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

StrukturAktiva_X1 12 11.65 29.30 18.9017 8.32254 

Likuiditas_X2 12 179.9 285.8 235.275 42.7616 

StrukturModal_Y 12 30.58 53.65 43.6183 11.10989 

Valid N (listwise) 12     
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 12 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 1.06781430 

Most Extreme Differences Absolute .175 

Positive .137 

Negative -.175 

Test Statistic .175 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 StrukturAktiva_X1 .670 1.492 

Likuiditas_X2 .670 1.492 

a. Dependent Variable: StrukturModal_Y 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.455 1.090  -.418 .686 

StrukturAktiva_X1 .015 .028 .202 .551 .595 

Likuiditas_X2 .004 .005 .281 .764 .464 

a. Dependent Variable: ABRESID 
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Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .995a .991 .989 1.18051 2.103 

a. Predictors: (Constant), Likuiditas_X2, StrukturAktiva_X1 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 74.367 2.025  36.723 .000 

StrukturAktiva_X1 -1.227 .052 -.919 -23.485 .000 

Likuiditas_X2 -.032 .010 -.124 -3.158 .012 

a. Dependent Variable: StrukturModal_Y 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 74.367 2.025  36.723 .000 

StrukturAktiva_X1 -1.227 .052 -.919 -23.485 .000 

Likuiditas_X2 -.032 .010 -.124 -3.158 .012 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1345.184 2 672.592 482.625 .000b 

Residual 12.543 9 1.394   
Total 1357.726 11    

a. Dependent Variable: StrukturModal_Y 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .995a .991 .989 1.18051 2.103 

a. Predictors: (Constant), Likuiditas_X2, StrukturAktiva_X1 

b. Dependent Variable: StrukturModal_Y 
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Lampiran 3 : Tabel Distribusi 
Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5% 
 

n 
 

k=1 
 

k=2 
 

k=3 
 

k=4 
 

k=5 
dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU 

6 0.6102 1.4002         

7 0.6996 1.3564 0.4672 1.8964       
8 0.7629 1.3324 0.5591 1.7771 0.3674 2.2866     
9 0.8243 1.3199 0.6291 1.6993 0.4548 2.1282 0.2957 2.5881   

10 0.8791 1.3197 0.6972 1.6413 0.5253 2.0163 0.3760 2.4137 0.2427 2.8217 
11 0.9273 1.3241 0.7580 1.6044 0.5948 1.9280 0.4441 2.2833 0.3155 2.6446 
12 0.9708 1.3314 0.8122 1.5794 0.6577 1.8640 0.5120 2.1766 0.3796 2.5061 
13 1.0097 1.3404 0.8612 1.5621 0.7147 1.8159 0.5745 2.0943 0.4445 2.3897 
14 1.0450 1.3503 0.9054 1.5507 0.7667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 2.2959 
15 1.0770 1.3605 0.9455 1.5432 0.8140 1.7501 0.6852 1.9774 0.5620 2.2198 
16 1.1062 1.3709 0.9820 1.5386 0.8572 1.7277 0.7340 1.9351 0.6150 2.1567 
17 1.1330 1.3812 1.0154 1.5361 0.8968 1.7101 0.7790 1.9005 0.6641 2.1041 
18 1.1576 1.3913 1.0461 1.5353 0.9331 1.6961 0.8204 1.8719 0.7098 2.0600 
19 1.1804 1.4012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226 
20 1.2015 1.4107 1.1004 1.5367 0.9976 1.6763 0.8943 1.8283 0.7918 1.9908 
21 1.2212 1.4200 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 0.8286 1.9635 
22 1.2395 1.4289 1.1471 1.5408 1.0529 1.6640 0.9578 1.7974 0.8629 1.9400 
23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 0.8949 1.9196 
24 1.2728 1.4458 1.1878 1.5464 1.1010 1.6565 1.0131 1.7753 0.9249 1.9018 
25 1.2879 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.6540 1.0381 1.7666 0.9530 1.8863 
26 1.3022 1.4614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 1.0616 1.7591 0.9794 1.8727 
27 1.3157 1.4688 1.2399 1.5562 1.1624 1.6510 1.0836 1.7527 1.0042 1.8608 
28 1.3284 1.4759 1.2553 1.5596 1.1805 1.6503 1.1044 1.7473 1.0276 1.8502 
29 1.3405 1.4828 1.2699 1.5631 1.1976 1.6499 1.1241 1.7426 1.0497 1.8409 
30 1.3520 1.4894 1.2837 1.5666 1.2138 1.6498 1.1426 1.7386 1.0706 1.8326 
31 1.3630 1.4957 1.2969 1.5701 1.2292 1.6500 1.1602 1.7352 1.0904 1.8252 
32 1.3734 1.5019 1.3093 1.5736 1.2437 1.6505 1.1769 1.7323 1.1092 1.8187 
33 1.3834 1.5078 1.3212 1.5770 1.2576 1.6511 1.1927 1.7298 1.1270 1.8128 
34 1.3929 1.5136 1.3325 1.5805 1.2707 1.6519 1.2078 1.7277 1.1439 1.8076 
35 1.4019 1.5191 1.3433 1.5838 1.2833 1.6528 1.2221 1.7259 1.1601 1.8029 
36 1.4107 1.5245 1.3537 1.5872 1.2953 1.6539 1.2358 1.7245 1.1755 1.7987 
37 1.4190 1.5297 1.3635 1.5904 1.3068 1.6550 1.2489 1.7233 1.1901 1.7950 
38 1.4270 1.5348 1.3730 1.5937 1.3177 1.6563 1.2614 1.7223 1.2042 1.7916 
39 1.4347 1.5396 1.3821 1.5969 1.3283 1.6575 1.2734 1.7215 1.2176 1.7886 
40 1.4421 1.5444 1.3908 1.6000 1.3384 1.6589 1.2848 1.7209 1.2305 1.7859 
41 1.4493 1.5490 1.3992 1.6031 1.3480 1.6603 1.2958 1.7205 1.2428 1.7835 
42 1.4562 1.5534 1.4073 1.6061 1.3573 1.6617 1.3064 1.7202 1.2546 1.7814 
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Titik Persentase Distribusi t (df = 1 – 40) 
Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 

Df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002 

1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674 318.30884 
2 0.81650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92484 22.32712 
3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.21453 
4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318 
5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343 
6 0.71756 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763 
7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529 
8 0.70639 1.39682 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079 
9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681 

10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370 
11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470 
12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.68100 3.05454 3.92963 
13 0.69383 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198 
14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739 
15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283 
16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615 
17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577 
18 0.68836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048 
19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940 
20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181 
21 0.68635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715 
22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499 
23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.48496 
24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678 
25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019 
26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 2.77871 3.43500 
27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103 
28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816 
29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 2.75639 3.39624 
30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518 
31 0.68249 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 2.74404 3.37490 
32 0.68223 1.30857 1.69389 2.03693 2.44868 2.73848 3.36531 
33 0.68200 1.30774 1.69236 2.03452 2.44479 2.73328 3.35634 
34 0.68177 1.30695 1.69092 2.03224 2.44115 2.72839 3.34793 
35 0.68156 1.30621 1.68957 2.03011 2.43772 2.72381 3.34005 
36 0.68137 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 2.71948 3.33262 
37 0.68118 1.30485 1.68709 2.02619 2.43145 2.71541 3.32563 
38 0.68100 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 2.71156 3.31903 
39 0.68083 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 2.70791 3.31279 
40 0.68067 1.30308 1.68385 2.02108 2.42326 2.70446 3.30688 
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Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilitas = 0,05 
 

df untuk 
penyebut 

(N2) 

 
df untuk pembilang (N1) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 161 199 216 225 230 234 237 239 241 242 
2 18.51 19.00 19.16 19.25 19.30 19.33 19.35 19.37 19.38 19.40 
3 10.13 9.55 9.28 9.12 9.01 8.94 8.89 8.85 8.81 8.79 
4 7.71 6.94 6.59 6.39 6.26 6.16 6.09 6.04 6.00 5.96 
5 6.61 5.79 5.41 5.19 5.05 4.95 4.88 4.82 4.77 4.74 
6 5.99 5.14 4.76 4.53 4.39 4.28 4.21 4.15 4.10 4.06 
7 5.59 4.74 4.35 4.12 3.97 3.87 3.79 3.73 3.68 3.64 
8 5.32 4.46 4.07 3.84 3.69 3.58 3.50 3.44 3.39 3.35 
9 5.12 4.26 3.86 3.63 3.48 3.37 3.29 3.23 3.18 3.14 
10 4.96 4.10 3.71 3.48 3.33 3.22 3.14 3.07 3.02 2.98 
11 4.84 3.98 3.59 3.36 3.20 3.09 3.01 2.95 2.90 2.85 
12 4.75 3.89 3.49 3.26 3.11 3.00 2.91 2.85 2.80 2.75 
13 4.67 3.81 3.41 3.18 3.03 2.92 2.83 2.77 2.71 2.67 
14 4.60 3.74 3.34 3.11 2.96 2.85 2.76 2.70 2.65 2.60 
15 4.54 3.68 3.29 3.06 2.90 2.79 2.71 2.64 2.59 2.54 
16 4.49 3.63 3.24 3.01 2.85 2.74 2.66 2.59 2.54 2.49 
17 4.45 3.59 3.20 2.96 2.81 2.70 2.61 2.55 2.49 2.45 
18 4.41 3.55 3.16 2.93 2.77 2.66 2.58 2.51 2.46 2.41 
19 4.38 3.52 3.13 2.90 2.74 2.63 2.54 2.48 2.42 2.38 
20 4.35 3.49 3.10 2.87 2.71 2.60 2.51 2.45 2.39 2.35 
21 4.32 3.47 3.07 2.84 2.68 2.57 2.49 2.42 2.37 2.32 
22 4.30 3.44 3.05 2.82 2.66 2.55 2.46 2.40 2.34 2.30 
23 4.28 3.42 3.03 2.80 2.64 2.53 2.44 2.37 2.32 2.27 
24 4.26 3.40 3.01 2.78 2.62 2.51 2.42 2.36 2.30 2.25 
25 4.24 3.39 2.99 2.76 2.60 2.49 2.40 2.34 2.28 2.24 
26 4.23 3.37 2.98 2.74 2.59 2.47 2.39 2.32 2.27 2.22 
27 4.21 3.35 2.96 2.73 2.57 2.46 2.37 2.31 2.25 2.20 
28 4.20 3.34 2.95 2.71 2.56 2.45 2.36 2.29 2.24 2.19 
29 4.18 3.33 2.93 2.70 2.55 2.43 2.35 2.28 2.22 2.18 
30 4.17 3.32 2.92 2.69 2.53 2.42 2.33 2.27 2.21 2.16 
31 4.16 3.30 2.91 2.68 2.52 2.41 2.32 2.25 2.20 2.15 
32 4.15 3.29 2.90 2.67 2.51 2.40 2.31 2.24 2.19 2.14 
33 4.14 3.28 2.89 2.66 2.50 2.39 2.30 2.23 2.18 2.13 
34 4.13 3.28 2.88 2.65 2.49 2.38 2.29 2.23 2.17 2.12 
35 4.12 3.27 2.87 2.64 2.49 2.37 2.29 2.22 2.16 2.11 
36 4.11 3.26 2.87 2.63 2.48 2.36 2.28 2.21 2.15 2.11 
37 4.11 3.25 2.86 2.63 2.47 2.36 2.27 2.20 2.14 2.10 
38 4.10 3.24 2.85 2.62 2.46 2.35 2.26 2.19 2.14 2.09 
39 4.09 3.24 2.85 2.61 2.46 2.34 2.26 2.19 2.13 2.08 
40 4.08 3.23 2.84 2.61 2.45 2.34 2.25 2.18 2.12 2.08 
41 4.08 3.23 2.83 2.60 2.44 2.33 2.24 2.17 2.12 2.07 
42 4.07 3.22 2.83 2.59 2.44 2.32 2.24 2.17 2.11 2.06 
43 4.07 3.21 2.82 2.59 2.43 2.32 2.23 2.16 2.11 2.06 
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Lampiran 4 : Surat Izin Riset 
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Lampiran 5 : Surat Pengantar Pelaksanaan Penelitian 
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Lampiran 6  : Surat Selesai Riset 
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