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ABSTRACT 

This research aimed to examine the effect ofji111damental factors OTI stock prices 
in the hotel industry listed on the lndo1Jesia Stock Exchangefrom 2017-2022. This 
research was q11a11tirarive with a causality approach. The population i11 rhis 
research consisted of all hotel industry companies listed on rile Indonesia Stock 
Exchange from 2017-2022, as published in the Indo11esia11 Capital Market 
Directory ( ICMD ). using purposive sampling as the sampling teclmique. The daJci 
used i11 this research were secondary data based on the jintmcial reports of hotel 
industry companies listed Of/ the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2022 
period. Dara analysis employed multiple linear regression aniJlysis. The research 
results showed that: I) Return On Assets, Return On Equity. Debt To Equity Rmio, 
and Book Value simultaneously affected stock prices; 2) Ret11111 On Assets fwd a 
positive a11d significant effect 011 stock prices_: 3) Return On Equity had a positive 
and significant effect on s10ck prices; 4) Debt to Equity Ratio had a positive and 
sig1iifittti1t effect oii stock prices: tmd 5) Book \1<1lue !rad a positil'e ai;d si.g1iifittwt 
effect ori stock prices in the hotel industry listed on the Indonesia Stock Exchange 
for the 2077-2022 period. 

Keywords: Stock Prices. Return On Assets, Return 011 Equity, Debt To Equity 
Ratio, and Book Value 
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ABSTRAK 

Penelitiaa ini bertujuan unluk menguj i pengaruh faktor fundamental lcrbadap hrurga 
saham industri perhotelan yang terdaftar di bursa efek lodonesia tahun 20 J 7-
2022.Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan kausalitas. 
Populasi dalam penelitiaa ini adalab seluruh perusahaan industri perhotelan yang 
terdaftur di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2022 sesu<1i publikasi Indonesian 
capital market directory (TCMD) dengan teknik pengambilan sampel purposive 
sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang 
didasarkan pada pcngumpulan data laporan keuangan perusahaan industri 
perhotelan yang terda[utr di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022. Analisis data 
menggunakan analisis regresi linier berganda Basil penelitian menunjukkan bahwa 
l) Renm1 On Assets,Return On Equity , Debt To Equity Ratio.Book Value 
berpengaruh secara simultan terhadap harga sahmn, 2) return on assets berpengaruh 
positif dan .signifikan terhadap harga saham, 3) Return On Equity berpengaruh 
positif dan .signifikan terhadap harga saham, 4) Debt to Equity Ratio berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap harga saham. 5) Book Value berpengaruh positi f dan 
signifikan terhaclap harga saham lndustTi Perhotelan yang Terdaftirr di Bursa Efek 
Indonesia pada Tal1t1112017-2022. 

Kata Kunc.i: Harga Saham. Rewm. On Assets. Return On Equity, Debt To Equi(l' 
Ratio. Dan Book Viilue 
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J.1 Latar Belakang 

BABI 

PENDAHULUAN 

Di Era integrasi global saai ini investasi merupakan salah satu faktor penting 

dalam pertumbuhan ekonomi suatu Negara. Secara garis besar invesiasi dibagi 

menjadi 2 yaitu iuvestasi Rill dan iuvestasi finansial. Jvestasi yang popular 

dikalangan investor saat ini adalah iuvestasi finansial,karena dinilai cukup mudah 

clan praktis.Keuntungan yang bisa didapatkan dari invesiasi finasial adalah dana 

yang di investasikan cukup likuid dan bisa ditarik setiap saat,mudah menghindar 

dari 1ekanan krisis global kapan saja. Tnveslor dapal melakukan inves1asi finasial 

pada pasar modal dan pasar uang. 

Menurut W ardani dan Lutfi (2019) Pasar modal merupakan kegiatan yang 

bersangkutan dengan penawaran umum, Perdagangan efek. perusahaan publik yang 

berkaitan dengan dengan efek yang diterbitkannya. Sena profesi dan lembaga yang 

berkaitan dengan efek.Perkembangan pasar modal di Indonesia mengalami 

perkembaugao yang cukup pesat,baik dalam instrumen butang maupun bentuk 

saham. Seorang Investor dalau1 menanamkan dananya dipasar modal tidak hanya 

benujuan dalam jangka pendekieiapi bertujuan unluk memperoleh pendapai dalarn 

jangka waktu yang cukup panjaog. Investor dalam menanarnkan modal di pasar 

modal harus mampu mernamfaalkan semua inforrnasi untuk menganalisa pa~ar dan 

investasinya <lengan harapan mendapatkan keuntungan .Pasar modal berpernn 

sebagai pengbubung antara investor dengan perusahaan atauputl institusi 

pernerintahan melalui 
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perdagangan instrument jangka panjang seperti obligasi saham dan lainnya. 

Me11urul Putri & Mesrnwall, (2020) [ndustri pcrhotelan merupakan salah satu 

sektor penting. dalam perekonomian lndonesia. Seiring dengan pem1mbuhan sektor 

pariwisata yang pesat. investasi dalam industri perhotelan juga semakin meningkal. 

Hal ini membuat sahnm-saham perusabaan perhotelan yang terdaftnr di Bursa Efek 

Indonesia (BEi) menjadi objek investasi yang menarik bagi para investor. Hrurga 

saham perusahaan-perusahaan perhotelan terscbut sangal dipengaruhi oleh 

berbagai faktor, baik faktor internal (fundamental) maupun faktor eksternal .Oleh 

karena itu, peoelitian yang mengkaji pengaruh faktor fundamental te.rhadap harga 

saham industri pcrbotelao di BEi menjadi hal yang rclevan daa bcrmaafaat. 

Pengamh fak1or fundamental terhadap harga saham perhotelan menjadi topik 

yang menarik karena adanya perdebatan seputar metode terbatk untuk 

meagevaluasi dan memprediksi pergerakan haJga saham. Faktor fundamental 

meneakup elemen-elemen seperti laporan keuangan. kinerja operasional , 

manajemen, dan fat..-ior internal lainnya yang mempcngaruhi kesehatan keuangan 

perusahaan. Mempelajari hubungan anrara faktor-faktor ini dan pergerakan harga 

saham perhotelan dapat rnemberikan pandangan yang lebih komprehensif tentang 

bagaimana investor dan pasar bcrcaksi terhadap perubahan dalam faktor-faktor ii.nj. 

Penelitian iai juga menjadi relevan mengingat kondisi ekonomi dan pasar 

yang dinamis, lerutama dalam kontelks pandemi COVID-19. Pandemi ini tclah 

memberikan dampak signifikan pada industri perhotelan, dengan penumnan drastis 

dalam tingkat okupansi hotel dan pendapatan. Oleh karena itu, penelitian tentang 
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pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham perhotelan dapat memberikan 

wawasan tentang scjauh mana perusnhaan perhotelan rnampu mengatasi tantangan 

ekstemal seperti pandemi, dan bagairnana pasar bereaksi cerhadap pernbaban 

kondisi ini.Selain iru, penel'i tian ini juga akan membantu para inve$tor, anal is 

keuangan, dan pcngambil keputusan pasar modal unruk memaharni faktor-faktor 

apayang seharusnya mereka perhatikan ketika berinvestasi dalarn saharn industri 

perhotclan. Dcngan informasi yang tebih baik tentang faktor-faktor yang 

memengaruhi harga sahrun, investor dapat membuat kepulusan investasi yang le!bih 

cerdas dan berpotensi mengurangi risiko. 

Oleh karcna itu, penelilian ini akan rnenggali lebih dalarn tcutang pengaruh 

faktor fundamental terhadap harga saham industri perhotelanyang terdaftar di B El 

dan diharapkan hasil penelitiau ini clapal rnemberikan panclangan yang lelbih 

mendalam dan akurat tentang perilaku pasar dan fak'tor-faktor yang memcnganuhi 

harga saham dalam sektor ini. 

Di lain sisi Pol,a perilaku harga saham mencntukan pola re.tum yru,1g diteri ma 

dari saharn tersebut. Menurut Gunawan & Budileksmana, (2016) Untuk 

berinvestasi dalam bentuk sekuritas saham, seorang investor yang rasional akan 

mcnginvestasikan dananya dcngan memilih saham-saham yru1g cfisicn, yang 

dapat memberikan retum maksimal dengan Lingkat risiko tenentu acau return 

tenentu dengan risiko yang scmin.imal rnungkin. Harga saham sebagai rcprescmasi 

dari nilai perusahaan ditentukan oleh faktor internal perusahaan. Faktor 

internal perusahaaa merupakan fakLor fundamental yang sering d ip11kaj sebagai 
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dasar oleh para investor di pasar modal untuk mengambil keputusan 

investasinya. Harga sahru11 bisa naik bisa pula turun. Hal ini yang perlu disadari 

oleb para pemodal. Analisis terbadap faktor-faktor yang diperkirakan akan 

mempengaruhi harga saham, risiko yang diranggung pemodal, merupakan faktor 

yang akan mempengaruhi perkcmbangan pasru· modal. makroekonomi scbagai 

indikator yang dianggap berpengaruh terhadap return saham dan nilai perusahaan 

adalab: inflasi, suku bunga, kurs. Meuurul Afriyani (2018) Pada anal isis 

ftmdamental peudekatan utama yang digunakan oleh para analis sekuritas adalah 

informasi laporan keuangan yang membamu dalarn penganbilan keputusan 

investasi. Bentuk informasi laporan keuangan terscbut berupa rasio-casio yang 

digunakan untuk mengukur prestasi keuangan perusahaan yang 

dipublikasikan untuk kepentingan investor. Sebuah laporan keuangan dapat diukur 

dan diimerpretasikan oleb rasio. 

Dalarn rasio tersebut terdapat beberapa sub-sub rasio. Adapun yang 

tcrmasuk faktor-faktor fundamental yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Return On Assets(ROA), ROE. dan Debt to Equaty Rasio (DER) dan Book 

Va/ue.Kcnyataannya teori tersebut tidak sepenuhnya didukung oleh bukti empiris 

yang dilakukan beberapa pcneliti sebellumnya. 

DER mencenninkan kemarnpuan perusahaan dalam memenuhi seluruh 

kewajibannya yang ditunjukkan olch bebcrapa bagian dari modal sendi ri yang 

digunakan untuk membayar hutang. Rasio leverage yang cub.-up lin:ggi 

menunjukkan kinerja perusahaan yang semakin buruk, karena ti ngl<al 
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ketergantungan pennodalan perusabaan terhadap pihak luar semakin besar. Dengan 

dcmikian apabila Debi Jo Equity Ratio (DER) pcrusahaan tinggi , ada 

kemungkinan harga sahan1 perusahaan akan readah karena jika pe111sahaan 

memperoleh laba, perusabaan cenderung untuk menggunakan labatersebut unrnk 

membayar utangaya djbandingkan dengan membagi devidca (Nurliandiuj e t aJ., 

2021). 

Di pasar saham perusahaan yang telah go public dikelompokkan ke dalam 

beberapa sektor iudustri. Dari pengelompokan tersebut, industri perhotelan 

memiliki jumlab perusahaan yang paling besar. dau merupakan emiten terbesar 

dibanding industri lain. Berikul ini adalah data pcrgcrakan sabam perusahaan sektor 

perhotelan di Bursa Efek Indonesia. Menunjukkan rata-rata harga saham 

mengalami peningkatan dun bcrtluktuasi setiap tahunnya. Re111m 011 Assels pada 

perusabaan Perhotelan mengalami tluktuasi. Hal tersebut akan mengak:ibatkan 

tidak stabilnya kinerja keuangan yang dialami perusabaan Perhotelan yang 

lcrdaftar di Bursa Efck. Indonesia. Tetapi pada tahun 20.14, harga sahamnya 

meningkat yang tidak dibareugi dengan kenaikan nilai Return On Assets, 

yang ada hanya terlihat penurunao Return On Assets (ROA). sehingga investor 

tidak tertarik dalam berinvestas i karcna perusallaan dinilai merni.lild Return 011 

Assets (ROA) menurun yang mencerminkan apresiasi pasar dalam memberi ni lai 

atau harga sallam perusahaan dalam menghasilkan laba yang mcnu111n. teori 

retrun ou assets (ROA) yang meoyatakan babwa apabila ROA tioggi malca barga 

saham juga it.kan tingg i. 
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Tabet 1.1 
Sampel Harga SahamPerusahaan Industri perhotelan di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2017 -2022 

No N:una Pergernkan H:trga Sabam 
Pen1sobaa:o 2017 2018 1 2019 2020 20;?1 2022 Rata -

.. ala 
l CTRA (Ciputnt 1,170 I.OH) 1.045 985 970 830 1.00 

Group) 2 
2 SJVIRA 575 779 950 779 835 570 

(Summurecon 
agune.) 7413; 

3 PWON 454 620 575 510 468 458 
IPakuwon Jatil 514 

4 LPKR (Lippo 97 201 234 214 141 108 
Karav.1aci) 

166 
5 USPT (Jakarta 1.295 JO()() 1.025 850 755 845 

Setiabudi Tbk) 
962 

6 mm (Jakarta 388 492 550 446 470 352 

lnternational 
Hotel Dan 
development) 450 

Berdasarkan data diatas rata-rata per tahun harga saham pada Perusahaan 

Perhotelan periode 2017-2022, Perusahaan perhotelan yang mengalami kenaikan 

adalab CTRA (Ciputra Group) sebes.ar 1.002. jikadlibat dari rata-rata industri 

harga saham pernsahaan Perhotelan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

terdaput I (salu) perusahaan yang berada di bawah rata-rala industri tersebut, y<1itu 

LPKR (Lippo Karawaci) sebesar 166. Fa:ktor yang berpengaruh terhadap aktivitas 

perusahaan terdapat di pasar saham yang menyebabkan penunman jumlah 

permintaan dan penawaran saham pada bursa saham dan efeknya berdarnpak pada 

pernbahan harga saham. penunman harga saham tersebut dipengaruhi beberapa 

foktor diantarnnya laba bersih per fiaham. labu usahu per $llham, r11.5io h1ba ber~ih 
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terhadap equj1as dan rasio laba bersih terbadap aktiva. 

Berdasarkau pada latar bclakang diatas ,maka pencliti mcngambil j udu] 

penelitian yang sesuai adalah "Pengarub Faktor Fundamental Terhadap Hairga 

Saham lndustri Perhotelan yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2017 -

2022" 

1.2 Rnmusan Masalab. 

Berdasarkan latar belakang yang dikemukakan sebelumnya maka Rumusahan 

masalab dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ROE,ROA,DER 

,dan Volume Perdagangan berpengarub terhadap harga saham Industri Perholelan 

yang terdaftardi Bursa Efek Indonesia (BED perodc 2017 - 2022. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Apakah variable fundamental (return on asset (ROA), Return On Equity (ROE), 

Debt 10 Equity Ratio (DER) berpengaruh tcrhadap harga saham Pcrusahaan 

perbocelan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.4 Tujuan Penelitian. 

Sesuai dengan permasalahan diatas maka yang menjadi tujuan dari penelitian 

ini adalah : 

I. untuk mengctahui pengaruh variable fundamental (return on asset (ROA). 

Return On Equity (ROE), Debt 10 Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap 

harga saham Perusahaaa perhotelan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(2017 - 2022). 
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1.5 Mamfaat Penelitian 

Melalui Penclitian ioi diharapkan dapl mcmbcrikan mamfaat bagi ynng 

rnempunyai kepentiogan yang diantaranya: 

1. Bagi peneliti dan pembaca 

HasiJ penelician ini dibarapkan menarnbab wawasan pengetabuan dan wawasan 

penuUs mengcnai variabel fundamental dao tcknikal yang berpengarub tcrhadap 

harga saham . 

2. Bagi Perusahaan . 

Melalui peoelitian ioi mampu memberikan kontribusi bagi manajemeo 

perusahan mengenai variabel fundamental dan teknil<al yang berpengarnh 

terhadap harga saham. 

3. Bagi peneliti lain. 

Sebagai referensi tambaban dan bahau informasi bagi peneUti selanjutnya yang 

memiliki relevasi dimasa yang akan datang 
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2.1. Barga Saham. 

BABII 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1.1. Pengertian Harga Saham. 

Salah satu instrumcn penting besar pasar modal di Indonesia a:dalah saham. 

Menurut Syahyunan (2013, hal . 41) saham (stock) merupakan sw·at berhaga yang 

menunjukkan kepemilikan seseorang a1au badan terhadap suaru perusaha:an. 

Menu rut Harrnono (2014, ha!. 63) saham rnerupakan tanda ikut serta memiliki 

perusahaan dan pendapatannya berupa dividen, dan tidak memiliki jamb 

tempo.Harga saham menggambarkan nilai suatu entitas .ketika sebuah entita 

memiliki kincrja yang memuaskan ,maka sahamnya akan mcndapat perhatian 

investor .Ni Lai perusahaan bisa menunjukkan nilai asset perusahaan seperti saham 

.sebingga untuk persabaan yag sudah GO publik,semakin tinggi harga saham 

,menyebabkan juga nilai perusah.aan semakin naik. 

Menurur lndonesia et al.,(202l)Saham merupakan bagian dari sural 

berharga yang ditcrbitkan suatu pcrusalman. Tinggi rendahnya sahan1 dipcngarubi 

oleh s itaasi suatu emiten. Salah satu sebab yang mempengaruhi harga saham 

yakni potrnsi pcrusahaan untuk melunasi d ividen .scmakin tinggi dividen .semakin 

tinggi harga saham dan semakin tinggi nilai perusahaan .sebaliknya jika dividen 

rendah.maka harga sahampcrus<.1haan akan menurun dan niai pcrusahaaa pun akan 

rendah. Poteasi perusahaan dalam membayar dividen erat kaitannya dengan 

kemampuan dalam menghasilkan laba .besar kecilnya harga saham juga 

menggambarkan kepulusan penanaman modal. 
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2.1.2. Faktor - Faktor Yang Mempengaruhi Barga Saham 

Hnrga saham dipengaruhi olch berbagai faktor yang telah diidenlifikasi oleh 

peneliti dan analis pasar. Faktor-faktor ini dapat bervariasi seiring waktu dan da.pat 

memiliki pengaruh yang berbeda tergannmg pada situasi pasar. Berikut adaJah 

beberapa faktor utama yang telah di idcntifikasi sebagai pengaruh terhadap hru:ga 

saham. 

a. Tingkat Bunga Umum Domcstik. 

Menurut Indonesia et al. , (2021 )Kenaikan tingkat bunga pinjaman memiliki 

dampak negatif terhadap setiap erniten, karena akan meningkalkan beban 

bunga krcdit danmenurll11kan laba bersih. Penurunan laba bersib akan 

mengakibatkan laba per saharn juga akan menurun dan akhimya akan 

berakibat pada turunnya harga saham dipasar.Disisi lainnya, naiknya suku 

bunga depos ilo akan mendorong investor untuk menjual saham dan kemud ian 

menabung basil penjualan irudalam deposito. 

Penjualan saham sccara besar-besaran akan menjatuhkan harga sahan1 

dipasar. Oleh karena itu kenaikan suku bunga pinjaman aiau suku bunga 

deposito akan mengakibatkan turnnnya harga saham. 

b. Tingkat lnflasi. 

lntlasi yang tinggi akan menjatuhkan harga saham dipasar, sememarainflasi 

yang sangat rendah akan berakii:>at pcnumbuban ekonomi mcojadi sangal 

lamban dan pada akhirnya harga sabam juga bergerak dengan lamban. 

c. Peratunm Perpajakan 

Kenaikan pajak dapat menurunkan kine1ja perusahaan dan harga saham 
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dipasar. Sebenaraya anggapan bahwa kenaikan pajak akan menu.runkan kinerja 

pcrusahaan dru1 hru·ga saham tidak seluruhnya benar, karcaa scmua itu 

tergantung pada penggnnaan dana penerimaan pajak. Penggunaan dan 

penerimaan pajak ke sektor-sektor ekonomi secara luas akan mempun,yai 

dampak yru1g bcrbeda dari pada scktor khusus yang scmpit. 

cl Kebijakan Pemerintah. 

Kebijakan-kebijakan khusus dikeluarkru1 oleh pemerint.ah berpengaruh 

positif maupun negatif terhadap perusahaan tertentu yang terkait dengan 

kebijakan tersebut. 

e. Kurs Valut.a Asing. 

Perubahaan satu variabel makro ekonomi memiliki dampak yang berbecfa 

terhadap setiap jenis saham yaitu suatu saham dapat terkena dampak 

positif,sedangkan yang lainnya tcrkena d.ampak negative. 

Fakror mikro ekonomi yang mempengaruhi harga saham terdiri dari : 

a. Laba Bersih per Saham 

Faktor ini mcnunjukkan seberapa besar laba bersih Perusahaan yang 

akan c:liberikan unrnk saham-saham yang beredar (investor). yang biasa 

disebut dengan deviden. 

b. Laba Usaha per Saham 

Seberapa besar Jaba usaha yang diperoleh perusahaan mampu 

memberikan Jaba terbadap suatu perusahaan (investor). 

c. Rasio Laba Bersih terhadap. Ekuitas 

Seberapa besar perusahaan dapal menggunakan ekuitru; dan 
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memberikan pengembalian terhadap ekuitas yang telab diberikan oJeb 

investor ditunjukkan mclalui rasio ini. 

f. Rasio Laba bersih terhadap Ak:ti va 

Rasio ini juga menur~ukkan pengembalian yang cliberikan perusaha-an, 

tetapi tidak untuk ekuitas melainkau kembaJian kepada aktiva perusahaan. 

Berdasarkan teori diatas. dapat disimpulkan bahwa faktor yang 

mempengaruhi pergerakkan harga saham adaJah faktor dari dalam perusahaani tu 

sendiri dan faktor dari luar perusahaan yang dapat meinpeugaruhi keadaan 

perusahaan sehingga berdampak pada pergerakkan harga saharn perusahaan 

tersebut. 

Dari faktor-faktordiatas, faklor yang lazim digunakan oleh investordidalam 

mela.kukan analisis te.rhadap saham adaJah variabcl Rerum On Assets dan Return 

011 Equity. Kedua variabel ini sangat memepenganihi harga saham perusahaaa. 

Hal ini dikarenakan semakin besar laba yang diperoleb maka sebagian besar 

dividend yang akan dibagikan ke pcmcgang sahamsc)lingga banyak investor yang 

tertarik umuk menanamkan modalnya dan berdampak pada harga saham yang 

meningkat pada perusahaan tersebut.Akantetapi perubahan yang terjadi pada bairga 

saham. baik berupa kcnaikkan maupun penurnnan tidak selalu disebabkan olch 

faktor daJam perusahaan, namun faktor diluar perusahaan juga sangat 

mempcngaruhi flukt.uasi harga saham perusahaan. Dalam hal ini seorang investor 

hams benar-benar cermat didaJarn melakukan analisis terhadap penilaian suatu 

saham. Hal inidila.kukan untuk menghindari terjndi resiko atau memperkecil resiko 

yang ada. 
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2.1.3. Manfaat Barga Saham 

Harga saham memiliki beragam manfaat bagi berbagai pemangku 

kepentingau di pasar keuangan dan daJam aktivitas ekonomi sec.ara umum. Berikut 

adalah beberapa manfaat utama dari harga saham 

I. Mendapatkan Potcnsi Capital Gain 

Saham dapat mcngbasilkan keunlungan melalui kenaikan harga saham.yang 

disebut deogan capital gain. Sebagai investor. Anda dapat menjual saham pada 

harga yang lebih tinggi dari pada harga pembelian. 

2. Mendapatkan Dividen Saham 

Jika perusahaan yang sahamnya Anda miliki mendapatkan keuntungan, mereka 

dapat memberikan dividen kepemilik saham. Dividen ini dapat Anda peroleh 

jika Anda memilik:i saham yang berkenaikan dengan pembagian di video. 

3. Berinvestasi secara Fleksibel 

Anda dapat memasang harga tertentu untuk membelikan saham 1.ertentu atau 

menjual saham yang ada di ponofolio Anda. Hal ini akan membamu Anda 

mengclola investasi saham dengan lebih elisien 

4. [nstrumcn Pasar Modal 

Saham merupakan salah satu instn1men pa~ar modal yang populer di Indonesia. 

Dengan berinve.stasi sabam, Anda dapat mendapatkru1 keuntungan dari pa.sar 

modal yang menjadi sumber daya bagi masyarakat dan negara. 

5. Menggunakan Tndcks Saham (IHSG) 

lHSG dapat digunakan scbagai indikator pergcrakan pasar modal. Jika tJrcn 

l.HSG meningkat, harga saham di pasar modal juga dapat meningkat, dan 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 30/9/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Boi A.Banjar Nahor – Pengaruh Faktor Fundamental terhadap Harga Saham....



14 

naiknya IBSG dapat menjadi sinyal untuk investor untuk membeli saham 

Oalum investasi saham. pcnting untuk memiljh saham yang lepat clan 

rnengelola risiko deogan baik. Salah satu strntegi yang dapat Anda gunakan adalah 

membeli saham ketika harga saham sudah turun ke level tertentu yang aman unrnk 

dibcli (Buy On Weakness) , atau rncmbeli sahrun kctika harga saham berhasil 

menembus .level tertentu atau naik menembus resistance (Buy lf/On Breakout) 

Selaio itu, Anda juga dapat menggunakan cut loss untuk menjual saham pada hairga 

yang lebih rendah dari harga pembelian, sehingga mengurangi kerugian yang 

mungkin muncul 

2.1.4. Jenis-Jenis Sabam 

Dalam pasar modal ada dua jenis saham yang paling umum dikenal pubiik, 

yaitu saham biasa (common stock) dan saham istimewa (preferred stock). Menurut 

Harmooo (2014, bal. 62) menyatakanjeois saham terbagi 2 (dua), yaitu: 

I. Saham biasa (common Stock) 

Jika perusahaan hanya mengeluarkan satu kelas saham saja biasanya saham 

biasa (common stock) yang memiliki hak bagi pemegang. 

2 . Saham Preferen (Preferred Stock) 

Mernpakan saham yang memiliki karakteristik gabw1gan rultara sah an1 

biasa dan obligasi. 

Common Stock (Sallam Biasa) memiliki kelebihan dibandingkan Prefured 

Stock (Saham preferen) 1erutarna diberi hak untuk ikut dalam rapat umum 

pemegang saham (RUPS) dan rapat umum pemegru1g saham Juar biasa (RUPSLB) 

yang otomatis memberikan wewenang kepada pemegang sabamnya un1uk ikut sena 
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dalam menentukan berbagai kebijakan perusahaan.Sedangkan menurut Syahyunan 

(2013, bal. 41) menyalakan saham tcrbagi atas: 

1. Saham biasa (common stock), yaitu sahara yang rnenempalkan pemilikoya 

pada posisi paling Junior dalam pembagian dividen hak atas kekayaan 

pcrusahaan apabila perusahaan tersebut di likuidasi. 

2. Saham preferen (preferred stock), yailu saham yang memiliki karakte1is1ik 

gabungan antara obligasi dan saham biasa. karena bisa rnenghasilkan 

pendapatan ( sepetti bunga obligasi) tetapi juga tidak me11datangkan basil 

sperti yang dikebendaki investor 

2.1.5. Pengukuran Barga Saham 

Saham terbagi atas 2 bagian, yaitu sahan1 biasa (co111111011 stock) dan sahara 

preferen (prefere11 stock). 

Rumus untuk mengukur nilai scl<1ritas atau saliam antara lain : 

l. Rumus untuk mengukur sabam biasa 

Dimana: 

j) l 
Po• 

K.s 

Po = Harga saham yang ditetapk,1J1 

D = Deviden 

Ks= Tingkat kcuotungan yang disyaratkan investor pada saham 

2. Rumus untuk mengukur sal1am preferen : 

V - l}p.s 
ps - kps 
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Dimana: 

V ps = Nilai sabam Pereferen 

Drs= Dcviden Saham Prefcren. 

Kps = Tingkat keuntungan yang disyaratkan pada saham preferen 

2.2. Faktor Fundamental 

2.2.1 Pcngertian Fundamental 

16 

Menurut Agungtya et al., (2020) Faktor Fundamental adalah anal isi-s 

berdasarkan faktor faktor fundamental yang mempengaruhi harga sabm suatu 

pe.rusahaan. Semua faktorfundamental bersumber dari macro-environment dan 

micro-environment perusahuan.secarai teori ,macro-environment termaksut sema 

faktor ekstrnal perusaharu1 ,yang dapat dipcngaruhi tidak hanya pcrusahaan saja 

namun juga pasar saham keseluruhan ,seperti faktor makroekonomi,politik 

,iodustri,pasar dsb. 

Faktor makroekonomi yang mempengaruhi pergerakan hrga saham,yaitu: 

I. Tingkal suku bunga (BI rate) 

Sertifikat Bank Indonesia (SBI) adalah surat berharga yang dikeluarkan oleh 

Bank Indone.~ia sebagai pengakuun utang berjangka wak1u pendek ( 1-3 bulan) 

dcgan sistem diskonto /bunga .SBI adalah salah satu mekanisme yang 

digunakan Bank Indonesia untuk mengontrol kestabilan nilai rupiah .Dengan 

mcnjual SBI ,Bank Indonesia dapal menyernp kelebihan uang primer yang 

beredar .ringkatsuku bunga yang berlaku pada masa penjualan SB! ditentukan 

oleh mekanisme pasar berdasarkan sistem lelang .Sejak awal juli 2005 .BT 

mcnggunakan mekanisme "Bl rate" (suku bunga Bl) yairu Bl mengumwukan 
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target suku bunga SBI yang diinginkan Bl umuk pelanggan pada masa periode 

tertentu . 

2. Tingkat Inflasi 

lnflasi adalah peningkatan dalam keseluman tingkat harga dalam ekonomi. 

3. Kurs valuta Asing 

Kurs adalah harga dari snam mata uang terhadap mata uang lainnya atau harga 

mata uang luar negii dalam satuan harga niata uang domestik .harga ini 

merupakan hasil dari internksi di pasar valuta asingyaitu pasar tempat dimana 

individu ,perusahaan,kalangan perotelan mengadakan jual beli atas berbagai 

jcnis mata uaag dari berbagai negara atau valuta asing. 

4. Jumlah Uang Beredar 

Jumlnh uagberedar dapal dikategirikan dalan1 dua jenis .yaitu jumlah uang 

beredar dalam ruti sempit (Ml),yaitu uang kartal ,giraJ dalam j umlah uang 

beredar dalam arti yang luas (M2),yaitu uang yang beredar dalam arti sempit 

ditambah dcngru1 tabungan ,dcposi to,valuta asing,dan giro valuta asing milik 

penduduk. 

2.3. Return 011 asset (ROA) 

2.3.1. Pengertian Ret1111 011 Asset (ROA) 

Retttm 0 11 asset atau sering diterjcmahkan dalam baha>a Indonesia seba·gai 

rentabilitas ekonomi mengukur kemarnpuan perusahaan menghasilkan laba pada 

masa lalu. Analisis ini kemuclian bisa diproycksikan ke masa depan untuk 

mengukur kemanipuan perusahaan pada masa-masa yang akan datang. 
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Analisis Return on asset (ROA) mengukur kemampuan perusahaan 

menghasi lkan Jaba dengan menggunalrnn total asset (kekayaan) yang di punyai 

perusahaan setelab disesuaikan dengan biaya-biaya untuk meudanai asset tersebut. 

Menurut Dewi & Rangkuti, (2020)Retum 011 asset merupakan rasio yang 

menunjukkan basil (ret11m) mas jwulah aktiva yang digunakan dalam 

perusahaan. "Return On lnvestment(ROI) merupakan kemampuan dari modal yang 

di investasikan dalam keseluruhan aktiva umuk mengbasilkan neto. ROJ 

merupakan ukuran e fisiensi penggunaan modal di dalam suaru pcrusahaan". 

Dalam pengertian di atas jela~ bahwa bagaimana kemampuan pernsah.ian 

dalam memperoleh keuntungan atas keseluruhan asset yang diinvestasikan 

perusahaan. maka untuk selanjutnya perusahaan dapat menjalankan aktivitas lagi 

kedepannya. 

2.3.2. Pengukuran Return On Assets (ROA) 

Retum On Assets (ROA) merupakan rasio keuangan yang banyakdigunakan 

unmk mengukur kinerja perusahaan. khususnya menyangkut profitabilitas 

perusahaan. 

Menurut Murhadi (2013, ha! 64) ROA dapat dihimng dengan rumus berikut: 

ROA = Net Income X JOO% 
Total Asset 

ROA digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba atas asset yang di mi)jki perusahaan dan ROA mencerminkan 

seberapa besar return yang dibasilkam atas setiap rupiah uang yang ditanamkan 

dalam benruk asset 
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2.4. Return 011 Equity (ROE) 

2.4.1. Pcngcrtiao Retum On Equity (ROE) 

ROE adalah singkatao dari Return 011 Equity, yaitu indikator kine1ja 

keu:u1gan yang mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih 

dengan ekujtasnya sendiri. Retll/'11 011 Equity merupakan salah satu rasio 

profitabili tas dimana rasio ini menilai kemampuan perusahaan dalam mencmri 

keuntuugan.(Sumandin,g Rahayu et al., 2022) "Basil pengembaliaD ekuitas atau 

Retul'fl 011 Equity atau rentabilitas modal scndiri merupalcan rnsio untukmengul'11r 

laba bersih sesudah pajalc dengan modal sencliri. Rasio ini menunjukkan efesiensi 

pcnggunaan modal scndiri. Semalcin tinggi rasio iai.semak.in baik. Arti11ya pos isi 

pemilik perusahaao semakin kuat. demikian sebaliknya''.Remm On Equity (ROE) 

dianggap sebagai sual11 ukuran efisiensipeogelolaan investasi pemegang saham. 

Jika rasio i1u meningkat manajemen ccnderung dipandang lebih efisien dari sudut 

pandaog pernegang saham.Dari penjelasao c1i atas dapar disimpulkan bahwa Retum 

On Equity (ROE) merupakan perbandingan antara laba sctelah biaya bunga da11 

pajalc de11gan modal se11diri. Retum On Equi(l' merupalcan rasio profoabilitas untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasi.lkan laba berdasarkan modal 

saham yang dialllik.i perusahaao. 

2A.2. Pengukuraa Return 011 Equity (ROE) 

Return on Equity (ROE) merupalcan indikator k.inerja keuangan yang 

mengukur kemampuan perusahaan clalam menghasilkan laba bersih dengan ekuitas 

yang dimilikinya. ROE dihitung dengan membagi laba bersih dengan ekuitas dan 

d.inyatakan dalam persemase. ROE dianggap sebagai ukuran profitabilitas suatu 
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perusahaan dan seberapa efisiennya dalam menghasilkan keunmngan. Semakin 

tinggi ROE, semakin efisien manajemen perusahaan dalam menghasilkan 

pendapatan clan penumbuhan dari pembiayaan ekuitasnya. Uotuk menghitung 

ROE. Anda perlu membagi laba bersih denganekuita~. 

Menghit.ung ROE berclasarkan rata-rata ckuitas selarua suatu periode 

dianggap sebagai praklik terbaik karena keticlaksesuaian antara laporan laba rugi 

clan ne.raca. ROE adalah metrik penting bagi bisnis clan invc.stor, karcna dapat 

membantu mereka rnemahami seberapa efisien pernsahaan menggunakan 

ekuitasnya unruk menghasilkan keuntungan. Namun, penting umuk diingac bahwa 

ROE lmnyalah salah satu dari banyak indikator keuangan yang harns 

dipertimbangkan ketika mengevaluasi kesehatankeuangan suaru perusahaan. 

Menurut Murhadi (2013. ha!. 64) ROE dapat dihitung dengan rumu.s sebagai 

berikut : 

. Net Income Return o,, Equity (ROE) = x 100% 
Total Equity 

Menurut Kasmir (2013. ha!. 204), rumus unmk mencari ROE dapal digunakan 

scbagai bcrikut: 

Earning After Interest And Ta":v JOO% Retllm 011 Equity (ROE) = --~-------A . 
F.qutcy 

2.5. Debt To Equity (DER) 

2.5.1. PengertianDebt 1'o Equity (DER) 

Untuk menjalankan dan mengembangkan perusahaan dal·am menghadapi 

persaingan, maka diperlukan adanya suatu pendanaan yang bisa digw1akan untuk 

memenuhi kebulllhan cersebut. Dana sela\u dibutuhkan untuk menutupi selu ruh 
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atau sebagian dari biaya yang diperlukan. Dana juga dibumhkanuntuk melakukan 

ekspansi atau perluasan usaha atau investasi baru. Sumber -sumbcr pendanaan 

perusahaan dapat di peroleh dari dalam perusahaan (internal) dan dari luaJ 

pemsahaan (ekstemal). Pada pr-.ikteknya dana - dana yang dikelola perusahaan 

harus dikelola dengan baik, karena masing - masing sumber dana terselbut 

mengandung kewajiban pertanggung j awaban kepada pemilik dana. Sumber dana 

daJi pihak luar diperoleh dari pinjaman atau utang (baik hutang jangka pendek 

maupuo hutang jangka panjang). Sedangkan sumbcr dana daJi pihak internal 

diperoleh dari modal saham (Equity) dan laba tak dibagi (retained eaming). Raisio 

antaia sumber dana pihak ckstemal (hutang) terhadap sumbcr dana pihak internal 

(ekuitas) lazim disebut sebagai Debt to Equity Rmio. 

Menurut Kasmir (2013. hal. 156) Debt To Equity Ratio merupakan ra.sio 

yang digunakan uotuk meniJai utang dan ekuitas. Rasio ini dicari deogan cara 

membandingkan antara seluruh utang lancar dengan scluruh utang ckuitas". Rasio 

ini dicaJi dengan caia membandingkan antara seluruh ut:ang termasuk utang lanCaJ 

dengan seluruh ekuicas. Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah dana yang 

disediakan peminjaJO (kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, 

rasio ini bcrfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan 

umuk jaminan utang. 

Menu.rut Hani (2014, hal. 76 h:al) Debi 111 Equity Ratio menunjukan bcrapa 

bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan untuk keselurubau 

hutangnya. Semakin tinggi rasio ini berarti semakfo tfoggi jumlah dana daiiluar 

yang harus dijamin dengan jumJah modal sendiri.Dari pemyataan diatas maka da_pat 
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disimpulkan babwa Debt to Equity Ra tio merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur sebcrnpa besarmodal pcrusahaan yang bersumbcr dari hutang alaupun 

seberapa besar modal seudiriyang dijadikaujamiuan hutaag. 

2.5.2. Pengkuran Debt to Equily Raiio (DER) 

Meaurut Hasaaah. (2021 )Debi to Equity Ratio (DER) adalab rasio keuangaa 

yang mengukur sejaub rnana perusabaan rnembiayai operasinya dengan 

meaggunakan urang versus ekuitas. lni adalah indikator penting dalam 

menganalisis struktur modal perusahaan dan menilai tiugkat risiko keuangau yang 

dimiliki oleh perusahaan. Pengukuran DER sangat sederhana dan didasarkan pada 

duakomponen utama: hutaag (debt) dan elcuitas (equity) pcrusahaan. Formula 

pengukuran DER adalah sebagai berik:ut: 

DER = Tota.I ffutano ( Debt) X lOOO/o 
Total equi tas 

Umuk rnengukur DER, Anda perl u rnengidentifikasi dan rnenghitung dua 

kornponen utau1a dalam rum us iui: 

Total Hurang (Debt): lni mencakup semua bentuk utang yang dimiliki oleh 

pcrusahaan. tem1asuk utang jangka panjang (long -tenn debt), utang pendek (short-

tenn debt), pinjaman bank obligasi, dan komponen huraug lainnya. 

Total Ekuitas (Equity): Ini. mencakup semua bentuk kepemilikan 

ekuit,as dalam perusahaaa. seperti rnQdal saham. lambahan modal disetor_ laba 

ditahan, dan kompoaen laianya yang mewakili investasi pemegang saham 

dalam perusahaan. Setelah Anda memiliki total hu tang dan total ekuitas, A11da 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 30/9/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Boi A.Banjar Nahor – Pengaruh Faktor Fundamental terhadap Harga Saham....



23 

dapac menghi tung DER dengan membagi total hutang oleh tocal ekuilas. 

Hasilnya akan berupa angka dcsimal atau persenlasc. Sebngai conloh, jika 

perusahaan memiliki total hutang sebesar $2 juta dan total ekuitas sebesar $3 

juta, maka DER-nya adalah: 

DER = $2,000,000 (Total Hutang) I $3,000.000 (Total Ekuitas) = 0,67 atau 

67% DER dalam conloh ini adalah 0.67 atau 67%. Ini berarti perusabaan 

membiayai 67% dari aset dan operasinya dengan utang, sementara sisanya (33%) 

dibiayai melalui ekuitas. 

Tingkat DER yang dianggap wajar atau sehat dapat bervariasi tergantung 

pada industri, situasi perusahaan, dau tujuan strategis. Secara umum, DER yang 

lebih rendah menunjukkan risiko keuangan yang lebih rendah,sementara DER 

yang lebih tinggi dapat mengindikas ikan tingkat ris.iko yang lebih tinggi. lnvestasi 

dan keputusan kcuangan perusahnan harus mcmpcttirnbangkan DER bersama 

dengan faktor-faktor lainnya untuk mencapai strukrur modal yang sesuai dengan 

tujuan pcrusahnan. 

2.6. Book Value (BV) 

2.6.1. Pengertian Book Value (BV) 

Book Value, yang juga dikenal sebaga.i nilai buk'U atau nilai ekwtas, adaJah 

salah satu mctrik keuangan yang mcngukur nilai ekuitas bersih suatu perusahaau. 

Ini adalah ni lai yang tersisajika semua aset perusahaan dijual dan sernua kewajiban 

dibayarknn. (W AHYULLAH et al., 2023) Book Value adalah salah satu faktor 

penflng dalam menganalisis Japoran keuangan perusahaan dan dapat memberikan 

gambaran rentang seberapa banyak ekuitas yang dimiliki oleh pemegang saham 
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dalam perusahaan.Umuk menghjtung Book Value, Anda dapat menggunakan 

rumus berikut: 

Book Value = Total Ekuitas (Equity) - Preferensi Saham (ifappficable) 

Nilaj buku per lembar saharu (Book Value Per Share) yaitu total ekuitas 

dibagi jumlah saham beredar. Nilai buku per lembar saham (Book Vt1hte Per Share) 

menunjukkan nilai aktiva bersih per lembar saham yang dimiliki oleh 

pemegangnya. Sebenamya nilai buku per Jembar saham (Book Value Per 

Share)tidak menunjukkan ukuran kinerja saham yang penting. Teiapi nilai buku 

pcrlembar saham (Book Value Per Share) dapat mencerminkan berapa besar 

jarninan yang akan diperoleh oleh pernegang saharn apabila perusahaan peneirbit 

!>aham(emi ten) dilikuidasi. 

MenunH Sulistyastuti (2012, hal.21) dalam bukunya Saham dan Obligasi 

menjelaskan bahwa Nilai Buku per J.embar saham adalah ekuitas dibagi jumlah 

sa11ru11 beredar yang bcrkaitan dengan kcpentingan akuntansi dan hukum. Nilai 

buku per lembar saham (Book Value Per Share) dillitung berdasarkan total ekuitas 

dibagi jumlah saham beredar. Nilai buku per lembar saham (Book Value Per Share) 

mcnunjukkan nilai aktiva bersih per lembar saharu yang dimiliki oleh 

pemegangnya. Sebenamya ni lai buku per lembar saham (Book Value Per Share) 

tidak mcnunjukkan ukuran kinerja saham yang pealing. Tetapi njlai buku [per 

Jembar saham (Book Value Per Share) dapal mencerminkan berapa besar jamiaau 

yang akan diperoleb o leh pernegang saharn apabila perusalrnan penerbit s<1.ham 

(emiten) dilikuidasi. 
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2.6.2. Pengukuran Book Value (BV) 

Nilai buku (BV) per lcmbar saham menurul Sulistyastuti (2012,hal.21) sccara 

matematis dirumuskan sebagai berikut : 

BV Total EkuHas xlOO 
J u:utlalt Sahani Bt!redar 

2.7. Kerangka Konseptual. 

Kerangka Konseprual (Conceptual Framework) adatah sebuah panduan 

konsep yang digunakan dalam akuntansi keuangan unt.uk membent.uk dasar dan 

Jandasan pemahaman yang konsisten dalam penyusunan dan interprerasi laporan 

keuaogan. Kerangka konseptual membantu dalam mengembangkan prinsip-prinsip 

akuntansi yang konsisten dan menyediakan dasar bagi penyusunan standilr 

akuntansi keuangan. 

Berdasarkan uraian d iatas dapat digambarkan kerangka penelitian sebagai 
berilnJt: 

Rertorn On Asset 
(x ' ) 

Rerum On Equity 
(x2) 

Debt To Equity (x3) 

Book Value (x4
) 

I 

r-.... 

~ 
_.. 

...... 

~ 
/ 

- - -

Gambar 1.1 

Keran;gka Konseptual 

Harga Sabam (Y) 
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2.8. Peneliti Tcrdahulu. 

:-lo 

1 

Nama/ 
"falwn 
Monah 
.a 
(2021) 

Yani 
(2021) 

Table 2.1 

Penelitian Terdahulu 
Judul Peoelitian Anali:sis 

l>mglllllh foktor Tcknik analisis 
fundwncnlal dan kuantitalif 
Tcknilwl Tcrhodap 
H:irga Saltam 
lnduscri Peibotelan 
Yang 1erdaO:ir di 
Bu"'-1 efek lndone<ia 

Pengnruh faktor 
fi.1ndllmc01al dan 
Tclcniklll Terhadap 
I lrug:l Saham 
l'>crusihaan 
ManufoJ.1ur Yang 
11.'lllafulr di Bur..a 
cfck hiJonc<.iu 

a.natisi~ regresi 
linier berganda 

Bas:il Penelitian 

Re111m oo US>et dan /Jebt To lif/11i1y 
berpeugaruh pc:lhllif dan •igrufakan 
1erbadap barga sabain peru.,1baas1 
industri perlioeelan di b\1"'3 cfck 
Indonesia dari labun 2011 · 2015 

2. Current Rario ber clan volume 
pct<hlgangau pcngurub ocgutif tluo 
titlak signifikrul ICJ'hndap hurga 
saham perusahaan industri 
perhotelan di bun;a efek lndonesi11 
dari rahun 2011-2015 

3. lndeks harga suham gabungwl 
berpengarub positif Lian tiduk 
signifikan terh:ufap harga sobrun 
perus.ah~n industri 
perhotelan di hurs.1 efek lndone•ia 
dari rahun 2011 - 2015. 

Ha.sil penelitian ini menunjukkan 
bahwa : 
I. V ariabel Re111m On A~m 

variable CUD'Cnl ratio clan vanable 
index banga memilili pengaruh 
posilif dan signifikan lcrliadap hllll!• 
salum sckwr manufoklur di Bursu 
Efel< lodooc:sia 

2. Vatiabcl Dh<idcn Pay0<t1 Ratio 
memiJikj pcngaruh positif dan IJtlak 
signifJkan terhadap b:uga sahru11 
selctor manufakrur di 8 W'lSa Erek 
Indonesia. 

>. Variabel volume perdagangan "'1ham 
memiliki pengaruh negatif dan 1idnk 
signifikan cemadap harga sah.1111 sektor 
manufal.-tur di Bursa Efek lndonesi"' 
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No Nama/ .Judul Penclilian 
Tahun 
Simang 
unsong 
& 
Ov:uni 
(2021) 

Pengnruh Fal.1or Tekni"k analisis 
Fundamental dan k"Uanti1ati f 

Aryani 
(2021) 

T elmikaherhadap 
Harga Sabam pada 
Pems.ahaan Property 
dill1 ReaJEs1a1c Yang 
Terdaftar di Bursa 
Efek lnclonesia 

PengM!h faktor 
fondamental dan 
falaor 1eknikal 
Terll.~dap harga 
sahrun (srudi kasus 
pada perusahaan 
Propeny dan real 
esmte) 

2.9. Hlpotcsis. 

Teknik statistik 
eviC\VS 

Hasil Pcuclitian 

Hasil peneli1ian mcnunjukkan 
bahwa secMn pru"Sial Current Ratio. 
Earning Per Slmre, Re1um On Asset, 
dan Volwne perdagang:m sah:un 
memiliki pengaruh dan tidak 
signifikan lertrn<lap barga sahiun 
sedangkan Bid ask spread memiliki 
pengaruh aegatif dan signifikan 
1erhadap harga sabam. Sec;ira 
simuJ1an Currem Ratio, Earning 

27 

Per Share. R~um On As.o:et, Volume 
perdagangan s.ahruu dan Bid ask spread 
bersruu.~-sama berpengaruh d<ln 
sionifikao terbadao barn.a saham. 
Hasil penelitian menunjukkan secara 
simulian faktor fuodrunental dan faktor 
lckniknl bcrpcngaruh tcrhudnp harga 
s.mruu. Hasil penelitian secarn parS:ial 
menuujukkan hanya leverage (O'f A) 
yang bcrpcogruuh terhadap hru:ga 
s.ah:un.Sedangkan ROI. QR dan EV A 
tidak be'l"'ngaruh terhadap harga 
sahan1. 

Berdasarkan pokok permasalahan yang telah dirumuskan dan kajian reoritis 

yang dikernukakan, berikut ini diajukan hipo1esis 

!. Return On Asset(ROA) berpe11garub Positif dan signifikan terhadap hrurga 

saham Industri Perhotelan, yang 1erdaftar di Bursa Efek Indonesia 20 18-

2022 

2. Return 011 Equi~v(ROE) berpeogaruh Positif Dan signifikan terhadap hai:ga 

saham perusahaan Industri Perhotelan, yang rerdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2018-2022. 

3. Debt f<J Equity Ratio (DER) berpengaruh Posilif Dan signifikan terhadap 

harga saham perusahaan Industd Perbotelan yang terdaftar di Bursa Efck 

lndonesia2018-2022. 
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4. Book Value (BV) berpengarub positif dan signifikan terhadap harga sahmn 

perusahann lndustri Perhot.clan yang t.crdaftar di Bursa Efck Indonesia 

2017-2022 
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BAB ID 
METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Pendekatan Penelitian. 

Penelitiau ini bersifat assosiatif yang bertujuan untuk mengetahui dan 

rnembahas teotang pengaruh antara dua variabel atau lebih.sedangkan pendekatan 

pcnclitian yang digunakan adalah pendekatan kuaatitatif ,dimana pendckatan ini 

didasari pada pengujian dan penganalisisaa teori yang disususn dari berba_gai 

variabel .pengukuran yang melibabkan angka -angka,dan diukur menggunakan 

proscdur Statistik. 

3.2 Pengertian Operas iona Variabel 

Agar penelitian ini dapat dilaksanakan sesuai dengaa yang diharapakaa, maka 

perlu dipaharni berbagai unsur-unsur yang menjadi dasar dari suatu penelitian 

ilm.iab yang lem1uat dulam operasiona lisasi variabel penelitian Secara lebib rinci. 

operasionalisasi variabel yang digunakan dalam penelitiaa i.ni sebagai berikut: 

3.2.1. Variabel Terikat /lndependen Variabel (Y) 

Variabcl terikatl/11deperulent variable (Y) yang digunakaa dalam penelitian 

ini adalah harga sahanl. Harga Saham adalah nilai pada suatu sahanl perusahaan 

yang tcrbentuk karena adaaya permintaan dan penawaran atas saham tersebut dan 

liarga tersebut ditentukaa pada saat harga penutupan (closing price). karena hrurga 

saham pada tutup tahun d ianggap dapat mewakili j7ukhwsi harga saham yang 

terjadi dalam satu periode 

29 
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3.2.2. Vilriabel llebas I Dependent Variabel (x) 

Variabel bebas!Depe11dent Variable (X) yang digunakan dalam peneLilian ini 

Adalah faklor fundamental. Fakror fundamental merupakan komponen komponen 

yang digunakan umuk penilaian harg.a saham pada masa yang Akan datang dan 

faktor fundamenta l dapat diukur dengan melakukan analisis pada rasio-rasio 

keuangan karena laporan keuangan masih harus diolah untuk dapat dipergunakan 

sesuai yangdiinginkan pemakai laporan keuangan. 

Rasio - rasio yru1g digunakan dalam faktor fundamental adalah scbagai 

berikuc: 

I . Remm On Assets (XI) 

Return On A~seL~ (ROA) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

kema.tnpuan asset perusahaan dalam menghasilkan laba bersih.ROA juga 

merupakau indikator ejisiensi penggunaan total asset perusaban mernpakan 

indikator elis iensi penggunaan total asset perusahan. ROA dapal dihi tung 

dengan rnnms. 

2 . Retum On Equity (X2) 

ROA = setela.h Pafak 
Tora! Aktlfa 

Return On Equity (ROE) adalah mengukur kemampuan perusaahaan 

memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang saham perusahaan atau untuk 

mengetahui besarnya kembalian yang diberikan oleh perusahaan untuk setiap 

rnpiah modal dari pemilik. 
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3. Debt to Equity Ratio (X.3) 

Debt To Equity Ratio(OER) merupakan rasio yang digunakan unluk. men:ilai 

utang dan ekuitas. Rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rnpiah modal 

sendiri yang dijadikan umuk jaminan utang. 

4. Book Value (X4) 

Book Value (B V) mernpakan Nilai Buku per lembar saham adalah ekuitas 

dibagi jumlah -saham bercdar yang bcrkaitan dengan kepentiagan akuntru1si 

dan hukurn. 

3.3 Tcmpat Dan Waktu Penelitian 

3.3.1. TempatPenelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan Bursa Efck Indonesia scbagai obejek 

dengan menggukan data laporan keuangan yang bersumber dari sirus resmi Bursa 

Efek Indonesia (BEi) yaitu www. idx.cu.id Penelitian ini fokus unluk menelit.i 

Pernsallaan lndustri Perhotelan yang terdaftar di BEl Pcriode 2017 - 2022. 

3.3.2. \\'aktu Penelitian 

Waktu yang digunakan atau dilrencanakan dalam penelitian ini adalah 30 

November .Beri'kut Rinc ian Penel itian yang dapat dilihat pada t.able berikut: 
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NO 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

3.4 

3.4.1. 

Kegiaum 

Pengajuan 
ludul 
Penyelesai 
an 
Pro sal 
Proposa l 
Bi111binga 
n 
Sen1inar 
Pro sal 
Pengu1npu 
Ian Duta 
Pcngolaba 
n Data 
Seminar 
Has ii 
Sidang 
Meja 
Hf au 

Okt 

Tabet 3.1 
Waktu Penelitian 

WAKTU KEGIATAN 

Nov Des Jan Feb 

Populasi Dan Sampel Penelitian. 

Populasi 

32 

Mei 
Mrt Apr 

Menurut Sugyono (2017 : 215) populasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertemu 

yang ditetapkan oleh peneliti utuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. 

Popula!ti dalam penelitian ini adalah perusahaan Indu~Ti Perhotelan yang 

terdatlar di Bursa Efek Indonesia (B.EI) pada tahun 2017-2022, dengan jumJah 

populasi , ebanyak 10 perusahaan.Adapun perusahaan Perhotelan, Restoran dan 

Pariwisatayang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adaJab: 
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Tabel 3.2 
Populasi Penelitian 

No Kode Eminten Nama P·crusahaan 

I CTRA Ciputra Group 

2 SMRA Summarocon agung 

3 PWON Pakuwon Jati 

4 LPKR Lippo Karawaci 

5 RISE Jaya Sukses Makmur Sentosa 

6 JSPT Jakarta Setiabudi Tbk 

7 KPIG MNCL:and 

8 SHID Hotel Sahid Jaya International 

9 DFAM Dafam Propertyfodonesia 

10 JHTD Jakarta InternaLional Ho1el Dan developmem 

3.4.2.Sampel Penelitian. 

Meaurul Sugiyono (2010, ha!. 8 1) bahwa Sampel adalah bagian dari j um]ah 

dan karakteristik yang dimiliki o leh populasi tersebut. Bila populasi besar, dan 

peneliti Lidak mungkin mempelajari semua yang ada pada populasi , misalnyn 

karena keterbatasan dana. tenaga clan waktu, maka peneliti dapat menggunakan 

sampel yang diambil dari populasi itu. Apa yang dipelajari dari sampel itu, 

kesimpulannya akan dapat diberlakukan untuk populasi. Unluk itu sampel yang 

diambil dari populasi harus betul-betul represeotatif (mewakili). Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini ditentukan deogan menggunakan purposive 

samplingyailu pengambilan sampel yang berda~arkan atas pertimbangan terte111tu 
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seperti sifa1-sifat populasi ataupun ciri-ciri yang sudah diketahui sebelumnya. 

Berikut adalah teknik analisis data yang akan menjawab rumusan masalab 

dalam penelitian ini . 

Adapun Kriteria-kriteria dalam pengambilan sampel pada penelitian ini. 

yaitu: 

1. Pernsahaan lnduslri Perhotelan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BE!) pada tahun 2017 sampai dengan 2022. 

2. Perusahaan Perhotelan, yang Menerbitkan dan mempublikasikan laporan 

tahunan (annual report) perusahaan lengkap selama periode dari 20 17 

sampai dengan 2022 serta dapat diakses melalui si tus rosmi BEi yaitu 

hnp://www .idx.co.id. 

3. Data yaug d.imiliki perusahaan lengkap dan sesuai vruiabel yang diteliti. 

Tabel 3.3 
Hasil Kr iteria Penentuan Sampel 

No Kriteria Sampcl Jumlah 

Penm1baan sector lndustr i Perhotelan Yang terdaftar di BEi 
JO I 

2017 . 2022 

Perusabaan PerhotelaTI, yang Menerbitkan dan 

2 mempublikasikan la po ran tahunan (annual repon) 6 

pcrusaMan lcogkap sclama pcriodc dari 2018-2022 ill BEi 

Berdasarkan kri teria di ata~. maka perusahaan yang menjadi sampel dal am 

penelitian ini berjumlah 6 Perusahaan. Adapun Perusahaan Tndustri Perhotelan 

terdaftar di Bursa Efek ludonesia yang menjadi sampel adalah: 
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Tabel 3.4 
Sampcl Pcaelitian 

No Kodc Nama Pcrusahaan 

I CTRA Ciputra Group 

2 SMRA Swnmarecon agung 

3 PWON Pakuwon Jati 

4 I LPKR Lippo Karawac i 

5 JSPT Jakarra Setiabu.di Tbk 

6 I JIHD J.akarm Imemational Hotel Dan development 

3.5 Tcknik Pcogumpulao Data 

Teknik analisis ini mempakan jawabao dari mmusan masalah yang akan 

meneliti apakah mas ing - rnasing va:riabel bebas (Ret11m On As.w!1, Return On 

Equi1y. Debt to Equity Ratio dtm book velue) tersebut bcrpeogamh terbadap 

variable terikat Harga Saharn baik secara parsial maupun simultan.Analisi in i 

memberikao gambaran tcntang kateristi.k tertentu yang telah di.kumpulkan. 

data tersebut akan dianalisis sehingga menghasilkan gambaran mengenaipenelitian 

3.5.1. Analisis Regrcsi Data Panel 

Analisis Regrcsi Data panel adalab gabungan dari time series dan cross 

section Data yang dikumpulkan dalam sam waktu terhadap banyak unit amatan 

discbut data lintas individu. scmentar.a itu data yang dikumpulkan dari waktu ke 

waktu (Diputra dkk, 2012). Bentuk umum regresi data panel sebagai berikut: Yit = 

(30 + PIXl ,it + P2X2,it + Eit dengan, Yit = Nilai variabel terikat .individu ke-i 

untuk periode ke-t, i= 1,2,3, .. .,N dan t= 1,2,3, ... ,T. Xkit= Nilai Variabel bebas Ike-

k untuk indidvidu ke-i tahan ke-t fl = Parameter yang ditaksir eit= error u1iitllk 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 30/9/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)30/9/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Boi A.Banjar Nahor – Pengaruh Faktor Fundamental terhadap Harga Saham....



36 

individu ke-i untuk period e ke-t, 

1.5.J .1. Model Estimasi Regrcsi Datia Panel 

l. Common Effect Model 

Comnion effect model merupakan pendekaran paling sederhana karena 

banya mengkombinasikan data time series dan cross section dan 

mengestimasinya dengan menggunakan pendekaran kuadrat terkecil 

(ordinary least square), Pada model ini tidak diperbatikan dimensi wal<tu 

maupun individu sebingga diasumsikan bahwa perilaku data perusahaan 

adalab sama dalam berbagai huun wakru. 

2. Fiµul Effect Model 

Model ini mengonsumsikan bahwa perbedaan antara individu da·pat 

diakomodasi dari perbedaan intersepnya, di mana ya setiap indiv5du 

merupakan parameter yang tidak dikelahui. Oleh karena itu untuk 

mengestimasikan data panel model fixed effect menggunakan telcnik 

variabe) dummy untuk mcnangkap pefbedaan inter~cp antar perusahaan 

perbedaan intersep tersebut dapat terjadi karena adanya perbedaan. Namun 

demikian, slopnya sama antar perusahaan. Karena menggunakan variabel 

dummy model estimasi ini disebut juga dengan teknik least square dummy 

variabel atau LSDV. Selain cliterapkan umuk efek setiap inclividu LSDV 

juga dapat mengakomodasi efek waktu yang bersifat sistemik rnelalui 

penambahan variabel dummy waktu di dalam model. 
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3. Random Effect Model 

Model ini akan mengestimasikan data panel di mana variabcl gangguan 

ruungkin saling berhubungan alllar waktu daa antar individu. Berbeda 

dengan fixed effect model efek spesiJik dari masing-masing individu 

dipcrlakukan sebagai bagian dari kompoaeu error yang bersifat acak 

(random). Metode yang tepa1 untuk mengakomodasi model random effect 

ini adalah Generalized Least Square (GLS). dengan asumsi komponen error 

bersifat homokedastik dan tidak ada gejala crossectional correlation 

1.5.1.2. Analisis Deskriptif 

Analisis desk:riptifdigunakan untuk menggambarkan kondisi Harga saham 

industry Perhotelan yang terdaftar cLi Bursa Efek lndonesia periode 2017-2022 

dengan fokus pada pengaruh peaggunaan ROA.ROE,DER dan BV . Analisis 

deskriptif menjelaskan ringkasan tentang jumlah samp.el, mean, median, modus, 

standard deviasi, dan Jain-lain. 

3.6 Metode Pemilihan Model 

Ketiga model estimasi regresi datn panel akan dipi lih model mana yang 

paling tepat dan terbaik sesuai dengan tu ju an peaelitian. Terdapat tiga uji yang 

dapat dijactikan alat dalam memilih model regresi data panel yaitu common effecr 

fixed effect model clan random effect model dengan melakukan pengujian uji chow 

dan uji ha.11sman. 

3.6.1. Uji Chow. 

Uji Chow dilakukan untuk mengetahui model mana yang terbaik antara 

common effect model dan fixed effect model ti tik pengambilan kepurusan dengan 
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melihai nilai probabilita~ (p) untuk cross section F. 

Pcdornau yang akau digunakan da lam pengarnbilan kesimpulan uji coba 

adalah sebagai berikut: 

I. Jika nilai p > 0,05 maka model yang terpilih adalah common effect 1110~/el 

(CEM). 

2. Jika nilai p < 0.05 maka model yang terpilih adalah.fixed effect model (FEM). 

3.6.2. Uji Hausman. 

Uji bausman dilakukan untuk membandingkan atau memilih umna model 

yang tetbaik antara fixed effect model dan random effect model pengambilan 

kcputusan dengan melibat nilai probabilit.as (p) untuk cross section model. 

L. Jika ni lai p > 0,05 maka modeJ yang terpilih adalab random effect model 

2. Jika nilai p < 0,05 maka model yang terpil ih adalah fixed effect model. 

3.6.3. Uj i Lagra11ge M11/tiplier (LM) 

Uji lagrange multiplayer atau LM untuk mengetahui random effect model 

lebih baik daripada common cfck model dau juga digunakan untuk memastikan 

modal basil fixed effect model dan random effect model yang tidak konsisten pada 

pengujian sebe1umnya. Uji LM ini dipakai apabila uji coba mcnunjukkan model 

yang dipakai adalah common efek model sedangkan uji houseman menunjukkan 

model yang paling tepat adalah random effect model. Maka diperlukan uji LM 

sebagai tahapan akJ1ir uaiuk mencntukan common cfek model atau random effect 

model yang paling tepat. 
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3.7. Uji Asumsi Klasik 

Uji asums1 klasik yang di lakukan dalam regrcsi linear pada umumaya 

rneliputi uj i auto korelasi ,heteroskedastisitas,multikolinieritas dan 

nonnaritas.namun pada regresi data panel tidak semua asumsi klasik digunakan 

hanya diperlukan pengujian multikolienieritas dan heteroskcdastiritas. 

J. Uji Nonnalitas. 

Uji normalitas merupakan suatu teknik statistik yang digun<1kan uutuk 

rnenentukan apakah suatu sarnpcl data atau variabel terte ntu berasal d ari 

populasi yang dimiliki clistribusi normal atau tidak .. clistribusi normal Guga 

dikenal sebagai distribusi gaussian atau distribusi normal bcll-shaped)adalah 

jenis distribusi yang paling umum ditemui dalam statistik.ditribusi normal 

memiliki kurva lonceng simetris dengan mean(rata-rata)ditcngah dan standar 

deviasi yang mempengaruhi linggi dan lebar kurva. 

2. Uji multikolienieritas. 

Uji multikolicnieritas bertujuau untuk menguji apakah m odel reg.-csi 

terbenruk adany kolernsi tinggi atau sempuma antar variabel 

(independen).jika ditemukan ada. hubungan korelasi yang tinggi antarvariabel 

bcbas maka dapat dinyatakan adanya gejala multikolinear pada penclitian. 

3. Uji Heceroskeda~ti~itas 

Uji ini bertujuan menguj i apakah dalam model regrcsi terjadi adanya 

ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan ym1g lainj ika 

varian dari residual satu pengamatan yaag lain tetap, maka disebut homoskedas

tisitas danj ika berbcda disebut heteroskedastisitas. Model reg1:esi yang baik yairu 
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yang homoskedasrisita~ arou tidak terjadi heteroskedastisitas. Cara mendeteksi 

adi1 atau tidaknya heteroskcdastisitas adalah dengan melihat grafik plot antara 

nilai prediksi variabel dependen (terikat) yaitu ZPRED dengan residualnya 

SRESID. Deteksi ada atau tidaknya heteroskedastisitas-nya dapat dilakukan 

deagan melihat ada atau tidak.nya pola tcrteatu pada grafik scattcrplot antara 

SRESID dan ZPRED dimanaM sumbu Y adalah yang telah diprediksidan sumbu 

X adalah residual (Y prediksi-Y sesuogguhnya) yang telah di standardized. 

4. Uji Auto.kolerasi 

Uji Autokolerasi merupakan korelasi yang terjadi antara residual pada suatu 

peagamata.n deagan pengamatan lain pada model regresi.Autokolerasi 

dike1ahui melalui Uji Durbin - Watson (D-W Test),mempakan pengujian 

yang digunakan untuk menguji ada atau tidak korelasi serial dalam model 

regresi Arau untuk meagctalmi apakah didalam model yang digunakan 

terdapat autokorea.~i diacara variabel-variabel yang diteliti. 

3.8 Pengujian Hipotesis 

Uji Hipotesesis rnempakan metotle pengambilan keputusan yang didasarkan dari 

a.nalisis data .dalam statistik sebuah hasil dapat dikatak'1Ul signifika.n secara statistik jika 

kejadian tersebut hampir tidak mw1gkin disebabkan oleh faktor yang kebetlllan sesuai 

dengan bata~ prolitabil ita~nya. Ada dua jenis koelisien regre>i yang dapat diJakukan yaitu 

uji t dan uji F. 

3.8.1 Uji Pm-sial (Uji t) 

Uji Parsial ( Uji 1) adalah uji yang dilakukan unruk melihat apakah suam variabel 

independen berpengaruh atau tidak terhadap variabel dependen dengan membandingkan 
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nilai lhimng dengan ltabel. 

Kriteria pengujian Uji t adalah sebagai berikut: 

I. Jika nilai Lhi1ung > !label maka hipotesis ditolak ,artinya vaiiabel tersebul 

berpengaruh terhadap depeoden. 

2. Jika lhirung < nabel maka bipotesi diterima ,artinya variabel tersebaut tidak 

berpengmuh ter:hadap variabel dependen. 

3.8.2 Uji Signiftkan Simultan {Uji Statistik F) 

Uji signilikan simulum dilaku lum untuk melihal pengaruh va riabel 

i:ndependen (bebas) dalam model regresi memiliki pengaruh secara bersamasama 

terhadap variahel dependen (terikat) (Gho1.ali, 2016). Uji signifikan simultan dapat 

melalui pengamatan nilai signifikan F pada tingkat a yang digunakan (a= 0,05). 

Jad:i perumusan bipotesis dalam pengujian ini adalah: 

I. Jika signifikan F < 0,05 artinya variabel indepenclen secara 

simultan mempeugaruhi variabel dependen. 

2. Jika signifikan F > 0,05 artiny:i variabeJ independen secara 

simult;m tidak mempeagaruhi variabel dependen 
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5.1 Kesimpulan. 

BABV 

PENUTUP 

Berdasarkan basil penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka 

dapal diambil beberapa kcsimpulan sebagai bcrikut: 

Variabel ROA berpengarub positif dan signifikan terbadap Harga sabarn 

lndustri Perbotelan BEf berdasarkan basil uji l pada variabel ROA (X D 

diperolch nilai nilai t bitung > t tabcl dan nilai sig < 0,05, maka Ho ditolak 

dan Ha diterima. 

2 Variabel ROE berpengaruh positif dan signifikan terbadap Harga saham 

lndustri Perhotelan BEi berdasarkan hasil uji t pada variabel ROE(X2) 

diperoleh nilai nilai t hitung > t tabel dan nilai sig < 0,05, maka Ho dito:tak 

dan Ha diterima 

3 Variabel DER berpengaruh positif dan signifikan terbadap Harga saharn 

Industri Perhotelan BEf berdasarkan basil uji t pada variabel DER (X3) 

diperoleb nilai nilai t hitung > I tabcl dan nilai sig < 0.05, maka Ho ditolak 

dan Ha di Le rim a 

4 Variabel BV berpengarub positif dan signifikan terhadap Harga saham 

lndustri Perhotelan BEI bcrdasarkan hasil uji t pµda variabel BY (X4) 

diperoleh nilai nilai t hitung > I tabel dan nilai sig < 0,05, maka Ho dilolak 

dan Ha ditcrima 

5 Variabel ROA.ROE.DER dan BY secara simultan mempengamhi kinerja 

Harga saharn Induslri perhotelan BEI berdasarkan basil uj i simultan (uji f) 

dengan nilai signifikan F < 0,05. 
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5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah dijelaskan diat:as. maka penulis 

rnemberikan saran sebagai berikut : 

1. Bagi investor yang akan atau sedang berinvestasi dalam bentu saham di Bu.rsa 

Efck indonesia, peaulis mcnyarankan untuk memperhatikan sisi profitabiJjtas 

melalui pergerakan Return On Asset.Return On Equity, Debt to Equity Ratio 

dan Book Valuedalam memproyeksikan pergerakan Harga Saham sehingga 

investor dapat menentukan waktu yaag tcpat dalam membuat keputusan uatuk 

membeli dan menjual atau menahan saham. Akan letapi investor disarankan 

untuk tidak langsung bcreaksi alas pcrgerakan Return On Asset,Return On 

Equity, Debt to Equity Ratio dan Book Value. 

2. Bagi perusahaan sebaiknya lebih memperhatikan aspek ROE. DER dan BV 

karena dalam beri.twetasi investor cenderung juga memperhatikan scberapa 

besar laba a tan pengembalian atas suata investasi penanaman modal. 

3. Peneli\ill!1 berikµtnya (litrnrapkail menggunakan rasio keUJ\llgan berbe\1<1 c;lal.llm 

penelitian .ini karena masib banyak terdapat ras.io lain yang mungk.in 

berpengaruh terhadap harga saham selain ROE, DER dan BV. Selain rasio 

keuangan peneliti bcrikut juga dapat memperluas bahasau dengan faktor lain 

yang dapat mempengaruhi harga saham. Agar basil pcnelitian menjadi lebib 

akurat , maka objek penelitian di tambah dan di perpanjang. Selain itu variabel 

penelitian yang tidak berpengaruh atau berpengarub secara positif signifLkan 

agar di jadikan penelit:ian yang ~em akin baik. 
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LAMP IRAN 

Lampiran I.. Tabul11s.i Data Penelitian. 

A. ROA (Return 011 Asset) 

No Kode Tahun Laba 
2017 431.045,00 
2018 1.302. 702,00 
2019 l.283.28 1,00 

2020 1.370.686,00 

CTRA 202 1 1.735.329,00 
2022 1.863.355.00 
2017 939.335.096 
2018 63.800.313 
2019 59 .602.527 
2020 245.909. 143 

SMRA 2021 549.696.051 
2022 771.743.500 
2017 939.335.096 
2018 2.001 .655.584 
2019 2.496.46 1.280 
2020 245.909.143 

PWON 2021 549.696.051 
2022 771.743.500 
2017 2.665.393 
2018 847.493 
2019 2.061.418 
2020 9.637.220 

LPKR 2021 1.623.183 
2022 2.327.495 
2017 253.678. 708 
2018 543.561.970 
2019 I 7.S.402.106 
2020 16-0.688.988 

JSPT 2021 22-0.378.530 
2022 239.300.942 
2017 154833.410 
2018 26.263.024 
2019 42.581.783 
2020 62.540.867 
2021 llJ.618.419 

JIHD 2022 76.457.933 
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Aset Roa 
42.150. 199 3.80 
34.289.017 3.55 
36.196.024 3.49 
39.255.187 5,71 
30.399.906 6.37 
29.249.340 3,80 

29.499.75 J.280 3,18 

599.790.746 J0,64 

517.225.263 11,52 
24.922.534.224 0.99 
26.049. 716.67$ 2,11 
28.433.574.878 2,71 
29.499. 751.280 3,18 
25.018.080.224 8,00 
24.441.657.276 J0,21 
24.922.534.224 0.99 
26.049.716.678 2,11 
28.433.574.878 2,71 

87.720.320 3,04 
49.083.460 1,73 
55.079.585 3.74 
5 1.865.480 18,58 
52.080.936 3,12 
49.870.897 4,67 

6.216.494.717 4,08 
5.048.597.273 10,77 
5.591.218.7 15 3. 19 
5.751.634.560 2,79 
5.682.538.723 3,88 
().083.350.540 3,93 
6. 759 .670.462 2.29 
6.606.689 .033 0.40 
6.600.579.597 0,65 

39.255.187 159.32 
40.668.41 l 279,38 

6.578.827.672 J ,16 
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B. ROE (Retum 011 Equity) 

No Kode Tahun Laba Ekuitas Roe 
I 2017 43 1.045 42.150.199 0,0 1 

2018 1.302.702 16.644.276 0.08 
2019 l.283.281 17.761.568 0,07 
2020 l.370.686 2 1.797.659 0.06 

CTRA 2021 L735.329 2 1.717.948 0.08 
2022 1.863.355 4 1.902.382 0.04 

2 2017 939.335 096 12.372.459.032 7.59 
2018 63.800.313 306.632.468 20,81 
2019 59.602.527 246.821.871 24,15 

2020 245.909 143 9.085.688.540 2.71 

SMRA 2021 549.696.051 11 .230.223.167 4,89 
2022 771.743.500 11.750.040.507 6,57 

3 2017 939.335096 12.372.459.032 8 
2018 2.001.655.584 15.311.681.466 13 
2019 2.496.46 1 .280 9.45 1.359.922 26 
2020 245.909. 143 9.085.688.540 3 

PWON 2021 549.696.05 1 11.230.223.167 5 
2022 771.743.500 11. 7 50.040.507 7 

4 2017 2 665.393 76.653.788 3.48 

2018 847.493 24.747.068 3,42 

2019 2 .061.418 34.376.339 6.00 
2020 9637.220 23.573.655 40.88 

LPKR 2021 l.623.183 22.486.009 7.22 
2022 2 .327.495 19. 139.89 1 12, 16 

5 2017 253.678.708 2.745.374.759 9,24 
2018 543.561.970 3.236.813.754 16,79 

2019 178.402. J 06 3.304. 149.848 5,40 

2020 160.688.988 3.016.577 .600 5,33 

JSPT 2021 220.378.530 2.965.6 J 0.9 13 7.43 
2022 239.300.942 2.855.492.836 8,38 

6 2017 154.833.410 6.759.670.462 2,29 
2018 26.263.024 4.999.322.008 0,53 

2019 42.581.783 6.600.579.597 0,65 
2020 62.540.867 4.878.438.035 1,28 
2021 I l3.618.419 4.773.260.748 2,38 

JIHD 2022 76.457.933 6.578.827 .672 1.16 
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C. DER (Debt To Equity) 

No Kode Tahun Hut311!! ElntitaS Der 
1 2017 2.0.697.875 21.936.714 0.94 

2018 17.644 74 1 16644276 1,06 
2019 l8.434.456 17.76 1.598 1,04 
2020 2 1.797.659 17.457.528 L 25 

CTRA 2021 2 1.274.2 14 19.394.197 1,10 

2022 21.017.685 2 1.014.931 l.00 

2 2017 17.127.292.248 12.372.459.032 138,43 
2018 293.158.278 306.632.468 95.61 
2019 I 270.403.389 246.82 1.87 1 109.55 
2020 15.836.845.684 9.085.688.540 174,31 

SMRA 2021 14.819.493.5 11 I l.230.223.167 131,96 
2022 I 6.683.534.371 11. 750.040.507 141,99 

3 2017 17.127.292.248 12.372.459.032 138 
2018 9. 706.398. 758 15.3 11.68 1.466 63 
2019 14.990.297.354 9.45 1.359.922 159 
2020 I t 5.836.845.684 9.085.688.540 174 

PWON 2021 14.819.493.511 11.230.223.167 132 
2022 I 6.683.534.371 11. 750.040.507 142 

4 2017 l 1.066.532 76.653.788 14.44 
2018 24.336.392 24.747.068 98,34 

2019 20.703.246 34.376.339 60.23 
2020 28.291.825 23.573.655 120.01 

LPKR 2021 29.594.927 22.486.009 131,61 

2022 30.73 1.006 19.139.891 160.56 
5 2017 4.124.5 16.664 2.745.374.759 150,24 

2018 1.8 11.783.519 3.236.8 13.754 55,97 
2019 2.287.068.867 3.304.149.848 69,22 
2020 2.735.056.960 3.0 16.577.600 90.67 

JSPT 2021 3.201.243.223 2.965.610.913 107.95 
2022 3.662.879.944 2.855.492.836 128.27 

6 2017 I 1.878.590.745 6 .759.670.462 27.79 
2018 I 1.607.367 .025 4.999 .322.008 32, 15 
2019 1.622.926.721 6 .600.579.597 24,59 

2020 21.797.659 4.878.438.035 0 ,45 
2021 2 1.274.2 14 4.773.260.748 0,45 

JJHD 2022 l.852.972.316 6.578.827 .672 28, 17 
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D. BV (Book Value) 

No Kode JUMLAH 
SA HAM 

Tahun EKl/TTAS BEREDAR Bv 

I 2017 21.936.714 4.640.076 4.73 
2018 16.644.276 4.640.076 3,59 
2019 17.761.568 4.640.076 3.83 
2020 17.457.528 4.640.076 3.76 

CTRA 2021 19.394.197 4.640.076 4,18 
2022 21.014.931 4.640.076 4.53 

2 2017 12.372.459.032 1.650.856.838 7.49 
2018 306.632.468 1.650.856.833 0,19 
2019 246.821.871 1.650.856.834 0,15 
2020 I 9 .085.688.540 1.650.856.835 5.50 

SMRA 202. l I l.230.223.167 1.650.856.836 6,80 
2022 I I. 750.040.507 1.650.856.837 7.12 

3 2017 12.372.459.032 1.203.990.060 . 10.28 
2018 15.311.681.466 1.203.990.0(1() 12,72 
2019 9.45 1.359.922 1.203.990.060 7,85 
2020 9.085.688.540 1.203.990.060 7,55 

PWON 202 1 I 1.230.223.167 1.203.990.0(1() 9,33 
2022 l.1.750.040.507 l .203.990.060 9,76 

4 2017 76.653.788 7.089.802 10,81 
2018 24.747.068 7.089.802 3,49 
2019 34.376.339 7.089.802 4,85 
2020 23.573.655 7.089.802 3.33 

LPKR 2021 22.486.009 7.089.802 3,17 
2022 19.1 39891 7.089.802 2,70 

5 2017 2.745.374.759 2.3 18.736.000 .1 , 18 
2018 3.236.813.754 2.3 18.736.000 1,40 
2019 3.304.149.848 2.3 I 8.736.000 1.42 
2020 3.016.577.600 2.3 I 8. 7 36.000 1.30 

JSPT 2021 2.965.6 H).9 13 2.318. 736.000 1,28 
2022 2.855.492.836 2.318.736.000 1,23 

6 2017 6.759.670.462 1.164.520.241 5,80 
2018 4 .999.322.008 I 1.164.520.241 4,29 
2019 6.600.579.597 1.164.520.241 5,67 
2020 4 .878.438.035 I. 164.520.241 4,19 
202 1 4.773.260.748 1.164.520.241 4, 10 

JTHD 2022 6.578.827 .672 1.164.520.241 5,65 
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E. Harga Sabam. 

No Kode Harga 
Tahun harga saham laba ber.;ih Saham 

1 2017 4.640.076 43 1.045 10,76 
2018 4.640.076 1.302.702 3.56 
2019 4.640.076 1.283.281 3,62 
2020 4.640.076 1.370.686 3.39 

CTRA 2021 4.640.076 1.735.329 2,67 
2022 4.640.076 l.863.355 2,49 

2 2017 1.650.856.833 63.800.3 13 25,88 
2018 J .650.856.834 59.602.527 27,70 
2019 1.650.856.835 245.909.143 6.71 
2020 1.650.856.836 549.696.05 1 3.00 

SMRA 2021 1.650.856.837 771.743.500 2. 14 
2022 1.650.856.838 939.335.096 1,76 

3 2017 I 203.990.060 2.001 .655.584 0,60 
2018 1.203.990.060 2.496.461.280 0,48 
2019 1.203.990.060 245.909. 143 4,90 
2020 J .203.990.060 549.696.05 1 2, 19 

PWON 2021 J.203.990.060 771. 743.500 1,56 
2022 J.203.990.060 939.335.096 1 28 

4 2017 7.089.802 847.493 8.37 
2018 7.089.802 2.061.418 3,44 

2019 7.089.802 9.637.220 0.74 
2020 7.089.802 1.623.183 4,37 

LPKR 2021 7.089.802 2.327.495 3,05 
2022 7 089.802 2.665.393 2,66 

5 2017 2.318.736.000 543.561.970 4,27 
2018 2.318.736.000 178.402.1 06 13.00 
2019 2.318.736.000 160.688.988 14,43 
2020 2.318. 736.000 220.378.530 10.52 

JSPT 2021 2.318.736.000 239.300.942 9.69 
2022 2.318.736.000 253.678. 708 9,14 

6 2017 2.329.040.482 26.263.024 88,68 
2018 2.329.040.482 42.581.783 54.70 
2019 2.329.()4().482 62.540.867 37,24 
2020 2.329 040.482 113.618.419 20,50 
2021 2.329.040.482 76.457.933 30.46 

JIHD 2022 2.329.040.482 154 833.410 15,04 
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Hasil Olaban Data Exel. 

Nam a 
Tahun ROA ROE DER BV Harga Saham 

Perusahaan 

2017 1,02 0,01 0,94 4,73 10,76 

2018 3,8 0,08 1,06 3,59 3,56 

2019 3,55 0,07 1,04 3,83 3,62 
CTRA 

2020 3,49 0,06 l,25 3,76 3,39 

2021 5,71 0,08 1,1 4,18 2,67 

2022 6,37 0,04 1 4,53 2,49 

2017 3,18 7,59 138,43 7,49 1,76 

2018 10,64 20,81 95,61 0,19 25,88 

2019 11,52 2·4,15 109,55 0,15 27,7 
SMRA 

2020 0,99 2,71 174,31 5,5 6,71 

2021 2,11 4,89 131,96 6,8 3 
2022 2,71 6,57 141,99 7,12 2,14 

2017 3,18 7,59 138,43 10,28 1,28 

2018 8 13,07 63,39 12,72 0,6 

2019 10,21 26,41 158,6 7,85 0,48 
PWON 

2020 0,99 2,71 174,31 7,55 4,9 

2021 2,11 4,89 131,96 9,33 2,19 

2022 2,71 6,57 141,99 9,76 1,56 

2017 3,04 3,48 14,44 10,81 2,66 

2018 1,73 3,42 98,34 3,49 8,37 

2019 3,74 6 60,23 4,85 3,44 
LPKR 

2020 18,58 40,88 120,01 3,33 0,74 

2021 3,12 7,22 131,61 3,17 4,37 

2022 4,67 12,16 160,56 2,7 3,05 

2017 4,08 9,24 150,24 1,18 9,14 

2018 10,77 16,79 55,97 1,4 4,27 

2019 3,19 5,4 69,22 1,42 13 
JSPT 

2020 2,79 5,33 90,67 1,3 14,43 

2021 3,88 7,43 107,95 1,28 10,52 

2022 3,93 8,38 128,27 1,23 9,69 

2017 2,29 2,29 27,79 5,8 15,04 

2018 0,4 0,53 32,15 4,29 88,68 

2019 0,65 0,65 24,59 5,67 54,7 
JIHD 

2020 159,32 1,28 0,45 4,19 37,24 

2021 279,38 2,38 0,45 4,1 20,5 

2022 1,16 1,16 28,17 5,65 30,46 
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Lampiran 2.Basil Penelitian. 

6. Uji Cem 

Vllriable Coefficient Sid. E rl'Qr t-Statistic Prob. 

c 8.458877 1.585978 5 .333540 0 .0000 
X1 •1.416356 0.382870 ·3.699309 0.0008 
X2 1.1 11502 0.372818 2.981351 0 .0055 
X3 ·1.383514 0 .392743 ·3.522698 0.0013 
XA -0.799620 0.165892 -4.820120 0.0000 

R-squared 0.523731 Mean dependent wr 1.727010 
Adjusted R·sQuared 0.462277 S .O. dependorit var 1.260837 
s.e. or r&g<ession 0.924566 Akaike info criterion 2.809262 
Sum sQuared resid 26.49951 Sch\varzcriteri-on 3.029195 
Log likelih ood -45.56672 Hannan-Ouinn c.riter. 2.886025 
F-statistic 8.522321 Ourbin-Waitson stat 0 .596011 
Prob(F·stalislic) 0.000093 

7. U,jiFem 

Variable COe1fic1e"t Stet 5r-cc t .. Stab&cbe Prob 

c 4.519558 0 .275465 16.40580 0 .0000 
XI ·O 183026 0062880 2.910735 0 .0073 
X2 · 0 .7d184t.5 0 .071895 10.31851 0 .0000 
X3 ·0 .177760 0068239 2.604958 0 0150 
XA · 0 .988646 0031433 31 •5246 0.0000 

Effects Specification 

Cro&-s«&ecbon fowd (dummvvariabtas) 

R·squaied 
Adiu•ted R-sQuared 
S £.of regte9s1on 
Stim SQua:red res1d 
LOQ l11tehhoo d 
F-sM'tbstrc 
Prob(F...gtatf.stic) 

8. Uji Rem 

c 
Xl 
X2 
X3 
X4 

Cto'<54s;octlon ,.,.ndom 
tdlo~vucrJtlc randorn 

R -squAr~t'l 
Ainfvis r~Q R-3tl•1<'.llrt;r1<1 
:s E. or rogr~e-eton 
F•1u-=-U$'1C 
P-rQb(F-$t~ti$ri<:l 

R ·ec:iunri&d 
Sur'n ~Quurud t uti.id 

0,9928'88 
0990•26 
0 123371 
0.395729 
30.10803 
403.2915 
0 ,000000 

Co.,mc1on1 

..... 76169 
-0. 19&'t9?' 
-O.U8920 1 
-0.1 '779-'10 
-0.9?4360 

Mean dep eoderit var 
S 0 deo•ndent var 
Aka1ke into cntet1on 
Schwan cnt0<-1on 
Hannan-Quinn enter 
Ourbin-Wa_t-son s-tat 

S td, Euor 1- Sl8tilHi¢ 

0 ... 020~0 11.13392 
0.062?'"19 - 3 .1 6tltl10 
0.07 1 263 -9.ft"7~t'.i33 
0.06-60~7 ·2.613426 
0 .0312 ... 1 -3-1.18631 

Effoctt.: SooClliclltlon 

1 727010 
1.260837 
1117113 
0.677246 
0.963588 
1.463996 

Prob. 

0.0000 
0.0036 
0.0000 
0 .0137 
0.0000 

S.O. R h o 

0 .719491 
0 . 12337 1 

Wol qhtoCJ Stadstlcs; 

Q .Q!;),274$ 
0 ,946646 
o .11001a 
150,2$4.:) 
Q ,Q()OQQQ 

fv\l!IAn dADA1"'1'11'uit ~ .. 
S..O <:tlf)pent'llf)nt veir 
$1:1m oguaroi:! ro&ld 
Outbin-W.:U$;On ~C..-1 

-0.763?'3'1 Mat.tr'! dep&r'ldOr'lt v&t 
9$. 1340, Ourbin·Wut~on ~tat 

7 1 

0.9714 

0.028G 

Q. 120S99 
0 .736046 
0 .69003& 
Q .772862' 

1.72:7010 
0 .00'7057 
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9. U,ii Statistik Deskriptif 

XI xz X;J X4 l ' 

T\it:kn 1.390600 0.98816 3A40113 1.260681 1.7270!0 

Jll•dlan 1204961 u302n 4.533752 1.444494 l.463188 

~iinJmun 5632573 3.710641 S.160835 2.543176 4.485034 

~tuimun ·0.916291 -4.605170 -0.798503 -1.897120 --0.733%9 

Std.I~" J.27>1960 2.056204 2.047974 0.9'>4451 1.260837 

sli:twnes 1.443604 ·1.123409 -1.096919 -1.587958 o.1n1s1 

l:\.unosi!' ft.269442 3.351468 ·2_l)42378 5.(178567 2.400'>47 

J~trque-Btra 28.53783 7.7S7S76 7.532832 2$.89173 0.56<1531 

Probability- 0.000001 (Ul20676 (l.023.8441 0.000002 0.75332<1 

Sum 50.06485 32..71738 12.18441 45.60052 62.172.17 

Sum Sq.lk.v 57.25083 147.9791 146.79.69 34.61262 55.63881 

Obscnlati-On 36 36 36 36 36 

10. Uji Chow 

Effects Test S1atistic d .f. Prob. 

Cross-section F 343.011943 (5,26) 0.0000 
Cross ·section Chi·sauare 151.349497 5 0.0000 

IL U,ii Husman 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 31.870887 4 0.0000 
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12. U.ii Normalitas. 

8 

? 

6 

5 

• 
3 

2 

:• -2.0 -1.5 -1.0 -O.s o.o 

13. Uji Mul tikolincaritas 

14. Uj i Hetcroskcdatisitas 

Variable 

c 
X1 
X2 
X3 
X4 

15. U.ii t 

Van able 

c 
X1 
X2 
Xl 
)'4 

16. Uji F 

R-squared 
Adjusted R-squared 
s.e. of regression 
Sum squared resid 
Log likelihood 
F·statistic 
Prob(F-statisllc) 

Coefficient 

0.016807 
-0.000684 
0.0051 68 

·0.003209 
0.001408 

Coafficioot 

4.519558 
-0 183026 
- 0 741 845 
-0.177760 
-0988646 

0.992888 
0.990426 
0.123371 
0.395729 
30.1 0803 
4032915 
0.000000 

seties~ Sl.ancl~idited Residr.1.,rs 
Sample 2017 2022 

Obsetvatlons 3S 

..... ·4..3le"•l6 
Media n 0 .020048 
MaXimum L98596.l 
Minimum · t...79SQ)1 
Std. Oev, 0.845348 
Skewness 0.028844 
.Wno$i.s 2.906448 

• Jatque-Bera 0.017616 
Probablllty 0.991231 

0.5 1.0 1.5 2.0 

Std". Error t-.Szatistic Prob. 

0.022031 0.762896 0.4524 
0.005029 -0.136086 0.8928 
0.005749 0.898839 0.3nO 
0.005457 -0.587963 0.5!;16 
0.00251 4 0.560105 0.5802 

Std Er'rOf 1-Stallsbc Prob 

0.275485 16.40580 0 .0000 
0062880 2 910735 00073 
0.071895 10.31851 0.00(}0 
0.068239 2 .604958 0.0 150 
0.031433 31 45246 0.0000 
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17. Uji R 

R-squared 
Adjusted R -squared 
S.E. of regression 
Sum squ ared res id 
Log likelihood 
F·statlstic 
Prob(F· s ta tis tic) 

0.992888 
0.990426 
0 .123371 
0.395729 
30.10803 
403.2915 
0 .000000 
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