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A|BSTRA|CT 

This research a|imed to determine whether the Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tio (CA|R), 

Return On A|ssets (ROA| ), Loa|n To Deposits Ra|tio (LDR), a|nd Operational Costs to 

Operational Income (BOPO) had partial and simultaneous effects on the stock 

prices of banking sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The 

type of research used was associative research. The population used in this research 

consisted of banking sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

during the 2019-2022 period. The sample consisted of 10 banking sub-sector 

companies on the Indonesia Stock Exchange. The type of data used was quantitative 

data with a descriptive approach. The data source for this research was secondary 

data. Data collection techniques used in this research included extraction, 

transformation, dan loading (ETL) using E-views 12 and Microsoft Excel 2021. The 

data analysis technique employed was panel data regression, and the hypothenis 

testing used t-tests, F-tests, and the Determination Test (R-squared). The results of 

this research indicated that partially, CAR (Capital Adequacy Ratio) had a positive 

and significant effect, ROA (Return on Assets) had a negative and insignificant 

effect, LDR (Loan to Deposit Ratio) had a positive and significant effect, and BOPO 

(Operational Costs to Operational Income) had a positive and significant effect on 

the stock prices of the banking sub-sector in the Indonesia Stock Exchange during 

the 2019-2022 period. Simultaneously, the Capital Adequacy Ratio (CAR), Return 

on Assets (ROA), Loan to Deposit Ratio (LDR), adn Operational Costs to 

Operational Income (BOPO) had a positive and significant effect on the stock prices 

of the banking sub-sector on the Indonesia Stock Exchange during the 2019-2022 

period. 

Keywords: Fina|ncia|l Performa|nce a|nd Stock Price 
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A|  BSTRA|  K 

Penelitia|n ini bertujua|n untuk mengeta|hui a|pa|ka|h Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tio (CA|R), 

Return On A|ssets (ROA|), Loa|n To Deposits Ra|tio (LDR), da|n beba|n opera|siona|l 

terha|da|p penda|pa|ta|n opera|siona|l (BOPO) berpenga|ruh seca|ra parsial dan| simulta|n 

terha|da|p ha|rga| sa|ha|m perusahaan sub sektor perbankan pa|da| Bursa| Efek Indonesia|. 

Jenis penelitia|n ya|ng diguna|ka|n a|da|la|h jenis penelitia|n a|sosia|tif. Popula|si ya|ng 

diguna|ka|n da|la|m penelitia|n ini a|da|la|h perusahaan sub sektor perbankan pa|da| Bursa|  

Efek Indonesia| sela|ma| periode 2019-2022. Ya|ng menja|di sa|mpel penelitia|n a|da| 10 

perusa|ha|a|n sub sektor perbankan pa|da| Bursa| Efek Indonesia|. Jenis da|ta| ya|ng 

diguna|ka|n a|da|la|h da|ta| kua|ntita|tif pendeka|ta|n deskriptif. Sumber da|ta| da|la|m 

penelitia|n ini a|da|la|h da|ta| sekunder. Teknik pengumpula|n da|ta| da|la|m penelitia|n ini 

a|da|la|h teknik ekstra|ksi, tra|nsforma|si, da|n loa|d (ETL) mengguna|ka|n E-Views 12 

da|n Microsoft Excel 2021. Teknik a|na|lisis da|ta| ya|ng diguna|ka|n merupa|ka| n teknik 

regresi da|ta| pa|nel, da|n uji hipotesisnya| mengguna|ka|n uji t, uji f, da|n uji Determina|si 

(R-squa|red). Ha|sil penelitia|n ini menunjukka|n ba|hwa| seca|ra| parsial Ca|pita|l 

A|dequa|cy Ra|tio (CA|R) berpengaruh positif dan signifikan, Return On A|ssets (ROA|) 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan, Loa|n to Deposits Ra|tio (LDR) berpengaruh 

positif dan signifikan da|n Beba|n Opera|siona|l terha|da|p Penda|pa|ta|n Opera|siona|l 

(BOPO) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham sub sektor 

perbankan di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. Secara simultan Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Return On Assets (ROA), Loan to Deposits Ratio (LDR), 

dan Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) berpenga|ruh 

positif da|n signifika|n terha|da|p ha|rga| sa|ha|m sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek 

Indonesia periode 2019-2022. 

Ka|ta| Kunci : Kinerja Keua|nga|n da |n Ha|rga| Sa|ha|m 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Kinerja Kinerja keuangan suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh faktor- 

faktor fundamental perusahaan. Faktor-faktor fundamental juga sangat berperan 

dalam menjelaskan beberapa kekuatan dan kelemahan perusahaan. Widoatmojo, 

(2012) mengatakan bahwa analisis rasio keuangan memberikan pemahaman yang 

lebih baik mengenai kinerja keuangan suatu perusahaan dibandingkan dengan 

analisis yang hanya mencakup data keuangan saja. Semakin baik kinerja suatu 

perusahaan, semakin banyak investor yang tertarik pada saham tersebut, dan harga 

saham akan naik. Saham merupakan salah satu instrument investasi yang sangat 

populer dan menjadi alternatif yang menarik bagi para investor untuk dijadikan 

objek investasi. Saham menjadi salah satu pilihan karena ketika investor 

berinvestasi saham, investor juga mengetahui keuntungan apa yang akan diterima 

dimasa yang akan datang. Harga saham merupakan harga jual dari suatu saham yang 

tercatat di bursa efek dan berfungsi sebagai salah satu indikator untuk mengetahui 

kinerja manajemen dalam mengelola perusahaan. Investor lebih memilih 

perusahaan yang harga sahamnya cenderung stabil dan menujukkan pola volatilitas 

yang meningkat dari waktu ke waktu. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan lembaga yang mengelola pasar modal 

di Indonesia. Bursa Efek Indonesia mencantumkan sepuluh sektor industri, yang 

salah satunya adalah sektor perbankan (Jogiyanto, 2008). Sektor perbankan menjadi 
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salah satu pilar utama dalam mendukung pertumbuhan ekonomi. Bursa Efek 

Indonesia (BEI) adalah tempat saham perusahaan-perusahaan perbankan 

diperdagangkan, dan fluktuasi harga saham di BEI merupakan indikator penting 

dalam menilai performa perusahaan-perusahaan ini. Terdapat empat perusahaan 

keuangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu sektor pembiayaan 

bank, sektor pembiayaan lembaga keuangan, sektor pembiayaan surat berharga, dan 

sektr pembiayaan asuransi. Diantara berbagai sektor yang ditawarkan oleh Bursa 

Efek Indonesia (BEI), peneliti memilih subsektor perbankan sebagai objek 

penelitian karena subsektor ini berkembang yang cukup pesat setiap tahunnya dan 

keberadaan perbankan sangat dibutuhkan oleh masyarakat. Selain itu, banyak bank 

yang telah go public sehingga memudahkan peneliti untuk melihat posisi keuangan 

dan harga saham perusahaan-perusahaan tersebut. 

Sektor perbankan ini juga merupakan sektor yang membawahi segala sesuatu 

yang berkaitan dengan perusahaan efek. Apabila suatu saham mengalami kelebihan 

permintaan, maka harga saham tersebut cenderung meningkat, sebaliknya apabila 

terjadi kelebihan penawaran maka harga saham tersebut cenderung turun. Seseorang 

yang berinvestasi disebut dengan investor. Investasi merupakan sebuah aktivitas 

menyimpan dana pada periode tertentu dengan harapan penyimpanan tersebut akan 

menimbulkan keuntungan. Perkembangan perekonomian Indonesia saat ini tidak 

terlepas dari dunia investasi. Hingga saat ini, jumlah investor saham di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) menunjukkan adanya peningkatan yang signifikan dari waktu ke 

waktu. 

Analisis fundamental merupakan analisis berdasarkan berbagai data faktual 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 10/10/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)10/10/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Benni C. Sihotang - Analisis Pengaruh Fundamental Perusahaan Terhadap Harga Saham Perusahaan ....



3 
 

 

 

 

 

 

yang digunakan untuk mengevaluasi nilai suatu saham (Wahyuni, 2018). Rasio 

keuangan merupakan rasio yang sering digunakan untuk memprediksi harga saham 

atau tingkat pengembalian dari suatu saham. Rasio keuangan perusahaan sub sektor 

perbankan terdiri dari CAR (Capital Adequacy Ratio), ROA (Return On Assets), 

LDR (Loan to Deposits Ratio), dan BOPO (Belanja Operasional terhadap 

Pendapatan Operasional). CAR (Capital Adequacy Ratio) merupakan rasio 

kecukupan modal yang menunjukkan kemampuan perbankan dalam menyediakan 

modal untuk mengatasi kemungkinan risiko kerugian. ROA (Return On Assets) 

merupakan rasio yang mengukur kemampuan perbankan dalam menghasilkan laba 

dengan cara membandingkan laba bersih dengan sumber daya atau total asset yang 

dimiliki. Rasio ini juga berfungsi untuk melihat seberapa efektif perbankan dalam 

menggunakan asetnya dalam menghasilkan pendapatan. Semakin besar nilai ROA 

berarti semakin baik kemampuan perbankan dalam menghasilkan laba. LDR (Loan 

to Deposits Ratio) merupakan rasio yang mengukur kemampuan bank dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek (likuiditas) dengan membagi total kredit 

dengan total Dana Pihak Ketiga (DPK). BOPO (Belanja Operasional terhadap 

Pendapatan Operasional) merupakan rasio yang menggambarkan efisiensi 

perbankan dalam melakukan kegiatannya. Belanja Operasional yang dimaksud ialah 

biaya bunga yang diberikan kepada nasabah sedangkan Pendapatan Operasional 

ialah bunga yang didapatkan dari nasabah. Semakin kecil BOPO nya maka semakin 

efisien perbankan dalam beroperasi. Rasio-rasio tersebut sangat releven dengan 

penelitian ini karena, rasio profitabilitas mencerminkan tingkat keuntungan yang 

diberikan oleh perusahaan dan untuk rasio likuiditas 
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menggambarkan kemampuan perusahaan dalam melunasi hutang jangka pendek 

perusahaan. Pada hal ini, rasio-rasio profitabilitas dan likuiditas mempengaruhi 

pergerakan harga saham, dan serta menjaga perusahaan sub sektor perbankan di 

Bursa Efek Indonesia. 

Mayasari, (2019) menjelaskan bahwa faktor-faktor makro ekonomi jugadapat 

mempengaruhi harga saham diantaranya tingkat suku bunga, pertumbuhan 

ekonomi, dan inflasi. Faktor inflasi memiliki hubungan negatif dengan return 

saham, begitu pula juga dengan tingkat suku bunga. Hal ini menandakan apabila 

terjadi kenaikan pada faktor-faktor ekonomi makro tersebut maka return saham 

akan menurun. Pada pertumbuhan ekonomi yang baik berdampak pada 

meningkatnya daya beli masyarakat yang merupakan peluang bagi perusahaan 

untuk meningkatkan penjualannya. Peningkatan penjualannya ini dapat 

meningkatkan keuntungan perusahaan sehingga investor tertarik untuk berinvestasi. 

Para investor perlu memperhatikan faktor-faktor terhadap pergerakanharga saham 

dalam berinvestasi. Faktor makroekonomi ini juga memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan fenomena-fenomena yangdihadapi 

oleh perusahaan, peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “Analisis 

Pengaruh Fundamental Perusahaan Terhadap Harga Saham Perusahaan Sub 

Sektor Perbankan Di Bursa Efek Indonesia (Periode 2019- 2022)”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Ada beberapa aspek penting dalam analisis fundamental perusahaan sub 

sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019-2022. Beberapa 
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diantaranya yaitu bagaimana rasio keuangan seperti CAR, ROA, LDR, dan BOPO 

mempengaruhi pergerakan harga saham perusahaan-perusahaan perbankan. Fokus 

penelitian dapat diletakkan pada sejauh mana rasio kecukupan modal, profitabilitas, 

likuiditas, dan efesiensi operasional memberikan konstribusi terhadap harga saham 

yang stabil dan meningkat dari waktu ke waktu. Apakah perubahan-perubahan 

dalam faktor-faktor ini dapat memprediksi pergerakan harga saham perusahaan 

perbankan dan bagaimana investor meresponnya. Kesimpulan yang dapat diambil 

ini adalah perlunya pemahaman mendalam tentang faktor-faktor fundamental dan 

makroekonomi yang memengaruhi kinerja dan harga saham perusahaan perbankan 

di BEI. Pada demikian, penelitian ini diharapkan dapat memberikan konstribusi 

untuk memahami dinamika pasar modal, membantu investor dalam pengambilan 

keputusan, dan memberikan informasi berharga bagi manajemen perusahaan serta 

regulator pasar modal. Pada analisis yang komprehensif, diharapkan dapat terbentuk 

gambaran yang lebih akurat mengenai keterkaitan antara faktor-faktor fundamental, 

makroekonomi, danharga saham di sub sektor perbankan BEI. 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

1. Apakah rasio keuangan CAR (Capital Adequacy Ratio) mempengaruhi 

pergerakan harga saham perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek 

Indonesia 2019-2022? 

2. Apakah rasio keuangan ROA (Return On Assets) mempengaruhi pergerakan 

harga saham perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia 

2019-2022? 

3. Apakah rasio keuangan LDR (Loan to Deposits Ratio) mempengaruhi 
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pergerakan harga saham perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek 

Indonesia 2019-2022? 

4. Apakah rasio keuangan BOPO (Belanja Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional) mempengaruhi pergerakan harga saham perusahaan sub sektor 

perbankan di Bursa Efek Indonesia 2019-2022? 

5. Apakah CAR (Capital Adequacy Ratio), ROA (Return On Assets), LDR 

(Loan to Deposits Ratio), BOPO (Belanja Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional) secara bersamaan berpengaruh terhadap pergerakan harga 

saham perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia 2019- 

2022? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan diatas maka yang menjadi tujuan dari penelitian 

ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan CAR (Capital Adequacy 

Ratio) yang mempengaruhi pergerakan saham perusahaan sub sektor 

perbankan di Bursa Efek Indonesia 2019-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan ROA (Return On Assets) yang 

mempengaruhipergerakan saham perusahaan sub sektor perbankan di 

Bursa Efek Indonesia 2019-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan LDR (Loan to Deposits Ratio) 

yang mempengaruhi pergerakan saham perusahaan sub sektor perbankan di 

Bursa Efek Indonesia 2019-2022. 

4. Untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan BOPO (Belanja Operasional 
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terhadap Pendapatan Operasional) yang mempengaruhi pergerakan saham 

perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia 2019-2022. 

5. Untuk mengetahui pengaruh CAR (Capital Adequacy Ratio), ROA 

(Return On Assets), LDR (Loan to Deposits Ratio), BOPO (Belanja 

Operasional terhadap Pendapatan Operasional) secara bersamaan terhadap 

pergerakan harga saham perusahaan sub sektor perbankan di Bursa Efek 

Indonesia 2019-2022. 

1.5. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

 

Secara teoritis, penelitian ini dapat memperbanyak pengetahuan tentang teori 

keuangan dengan mengeksplorasi hubungan perusahaan dengan harga 

saham,khususnya dalam konteks industri perbankan. 

2. Manfaat Praktis 

 

Secara praktis, hasil penelitian ini dapat dimanfaatkan dalam memberikan 

panduan bagi investor dan analis keuangan untuk membuat keputusan yang lebih 

efektif dalam mengelola portofolio saham perbankan di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1. Landasan Teori 

2.1.1. CAR (Capital Adequacy Ratio), ROA (Return On Assets), LDR (Loan to 

Deposits Ratio), BOPO (Belanja Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional). 

a. Capital Adequacy Ratio (CAR) 

CAR (Capital Adequacy Ratio) merupakan rasio kecukupan modal yang 

menunjukkan kemampuan suatu bank dalam menyediakan modal untuk 

mengatasi kemungkinan risiko kerugian yang mungkin terjadi 

(Wismaryanto, 2013). Semakin besar nilai CAR ini maka semakin baik 

dalam menangani potensi risiko kerugian. CAR dihitung dengan cara 

membagi modal dengan Aktiva Tertimbang Menurut Risiko (ATMR). 

Perhitungan Modal dan ATMR ini berdasarkan Kewajiban Penyediaan 

Modal Minimum (KPMM) yang berlaku. Adapun rumus CAR (Capital 

Adequacy Ratio) ialah : 

 

 

b. Return On Assets (ROA) 

CAR = 𝑴𝒐𝒅𝒂𝒍 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 
𝑨𝑻𝑴𝑹 

ROA merupakan rasio yang berfungsi untuk mengukur kemampuan bank 

dalam menghasilkan keuntungan secara relatif dibandingkan dengan total 

asetnya (Wismaryanto, 2013). ROA juga memberikan gambaran tentang 

seberapa efisien bank dalam menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba 

bersih. Cara menghitung rumus dari ROA tersebut ialah dengan 
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membagi laba tahunan perusahaan dengan total asset. Adapun rumus ROA 
 

(Return On Assets) ialah : 

 
ROA = 𝑳𝒂𝒃𝒂 𝒔𝒆𝒃𝒆𝒍𝒖𝒎 𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌 

𝑹𝒂𝒕𝒂−𝑹𝒂𝒕𝒂 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕 
 

c. Loan to Deposits Ratio (LDR) 

 

 

x 100% 

LDR merupakan rasio yang mengukur kemampuan bank dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendek (likuiditas) dengan membagi total kredit dengan 

total Dana Pihak Ketiga (DPK) (Wismaryanto, 2013). Rasio LDR dihitung 

dengan cara membagi jumlah kredit yang diberikan oleh bank terhadap dana 

pihak ketiga. Adapun rumus LDR (Loan to Deposits Ratio) ialah : 

LDR = 𝑲𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 

𝑫𝒂𝒏𝒂 𝑷𝒊𝒉𝒂𝒌 𝑲𝒆𝒕𝒊𝒈𝒂 x 100% 

d. Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) 

 

BOPO ini sering disebut dengan rasio efesiensi yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan manajemen lembaga keuangan dalam 

mengendalikan biaya operasional terhadap pendapatan operasional 

(Wismaryanto, 2013). Rasio ini membandingkan antara jumlah biaya 

operasional dan pendapatan operasional bank.Semakin kecil BOPO nya 

maka semakin efisien perbankan dalam beroperasi. Adapun rumus BOPO 

(Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional) ialah: 

BOPO = 𝑩𝒆𝒃𝒂𝒏 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 

𝑷𝒆𝒏𝒅𝒂𝒑𝒂𝒕𝒂𝒏 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 

 

2.1.2. Saham dan Jenis-Jenis Saham 

2.1.2.1. Pengertian Saham 

x 100% 

Tan, (2009) menyebutkan bahwa saham merupakan penyertaan modal dalam 

pemilikian suatu Perseroan Terbatas (PT) atau yang biasanya disebut dengan 
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emitmen. Saham tersebut merupakan bukti pemilikan atas suatu perusahaan 

berbentuk Perseroan Terbatas (PT). Setiap unit usaha yang berbentuk PT (Perseroan 

Terbatas) wajib memiliki saham. Kelebihan saham ini bisa memberikan 

kemungkinan untung yang tinggi, diatas produk tabungan dan deposito. Adapun 

kelemahan saham dilihat dari kebanyakan harga saham yang sangat rentan terhadap 

krisis ekonomi. Saham (stock) merupakan instrument pasar keuangan yang paling 

terkenal hingga saat ini (Tando & Irawan, 2023). Saham sebagai tanda penyertaan 

modal pribadi atau pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan 

terbatas (PT). Disimpulkan bahwa saham merupakan surat berharga yang 

dikeluarkan oleh suatu perusahaan yang berbentuk emiten (perseroan terbatas),yang 

menunjukkan bahwa pemilik saham tersebut juga merupakan salah satu pemilik 

perusahaan tersebut. Jika sudah membeli saham berarti sudah mendapatkan 

sebagian kepemilikan perusahaan dan berhak menerima keuntungan perusahaan 

dalam bentuk dividen. 

2.1.2.2. Jenis-Jenis Saham 

Jenis-Jenis saham yang beredar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat ditinjau 

dari beberapa segi. Wahyuni, (2019) menjelaskan jenis-jenis saham sebagai berikut: 

1. Ditinjau dari segi kemampuan hak tagih (claim) 

 

a. Saham Biasa (Common Stock) 

 

Jenis saham ini paling sering digunakan dan populer, karena pemilik saham jenis 

ini akan menerima dividen jika perusahaan tersebut memperoleh keuntungan dan 

tidak memperoleh dividen ketika perusahaan tersebut dalam kondisi buruk. 

Apabila suatu saat perusahaan dilikuidasi (bangkrut), maka pemegang saham 

akan menerima hak atas sisa dari asset perusahaan. Jenis saham ini memiliki 
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kriteria tersendiri, sebagai berikut : 

 

• Mewakili klaim kepemilikan pada penghasilan dan aktiva yang dimiliki oleh 

perusahaan. 

• Pemegang saham biasanya memiliki kewajiban yang terbatas. Yang 

dimaksud ialah, jika perusahaan bangkrut, kerugian maksimum yang 

ditanggung oleh pemegang saham besarnya harus sama dengan investasi 

pada saham tersebut. 

b. Saham Preferen (Preferred Stock). 

 

Jenis saham preferen merupakan pemegang saham yang memiliki hak khusus 

dan dalam pembayaran dividen dibandingkan dengan jenis saham biasa. Jika 

suatu saat perusahaan dilikuidasi (bangkrut), para pemegang saham tersebut akan 

mendapatkan hak atas sisa asset perusahaan sebelum pemegang saham biasa dan 

haknya lebih tinggi dari pemegang saham biasa, yang dimaksud ialah besarnya 

dividen yang diterima biasanya sudah ditetapkan terlebih dahulu. 

2. Ditinjau dari cara peralihannya : 

a. Saham atas Tunjuk (Bearer Stocks). 

 

Saham jenis ini tidak dicantumkan nama pemiliknya sehingga sahamnya mudah 

berpindah dari satu investor ke investor lainnya. Secara hukum, siapa yang 

memegang saham diakui sebagai pemilik dan berhak untuk ikut serta dalam 

Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS). 

b. Saham Atas Nama (Registered Stocks) 

 

Saham atas nama merupakan saham yang dengan jelas mencantumkan nama 

pemiliknya. Prosedur saham ini adalah Speculative Stock ialah, saham 
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perusahaan yang tidak mampu menghasilkan pendapatan stabil dari tahun ke tahun. 

Akan tetapi, mempunyai kemungkinan penghasilan yang tinggi di masa yang 

akan datang, meskipun belum pasti. 

3 Ditinjau dari Kinerja Perdagangan : 

a. Blue-Chip Stocks 

 

Saham ini biasanya diterbitkan oleh perusahaan dengan reputasi tinggi, leader 

market di industri memiliki pendapatan yang stabil dan pembayaran dividen yang 

teratur. 

b. Income Stocks 

 

Merupakan saham emiten yang mampu membagikan dividen diatas rata-rata 

tahun sebelumnya. Emiten seperti ini biasanya mampu memperoleh keuntungan 

yang lebih tinggi. Emiten ini tidak suka membatasi keuntungan dan tidak 

mengutamakan potensi. 

c. Growth Stocks 

 

Jenis saham ini dibagi menjadi 2 bagian, yaitu : 

 

• Well-Known 

Saham emiten dengan tingkat pertumbuhan pendapatan tinggi, leader di 

industri yang mempunyai reputasi tinggi. 

• Lesser-Known 

Saham dari emiten yang tidak sebagai leader market dalam industri, tetapi 

mempunyai ciri growth stock. Saham ini merupakan saham lokal dan kurang 

diminati oleh emiten. 

d. Counter Cyclical Stockss 
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Saham ini tidak terpengaruh oleh kondisi ekonomi makro maupun situasi bisnis 

secara umum. Harga saham ini tetap tinggi, emitennya mampu memberikan 

dividen yang tinggi sebagai akibat dari kemampuan emiten dalam memperoleh 

penghasilan yang tinggi pada masa resesi. Adapun jenis saham yang terbaru dari 

kinerja perdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu Exchange Trade Fund 

(ETF) merupakan gabungan reksadana terbuka dengan saham. Exchange Trade 

Fund (ETF) dibagi menjadi dua bagian, yaitu : 

• ETF index merupakan menginvestasikan dana kelolanya dalam sekumpulan 

portofolio efek yang terdapat pada satu indeks tertentu dengan proporsi yang 

sama. 

• Close and ETF’s Fund ini diperdagangkan di bursa efek yang berbentuk 

perusahaan investasi tertutup dan dikelola secara aktif. 

2.1.3. Harga dan Jenis-Jenis Harga Saham 

2.1.3.1. Pengertian Harga Saham 

Menurut Jogiya|nto, (2008) ha|rga| sa|ha|m merupa|ka|n ha|rga| sua|tu sa|ha|m ya|ng 

terja|di di pa|sa|r bursa| pa|da| sa|a|t tertentu ya|ng ditentuka|n oleh pela|ku pa|sa|r da|n 

ditentuka|n oleh perminta|a|n da|n pena|wa|ra|n sa|ha|m ya|ng bersa|ngkuta|n di pa|sa|r 

moda|l. Brigha|m & Houston, (2010) menga|ta|ka|n ha|rga| sa|ha|m ini menentuka|n 

keka| ya|a|n pemega|ng sa|ha|m. Ha|rga| sua|tu sa|ha|m pa|da| sa|tu wa|ktu tertentu a|ka|n 

ditentuka|n oleh a|rus ka|s ya|ng diha|ra|pka|n diterima| oleh investor “ra|ta|-ra|ta|”, jika|  

investor membeli sa|ha|m tersebut. Disimpulka|n ba|hwa| ha|rga| sa|ha|m merupa|ka|n 

indika|tor ta|ta| kelola| perusa|ha|a|n. Keberha|sila|n da|la|m memperoleh keuntunga|n a|ka|n 

memberika|n kepua|sa|a|n ba|gi investor ya|ng ra|siona|l. 

2.1.3.2. Jenis-Jenis Ha| rga| Sa|ha|m 
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A|da|pun jenis-jenis ha|rga| sa|ha|m menurut Widoa|tmojo, (2012) a|da|la|h a|da|la|h 

seba|ga|i berikut : 

1. Ha| rga| Nomina|l 

Ha|rga| nomina|l merupa|ka|n nila|i ya|ng ditentuka|n oleh emiten untuk menila|i 

setia|p lemba|r sa|ha|m ya|ng dikelua|rka|nnya|. Ha|rga| nomina|l ini terca|ntum pa|da| 

lemba|r sa|ha|m tersebut. 

2. Ha| rga| Perda|na|  

 

Ha|rga| perda|na| ini sebelum ha|rga| tersebut dica|ta|t di bursa| efek besa|rnya| ha|rga|  

perda|na| ini terga|ntung da|ri persetujua|n a|nta|ra| emiten da|n penja|min emisi. 

3. Ha|rga| Pa|sa|r 

 

Ha|rga| pa|sa|r merupaka|n ha|rga| jua|l da|ri sa|tu investor ke investor la|innya|. Ha|rga|  

pa|sa|r ini terja|di setela|h sa|ha|m dica|ta|tka|n di bursa| efek. 

4. Ha|rga| Pembuka|a|n 

Ha|rga| pembuka|a|n merupa|ka|n ha|rga| ya|ng diminta| penjua|l da|ri pembeli pa|da| 

sa|a|t ja|m bursa| dibuka|. Ha|rga| pembuka|a|n ini bisa| sa|ja| merupa|ka|n ha|rga| pa|sa|r, 

a|ta|u seba|liknya|. 

5. Ha| rga| Penutupa|n 

 

Ha|rga| penutupa|n merupa|ka|n ha|rga| pa|sa|r ya|ng terja|di pa|da| a|khir ta|hun di Bursa| 

Efek Indonesia|. Ha| rga| penutupa|n ini bisa| terja|di pa|da| sa|a|t a|khir bursa|, da|n 

a|da|nya| kesepa|ka|ta|n a|nta|ra| penjua|l da|n pembeli, sehingga| tra|nsa|ksi a|ta|s sua|tu 

sa|ha|m terja|di seca| ra|  tiba|-tiba|. Ka|la|u ini ya|ng terja|di ma|ka| ha|rga| penutupa|n 

tersebut tela|h menja|di ha|rga| pa|sa|r. 
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6. Ha| rga| Tertinggi 

 

Ha| rga| tertinggi sua|tu sa|ha|m a|da|la|h ha|rga| tertinggi ya|ng terja|di pa|da| ha|ri bursa|. 

Ha|rga| sa|ha|m ini tida|k ha|nya| terja|di sa|tu a|ta|u dua| ka|li da|la|m seha|ri, bisa| terja|di 

berka|li-ka|li. Ha|l ini tida|k berla|ku pa|da| ha|rga| sa|ha|m la|ma|. 

7. Ha|rga| Terenda|h 

 

Ha|rga| terenda|h merupa| ka|n keba|lika|n da|ri ha|rga| tertinggi, ya|itu ha|rga| ya|ng 

pa|ling renda|h pa|da| sa|tu bursa|. Ha|  rga| ini bisa| terja|di ketika| sua|tu sa|ha|m tra|nsa|ksi 

berka|li-ka|li da|n tida|k pa|da| ha|rga| ya|ng sa|ma|. 

8. Ha|rga| Ra|ta|-Ra|ta| 

 

Ha| rga| ra|ta|  -ra|ta| merupa|ka| n pera|ta|  a|n da|ri ha|rga| tertinggi da|n terenda|h. Ha|rga| ini 

bisa|  dica|ta|t untuk tra|nsa|  ksa|i ha|ria|n, bula|na|n da|n ta|huna|n. 

2.1.4. Fa|ktor-Fa|ktor Ya|ng Mempenga|ruhi Ha|rga|  Sa|ha|m 

A|da| bebera|pa| fa|ktor ya|ng mempenga|ruhi pergera|ka|n ha|rga| sa|ha|m. Fa|ktor- 

fa|ktor tersebut da|pa|t dima|sukka|n ke da|la|m fa|ktor funda|menta|l ya|ng bera|sa|l da|ri 

interna|l da|n eksterna|l perusa|ha|a|n. Menurut A|  lwi, (2008) fa|ktor-fa|ktor ya|ng 

mempenga|ruhi ha|rga| sa|ha|m seba|ga|i berikut : 

a. Fa|ktor Interna|l, terdiri da|ri : 

 

1. Pengumuma|n penjua|la|n seperti pema|sa|ra|n, produksi, penjua|la|n seperti 

pengikla|na|n, rincia|n kontra|k, peruba|ha|n ha|rga|, pena|rika|n produk ba|ru, la|pora|n 

produksi, la|pora|n kea|ma|na|n produk da|n la|pora|n penjua|la|n. 

2. Pengumuma|n penda|na|a|n (fina|ncing a|nnouncements),seperti pengumuma|n 

mengena|i moda|l ekuita|s da|n huta|ng. 

3. Pengumuma|n ba|da|n direksi ma|na|jemen (ma|na|gement boa|rs of director 
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a|nnouncements) seperti peruba|ha|n da|n perga|ntia|n direktur, ma|na|jemen, da|n 

struktur orga|nisa|si. 

4. Pengumuma|n penga|mbil a|liha|n diversifika|si, seperti la|pora|n merger, investa|si, 

ekuita|s, la|pora|n ta|ke over oleh penga|kusisia|n da|n dia|kuisisi. 

5. Pengumuma|n investa|si (investment a|nnouncements), seperti mela|kuka|n riset 

ekspa|nsi pa|brik, pengemba|nga|n riset, da|n penutupa|n usa|ha| la|innya|. 

6. Pengumuma|n ketena|ga|kerja|a|n (la|bour a|nnouncements), seperti negosia|si 

ba|ru,da|n kontra|k ba|ru. 

7. Pengumuna|n la|pora|n keua|nga|n perusa|ha|a|n, seperti pera|ma|la|n la|ba| sebelum 

a|khir ta|hun fisca|l da|n setela|ha| a|khir ta|hun fisca|l, CA|R (Ca|pita|l A|dequa|cy 

Ra|tio), ROA| (Return On A|ssets), LDR (Loa|n to Deposits Ra|tio), BOPO (Bela|nja| 

Opera|siona|l terha|da|p Penda|pa|ta|n Opera| siona|l) da|n la|in-la|in. 

b. Fa|ktor Eksterna|l, terdiri da|ri : 

1. Pengumuma|n da|ri peemerinta|h seperti peruba|ha|n suku bunga| ta|bunga|n da|n 

deposito, kurs va|luta| a|sing, infla|si serta| berba|ga|i regula|si da|n deregula|si ekonomi 

ya|ng dikelua|rka|n oleh pemerinta|h. 

2. Pengumuma|n hukum (lega |l a|nnounnements), seperti tuntuta|n ka|rya| wa|n 

terha|da|p perusa|ha|a|n a|ta|u terha|da|p ma|na|jernya| da|n tuntuya|n perusa| ha|a|n 

ma|na|jernya|. 

3. Pengumuma|n industry sekurita|s (securities a|nnouncements), seperti la|pora|n 

pertemua|n ta|huna|n, volume a|ta|u ha|rga| sa|ha|m perda|ga|nga|n, pemba|ta|sa|n a|ta|u 

penunda|a|n tra|ding. 
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2.1.5. Analisis Saham 

Dalam penelitian ini terdapat konteks teori untuk melakukan analisis dan 

memilih saham yaitu analisis fundamental. Menurut Magdalena (2013) analisis 

fundamental merupakan analisis yang dikuasai pertama kali oleh seoranng trader 

forex. Para trader membuat keputusan menggunakan laporan bisnis, fundamental 

ekonomi, faktor teknis dan informasi lainnya yang saling berhubungan. 

Disimpulkan bahwa analisis fundamental melakukan analisis terhadap faktor-faktor 

makroekonomi yang mempengaruhi kinerja seluruh perusahaan-perusahaan. 

2.1.6. Faktor Fundamental Yang Mempengaruhi Harga Saham 

Harga saham berubah (berfluktuasi) sesuai dengan kekuataan permintaan 

(demand) dan penawaran (supply), dan salah satu faktor yang mempengaruhi 

pembelian saham (permintaan) didasarkan pada pertimbangan fundamental yaitu 

kinerja keuangan perusahaan, dengan kinerja keuangan yang baik pada perusahaan 

tersebut mampu menghasilkan keuntungan yang tinggi dan sekaligus dapat 

menyisihkan bagian keuntungan sebagai dividen yang tinggi, sehingga hal tersebut 

akan mempengaruhi permintaan akan saham. Disimpulkan bahwasannya 

permintaan sahama dan pergerakan saham dipengaruhi oleh faktor fundamental, 

yang artinya faktor yang berkaitan dengan kinerja perusahaan, khususnya kinerja 

keuangan. Jika kinerja keuangan perusahan baik, maka permintaan dari investor 

untuk membeli saham akan naik, dan begitu juga dengan harga saham tersebut ikut 

naik. 
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2.2. Penelitian Terdahulu 
 

Tabel 2. 1 

Penelitian Terdahulu 
No Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1 Annaria 

Magdalena 

(2013) 

Analisis Fundamental 

Saham Terhadap 

Pertumbuhan Perusahaan 

Analisis  fundamental      merupakan 

metode    analisis yang 

menggunakan   kekuataan 

fundamental suatu Negara. Analisis 

fundamental   perusahaan    dengan 

likuiditas   rasio,   pertumbuhan 

perusahaan, dan dampak analisis 

terhadap pertumbuhan     perusahaan. 

Kedua perusahaan tersebut dianalisis 

selama enam tahun dari segi kas, aktiva 

lancer dan kewajiban lancar adalah PT. 

Holcim  Indonesia.    Pada   hal 

pertumbuhan  laba, PT.   Holcim 

Indonesia menghasilkan    keuntungan. 

Analisis    faktor-faktornya 

menunjukkan  bahwa  hal  tersebut 

berpengaruh positif bagi PT. Holcim 

Indonesia yang menyebabkan banyak 

investor yang akan menginvestasikan 

dananya. 

2 Ivan (2018) Analisis pengaruh facto 

factor   fundamental 

terhadap  harga saham 

(studi empiris  pada 

perusahaan   manufakto 

yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (Periode 

2012-2015) 

Analisis fundamental merupakan 

analisis yang berbasis pada berbagai data 

riil yang digunakan untuk mengevaluasi 

nilai suatu saham. Rasio keuangan dan 

rasio pasar merupakan rasio-rasio yang 

sering digunakan untuk memprediksi 

harga saham atau tingkat pengembalian 

dari suatu saham. Pada hal menilai 

saham, analisis fundamental bertujuan 

untuk memastikan bahwa saham yang 

dibeli merupakan saham perusahaan 

yang kinerjanya baik, perusahaan 

memiliki ekspetasi positif terhadap 

pertumbuhan harga sahamnya. 

Analisis fundamental  juga 

meminimalkan risiko membeli saham 

yang berkemungkinan de-listing dari 

papan bursa. Oleh karena itu, banyak 

factor yang mempengaruhi harga saham, 

maka penelitian tersebut dibatasi hanya 

pada pengaruh factor fundamental 

dengan kinerja perusahaan dengan 

menggunakan rasio yaitu : Return on 

Assets (ROA), Return on Equaity (ROE), 

Net Profit Margin (NPM), Debt to 
Equity Ratio (DER), Cash to Total 
Assets (CashTA), Total Assets Turn 
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No Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 

   Over (TATO), dan Earning Per Share 
(EPS). Ketujuh variabel tersebut dipilih 
karena mewakili rasio profitabilitas, 
rasio likuiditas, dan rasio solvabilitas. 

3 Sigit Dwi Wismaryanto 

(2013) 

Pengaruh NPL, 

LDR,ROA,ROE,NIM,BO 

PO,dan CAR terhadap 

harga saham pada sub 

sektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2008- 

2012 

Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh NPL, LDR, ROA, 

ROE, NIM, BOPO, dan 

CAR terhadap harga saham pada Sub 

Sektor Perbankan yang dicatatkan pada 

Saham Indonesia Pertukaran pada 

periode 2008 hingga 2012. 

4 Yuni Mayanti (2022) Pengaruh ROA, ROE, dan 

EPS terhadap Harga 

Saham  Perusahaan 

Perbankan yang Terdafta 

di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2020 

Terdapat dua analisis dalam melakukan 

penentuan saham yaitu analisis 

fundamental dan analisis teknikal. Salah 

satu analisis fundamental dalam 

mengambil keputusan investasi dengan 

menggunakan rasio profitabilitas. 

Adapun rasio profitabilitas yang 

digunakan dalam peneliti tersebut ialah 

Return on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE), dan Earning 

Per Share (EPS). Hasil dalam penelitian 

ini menjelaskan bahwa Return On Assets 

mempunyai pengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap harga saham 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan Return On Assets juga 

mempunyai pengaruh negative dan tidak 

signifikan terhadap harga saham 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Earning Per Share 

mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Return on Assets, Return on 

Equity dan Earning PerShare 

berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham perbankan. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah : 

1. Penelitian terdahulu memakai perusahaan manufaktur sedangkan peneliti 

memakai bank umum milik pemerintah. Dengan alasan untuk mengetahui sejauh 

mana perkembangan bank umum milik pemerintah di Indonesia untuk menarik 

para investor, baik investor Indonesia maupun investor asing. 
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Return A| t 

(X2) 

a|n to Ra|tio 

(X3) 

Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tio 

(X1) 

Bela|nja| era|  a|l 

terha|da|p 

enda|pa|ta|n 

pera|  iona|l 
(X4) 

a|  | a|ha|m 

(Y) 

 

 

 

 

2. Variabel penelitian terdahulu menggunakan variabel Return on Assets (ROA), 

Return on Equaity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio 

(DER), Cash to Total Assets (CashTA), Total Assets Turn Over (TATO), dan 

Earning Per Share (EPS), sedangkan peneliti menggunakan variabel CAR 

(Capital Adequacy Ratio), ROA (Return On Assets), LDR (Loan to Deposits 

Ratio), dan BOPO (Belanja Operasional terhadap Pendapatan Operasional). 

2.3. Kera|ngka|  Konseptua|l 

Kera|ngka| konseptua|l merupa|ka|n unsur pokok penelitia|n persa|ma|a|n persepsi 

tenta|ng ba|ga|ima|na| hubunga|n sua|tu teori denga|n fa|ktor-fa|ktor ya|ng penting ya|ng 

berhubunga|n denga|n judul penelitia|n ini. Kera|ngka| Konseptua|l da|la|m penelitia|n ini 

da|pa|t diga|mba|rka|n seba|ga|i berikut : 

 

 

 

2.4. Hipotesis 

Ga|mba|r 2. 1 

Kera|ngka| Konseptua|l 

Hipotesis mengemuka|ka|n pernya|ta|a|n tenta|ng ha|ra|pa|n peneliti mengena|i 

hubunga|n-hubunga|n a|nta|ra| va|ria|bel-va|ria|bel dida|la|m persoa|la|n. Hipotesis ya|ng 
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dirumuska|n da|la|m penelitia|n ini seba|ga|i berikut: 

 

H1 : Ra|sio keua|nga|n CA|R (Ca |pita|l A|dequa|cy Ra|tio) berpenga|ruh positif dan 

signifikan pa|da| pergera|ka|n ha|rga|  sa|ha|m perusa|ha|a|n sub sektor perba|nka|n ya|ng 

terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia|. 

H2 : Ra|sio keua|nga|n ROA| (Return On A|ssets) berpenga|ruh positif dan signifikan 

pa|da| pergera|ka|n ha|rga | sa|ha|m perusa|ha|a|n sub sektor perba|nka |n ya|ng terda|fa|tr di 

Bursa| Efek Indonesia|. 

H3 : Ra|sio keua|nga|n LDR (Loa|n to Deposits Ra|tio) berpenga|ruh positif dan 

signifikan pa|da| pergera|ka|n ha|rga| sa|ha|m perusa|ha|a|n sub sektor perba|nka|n 

ya|ng terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia|. 

H4 : Ra|sio keua|nga|n BOPO (Bela|nja| Opera|siona|l terha|da|p Penda|pa|ta|n Opera|siona|l) 

berpenga|ruh posifit dan signifikan pa|da| pergera|ka|n ha|rga| sa|ha|m perusa|ha|a|n sub 

sektor perba|nka|n ya|ng di Bursa| Efek Indonesia|. 

H5 : Ra|sio keua|nga|n CA|R (Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tio), ROA| (Return On A|ssets), 

LDR (Loa |n to Deposits Ra|tio), da|n BOPO (Bela|nja| Opera|siona|l terha|da|p 

Penda|pa|ta|n Opera|siona|l) berpenga|ruh posifitif dan signifikan pa|da|  pergera|ka|n 

ha|rga| sa|ha|m perusa|ha|a|n sub sektor perba|nka|n ya|ng terda|fta|r di Bursa|  Efek 

Indonesia|. 
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BA|B III 

METODOLOGI  PENELITIA| N 

3.1. Jenis Penelitia|n 

Penelitia|n ini tergolong keda|la|m jenis penelitia|n a|sosia|tif, menurut Sugiyono, 

(2019) penelitia|n a|sosia|tif merupa|ka|n penelitia|n ya|ng dila|kuka|n ya|ng memiliki 

tujua|n untuk mengeta|hui lebih ja|uh tenta|ng hubunga|n a|nta|ra| dua| va|ria|bel a|ta|u lebih. 

3.2. Tempa|t Penelitia|n da|n Wa|ktu Penelitia|n 

3.2.1. Tempa|t Penelitia|n 

Untuk menda|pa|tka|n da|ta|-da|ta| ya|ng releva|n da|la|m penelitia|n ini, penulis 

menga|da|ka|n penelitia|n di Bursa| Efek Indonesia| (BEI), dima|na| da|ta| tersebut da|pa|t 

di a|kses mela|lui website www.idx.co.id. 

3.2.2. Wa|ktu Penelitia|n 

Penelitia|n direnca|na|ka|n da|n a|ka|n dila|ksa|na|ka|n mula|i da|ri Bula|n Ma|ret 2024 

sa|mpa|i A|pril 2024. Berikut wa|ktu penelitia|n ya|ng penulis renca|na|ka|n : 

Ta|bel 3.1 

Wa|ktu Penelitia|n 
 

N 

o 
Kegiatan Waktu Kegiatan 

Okt Nov Des Jan Feb Mrt Apr Mei Jun Jul Agt 

1 Pengajuan Judul            

2 Penyelesaian 
Proposal 

           

3 Proposal 
Bimbingan 

          

4 Seminar Proposal            

5 Pengumpulan Data           

6 Pengolahan Data            

7 Seminar Hasil            

8 Sidang Meja Hijau            

 

 

 

 

 

 

22 
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3.3. Popula|si da |n Sa| mpel 

3.3.1. Popula|si 

Menurut Sugiyono, (2019) popula|si merupa|ka|n keseluruha|n element ya|ng 

a|ka|n dija|dika|n wila| ya|h genera|lisa|si. Pa|da| penelitian ini ma|ka| ya|ng menja|di 

popula|si perusa|ha|a|n ba|nk seca| ra| umum milik pemerinta|h ya|ng suda|h terda|fta|r 

diBursa| Efek Indonesia| sela|ma| periode 2019–2022 a|da|la|h seba|nya|k 46 perusa|ha|a|n. 

Ta|bel 3.2 

Popula|si Penelitia|n 

NO Kode 

Eminten 

Na |ma| Perusa|ha|a|n 

1 BBCA|  Ba|nk Centra|l A|sia| Tbk 

2 BBRI Ba|nk Ra|kya|t Indonesia| Tbk 

3 BMRI Ba|nk Ma|ndiri Tbk 

4 BBNI Ba|nk Nega|ra| Indonesia| Tbk 

5 BRIS Ba|nk Sya| ria|h Indonesia| Tbk 

6 BBTN Ba|nk Ta|bunga|n Nega| ra| Tbk 

7 A|RTO Ba|nk Ja|go Tbk 

8 BJTM Ba|nk Pemba|nguna|n Da| era|h Ja|wa| Timur Tbk 

9 BNGA|  Ba|nk CIMB Nia|ga| Tbk 

10 BTPS Ba|nk BTPN Sya|ria|h Tbk 

11 A|GRO Ba|nk Ra| ya|  Indonesia| Tbk 

12 BBKP Ba|nk KB Bukopin Tbk 

13 BJBR Ba|nk Pemba|nguna|n Da|era|h Ja| wa|  Ba|ra|t da|n 
Ba|nten Tbk 

14 BBYB Ba|nk Neo Commerce Tbk 

15 BDMN Ba|nk Da|na|mon Indonesia| Tbk 

16 NISP Ba|nk OCBC NISP Tbk 

17 BA|BP Ba|nk MNC Interna|siona|l Tbk 

18 BBHI A|llo Ba|nk Indonesia|  

19 BA|NK Ba|nk A|la|din Sya| ria|h Tbk 

20 PNBS Ba|nk Pa|nin Duba|i Sya|ria|h Tbk 

21 BA|CA|  Ba|nk Ca|pita|l Indonesia| Tbk 

22 BNLI Ba|nk Perma|ta| Tbk 

23 BGTG Ba|nk Ga|nesha| Tbk 

24 BNII Ba|nk Ma| yba|nk Indonesia| Tbk 
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25 BTPN Ba|nk BTPN Tbk 

26 PNBN Ba|nk Pa|n Indonesia| Tbk 

27 BNBA|  Ba|nk Bumi A|rta| Tbk 

28 BEKS Ba|nk Pemba|nguna|n Da| era|h Ba|nten Tbk 

29 MEGA|  Ba|nk Mega| Tbk 

30 A|MA|R Ba|nk A|ma|r Indonesia| Tbk 

31 MA|YA|  Ba|nk Ma| ya|pa|da| Interna|tiona|l Tbk 

32 BVIC Ba|nk Victoria| Interna|tiona|l 

33 MCOR Ba|nk China| Construction Tbk 

34 BSIM Ba|nk Sina|rma|s Tbk 

35 INPC Ba|nk A|rtha| Gra|ha| Interna|tiona|l Tbk 

36 NOBU Ba|nk Na|tiona|lnobu Tbk 

37 BKSW Ba|nk QNB Indonesia| Tbk 

38 A|GRS Ba|nk IBK Indonesia| Tbk 

39 DNA|R Ba|nk Oke Indonesia| Tbk 

40 BINA|  Ba|nk Ina|  Perda|na| Tbk 

41 BCIC Ba|nk J-Trust Indonesia| Tbk 

42 BMA|S Ba|nk Ma|spion Indonesia| Tbk 

43 SDRA| Ba|nk Woori Sa|uda|ra| Indonesia| 1906 Tbk 

44 BBSI Kroom Ba|nk Indonesia| Tbk 

45 BBMD Ba|nk Mestika| Dha|rma| Tbk 

46 MA|SB Ba|nk Multia|rta| Sentosa| Tbk 

47 BSWD Ba|nk Of India| Indonesia| Tbk 

48 BSMT Bank Pemba|nguna|n Da|  era|h Suma|tera| Uta|ra| Tbk 

Sumber : Bursa| Efek Indonesia| 2023 

 

3.3.2. Sa|mpel 

Sugiyono, (2019) berpenda|pa|t ba|hwa|,sa|mpel merupa|ka|n ba|gia|n da|ri jumla|h 

da|n ka|ra|kteristik ya|ng dimiliki oleh popula|si. Teknik penga|mbila|n sa|mpel da|la|m 

penelitia|n ini ya|itu purposive sa| mpling, ya|itu denga|n ca|ra| menga|mbil sa|mpel ya|ng 

tela|h ditentuka|n sebelumnya|. Berda|sa|rka|n ma|ksud da|n tujua|n penelitia|n da|n dipilih 

berda|sa|rka|n kriteria|. A|da|pun kriteria| sa|mpel ya|ng dika|tegorika|n da|la|m penelitia|n 

ini a|da|la|h : 

a. Perusa|ha|a|n ya|ng diguna|ka|n da|la|m penelitia|n ini merupa|ka|n perusa|haa|n 

ja|sa|,sektor keua|nga|n perba|nka|n ya|ng tela|h terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia| 

2019–2022. 
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b. Perusa|ha|a|n ya|ng memiliki la|pora|n keua|nga|n ya|ng lengka|p ya|ng suda|h dia|udit 

da|n tela|h di publika|sika|n da|ri ta|hun 2019-2022. 

c. Perusa|ha|a|n perbankan dengan pertumbuhan laba dan pergerakan harga saham 

yang baik, yang dilihat dari laporan laba dan rugi dan laporan tahunan (annual 

report) pada Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

Ta|bel 3 3 

Ha|sil Perhitunga|n Sa|mpel 1 
 

No Ketera|nga|n Jumla|h Perusa|ha|a|n 

1 Perusa|ha|a|n ya|ng diguna|ka|n da|la|m 
penelitia|n ini merupa|ka|n perusa|ha|a|n 
ja|sa|,sektor keua|nga|n,perba|nka|n ya|ng tela|h 
terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia| 2019 -2022. 

48 

2 Perusa|ha|a|n ya|ng memiliki la|pora|n keua|nga|n 
ya|ng lengka|p ya|ng suda|h di a|udit da|n tela|h 
dipublika|sika|n da|ri ta|hun 2019 – 2022. 

44 

3 Perusa|ha|a|n perba|nka|n dengan pertumbuhan 

laba dan pergerakan harga saham yang baik, 

yang dilihat dari laporan laba dan rugi dan 

laporan tahunan (annual report) pada Bursa 
Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

10 

4 Jumla|h sa|mpel sesua|i kriteria| periode 2019- 
2022 

10 

 Ta|hun penga|ma|ta|n 4 

 Tota|l sa|mpel da|la|m penelitia|n 10 x4 ta|hun 40 

Berda|sa|rka|n kriteria| ya|ng tela|h diteta|pka|n dia|ta|s, ma|ka| diperoleh 

perusa|ha|a|n ya|ng menja|di sa|mpel berjumla|h 10 perusa|ha|a|n perba|nka|n ya|ng 

terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia|. A|ngka| ta|hun penga|ma|ta|n ya|ng diguna|ka|n da|la|m 

penelitia|n ini a|da|la|h 4 ta|hun berturut-turut, dimula|i da|ri 2019-2022. 
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Ta|bel 3 4 

Da| fta|r Sa| mpel Penelitia|n 
 

No Kode Sa|ha|m Na|ma| Perusa|ha|a|n 

1 BBRI Ba|nk Ra|kya|t Indonesia| (Persero) Tbk 

2 BBNI Ba|nk Nega|ra| Indonesia| (Persero) Tbk 

3 BMRI Ba|nk Ma|ndiri (Persero) 

4 BBTN Ba|nk Ta|bunga|n Nega| ra| (Persero) Tbk 

5 BBCA|  Ba|nk Centra|l A|sia| Tbk 

6 BDMN Ba|nk Da|na|mon Indonesia| Tbk 

7 BRIS Ba|nk Sya|ria|h Indonesia| Tbk 

8 BNLI Ba|nk Perma|ta| Tbk 

9 A|RTO Ba|nk Ja|go Tbk 

10 NISP Ba|nk OCBC NISP Tbk 

3.4. Definisi Opera|siona|l da|n Va|ria|bel Penelitia|n 

Menurut A|rikunto, (2007) da|la|m memuda|hka|n pengumpula|n da|n a|na|lisis 

da|ta|,ma|ka| diperluka|n definisi opera|siona|l va|ribel. Definisi opera|siona|l va|ria|ble 

merupa|ka|n objek penelitia|n, a|ta|u a|pa ya|ng menja|di titik perha|tia|n da|la|m sua|tu 

penelitia|n. A|da|pun va|ria|bel penelitia|n da|ri definisi opera|siona|l ya |itu va|ria|bel 

dependen denga|n va|ribel independen. 

1. Va|ria|bel Dependen 

 

Va|ria|bel Dependen ini tipe va|riabel ya|ng dipenga|ruhi oleh independen.Va|ria|bel 

dependen penelitia|n ini a|da|la|h ha|rga| sa|ha|m, diperoleh da|ri ha|rga| sa|ha|m sa|a|t 

penutupa|n (closing price) ya|ng setia|p a|khir ta|hun ma|sing-ma|sing ba|nk umum 

ya|ng terda|fta|r di Bursa| Efek Indonesia| (BEI) 2019-2022. 

2. Va|ria|bel Independen 

 

Va|ria|bel Independen a|rtinya| va|ria|bel ya|ng da|pa|t mempenga|ruhi va|ria|bel la|in. 

A|da|pun ya |ng terma|suk da| ri va|ria|bel independen a|da|la|h: 

a. Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tion 
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Menurut Wisma|rya|nto,(2013) CA|R merupa|ka|n ra|sio kecukupa|n moda|l ya|ng 

menunjukka|n kema|mpua|n perba|nka|n da|la|m menyedia|ka|n moda|l untuk 

menga|ta|si kemungkina|n risiko kerugia|n. CA|R da|pa|t dirumuska|n seba|ga|i 

berikut :  

 

CA| R = 

 

 

𝑴𝒐𝒅𝒂𝒍 
 

 

𝑨𝒔𝒆𝒕 𝑻𝒆𝒓𝒕𝒊𝒎𝒃𝒂𝒏𝒈 𝑴𝒆𝒏𝒖𝒓𝒖𝒕 𝑹𝒆𝒔𝒊𝒌𝒐 

 

 
x 100% 

 

 

b. Return On A|sset 

 

Menurut Wisma| rya|nto, (2013) ROA| merupa|ka|n ra|sio ya|ng berfungsi untuk 

mengukur kema|mpua|n ba|nk da|la|m mengha|silka|n keuntunga|n seca| ra| rela|tif 

diba|ndingka|n denga|n tota|l a|setnya|. Cara| menghitung rumus da|ri ROA| 

tersebut ia|la|h denga|n memba|gi la|ba| ta|huna|n perusa|ha|a|n denga|n tota|l a|sset. 

ROA| da|pa|t dirumuska|n seba|ga|i berikut : 

ROA| = 

 

c. Loa|n to Deposit Ra|tio 

𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑺𝒆𝒃𝒆𝒍𝒖𝒎 𝑷𝒂𝒋𝒂𝒌 

𝑹𝒂𝒕𝒂−𝑹𝒂𝒕𝒂 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 
𝑨𝒔𝒆𝒕 

x 100% 

 

 

Menurut Wisma| rya|nto, (2013) LDR merupa|ka|n ra|sio ya|ng mengukur 

kema|mpua|n ba|nk da|la|m memenuhi kewa|jiba|n ja|ngka| pendek (likuidita|s) 

denga|n memba|gi tota|l kredit denga|n tota|l Da|na| Piha|k Ketiga| (DPK). Ra|sio 

LDR dihitung denga|n ca|  ra| memba|gi jumla|h kredit ya|ng diberika|n oleh ba|nk 

terha|da|p da|na| piha|k ketiga|. LDR da|pa|t dirumuska|n seba|ga|i 

berikut :  

 

LDR = 𝑲𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 

𝑫𝒂𝒏𝒂 𝑷𝒊𝒉𝒂𝒌 
𝑲𝒆𝒕𝒊𝒈𝒂 

 

 
x 100% 

 

 

d. Beba|n Opera|siona|l terha|da|p Penda|pa|ta|n Opera|siona|l (BOPO) 

 

Menurut Wisma|rya|nto, (2013) BOPO ini sering disebut denga|n ra|sio 
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efesiensi ya|ng diguna|ka|n untuk mengukur kema|mpua|n ma|na|jemen lemba|ga|  

keua|nga|n da|la|m mengenda|lika|n bia|ya| opera|siona|l terha|da|p penda|pa|ta|n 

opera|siona|l. Sema|kin kecil BOPO nya| ma|ka| sema|kin efisien perba|nka|n 

da|la|m beropera|si. BOPO da|pa|t dirumuska|n seba|ga|i berikut : 

BOPO = 𝑩𝒆𝒃𝒂𝒏 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 

𝑷𝒆𝒏𝒅𝒂𝒑𝒂𝒕𝒂𝒏 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 
x 100% 

 

 

 

3.5. Jenis da|n Sumber Da| ta| 

3.5.1. Jenis Da|ta| 

Jenis-jenis da|ta| ya|ng diguna|ka|n da|la|m penelitia|n ini a|da|la|h da|ta| kua|ntita|tif 

pendeka|ta|n deskriptif, ya|itu da|ta| ya|ng diukur da|la|m sua|tu ska|la| numerik (a|ngka|). 

Da|ta| kua|ntita|tif ini da|pa|t diola|h mengguna|ka|n teknik perhitunga|n sta|tistika|. Da|ta| 

kua|ntita|tif berfungsi untuk mengeta|hui jumla|h sebua|h objek ya|ng a|ka|n diteliti. Da|ta| 

ini bersifa|t seca|ra| nya|ta|  sehingga| peneliti ha|rus bena|r-bena|r teliti untuk 

menda|pa|tka|n kea|kura|ta|n da|ta| da|ri objek ya|ng a|ka|n diteliti. 

3.5.2. Sumber Da| ta| 

Penelitia|n ini mengguna|ka|n da|ta| sekunder ya|ng berupa| la|pora|n keua|nga|n 

ya|itu la|pora|n keua|nga|n perusa|ha|a|n ya|ng terda|fta| r di Bursa| Efek Indonesia|. La|pora|n 

keua|nga|n ya|ng menja|di sumber a|da|lah la|pora|n keua|nga|n perusa|ha|a|n perba|nka|n 

da|ri 2019-2022. Penelitia|n ini diperoleh da|ri situs resmi Bursa| Efek Indonesia|, ya|itu 

www.idx.co.id. 

3.6. Teknik Pengumpula|n Da|ta| 

Teknik Pengumpula|n da|ta| ya|ng diguna|ka|n oleh peneliti da|la|m penelitia|n ini 

a|da|la|h teknik ekstra|ksi, tra|nsforma|si, da|n loa|d (ETL) denga|n mengguna|ka|n 

EViews 12 da|n Microsoft Excel 2021. 
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3.7. Teknik A|na|lisis Da|ta| 

Teknik a|na|lisis da|ta| ya|ng diguna|ka|n da|la|m penelitia|n ini ia|la|h a|na|lisis regresi 

da|ta| pa|nel. Teknik a|na|lisis da|ta| peneliti ini mengguna|ka|n a|pplika|si Eviews 10 da|n 

Microsoft Excel 2019. Menurut Ma|da|ny, (2022) da|ta| pa|nel merupa|ka|n ga|bunga|n 

a|nta|ra| da|ta| runtun wa|ktu (time series) da|n da|ta| sila|ng (cross section). Berikut model 

regresi linier berga|nda| da|la|m penelitia|n ini a|da|la|h seba|ga|i berikut : 

Yit=α+β1X1it+β2X2it+β3X3it+β4X4it+εit 

 

Ketera|nga|n : 

 

Y Return sa|ha|m 

α Konsta|nta| 

β1,β2,β3,β4 Koefisien Va|ria|bel 

Independen 
X1 Ca|pita|l A|dequa|cy Ra|tio 
X2 Return On A|sset 

X3 Loa|n to Deposit Ra|tio 

X4 Beba|n Opera|siona|l terha| da|p 

Penda|pa|ta|n Opera|siona|l 

ε Koefisien Error (Tingka|t 
Kesa|la|ha|n) 

i Jumla|h Ba|nk Milik 
Pemerinta|h ya |itu seba|nyak 4 

Ba|nk Milik Pemerinta|h 

t Periode wa|ktu penelitia|n 
ya|itu da|ri ta|hun 2019- 2022 

 

 

3.8. Model Regresi Da|ta| Pa|nel 

Pa|da| model regresi da|ta| pa|nel da|pa|t dila|kuka|n tiga|  pendeka|ta|n ya|itu : 

 

3.8.1. Model Penga|ruh A|ca|k (Ra|ndom Effect Model) 

Pa|da| model ini, perbeda|a|n ka|ra|kteristik individu da|n wa|ktu dia|komoda|sika|n pa|da|  

 

 

errorda|ri model. A|da| dua|  komponen ya|ng mempunya|i konstribusi pa|da| pembentuka|n 

error ya |itu individu da|n wa|ktu, ma|ka|  error pa|da| ra|ndom ini juga| perlu diura|i 
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menja|di error untuk komponen wa|ktu da|n error ga|bunga|n. A|da|pun rumus da|ri 

model penga|ruh a|ca|k (ra | ndom effect model), ya|itu : 

Yit =β0 + β1X1,it + β2X2,it + αit + uit 

 

Ketera|nga|n : 

 

Yit Nila|i va|ria|bel terika|t individu ke-I untuk periode ke- 
t, i = 1,2,3,… n da|n t = 1,2,3,… T 

Xkit Nila|i va|ria|bel beba|s ke-k untuk individu ke-i ta|hun 
ke-t 

βkit Pa|ra|meter ya|ng dita|ksir 

uit Error untuk individu ke-i untuk periode–t 

K Ba|nya|k pa|ra|meter regresi ya|ng a|ka|n dita|ksir 

 

 

3.8.2. Model Penga|ruh Teta|p (Fixed Effect Model) 

Model fixed effect pa|da| da|ta| pa|nel menga|sumsika|n ba|hwa| koefisien slope 

ma|sing-ma|sing va|ria|bel a|da|la|h konsta|n teta|pi intersep berbeda|-beda| untuk setia|p 

unit cross section. Untuk memberda|ka|n intersepnya| da|pa|t diguna|ka|n peuba|h 

dummy, sehingga| model ini dikena|l denga|n model lea|st squa|re dummy va|ria|bel 

(LSDV). A|da|pun rumus model fixed effect denga|n mengguna|ka|n pendeka|ta|n 

estima|si lea |st squa|re dummy va|ria|bel (LSDV) ya| itu : 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + αi + uit 

 

Ketera|nga|n : 

 
Yit Nila|i va|ria|bel terika|t individu ke-i untuk periode ke-t 

I 1,2,3,…,N da|n t= 1,2,3,…,T 
Xkit Nila|i va|ria|bel beba|s ke-k untuk individu ke-i ta|hun ke-t 

α1 Potensi berkolera| si denga|n va|ria|bel beba|s 

Β Pa|ra|meter ya|ng dita|ksir 
Uit Error untuk individu ke-i untuk periode ke-t 
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3.8.3. Model Ga|bunga|n (Common Effect Model) 

Model gabungan pada|data|panel ini mengasumsikan bahwa|nilai intersep dan 

slope masing-masing variabel adalah sama|untuk semua| unit cross section dan time 

series. Adapun rumus dari model gabungan (common effect model) ya|itu : 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + uit 

 

Ketera|nga|n : 
 

 

Yit Nila|i va|ria|bel terika|t individu ke-i untuk periode ke-t 

i 1,2,3,...,N da|n t= 1,2,3,…T 

Xkit Nila|i va|ria|bel beba|s ke-k untuk individu ke-i ta|hun ke-t 

β Pa|ra|meter ya|ng dita|ksir 

uit Error untuk individu ke-i untuk periode ke-t 

3.9. Pemiliha|n Model Regresi Da|ta| Pa|nel 

Sa|lsa|bila|, (2022) menga|ta|ka|n ba|hwa| regresi da|ta| pa|nel terda|pa|t tiga| uji ya|itu: 

 

3.9.1. Uji Chow 

Uji Chow a|ta|u Likelihood Test Ratio da|pa|t diguna|ka|n untuk memilih sa|la|h 

sa|tu model pa|da| regresi da|ta| pa|nel, ya|itu a|nta|ra| fixed effect model (FEM) denga|n 

common effect model (CEM). A|da|pun rumus da|ri Uji Chow tersebut ya|itu : 

Fhitung = 𝑺𝑺𝑬𝑷−𝑺𝑺𝑬𝑫𝑽−(𝑵−𝟏) 

𝑺𝑺𝑬𝑫𝑽−(𝑵𝑻−𝑵−𝑲) 

 

Ketera|nga|n : 

 

N Jumla|h individu (cross section) 

T Jumla|h periode wa|ktu (time series) 

K Ba|nya|knya| pa|ra|meter da|la|m model FEM 

SSEp Residua |l sum of squa|res untuk model CEM 

SSEDV Residua |l sum of squa|res untuk model FEM 

Hipotesis da|la|m Uji Chow da|la|m penelitia|n a|da|la|h : 

H0 = Common Effect Model 

H1 = Fixed Effect Model 
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| | 

 

 

 

 

3.9.2. Uji Ha|usma|n 

Uji Ha|usma|n ini diguna|ka|n untuk memilih Ra|ndom Effect Model (REM) 

denga|n Fixed Effect Model (FEM). Uji ini diguna|ka|n untuk menguji hubunga|n 

a|nta|ra| ga|la|t pa|da| model denga|n sa|tu a|ta|u lebih va|ria|bel penjela|s (Independen) 

da|la|m model. Hipotesis nolnya| a|da|la|h tida|k terda|pa|t hubunga|n a|nta|ra| ga|la|t model 

denga|n sa|tu a|ta|u lebih va|ria|bel independen. A|da|pun rumus da|ri uji Ha|usma|n ini 

a|da|la|h : 

W = X2(K) = (b-β)’ [var (b) – var (β)]-1 (b-β) 

Ketera|nga|n : 

 

b Vector estima|si pa| ra|meter REM 

β Vektor estima|si pa|ra|meter FEM 

Hipotesis : 

H0 = Ra|ndom Effect Model 

H1 = Fixed Effect Model 

 

3.9.3. Uji Breusch-Pa|ga|n 

Untuk mengeta|hui model REM lebih ba|ik diba|ndingka|n denga|n model CEM, 

da|pa|t diguna|ka|n uji La|gra|nge Multipiler (LM) ya|ng dikemba|ngka|n oleh Breusch- 

Pa|ga|n. Pengujia|n ini dida|sa|rka|n pa|da| nila|i residua|l da|ri model CEM. A|da|pun nila|i 

sta|tistik LM dihitung berda|sa|rka|n persa|ma|a|n seba|ga|i berikut : 

LM =  𝒏𝑻 [𝜮𝑻𝒕=𝟏𝒆𝒊𝒕]𝟐  – 1]2 

𝟐(𝑻−𝟏) 𝜮𝒏𝒊=𝟏𝜮𝑻𝒕=𝟏𝒆𝒊𝒕𝟐 

 

Ketera|nga|n : 

 

n Jumla|h individu 

T Jumla|h periode wa|ktu 

eit Residua|l model CEM 
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Hipotesis : 

 

H0 = Common Effect Model 

H1 = Ra|ndom Effect Model 

 

3.10. Norma|lita|s 

Purnomo, (2016) menga|ta|ka|n ba|hwa|, norma|lita|s ini sua|tu ha|lya|ng penting 

ka|rena| denga|n da|ta| ya|ng terdistribusi norma|l, ma|ka| da|ta| tersebut dia|ngga|p da|pa|t 

mewa|kili popula|si. A|da|pun ta|ha|p da|ri uji norma|lita|s seba|ga|i berikut : 

1. Uji norma|lita|s da|ta| Penda|pa|ta|n 

a. Merumuska|n Hipotesis 

 

Ho = Da|ta| Penda|pa|ta|n terdistribusi norma|l 

Ha | = Da|ta| Penda|pa|ta|n tida|k terdistribusi norma|l 

b. Kriteria| Pengujia|n 

 

c. Membua|t Kesimpula|n 

 

2. Uji norma|lita|s da|ta| Bia|ya| 

 

a. Merumuska|n Hipotesis 

 

Ho = Da|ta| Bia| ya |  terdistribusi norma|l 
 

Ha | = Da|ta| Bia| ya|  tida|k terdistribusi norma|l 

b. Kriteria| Pengujia|n 

 

c. Membua|t Kesimpula|n 

 

3.11. Multikolinea|rita|s 

Menurut Purnomo, (2016) multikolinea|rita|s a|rtinya| a|nta|r va|ria|bel 

independen ya|ng terda|pa|t da|la|m model regresi memiliki hubunga|n linea|r ya|ng 

sempurna| (koefisien korela|sinya| tinggi). Multikolinerita|s a|da|nya| situa|si korela|si 

va|ria|bel- va|ria|bel independen a|nta|ra| ya|ng sa|tu denga|n ya|ng la|innya|. Va|ria|bel- 
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va|ria|bel ini disebut denga|n va|ria|bel-va|ria|bel beba|s ya|ng bersifa|t tida|k ortogona|l. 

Va|ria|bel-va|ria|bel beba|s ya|ng bersifa|t tida|k ortogona|l merupa|ka|n va|ria|bel beba|s 

ya|ng memiliki nila|i korela|sidia|nta|ra|  sesa|ma|nya| sa|ma| denga|n nol. Uji 

multikolinea|ritas bertujua|n untuk menguji a|pa|ka|h model regresi mempunya|i 

korela|si a|nta|r va|ria|bel beba|s. Jika| terja|di korela|si sempura|na|dia|nta|ra| sesa|ma| 

va|ria|bel beba|s, ma|ka| konsekuensinya| a|da|la|h : 

a. Koefisien-Koefisien regresi menja|di tida|k da |pa|t dita|ksir 

 

b. Nila|i sta|nda|r error setia|p koefisien regresi menja|di ta|k terhingga|. 

 

3.12. Uji Heteroskeda|stisita|s 

Uji Heteroskeda|stisita|s merupa|ka|n a|la|t uji model regresi untuk mengeta|hui 

ketida|ksa|ma|a|n va|ria|n da|n residua|l sa|tu penga|ma|ta|n ke penga|ma|ta|n ya|ng la|innya|. 

Jika| va|ria|n da|ri residua|l sa|tu penga|ma|ta|n ke penga|ma|ta|n la|in teta|p, disebut denga|n 

Homokeda|stisita|s da|n jika| berbeda| disebut denga|n Heterokeda|stisita|s. Model 

regresi ya|ng ba|ik merupa|ka|n ya|ng homokeda|stisita|s a|ta|u ya|ng tida|k terja|di ma|sa|la|h 

denga|n  heterokeda|stisita|s.  Ghoza|li,  (2016)  menga|ta|ka|n  ba|hwa|  uji 

heteroskeda|stisita|s bertujua|n untuk mengetahui a|pa|ka|h da|la|m model regresi terja|di 

ketida|ksa|ma|a|n va|ria|n da|ri sua|tu residua|l penga|ma|ta|n ke penga|ma|ta|n la|in. 

Keba|nya|ka|n da|ta| cross section menga|ndung situa|si heteroskesda|tisita|s ka|rena| da|ta|  

menghimpun da|ta| ya|ng mewa|kili denga|n berba|ga|i ukura|n (kecil,seda|ng da|n besa|r). 

3.13. A|na|lisis Regresi Da|ta| Pa|nel 

Menurut Ma|da|ny, (2022), a|na|lisis regresi da|ta| pa|nel merupa|ka|n ga|bunga|n 

a|nta|ra| da|ta| runtut wa|ktu (time series) da|n da|ta| sila|ng (cross section). Da|ta| ya|ng 

dikumpulka|n da|la|m sa|tu wa|ktu terha|da|p ba|nya|k unit disebut da|ta| linta|s individu, 
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sementa|ra| itu da|ta| ya|ng dikumpulka|n da|ri wa|ktu ke wa|ktu. Da|ta| runtut wa|ktu a|ta|u 

time series merupa|ka|n ra|ngka|ia|n da|ta| ya|ng berupa| nila|i penga|ma|ta|n ya|ng diukur 

sela|ma| kurun wa|ktu tertentu, berda|sa|rka|n wa|ktu denga|n interva|l ya|ng sa|ma|  

(uniform), seda|ngka|n da|ta| sila|ng (cross section) merupa|ka|n jenis da|ta| ya|ng 

dida|pa|tka|n denga|n menga|ma|ti ba|nya|k subjek seperti individu, perusa|ha|a|n, Nega|ra|  

da|n wila| ya|h da|la|m ya|ng wa|ktu ya|ng sa|ma|. A|na|lisis regresi da|ta| pa|nel terda|pa|t tiga| 

model ya|itu fixed effect model, common effect model, da|n ra|ndom effect model. Da|ri 

model a|na|lisis regresi da|ta| pa|nel dipilih model terba|ik denga|n mengguna|ka|n uji 

chow, uji ha|usma|n, da|n uji breusch-pa|ga|n. 

3.14. Uji Hipotesis 

Sa|lsa|bila|, (2022) menjela|ska|n ba|hwa| uji a|na|lisis regresi da|ta| pa|nel terdiri da| ri 

bebera|pa| ha|sil ya|ng diguna|ka|n seba|ga|i pengujia|n hipotesis a|nta|ra| la|in seba|ga|i 

berikut: 

3.14.1. Uji t 

Uji sta|tistik t pa|da| da|sa|rnya| menujukka|n sebera|pa| ja|uh penga|ruh sa|tu va|ria|bel 

independen seca|ra individua|l da|la|m menera|ngka|n va|ria|si va|ria|bel dependen. Ujit 

ini da|pa|t dila|kuka|ndenga|n meliha|t tingka|t signifika|nsi ya|ng diba|ndingka|n denga|n 

nila|i α = 0,05. Penga|mbila|n kesimpula|n ini dila|kuka|n denga|n meliha|t nila|i 

signifika|nsi da|  ri ha|sil uji t pa|da|  va|ria|bel independen denga|n kriteria| seba|ga|i berikut 

: 

 

Jika| nila|i signifika|nsi > 0,05 ma|ka| Ho diterima| 

Jika| nila|i signifika|nsi < 0,05 ma|ka| Ha| diterima| 

3.14.2. Uji F 

Uji F dila|kuka|n untuk mengeta|hui a|da|  a|ta|u tida|knya|  penga|ruh seluruh 
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va|ria|bel independen seca| ra| bersa|ma|-sa|ma| terha|da|p va|ria|bel dependen. Hipotesis 

ya|ng diguna|ka|n a|da|la|h seba|ga|i berikut : 

Ho = tida|k terda|pa|t penga|ruh signifika|n seca|ra| simulta|n a|nta|ra| va|ria|ble 

independen terha|da|p va|ria|bel dependen. 

Ha | = terda|pa|t penga|ruh signifika|n seca|ra| simulta|n a|nta|ra| va|ria|bel independen 

terha|da|p va|ria|bel dependen. 

Da|sa|r penga|mbila|n keputusa|n a|da|la|h : 

 

Jika| nila|i signifika|nsi > 0,05 ma|ka| Ho diterima| 

Jika| nila|i signifika|nsi < 0,05 ma|ka| Ha| diterima|. 

3.14.3. Koefisien Determina|si (R-squa|red) 

Koefisien determina|si ini untuk mengeta|hui sebera|pa| besa|r konstribusi 

va|ria|bel independen terha|da|p dependen. Koefisien ini menunjukka|n 

kema|mpua|nga|ris regresi menera|ngka|n va|ria|si va|ria|bel terika|t ya|ng dijela|ska|n oleh 

va|ria|bel beba|s. Nila|i R- Squa|red berkisa|r a|nta|ra| 0 sa|mpa|i 1. Nila|i ya|ng mendeka|ti 

1 bera|rti va|ria|bel-va|ria|bel independen ya|ng memberika|n ha|mpir semua| informa|si 

ya|ng dibutuhka|n untuk memprediksi va|ria|si va|ria|ble-va|ria|bel independen 

memberika|n ha|mpir semua| informa|si ya|ng dibutuhka|n untuk memprediksi va|ria|si 

va|ria|bel-va| ria|bel dependen. Sema|kin mendeka|ti 1 bera|  rti sema|kin ba|ik. 
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BA|B V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpula|n 

Berda|sa|rka|n ha|sil penelitia|n da|n pemba|ha|sa|n pa|da| ba|b sebelumnya|, ma|ka|  

da|pa|t dia|mbil bebera|pa| kesimpula|n seba|ga|i berikut: 

1. Va|ria|bel CA|R berpenga|ruh positif da|n signifika|n terha|da|p Ha|rga| sa|ha|m 

sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesa|i (BEI) . 

2. Va|ria|bel ROA berpenga|ruh negatif da|n tida|k signifika|n terha|da|p Ha| rga|  

sa|ha|m sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesa|i (BEI) . 

3. Va|ria|bel LDR berpenga|ruh positif da|n signifika|n terha|da|p Ha|rga| sa|ha|m 

sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesa|i (BEI) . 

4. Va|ria|bel BOPO berpenga|ruh positif da|n signifika|n terha|da|p Ha|rga| sa|ha|m 

sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesa|i (BEI) . 

5. Va|ria|bel CA|R, ROA|, LDR, BOPO seca| ra| simulta|n berpengaruh positif 

terhadap ha|rga | sa|ha|m sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesia| (BEI). 

6. Koefisien Determinasi (R2) menunjukkan bahwa variabel independen yang 

terdiri da| ri CA|R, ROA|, LDR, BOPO ma|mpu menjela|ska|n peruba|ha|n 

ha|rga sa|ha|m Perusa|ha|n Sub Sektor Perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesia|  

sebesa|r 85%. 
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5.2. Sa|ra|n 

Berda|sa|rka|n ha|sil penelitia|n ya|ng tela|h dida|pa|tka|n, ma|ka| terda|pa|t bebera|pa| 

sa|ra|n ya|ng dia|juka|n oleh peneliti, ya|itu : 

1. Ba|gi investor 

Meskipun funda|menta|l-funda|menta|l seperti CA|R, ROA| ,LDR, da|n BOPO 

secara signifika|n mempenga|ruhi peruba|ha|n ha|rga| sa|ha|m sub sektor perba|nka|n, 

investor teta|p perlu memperha|tika|n faktor-fa|ktor la|in ya|ng mungkin 

memenga|ruhi ha|rga| sa|ha|m, seperti kondisi pa|sa|r seca| ra| keseluruha|n, kebija|ka|n 

moneter, da|n kondisi ekonomi ma|kro. Sela|in itu, diversifika|si portofolio da|n 

pema|ha|ma|n ya|ng menda|la|m tenta|ng profil risiko da|n tujua|n investa|si juga|  

teta|p penting. 

2. Ba|gi a|ka|demis 

 

Temua|n ini menunjukka|n ba|hwa| terda|pa|t potennsi untuk penelitia|n lebih la|njut 

mengena|i fa|ctor-fa|ktor la|in ya|ng mungkin mempenga|ruhi peruba| ha|n ha|rga| 

sa|ha|m sub sektor perba|nka|n di Bursa| Efek Indonesia| (BEI). Penelitia|n la|njuta|n 

da|pa|t mengga|li va|ria|ble-va|ria|bel la|in ya|ng da|pa|t menja|di predictor ya|ng lebih 

ba|ik untuk peruba|ha|n ha|rga| sa|ha|m, serta| mela|kuka|n a|na|lisis ya|ng lebih 

menda|la|m terha|da|p fa|ctor-fa|ktor eksterna|l ya|ng mempenga|ruhi pa|sa|r moda|l 

Indonesia|. 

Denga|n demikia|n, wa|la|upun va|ria|ble funda|menta|l tersebut signifika|n seca|ra| 

sta|tistik da|la|m memprediksi peruba|ha|n ha|rga| sa|ha|m, teta|p diperluka|n pema|ha|ma|n 

ya|ng komprehensif terha|da|p kondisi pa|sa|r da|n a|spek-a|spek ya|ng mempenga|ruhi 

perila|ku pa|sa|r moda|l ba|gi investor ma|upun peneliti. 
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LA|MPIRA| N 

La|mpira|n 1. Da| ta| penelitia|n 

a. CAR (Capital Adequacy Ratio) 
 

No Kode Tahun Modal ATMR CAR 

 

1 

 

BBRI 

2019 208.784.336,00 869.020.388,00 24,03 

2020 199.911.376,00 889.596.695,00 22,47 

2021 291.786.804,00 955.756.191,00 30,53 

2022 303.395.317,00 1.052.719.198,00 28,82 

 

2 

 

BBNI 

2019 125.003.948,00 665.756.436,00 18,78 

2020 109.840.797,00 662.345.346,00 16,58 

2021 126.519.977,00 605.123.218,00 20,91 

2022 140.197.662,00 647.546.543,00 21,65 

 

3 

 

BMRI 

2019 209.034.525,00 882.905.621,00 23,68 

2020 193.796.083,00 827.461.178,00 23,42 

2021 222.111.282,00 894.029.247,00 24,84 

2022 252.245.455,00 986.051.285,00 25,58 

 

4 

 

BBTN 

2019 23.836.195,00 134.844.273,00 17,68 

2020 19.987.845,00 129.249.781,00 15,46 

2021 21.406.647,00 134.340.567,00 15,93 

2022 25.909.354,00 139.630.514,00 18,56 

 

5 

 

BBCA 

2019 174.143.156,00 702.925.299,00 24,77 

2020 184.714.709,00 674.968.017,00 27,37 

2021 202.848.934,00 734.522.161,00 27,62 

2022 221.181.655,00 794.395.454,00 27,84 

 

6 

 

BDMN 

2019 45.417.027,00 135.997.251,00 33,40 

2020 43.575.499,00 125.974.355,00 34,59 

2021 45.197.354,00 122.255.943,00 36,97 

2022 47.478.482,00 132.389.590,00 35,86 

 

 

7 

 

 

BRIS 

2019 5.088.036,00 23.012.092,00 22,11 

2020 5.444.288,00 31.667.790,00 17,19 

2021 25.013.934,00 113.747.059,00 21,99 

2022 33.505.610,00 163.157.803,00 20,54 

 

8 

 

BNLI 

2019 24.037.351,00 116.351.407,00 20,66 

2020 35.071.453,00 120.137.222,00 29,19 

2021 36.613.715,00 129.404.263,00 28,29 

2022 37.617.289,00 137.683.141,00 27,32 

 

9 

 

ARTO 

2019 681.179,00 448.363,00 151,93 

2020 1.232.333,00 1.181.667,00 104,29 

2021 8.249.455,00 4.541.466,00 181,65 

2022 8.263.757,00 8.906.698,00 92,78 

10 NISP 
2019 27.664.803,00 147.586.674,00 18,74 

2020 29.829.316,00 137.572.646,00 21,68 
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  2021 32.327.571,00 141.524.657,00 22,84 

2022 34.211.035,00 159.357.216,00 21,47 

b. ROA (Return On Assets) 
 

No Kode Tahun Laba Total Aset ROA 

 

1 

 

BBRI 

2019 43.364.053,00 1.416.758.840,00 3,06 

2020 26.724.846,00 1.511.804.628,00 1,77 

2021 43.364.053,00 1.678.097.734,00 2,58 

2022 26.724.846,00 1.865.639.010,00 1,43 

 

2 

 

BBNI 

2019 5.132.124,00 845.605.208,00 0,61 

2020 5.335.187,00 868.448.218,00 0,61 

2021 12.550.987,00 964.837.692,00 1,30 

2022 22.686.708,00 1.029.836.868,00 2,20 

 

3 

 

BMRI 

2019 36.451.514,00 1.318.246.335,00 2,77 

2020 23.176.303,00 1.429.334.484,00 1,62 

2021 38.358.421,00 1.725.611.128,00 2,22 

2022 56.377.726,00 1.992.544.687,00 2,83 

 

4 

 

BBTN 

2019 411.062,00 311.776.828,00 0,13 

2020 2.270.857,00 361.208.406,00 0,63 

2021 2.993.320,00 371.868.311,00 0,80 

2022 3.875.690,00 402.148.312,00 0,96 

 

5 

 

BBCA 

2019 36.288.998,00 918.989.312,00 3,95 

2020 33.568.507,00 1.075.570.256,00 3,12 

2021 38.841.174,00 1.228.344.680,00 3,16 

2022 50.467.033,00 1.314.731.674,00 3,84 

 

6 

 

BDMN 

2019 5.487.790,00 193.533.970,00 2,84 

2020 2.067.076,00 200.890.068,00 1,03 

2021 2.280.779,00 192.207.461,00 1,19 

2022 4.404.634,00 197.729.688,00 2,23 

 

7 

 

BRIS 

2019 116.865,00 43.123.488,00 0,27 

2020 405.231,00 57.715.586,00 0,70 

2021 3.960.524,00 265.289.081,00 1,49 

2022 5.514.803,00 305.727.438,00 1,80 

 

8 

 

BNLI 

2019 2.010.735,00 161.451.259,00 1,25 

2020 1.615.349,00 197.726.097,00 0,82 

2021 1.565.521,00 234.379.042,00 0,67 

2022 2.614.013,00 255.112.471,00 1,02 

 

9 

 

ARTO 

2019 118.795,00 1.321.057,00 8,99 

2020 189.567,00 2.179.873,00 8,70 

2021 9.134,00 12.312.422,00 0,07 

2022 20.428,00 16.965.295,00 0,12 

 

 

10 

 

 

NISP 

2019 3.891.439,00 180.706.987,00 2,15 

2020 2.784.855,00 206.297.200,00 1,35 

2021 3.203.792,00 214.395.608,00 1,49 

2022 4.218.016,00 238.498.560,00 1,77 
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No Kode Tahun Liabilitas Dana Pihak Ketiga LDR 

 

1 

 

BBRI 

2019 1.183.155.670,00 878.792.395,00 134,63 

2020 1.278.346.276,00 978.314.532,00 130,67 

2021 1.386.310.930,00 920.025.460,00 150,68 

2022 1.562.243.693,00 983.656.536,00 158,82 

 

2 

 

BBNI 

2019 688.489.442,00 522.869.523,00 131,68 

2020 725.819.001,00 538.535.347,00 134,78 

2021 838.317.715,00 576.911.570,00 145,31 

2022 889.639.206,00 614.460.728,00 144,78 

 

3 

 

BMRI 

2019 1.025.749.580,00 833.832.224,00 123,02 

2020 1.151.267.847,00 901.435.539,00 127,71 

2021 1.326.592.237,00 1.129.275.217,00 117,47 

2022 1.544.096.631,00 1.264.434.313,00 122,12 

 

4 

 

BBTN 

2019 269.451.682,00 129.498.569,00 208,07 

2020 321.376.142,00 126.272.220,00 254,51 

2021 327.693.592,00 127.384.001,00 257,25 

2022 351.376.683,00 140.163.506,00 250,69 

 

5 

 

BBCA 

2019 740.067.127,00 697.653.165,00 106,08 

2020 885.537.919,00 823.655.117,00 107,51 

2021 1.019.773.758,00 965.876.381,00 105,58 

2022 1.087.109.644,00 1.028.039.456,00 105,75 

 

6 

 

BDMN 

2019 148.116.943,00 109.200.953,00 135,64 

2020 157.314.569,00 123.435.123,00 127,45 

2021 147.010.107,00 120.106.770,00 122,40 

2022 150.251.206,00 124.122.096,00 121,05 

 

7 

 

BRIS 

2019 11.880.036,00 27.691.343,00 42,90 

2020 17.475.112,00 42.228.514,00 41,38 

2021 61.886.476,00 220.528.924,00 28,06 

2022 74.434.166,00 228.103.225,00 32,63 

 

8 

 

BNLI 

2019 137.413.908,00 94.344.676,00 145,65 

2020 162.654.644,00 126.993.287,00 128,08 

2021 197.765.327,00 156.863.841,00 126,07 

2022 217.495.182,00 169.490.122,00 128,32 

 

9 

 

ARTO 

2019 639.878,00 583.964,00 109,57 

2020 94.754,00 619.105,00 15,30 

2021 3.952.606,00 3.145.887,00 125,64 

2022 8.175.479,00 5.006.857,00 163,29 

 

10 

 

NISP 

2019 153.042.184,00 123.406.775,00 124,01 

2020 176.467.884,00 156.257.264,00 112,93 

2021 182.068.037,00 164.884.624,00 110,42 

2022 204.287.525,00 169.233.623,00 120,71 
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No Kode Tahun Beban Pendapatan BOPO 

 

1 

 

BBRI 

2019 29.598.873,00 4.792.909,00 617,56 

2020 32.533.612,00 2.640.273,00 1.232,21 

2021 52.649.064,00 9.861.540,00 533,88 

2022 56.233.281,00 13.243.725,00 424,60 

 

2 

 

BBNI 

2019 742.526,00 198.940,00 373,24 

2020 887.483,00 207.496,00 427,71 

2021 15.097.403,00 953.683,00 1.583,06 

2022 17.130.610,00 1.053.974,00 1.625,34 

 

3 

 

BMRI 

2019 4.564.897,00 3.529.279,00 129,34 

2020 4.899.580,00 4.895.217,00 100,09 

2021 5.809.228,00 3.956.766,00 146,82 

2022 5.323.915,00 3.932.497,00 135,38 

 

4 

 

BBTN 

2019 774.238,00 1.350.922,00 57,31 

2020 755.142,00 1.469.046,00 51,40 

2021 1.704.751,00 1.316.460,00 129,50 

2022 1.494.554,00 1.788.216,00 83,58 

 

5 

 

BBCA 

2019 16.627.033,00 17.688.442,00 94,00 

2020 16.990.455,00 16.692.857,00 101,78 

2021 16.813.629,00 19.555.673,00 85,98 

2022 17.092.229,00 22.153.232,00 77,15 

 

6 

 

BDMN 

2019 11.782.127,00 2.165.388,00 544,11 

2020 12.925.471,00 2.609.394,00 495,34 

2021 11.405.660,00 2.189.314,00 520,97 

2022 9.019.385,00 2.458.319,00 366,89 

 

7 

 

BRIS 

2019 868.514,00 206.288,00 421,02 

2020 1.096.312,00 310.231,00 353,39 

2021 4.914.246,00 2.148.438,00 228,74 

2022 5.180.305,00 2.481.377,00 208,77 

 

8 

 

BNLI 

2019 137.413.908,00 94.344.676,00 145,65 

2020 162.654.644,00 126.993.287,00 128,08 

2021 197.765.327,00 156.863.841,00 126,07 

2022 217.495.182,00 169.490.122,00 128,32 

 

9 

 

ARTO 

2019 478,00 5.355,00 8,93 

2020 4.646,00 25.126,00 18,49 

2021 7.031,00 55.691,00 12,63 

2022 9.347,00 78.023,00 11,98 

 

10 

 

NISP 

2019 195.627,00 203.230,00 96,26 

2020 188.251,00 179.834,00 104,68 

2021 190.414,00 230.362,00 82,66 

2022 230.538,00 312.690,00 73,73 
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Na | ma | 

Perusa|ha|a|n 
Kode 

Perusa|ha|a|n 
Ta|hun CA| R ROA| LDR BOPO 

HA| RGA| 

SA| HA| M 

Ba | nk Ra |kya|t 

Indonesia| 

(Persero) Tbk. 

 

BBRI 

2019 24,03 3,06 134,63 617,56 42,9 

2020 22,47 1,77 130,67 1.232,21 40,7 

2021 30,53 2,58 150,68 533,88 41,1 

2022 28,82 1,43 158,82 424,6 49,4 

Ba | nk Nega|ra| 

Indonesia| 

(Persero) Tbk. 

 

BBNI 

2019 18,78 0,61 131,68 373,24 39,3 

2020 16,58 0,61 134,78 427,71 30,9 

2021 20,91 1,3 145,31 1.583,06 33,8 

2022 21,65 2,2 144,78 1.625,34 46,1 

 

Ba | nk Ma|ndiri 

(Persero) Tbk. 

 

BMRI 

2019 23,68 2,77 123,02 129,34 38,4 

2020 23,42 1,62 127,71 100,09 31,6 

2021 24,84 2,22 117,47 146,82 35,1 

2022 25,58 2,83 122,12 135,38 49,6 

Ba |nk 

Ta|bunga|n 

Nega|ra| 

(persero) Tbk. 

 

BBTN 

2019 17,68 0,13 208,07 57,31 20,4 

2020 15,46 0,63 254,51 51,4 16,65 

2021 15,93 0,8 257,25 129,5 16,7 

2022 18,56 0,96 250,69 83,58 13,5 

 

Ba | nk Centra|l 

A| sia| Tbk. 

 

BBCA| 

2019 24,77 3,95 106,08 94 66,75 

2020 27,37 3,12 107,51 101,78 67,75 

2021 27,62 3,16 105,58 85,98 73 

2022 27,84 3,84 105,75 77,15 85,5 

Ba |nk 

Da|na|mon 

Indonesia| Tbk. 

 

BDMN 

2019 33,4 2,84 135,64 544,11 39,5 

2020 34,59 1,03 127,45 495,34 31,4 

2021 36,97 1,19 122,4 520,97 23,5 

2022 35,86 2,23 121,05 366,89 27,3 

 

Ba |nk Sya|ria|h 

Indonesia| Tbk. 

 

BRIS 

2019 22,11 0,27 42,9 421,02 3,22 

2020 17,19 0,7 41,38 353,39 21,9 

2021 21,99 1,49 28,06 228,74 17,35 

2022 20,54 1,8 32,63 208,77 12,9 

 

Ba | nk Perma|ta| 

Tbk. 

 

BNLI 

2019 20,66 1,25 145,65 5.326,42 11,05 

2020 29,19 0,82 128,08 712,27 26,4 

2021 28,29 0,67 126,07 542,89 15,35 

2022 27,32 1,02 128,32 652,44 10,15 

 

Ba | nk Ja|go 

Tbk. 

 

A|RTO 

2019 151,93 8,99 109,57 8,93 3,86 

2020 104,29 8,7 15,3 18,49 35,7 

2021 181,65 0,07 125,64 12,63 160 

2022 92,78 0,12 163,29 11,98 37,2 

 

Ba| nk OCBC 

NISP Tbk. 

 

NISP 

2019 18,74 2,15 124,01 96,26 8,45 

2020 21,68 1,35 112,93 104,68 8,2 

2021 22,84 1,49 110,42 82,66 6,7 

2022 21,47 1,77 120,71 73,73 7,45 
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1. Uji REM 

 

2. Uji CEM 

 
 

 

Va|ria|ble Coefficient Std. Error t-Sta|tistic Prob. 

C 4.965789 3.671918 1.352369 0.2034 

X1 0.774798 0.312603 2.478536 0.0307 

X2 -0.045401 0.075232 -0.603476 0.5584 

X3 -0.829624 0.205473 -4.037637 0.0020 

X4 0.102495 0.041638 2.461603 0.0316 

R-squa|red 0.892204 Mea|n dependent va|r 3.458985 

A|djusted R-squa|red 0.853006 S.D. dependent va|r 0.416753 

S.E. of regression 0.159782 A|ka|ike info criterion -0.579703 

Sum squa|red resid 0.280834 Schwa|rz criterion -0.338269 

Log likelihood 9.637622 Ha|nna|n-Quinn criter. -0.567339 

F-sta|tistic 22.76124 Durbin-Wa|tson sta|t 2.190823 

Prob(F-sta|tistic) 0.000028   

 

 

3. Uji FEM 

 
       

  Va|ria|ble Coefficient Std. Error t-Sta|tistic Prob. 

  C 3.438556 8.779724 0.391647 0.7055 
  X1 0.657783 0.537222 1.224416 0.2556 
  X2 -0.028245 0.135442 -0.208537 0.8400 

  X3 -0.532554 0.951439 -0.559736 0.5910 

  X4 0.022307 0.130786 0.170562 0.8688 

Effects Specifica|tion 
 

Cross-se ction fixed (du mmy va|ria|bles)  

R-squa|red 0.902165 Mea|n dependent va|r 3.458985 

A|djusted R-squa|red 0.816559 S.D. dependent va|r 0.416753 

S.E. of regression 0.178495 A|ka|ike info criterion -0.301656 

Sum squa|red resid 0.254885 Schwa|rz criterion 0.084639 

Log likelihood 10.41324 Ha|nna|n-Quinn criter. -0.281874 

F-sta|tistic 10.53860 Durbin-Wa|tson sta|t 2.117263 

Prob(F-sta|tistic) 0.001754   
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3. Uji Chow 

 

Effects Test Sta|tistic d.f. 

 

Prob. 

Cross-section F 0.271489 (3,8) 0.8444 

Cross-section Chi-squa|re 1.551245 3 0.6705 

 

 

4. Ha |sil Uji La |gra|nge Multiplier 

 

 

 

Cross-section 

Test Hypothesis 

Time 

 

 

Both 

Breusch-Pa|ga|n 2.438590 0.036233 2.474823 
(0.1184) (0.8490) (0.1157) 

 

 

 

 

5. Uji Norma|lita|s 

 
4 

 

 
3 

 

 
2 

 

 
1 

 

 
0 

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 

6. Uji Multikolinea|rita|s 

 

6. 

7. 

  

      8.  

  
 

9. 
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7. Uji Heteroskeda|stisita|s 

 
.3 

 
.2 

 
.1 

 
.0 

 
-.1 

 
-.2 

 
-.3 

 
 

 

 
8. Ha |sil Uji t 

A|BS(RESID) Residua|ls 

 
 

 

Va|ria|ble Coefficient Std. Error t-Sta|tistic Prob. 

C 4.965789 3.671918 1.352369 0.2034 

X1 0.774798 0.312603 2.478536 0.0307 

X2 -0.045401 0.075232 -0.603476 0.5584 

X3 -0.829624 0.205473 -4.037637 0.0020 

X4 0.102495 0.041638 2.461603 0.0316 

 
9. Ha|sil Uji Simulta|n (Uji F) 

 

R-squa|red 0.892204 

A|djusted R-squa|red 0.853006 

S.E. of regression 0.159782 

Sum squa|red resid 0.280834 

Log likelihood 9.637622 

F-sta|tistic 22.76124 

Prob(F-sta|tistic) 0.000028 

 

10. Ha|sil Uji Determina|si (R2) 

 

R-squa|red 0.892204 

A|djusted R-squa|red 0.853006 

S.E. of regression 0.159782 

Sum squa|red resid 0.280834 

Log likelihood 9.637622 

F-sta|tistic 22.76124 

Prob(F-sta|tistic) 0.000028 
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Lampiran 3 Surat Izin Penelitian 
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