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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Tax Planning, Leverage and Profitability
on Company Value in the Consumer Goods Industry Sector Listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2019-2023. The population in this study is the Consumer Goods
Industry Sector listed on the Indonesia Stock Exchange as many as 51 companies
with a research period of 5 years (2019-2023) and obtained a research sample of
17 companies, using purposive sampling method. Based on the results of the t test,
it can be seen that the t count on the Tax Planning variable is -1.774 < t table of
1.664 with a probability of t, namely sig 0.08> 0.05. Based on this value, the Tax
Planning variable has no effect and is significant to the Company's Value. t test
results can be seen that the t count on the Tax Planning variable is -1.774 < t table
of 1.664 with a probability of t, namely sig 0.08> 0.05. Based on this value, the Tax
Planning variable has no effect and is significant to the Company's Value. In the
Leverage variable of -2.189 < 1.664 with a probability t, namely sig 0.03 < 0.05.
Based on this value, the leverage variable has a negative and significant effect on
firm value. On the profitability variable of 3.184> 1.664 with a probability t, namely
sig 0.02 <0.05. Based on this value, the profitability variable has a positive and
significant effect on firm value.

Keywords: Tax Planning, Leverage, Profitability, and Firm Value
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Tax Planning, Leverage dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Industri Barang Konsumsi
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. Populasi pada
penelitian ini adalah Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia sebanyak 51 perusahaan dengan periode penelitian 5 tahun (2019-2023)
dan diperoleh sampel penelitian sebanyak 17 perusahaan, dengan menggunakan
metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang
diolah dengan SPSS 25. Berdasarkan hasil uji t dapat dilihat bahwa t hitung pada
variabel Tax Planning sebesar -1.774 <t tabel sebesar 1.664 dengan probabilitas t
yakni sig 0,08 > 0,05. Berdasarkan nilai tersebut maka variabel Tax Planning tidak
berpengaruh dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. hasil uji t dapat dilihat
bahwa t hitung pada variabel Tax Planning sebesar -1.774 < t tabel sebesar 1.664
dengan probabilitas t yakni sig 0,08 > 0,05. Berdasarkan nilai tersebut maka
variabel Tax Planning tidak berpengaruh dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
Pada variabel Leverage sebesar -2,189 < 1,664 dengan probabilitas t yakni sig 0,03
< 0,05. Berdasarkan nilai tersebut maka variabel leverage berpengaruh secara
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Pada variabel profitabilitas
sebesar 3,184 > 1,664 dengan probabilitas t yakni sig 0,02 < 0,05. Berdasarkan
nilai tersebut maka variabel profitabilitas berpengaruh secara positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Tax Planning, Leverage, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Saat ini dunia usaha semakin berkembang, berbagai perusahaan baru
bermunculan baik kecil maupun besar sudah menjadi fenomena yang biasa. Dari
fenomena ini mengakibatkan persaingan antar perusahaan menjadi semakin ketat.
Pada dasarnya setiap perusahaan pasti memiliki tujuan yang jelas baik itu tujuan
jangka panjang maupun jangka pendek. Tujuan jangka pendek perusahaan yaitu
menginginkan laba secara maksimal dengan sumber daya yang ada. Sementara itu
jangka panjang tujuan perusahaan adalah mensejahterakan dan memakmurkan
pemegang saham dengan cara memaksimalkan nilai perusahaaan. Dengan semakin
ketatnya persaingan di era globalisasi ini peningkatan nilai perusahaan yang tinggi
harus sudah menjadi tujuan jangka panjang yang seharusnya dicapai perusahaan
yang akan tercermin dari harga pasar sahamnya karena penilaian investor terhadap
perusahaan dapat diamati melalui pergerakan harga saham perusahaan yang di
transaksikan di bursa untuk perusahaan yang sudah go public.

Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada
kinerja perusahaan saat ini namun pada prospek perusahaan dimasa yang akan
datang. Nilai perusahaan sangat penting karena dengan tingginya nilai perusahaan
akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham (Brigham & Houston,
2010). Nilai perusahaaan di mata investor dan kreditur penting untuk diketahui
karena akan memberikan sinyal positif dimata investor untuk menanamkan modal

pada sebuah perusahaan, sedangkan bagi pihak kreditur nilai perusahaan
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mencerminkan kemampuan perusahaan untuk membayar utangnya sehingga pihak
kreditur tidak merasa khawatir dalam memberikan pinjaman kepada perusahaan
tersebut. Pentingnya nilai perusahaan tersebut telah membuat para peneliti untuk
melakukan penelitian mengenai praktik dan motivasi perusahaan untuk
meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan dipengaruhi oleh banyak variabel,
contohnya yaitu perencanaan pajak, /everage, dan profitabilitas

Dalam dunia bisnis pajak berimplikasi terhadap operasional perusahaan.
Biasanya pihak manager atau manajemen memiliki pandangan bahwa laba bersih
yang dibukukan oleh perusahaan akan berkurang akibat adanya pembayaran pajak,
sehingga perusahaan berusaha melunasi pajak terutangnya seminimal mungkin
(Simarmata, 2012). Dari sudut pandang sebagai perusahaan wajib pajak, maka
pajak yang dibayar perusahaan lebih banyak dari jumlah pajak yang seharusnya,
maka akan menerima kerugian. Menurut Suandy (2011) perencanaan pajak adalah
tahap awal dalam penghematan pajak. Pajak sebagai salah satu anasir dalam
meminimalkan laba, besarnya pajak yang dibayarkan dilihat pada besarnya
penghasilan. Semakin besar penghasilan yang didapat oleh perusahaan, semakin
besar pula pajak terhutang perusahaan.

Perencanaan pajak dapat dijelaskan bahwa melakukan kegiatan perencanaan
pajak dengan melakukan aktivitas terstruktur, yang disusun untuk meminimalkan
pajak perusahaan dengan cara memanfaatkan peraturan yang berlaku agar
perusahaan mendapatkan peningkatan berupa laba (setelah pajak) yang ada
dampaknya pada peningkatan nilai perusahaan. Dengan semakin baiknya

perusahaan dalam melakukan kegiatan perencanaan pajak akan semakin
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meningkatkan nilai perusahaan. Perencanaan pajak berhubungan dengan laba
bersih yang sebagai usaha perusahaan. Jika beban pajak dapat diminimalkan maka
laba perusahaan akan lebih besar. Menurut Nerisse & Raisa (2017) jika biaya pajak
yang dikeluarkan perusahaan kecil, maka laba akan bertambah sehingga
meningkatkan nilai perusahaan. Maka nilai perusahaan bisa meningkat jika adanya
pengurangan beban pajak, yaitu dengan dilakukannya penghindaran pajak.

Menurut Kasmir (2019b) profitabilitas merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Profitabilitas akan menunjukkan pertimbangan
pendapatan dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada berbagai
tingkat operasi, sehingga rasio ini akan mencerminkan efektifitas dan keberhasilan
manajemen secara keseluruhan. Jika perusahaan tidak mampu menghasilkan
profitabilitas yang cukup, maka perusahaan tersebut tidak akan mampu untuk
menjaga kelangsungan usahanya. Oleh karena itu, perusahaan harus mencari dana
yang berasal dari luar perusahaan untuk menjaga kelangsungan usahanya.
Profitabilitas yang tinggi menunjukkan prospek perusahaan yang baik sehingga
investor akan merespon sinyal positif dan nilai perusahaan akan meningkat. Hal ini
menggambarkan bahwa semakin besar perolehan nilai laba, maka akan semakin
besar nilai perusahaan. Karena laba yang tinggi akan memberikan indikasi bahwa
perusahaan dalam kondisi baik.

Pemenuhan sumber dana melalui utang (pinjaman) akan mempengaruhi
tingkat /everage perusahaan, karena /everage merupakan rasio yang digunakan
untuk mengukur seberapa jauh perusahaan menggunakan utang. Nilai perusahaan

dapat pula dipengaruhi oleh besar kecilnya leverage yang dihasilkan oleh
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perusahaan. Penggunaan hutang yang terlalu banyak tidak baik, karena akan
dikhawatirkan terjadinya penurunan laba yang diperoleh perusahaan. Leverage juga
bisa sebagai salah satu alat yang banyak digunakan oleh perusahaan untuk
meningkatkan modal mereka dalam rangka meningkatkan keuntungan. Kelebihan
hutang yang besar akan memberikan dampak yang negatif pada nilai perusahaan
(Ogolmagai, 2013). Untuk mengukur leverage perusahaan dapat digunakan rasio
antara total utang dengan total aktiva. Dengan rasio ini kita dapat menilai sejauh
mana perusahaan menggunakan uang yang dipinjam. Perusahaan yang memiliki
rasio leverage tinggi berarti perusahaan melakukan pendanaan tinggi yang
bersumber dari utang. Karena adanya risiko gagal bayar, biaya yang harus
dikeluarkan perusahaan juga semakin besar. Hal ini bisa menyebabkan
profitabilitas perusahaan rendah. Penurunan nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur tersebut dapat disebabkan oleh beberapa faktor.

Berdasarkan pada uraian diatas variabel /everage merupakan variabel yang
membahas seberapa besar perusahaan dibiayai oleh utang atau pinjaman yang
digunakan untuk modal, yang dapat dihubungkan jika banyaknya modal yang
digunakan oleh perusahaan tersebut dari modal pinjaman maka akan berakibat pada
variabel profitabilitas perusahaan, dikarenakan perusahaan mendapatkan
penghasilan atau pendapatan dari penjualan produk akan digunakan untuk melunasi

tagihan dari modal pinjaman tersebut.
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Tabel 1.1 Rata-rata Nilai Perusahaan (PBV) Pada Perusahaan Sektor
Indutsri Barang Konsumsi Yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023

No | Kode Perusahaan 2019 2020 2021 2022 2023
1 ADES 1,10 1,09 1,23 2,00 3,17
2 CAMP 2,30 2,32 1,85 1,67 1,91
3 CEKA 0,68 0,89 0,84 0,81 0,76
4 CLEO 5,29 7,91 6,71 5,63 5,62
5 MLBI 3,88 2,85 1,42 1,49 1,75
6 MYOR 7,07 4,74 1,20 4,10 4,42
7 PANI 0,06 0,04 0,04 0,56 0,01
8 SKLT 0,00 0,00 2,65 3,08 2,30
9 GGRM 3,57 2,00 1,35 0,99 0,61
10 HMSP 7,80 6,85 5,79 3,87 3,51
11 DVLA 1,82 1,91 2,04 2,23 1,89
12 KLBF 5,02 4,82 3,99 3,87 4,81
13 MERK 0,17 0,11 0,12 0,12 0,14
14 PYFA 0,81 0,88 3,31 3,25 1,05
15 TSPC 1,22 1,11 1,04 1,04 0,88
16 KINO 6,98 1,87 1,54 1,11 1,50
17 UNVR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sumber : www.idx.co.id, data diolah

Tabel 1.2 Perusahaan yang mengalami penurunan Nilai Perusahaan pada

Tahun
2019-2023

Kode Perusahaan 2019 2020 2021 2022 2023
CAMP 2,30 2,32 1,85 1,67 1,91
CEKA 0,68 0,89 0,84 0,81 0,76
CLEO 5,29 7,91 6,71 5,63 5,62
MLBI 3,88 2,85 1,42 1,49 1,75
MYOR 7,07 4,74 1,20 4,10 4,42
PANI 0,06 0,04 0,04 0,56 0,01

Berdasarkan data diatas juga dapat dilihat nilai perusahaan masing-masing
perusahaan cenderung mengalami penurunan, ini disebabkan bahwa masih adanya
laba yang menurun dikarenakan beban pajak yang cenderung meningkat.

Pada sub sektor industri makanan dan minuman yaitu CAMP, CEKA,
CLEO, MLBI, MYOR, PANI, mengalami penurunan nilai perusahaan pada tahun
2019-2023. Di setiap tahun mengalami kenaikan dan penurunan nilai perusahaan
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yang signifikan, ini disebabkan karena adanya faktor. Menurunnya nilai perusahaan
diakibatkan karena adanya faktor tax planning, leverage, dan profitabilitas. Nilai
Perusahaan masing-masing perusahaan cenderung mengalami penurunan, ini
disebabkan bahwa masih adanya laba yang menurun. Perencanaan pajak
berhubungan dengan laba bersih sebagai usaha perusahaan. Jika beban pajak dapat
diminimalkan maka laba perusahaan akan lebih besar. Perusahaan tidak mampu
menghasilkan profitabilitas yang cukup, maka perusahaan tersebut tidak akan
mampu untuk menjaga kelangsungan usahanya. Nilai perusahaan juga dapat
dipengaruhi besar kecilnya leverage, penggunaan hutang yang terlalu banyak tidak
baik, karena akan dikhawatirkan terjadinya penurunan laba yang diperoleh
perusahaan dan apabila perolehan nilai laba semakin besar, maka akan semakin
besar pula nilai perusahaan. Dengan semakin baiknya perusahaan dalam melakukan
kegiatan perencanaan pajak akan semakin meningkatkan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan menjadi patokan keberhasilan perusahaan yang ditandai
dengan harga sahamnya. Sebisa mungkin perusahaan harus menjaga agar harga
sahamnya tidak turun, karena berdampak pada penurunan nilai perusahaan. Alhasil,
perusahaan dapat kehilangan calon investor yang beralih ke perusahaan lainnya.
Secara umum sektor barang konsumsi banyak di inginkan dan diminati oleh
masyarakat dan sebagai kebutuhan dasar masyarakat di Indonesia. Untuk proses
produksinya, modal dan dana dalam jumlah yang besar diperlukan perusahaan di
industri barang konsumsi, akhirnya sensitif terhadap kesulitan keuangan, dan
perusahaan di industri barang konsumsi juga rawan dengan masalah dalam

penghindaran pajak.
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Menurut penelitian yang diteliti (Lestari & Wardhani, 2015) menemukan
yaitu perencanaan pajak (7ax Planning) berpengaruh positif terhadap nilai
Perusahaan. Hal ini dikarenakan kondisi perusahaan yang baik dalam mengelola
perencanaan pajak perusahaan untuk meningkatkan Nilai Perusahaannya. Artinya
tindakan yang diperbolehkan selama tidak melanggar undang-undang. Perusahaan
harus meminimalisasikan pembayaran pajak dengan aturan perpajakan secara
maksimal. Hal ini berbeda dengan penelitian Nashar et al., (2022) menemukan
hasil bahwa perencanaan pajak berpengaruh negatif terhadap nilai Perusahaan.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Hendayana & Riyanti, 2020)
menyatakan bahwa /everage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan peningkatan /everage di dalam perusahaan dainggap sinyal positif bagi
perusahaan dalam melakukan investasi perusahaan di masa datang, kebijakan
hutang dianggap mampu dalam meningkatkan nilai perusahaan, sehingga hal ini
membuat /everage berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh (Mawei & Tulung, 2019) yang menyatakan
leverage berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Ichsani & Susanti (2019) dan Tui
et al., (2017) menunjukkan bahwa adanya pengaruh yang positif antara
profitabilitas dengan nilai perusahaan. Hal ini berbeda dengan penelitian yang
dilakukan oleh Khumairoh et al., (2016) dan Thaib & Dewantoro (2017)
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Peneliti mengambil sektor industri barang konsumsi dikarenakan

ditemukannya data-data dan beberapa fenomena atau permasalahan, hal ini juga
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didukung data-data. Dari data tersebut dapat disimpulkan bahwa terjadi penurunan
nilai perusahaan yang signifikan didalam objek penelitian. Industri barang
konsumsi merupakan salah satu sektor industri yang sangat dibutuhkan,
dikarenakan semua produk barang konsumsi selalu diminati oleh masyarakat,
apalagi saat ini Indonesia menjadi negara yang sangat besar dengan memiliki
penduduk yang cukup banyak.

Berdasarkan latar belakang diatas, terdapat adanya perbedaan hasil
Research Gap dari penelitian terdahulu yang tidak konsisten. Penelitian diatas
terdapat perbedaan hasil terhadap nilai perusahaan, oleh karena itu penelitian ini
akan mengkaji dampak Tax Planning, leverage dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar pada
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2023. Hal tersebut menjadi alasan
penulis untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh 7ax Planning,
Leverage dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Industri

Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-2023”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang adapun rumusan masalah yang ditemukan
adalah sebagai berikut:

Pada tahun 2019-2023 adanya penurunan Nilai Perusahaan Sektor Industri
barang konsumsi. penurunan nilai perusahaan diakibatkan karena adanya faktor fax
planning, leverage, dan profitabilitas. Nilai perusahaan masing-masing perusahaan

cenderung mengalami penurunan, ini disebabkan bahwa masih adanya laba yang
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menurun dikarenakan beban pajak yang cenderung meningkat. Dan apabila
semakin tinggi perencanaan pajak (fax planning), maka akan semakin tinggi pula
nilai perusahaan. Manajemen mengambil keputusan perencanaan pajak dengan
menghemat biaya pajak untuk memenuhi keinginan investor atau pemegang saham
sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Perencanaan pajak apabila dikelola
secara efektif dan menghindari penyalahgunaan dengan melanggar undang-undang,
maka hal ini akan meningkatkan nilai perusahaan. Perencanaan pajak berhubungan
dengan laba bersih sebagai usaha perusahaan. Jika beban pajak dapat diminimalkan
maka laba perusahaan akan lebih besar.

Nilai perusahaan juga disebabkan naik turunnya pada nilai leverage dan
profitabilitas. Apabila perusahaan tidak mampu menghasilkan profitabilitas yang
cukup, maka nilai perusahaan akan menurun. Apabila perolehan nilai laba semakin
besar, maka akan semakin besar pula nilai perusahaan. Dan apabila nilai leverage
tinggi ataupun penggunaan hutang terlalu banyak, maka akan menurunkan nilai

perusahaannya.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan uraian diatas, maka masalah dalam penelitian ini dirumuskan
sebagai berikut:
1. Apakah Tax Planning berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar

di BEI tahun 2019-2023?
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2. Apakah Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar
di BEI tahun 2019-2023?

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar
di BEI tahun 2019-2023?

4. Apakah Tax Planning, Leverage, dan Profitabilitas secara simultan
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Sektor industri

barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

1.4 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini yaitu adalah:

1. Untuk mengetahui apakah Tax Planning berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

2. Untuk mengetahui apakah Leverage berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

3. Untuk mengetahui apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

4. Untuk mengetahui apakah Tax Planning, Leverage, dan Profitabilitas

terhadap Nilai Perusahaan.
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1.5 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini yaitu adalah:

1. Bagi Penulis
Setelah melakukan penelitian ini, penulis diharapkan dapat menambah
wawasan atas pengetahuan atau pemahaman serta memilih cara berpikir
untuk mengambil keputusan maupun menyelesaikan permasalahan tentang
pengaruh Tax Planning, Leverage, Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2019-2023.

2. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat digunakan investor sebagai bahan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan investasi saham dengan mempertimbangkan
nilai perusahaan.

3. Bagi Masyarakat
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan himbauan sebagai
pengontrol atas perilaku perusahaan dan semakin meningkatkan kesadaran
masyarakat akan hak-hak yang diperoleh.

4. Bagi Pembaca dan Pembanding Lain
Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu para pembaca dan menjadi
bahan referensi dan pendukung bagi para pembanding atau peneliti lain

untuk melakukan penelitian berikutnya yang terkait dengan bidang ini.
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BAB I1

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Nilai Perusahaan

Menurut Indrarini (2019) Nilai perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan
yang dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan harga saham. Nilai
perusahaan didefinisikan sebagai nilai pasar karena nilai perusahaan dapat
memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila hargasaham
perusahaan meningkat. Semua perusahaan ingin agar harga saham perusahaannya
yang dijual memiliki potensi harga tinggi sehingga dapat menarik minat investor
untuk membeli saham perusahaan tersebut. Harga saham yang tinggi dapat
membuat nilaiperusahaan juga tinggi (Novari & Lestari, 2016).

Nilai perusahaan merupakan penggunaan nilai sekarang untuk menilai
hasil yang akan datang. Penggunaan nilai sekarang adalah karena adanya
perbedaan nilai antara kekayaan yang dimiliki saat ini dengan kekayaan dimasa
yang akan datang. Nilai perusahaan pada perusahaan yang telah go public tercermin
dari hargasahamnya, dimana jika harga saham naik maka nilai perusahaan akan
semakin meningkat, sehingga hal ini berdampak pada peningkatan kemakmuran
pemegang saham dan sebaliknya apabila harga saham turun maka nilai perusahaan
juga semakin turun, sehingga semakin kecil kemakmuran yang akan diterima oleh

pemegang saham. Nilai perusahaan merupakan konsep yang penting, karena nilai
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perusahaan merupakan indikator dalam menilai perusahaan secara keseluruhan.
Nilai perusahaan yang akan membuat pasar percaya dan kemungkinan kemajuan

dalam perusahaan di masa depan.

2.1.2 Faktor-faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan
Pengaruh perusahaan dapat dipengaruhi oleh banyak faktor. Konsep dasar
penilaian perusahaan yang digunakan, antara lain nilai ditentukan pada periode
tertentu, nilai harus ditentukan pada harga yang wajar, penilaian tidak dipengaruhi
oleh kelompok tertentu. Secara umum banyak metode yang telah dikembangkan
dalam penilaian perusahaan, diantaranya adalah:
1. Pendekatan laba, antara lain metode rasio tingkat laba atau price earning
ratio, metode kapitalisasi laba,
2. Pendekatan arus kas, antara lain metode diskonto arus kas,
3. Pendekatan dividen, antara lain metode pertumbuhan dividen,
4. Pendekatan aktiva, antara lain metode penilaian aktiva,

5. Pendekatan harga saham.

2.1.3 Indikator Nilai Perusahaan
Beberapa indikator yang digunakan untuk mengukur nilai perusahaan
adalah sebagai berikut:
a) Price Earning Ratio (PER)
Price Earning Ratio (PER) adalah menujukkan berapa banyak jumlah uang
yang rela dikeluarkan oleh para investor untuk membayar setiap dolar laba

yang dilaporkan (Brigham 2018).
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b) Tobin’s Q
Tobin’s Q merupakan konsep yang berharga karena menujukkan estimasi
pasar keuangan. Tobin’s Q dihitung dengan rasio nilai pasar saham
perusahaan ditambah dengan hutang lalu membandingkan dengan total
asset perusahaan.
¢) Price Book Value (PBV)
Price Book Value (PBV) merupakan bahwa Price Book Value adalah
perbandingan antara harga pasar saham dengan nilai buku saham per
lembarnya. Apabila nilai PBV semakin tinggi maka akan semakin besar
pula tingkat kemakmuran dari pemegang saham, sehingga perusahaan dapat
dikatakan telah mencapai salah satu tujuannya. Nilai saham diproksikan
dengan Price Book Value (PBV). Secara sistematis Price Book Value (PBV)
dapat dihitung dengan rumus sebagai berikut, (Weston, J. Fred dan Brigham
2005):
PBYV = Harga per lembar saham / Nilai buku per lembar saham
Berdasarkan uraian diatas nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur
menggunakan Price Book Value (PBV), yaitu hasil perbandingan antara harga

saham dengan nilai buku.

2.1.4 Tax Planning

Perencanaan pajak atau disebut dengan tax planning merupakan keputusan
yang sering diambil wajib pajak atau badan usaha dengan tujuan agar dapat

memperkecil nominal pajak yang akan dibayarkan. Menurut Suandy (2008)
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perencanaan pajak adalah serangkaian proses untuk mengorganisasi usaha wajib
pajak atau badan sehingga semua beban pajak yang akan ditanggung perusahaan
berada dalam posisi yang seminimal mungkin, namun tetap dalam aturan
perpajakan yang sah.

Menurut Astutik (2016) perencanaan pajak merupakan suatu tindakan yang
dilalui wajib pajak agar dapat meminimalkan beban pajak pada tahun berjalan
ataupun untuk tahun mendatang, dengan harapan pajak yang akan ditanggung bisa
dikendalikan se-efektif mungkin melalui berbagai cara yang sesuai dengan aturan
perpajakan. Pada dasarnya upaya perusahaan dalam melakukan perencanaan pajak

agar dapat meminimalkan biaya-biaya yang dikeluarkan perusahaan.

2.1.5 Indikator Tax Planning

Beberapa indikator yang digunakan untuk mengukur nilai perusahaan
adalah sebagai berikut:

a) Effective Tax Rate (ETR)

Effective Tax Rate adalah penerapan keefektifan suatu perusahaan dalam
mengelola beban pajak nya dengan membandingkan beban pajak dengan total laba
sebelum pajak (Ambarukmi et al., 2017). Berdasarkan PSAK No. 46 dalam IAI
(2016) beban pajak adalah jumlah gabungan pajak kini dan pajak tangguhan yang
diperhitungkan dalam menentukan laba rugi pada suatu periode. Dengan adanya
ETR, maka perusahaan akan mendapatkan gambaran secara nyata terkait dengan
persentase tarif pajak efektif yang lebih tinggi dari tarif yang ditetapkan, sehingga

itu memberikan pengertian bahwa perusahaan kurang maksimal dalam
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memanfaatkan insentif perpajakan yang ada. Apabila suatu perusahaan
memanfaatkan insentif perpajakan yang ada maka akan dapat memperkecil
persentase pembayaran pajak dari laba komersial. Semakin besar tarif pajak efektif
perusahaan maka akan menunjukkan semakin besar pula beban pajak yang
ditanggung oleh perusahaan dan begitu juga sebaliknya (Lubis, 2015). Semakin
rendah nilai tarif pajak efektif maka akan semakin baik nilai tarif pajak efektif
(ETR) disuatu perusahaan dan baiknya nilai tarif pajak efektif tersebut
menunjukkan bahwa perusahaan telah berhasil dalam melakukan perencanaan
pajak. Tarif pajak efektif disebabkan oleh aktivitas kegiatan perusahaan bukan tarif
pajak yang telah ditetapkan oleh pemerintah, sehingga tarif pajak efektif antar
perusahaan satu dengan yang lainnya juga antar tahun dalam satu perusahaan dapat
berbeda-beda.
b) Book Tax Difference (BTD)

Book Tax Difference (BTD) yaitu berupa perbedaan laba berbasis nilai buku
dan nilai pajak. Book Tax Difference merupakan kelebihan laba pada laporan
keuangan terhadap penghasilan kena pajak atau sebaliknya, mewakili suatu

persimpangan dua konteks pelaporan.

¢) Tax Sheltering Activity
Tax shelter adalah motivasi transaksi pajak berdasarkan penafsiran harfiah
dari regulasi pemerintah yang tidak konsisten dengan tujuan legislasi pada awalnya.
Karakteristik karakteristik yang dapat digunakan dalam mengidentifikasi

perusahaan yang terlibat dalam tax Sheltering adalah sebagai berikut:
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a. Book tax difference, menurutnya jika Book-tax difference yang positif tinggi
menjadi sinyal dari pelaporan pajak agresif, maka dia berasumsi bahwa terdapat
hubungan yang positif dan signifikan antara Book tax difference dan insidensi dari
tax Sheltering.

b. Hubungan antara pelaporan pajak dan pelaporan keuangan agersif.

c. Banyak penelitian yang dilakukan menemukan adanya hubungan antara
pelaporan pajak agresif dan pelaporan keuangan agresif.

Variabel perencanaan pajak (7ax Planning) ini diukur menggunakan
Effective Tax Rate atau ETR seperti dalam penelitian yang dilakukan oleh
(Khotimah, 2014). Perencanaan pajak suatu aktivitas dengan melaksanakan
tindakan secara terstruktur, untuk memperkecil nilai beban pajak perusahaan
dengan memperhatikan peraturan yang ada agar perusahaan dapat memperoleh
peningkatan nilai laba yang legal setelah pajak, sehingga berdampak pada
peningkatan nilai perusahaan dan tidak melanggar aturan yang ada. Tarif pajak
efektif sering digunakan untuk pengambilan keputusan dan digunakan oleh pihak
yang berkepentingan dalam mengkaji sistem perpajakan perusahaan. Menurut
PSAK No.46 Tarif pajak efektif rata-rata merupakan beban (penghasilan) pajak
yang dibagi dengan laba akuntansi.

Berdasarkan uraian diatas nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur
menggunakan Effective Tax Rate (ETR). ETR dihitung menggunakan rumus
sebagai berikut (Suyanto & Supramono, 2012):

ETR = Beban Pajak / Laba sebelum pajak
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2.1.6 Leverage

Perusahaan dapat menggunakan hutang (leverage) untuk memperoleh
modal guna mendapatkan keuntungan yang lebih tinggi. Leverage merupakan
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansial perusahaan baik
jangka pendek maupun jangka panjang. Menurut (Hendayana & Riyanti, 2020)
menyatakan bahwa /everage adalah ukuran seberapa besar perusahaan dibiayai
oleh hutang. Rasio /everage dapat diukur dengan membandingkan antara total
hutang dengan total equity (DER). Penggunaan hutang tersebut diharapkan
perusahaan akan mendapat respon positif oleh pihak luar.

Menurut (Hery, 2017) semakin tinggi debt to equity ratio (DER) maka
semakin kecil modal pemilik yang dapat dijadikan sebagai jaminan hutang.
Leverage merupakan gambaran atas pemakaian hutang suatu perusahaan untuk
membiayai kegiatan operasional perusahaan. Pengelolaan leverage sangatlah
penting, sebab keputusan dalam penggunaan hutang yang tinggi dapat

meningkatkan nilai perusahaan.

2.1.7 Indikator Leverage
Beberapa indikator yang digunakan untuk mengukur leverage. Terdapat
beberapa jenis pengukuran rasio leverage, yaitu :
a) Debt Equity Ratio (DER)
Debt to Equity Ratio adalah rasio yang mengukur proporsi dana yang
bersumber dari hutang membiayai aktiva perusahaan (M. P. Novari & Lestari,

2020). DER merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dan ekuitas.
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Rasio ini digunakan untuk mengetahui jumlah dana yang di sediakan pinjaman
(kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk
mengetahui modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang.

b) Debt to Asset Ratio (DAR)

Menurut (Kasmir, 2019b) Debt to Asset Ratio merupakan rasio utang yang
digunakan untuk mengukur perbandingan antara total utang dan aset. Semakin
tinggi DAR berarti semakin besar dana melalui pinjaman untuk membiayai aktiva.

c) Times Interest Earned Ratio (TIER)

Times Interest Earned Ratio diartikan sebagai gambaran perusahaan dalam
kesanggupannya menyelesaikan beban bunga, yang diukur dengan membandingkan
laba operasi dengan beban bunganya. Semakin tinggi TIER makan semakin besar
kemampuan perusahaan untuk melunasi bunga pinjaman.

Berdasarkan uraian tersebut, penulis menggunakan Debt to Equity Ratio
(DER) sebagai alat ukur leverage. Karena DER merupakan rasio yang digunakan
menilai hutang dengan ekuitas. Rumus untuk mencari Debt to equity ratio dapat
digunakan perbandingan antara total hutang dengan total ekuitas sebagai berikut:

DER = Total Hutang / Ekuitas

2.1.8 Profitabilitas

Profitabilitas dapat melihat seberapa baik perusahaan dalam menggunakan
asetnya untuk menghasilkan laba serta nilai untuk pemegang saham. Dimana rasio
atau nilai yang lebih tinggi ini biasanya dicari oleh sebagian besar perusahaan.

Perusahaan yang menerapkan profitabilitas dengan baik dapat menghasilkan
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pendapatan, keuntungan, dan juga arus kas.

Menurut Martono & Harjito (2014) Profitabilitas adalah kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba dari modal yang digunakan untuk
menghasilkan laba tersebut. Ukuran profitabilitas dapat di lihat dari berbagai
macam seperti: laba operasi, laba bersih, tingkat pengembalian investasi atau
aktiva, dan tingkat pengembalian ekuitas pemilik. Analisis profitabilitas sangat
penting bagi semua pengguna, khususnya investor ekuitas dan kreditor.
Profitabilitas perusahaan adalah salah satu dasar penilaian kondisi suatu
perusahaan, rasio-rasio keuangan merupakan suatu alat analisis untuk bisa menilai
kondisi tersebut. Rasio profitabilitas mengukur efektivitas manajemen berdasarkan
hasil pengembalian yang diperoleh dari penjualan dan investasi.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan menghasilkan
keuntungan (laba) pada tingkat penjualan, asset, modal saham tertentu. Tingginya
profitabilitas yang dimiliki perusahaan mengakibatkan perusahaan lebih banyak
menggunakan pendanaan dari dalam perusahaan, karena jika profitabilitas semakin

tinggi, maka perusahaan dapat menyediakan laba ditahan.

2.1.9 Indikator Profitabilitas

Terdapat beberapa jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan untuk
menilai dan mengukur posisi keuangan perusahaan dalam suatu periode tertentu
atau untuk beberapa periode, yaitu:
1. Return On Asset (ROA)

Return On Asset merupakan penilaian profitabilitas atas total aset, dengan cara
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membandingkan laba setelah pajak dengan rata-rata total aktiva. Return On Asset
menghubungkan keuntungan yang diperoleh dari operasi perusahaan dengan
jumlah investasi atau aktiva yang digunakan untuk menghasilkan keuntungan
tersebut. Return On Asset memfokuskan kemampuan perusahaan untuk
memperoleh Earning dalam keseluruhan operasi perusahaan.

Return On Asset dapat membantu perusahaan yang telah menjalankan efisiensi
penggunaan modal yang menyeluruh terhadap setiap hal yang mempengaruhi
keadaan keuangan perusahaan sehingga dapat diketahui posisi perusahaan terhadap
industri.

2. Return On Equity (ROE)

Return On Equity merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak
dengan modal sendiri. Rasio ini menitikberatkan bagaimana efisiensi operasi
perusahaan di translasi menjadi keuntungan bagi para pemilik perusahaan.

3. Net Profit Margin (NPM)

Net Profit Margin merupakan ukuran dari profitabilitas perusahaan dari
penjualan setelah memperhiungkan semua biaya dan pajak penghasilan. Margin
laba merupakan indikator strategi pendapatan harga suatu perusahaan dan seberapa
baik pengendalian biaya. Net Profit Margin merupakan rasio antara laba sesudah
pajak terhadap penjualan.

Berdasarkan uraian tersebut, penulis menggunakan Return On Asset (ROA)
sebagai alat ukur profitabilitas. Karena Return On Asset adalah analisis yang
membandingkan antara laba bersih dan total aktiva. Semakin besar ROA yang

dimiliki oleh sebuah perusahaan maka semakin efisien penggunaan asset sehingga
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akan memperbesar laba. Laba inilah yang kemudian akan dijadikan dasar

perhitungan pajak penghasilan. Adapun rumus ROA sebagai berikut:

ROA = Laba bersih / Total Asset

2.2 Penelitian Terdahulu

Untuk memberi kejelasan mengenai judul penelitian yang digunakan maka

berikut akan disajikan penelitian-penelitian terdahulu yang relevan pada tabel 2.1

sebagai berikut:

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu

Nama/Tahun
Penelitian

Judul Penelitian

Variabel

Hasil Peneltian

Almauzuna
(2019)

Pengaruh Good Corporote
Governance, tax planning,
dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur di
bursa efek Indonesia

[9%)

Good
corporate
governance
Tax planning
Profitabilitas
Nilai
Perusahaan

Hasil penelitian
menunjukkan
bahwa GCG
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap nilai
perusahaan. Tax
planning
berpengaruh
negatif terhadap
nilai
perusahaan.
Profitabilitas
berpengaruh
positif terhadap
nilai
perusahaan.

Ningsih (2020)

Pengaruh perencanaan pajak
dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan
pertambangan yang terdaftar
di bursa efek Indonesia

[98)

Perencanaan
pajak
Profitabilitas
Nilai
perusahaan

Hasil penelitian
menunjukkan
bahwa
perencanaan
pajak tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan dan
profitabilitas
tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan.
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Nama/Tahun
Penelitian

Judul Penelitian

Variabel

Hasil
Penelitian

Angele et al.,
(2022)

Pengaruh fax planning,
ukuran perusahaan dan
profitabilitas terhadap nilai
perusahaan

~

[O8)

Tax planning
Ukuran
perusahaan
Profitabilitas
Nilai
perusahaan

Hasil penelitian
menujukkan
bahwa tax
planning tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan,
ukuran
perusahaan
tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan dan
profitabilitas
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan.

Pratiwi &
Setiawan (2022)

Pengaruh fax planning dan
leverage terhadap nilai
perusahaan dengan
transparansi perusahaan
sebagai variabel moderasi

—

Tax planning
Leverage
Nilai
perusahaan

Hasil penelitian
ini
menunjukkan
bahwa tax
planning
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan dan
leverage tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan.

Alawiyah
(2020)

Pengaruh likuiditas,
leverage, danprofitabilitas
terhadapnilai perusahaan
padaperusahaan tekstil dan
garmen yang terdaftar di
bursa efek Indonesiaperiode
2014-2018.

bl o B

Likuiditas
Leverage
Profitabilitas
Nilai
Perusahaan

Hasil dari
penelitian ini
menunjukkan
bahwavariabel
likuiditas dan
leverage
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap nilai
perusahaan.
Sedangkan
profitabilitas
tidak
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan.
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6 Susesti
(2022)

Pengaruh Profitabilitas,
Leverage Dan Ukuran
PerusahaanTerhadap Nilai
Perusahaan (studi empiris
pada perusahaan LQ45 pada
bursa efek Indonesia periode
2018-2020)

1. Profitabilitas

2. Leverage

3. Ukuran
perusahaan

4. Nilai
Perusahaan

Hasil penelitian
menunjukkan
bahwa
profitabilitas
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan,
leverage
berpengaruh
negatif dan
ukuran
perusahaan
berpengaruh
positif terhadap
nilai
perusahaan.

2.3 Kerangka Konseptual

Kerangka konseptual penelitian adalah hubungan antara konsep satu

dengan konsep lainnya dari masalah yang ingin diteliti. Kerangka konsep

didapatkan dari konsep ilmu atau teori yang dipakai sebagai landasan penelitian.

Kerangka kosneptual yang dirumuskan dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut:

Tax Planning

X1)

Leverage

(X2)

Profitabilitas

(X3)

Nilai Perusahaan

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual
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2.4 Hipotesis
Menurut (Waruwu, 2023) hipotesis adalah dugaan atau jawaban sementara
dari pertanyaan yang ada pada perumusan masalah penelitian. Dikatakan sementara
karena jawaban yang diberikan baru didasarkan dari teori yang relevan, belum
didasarkan fakta-fakta empiris yang diperoleh dari pengumpulan data. Maka
hipotesis dari penelitian ini adalah :
1. Tax planning berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Sektor industri barang konsumsi.
2. Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Sektor industri barang konsumsi.
3. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Sektor industri barang konsumsi.
4. Tax planning, Leverage, dan Profitabilitas secara simultan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Sektor industri

barang konsumsi.
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BAB III

METODOLOGI PENELITTIAN

3.1 Desain Penelitian

Dilihat dari metode dalam pengambilan datanya, penelitian ini
menggunakan data kuantitatif. Data kuantitatif yang dimaksud dalam penelitian ini
berupa angka-angka dalam annual report pada perusahaan Sektor industri barang
konsumsi di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini menggunakan data numerik
yang tertera dalam laporan keuangan selama rentang waktu 5 tahun periode 2019-
2023.
3.2 Objek dan Waktu Penelitian
3.2.1 Objek Penelitian

Objek penelitian merupakan tempat dimana peneliti akan melakukan
penelitian. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan Sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2023. Data
laporan keuangan diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI).
3.2.2 Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang dipakai adalah penelitian kuantitatif artinya penelitian
ini mengutamakan pengujian teori melalui pengukuran variabel dengan hutungan
angka serta menggunakan prosedur statistik dalam melakukan analisis data.
Menurut penelitian yang bersifat asosiatif kausal merupakan penelitian yang
mencari hubungan maupun pengaruh (sebab-akibat) antara variabel bebas terhadap

variabel terikat.
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3.2.3 Waktu Penelitian

Waktu penelitian ini akan dilaksanakan pada bulan Maret sampai dengan

Juni 2024.
Tabel 3.1 Waktu Penelitian
2023 2024
No Kegiatan
Nov | Des | Jan | Feb | Mar | Apr | Mei | Jun | Jul | Agt | Sep
1 Pengajuan Judul

2 Penyusunan Proposal

3 Bimbingan Proposal

4 Seminar Proposal
5 Pengumpulan Data
6 Seminar Hasil

7 Sidang Meja Hijau

3.3 Populasi dan Sampel

3.3.1 Populasi

Menurut Sugiyono (2017) adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek
atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang di tetapkan
oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian di tarik kesimpulannya. Jadi populasi
bukan hanya orang, tetapi juga objek dan benda-benda alam yang lain. Populasi
juga bukan sekedar jumlah yang ada pada objek atau subjek yang di pelajari, tetapi
meliputi seluruh karakteristik atau sifat yang dimiliki oleh subjek atau objek
tersebut. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
termasuk dalam Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2023, perusahaan sektor industri barang

konsumsi yang terdaftar sebanyak 51 perusahaan.
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3.3.2 Sampel

Menurut Sugiyono (2019) sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik
yang dimiliki oleh populasi tersebut. Prosedur pengambilan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah non-probabilitay sampling dengan metode purposive
sampling. Non-probabilitay Sampling adalah teknik pengambilan sampel dengan
tidak memberi peluang atau kesempatan yang sama kepada setiap anggota populasi
saat akan dipilih sebagai sampel. Purposive Sampling adalah salah satu jenis teknik
pengambilan sampel yang biasa digunakan dalam beberapa pertimbangan tertentu
sesuai dengan kriteria yang diinginkan untuk dapat menentukan jumlah sampel
yang akan diteliti.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
termasuk dalam Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2023. Pengambilan sampel dengan menggunakan
purposive sampling. Kriteria pemilihan sampel yang digunakan dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut :

1. Perusahaan manufaktur Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

2. Perusahaan yang tidak mempublikasikan laporan keuangan secara lengkap
dari tahun 2019-2023.

Berdasarkan kriteria di atas didapatkan sampel sebanyak 17 perusahaan yang

sesuai dengan penelitian. Tabel pemilihan data dilihat pada tabel 3.2
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Daftar perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan secara lengkap pada

tahun 2019-2023. Dapat dilihat pada tabel 3.2

Tabel 3.2 Sampel Penelitian

No | Kode Perusahaan Perusahaan yang Perusahaan yang tidak
terdaftar di BEI Tahun mempublikasikan laporan keuangan
2019-2023 secara lengkap dari 2019-2023
1 ADES v v
2 AISA v X
3 ALTO v X
4 BTEK v X
5 BUDI v X
6 CAMP v v
7 CEKA v v
8 CLEO v v
9 COCO v X
10 DLTA v X
11 FOOD v X
12 GOOD v X
13 HOKI v X
14 ICBP v X
15 IIKP v X
16 INDF v X
17 KEJU v X
18 MGNA v X
19 MLBI v v
20 MYOR v v
21 PANI v v
22 PCAR v X
23 PSDN v X
24 PSGO v X
25 ROTI v X
26 SKBM v X
27 SKLT v v
28 STTP v X
29 GGRM v v
30 HMSP v v
31 WIIM v X
32 DVLA v v
33 INAF v X
34 KAEF v X
35 KLBF v v
36 MERK v v
37 PEHA v X
38 PYFA v v
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39 SCPI v X

40 SIDO v X

41 TSPC v v

42 KINO v v

43 KPAS v X

44 MBTO v X

45 MRAT v X

46 TCID v X

47 UNVR v v

48 CINT v X

49 KICI v X

50 LMPI v X

51 WOOD v X

Sumber : www.idx.co.id
No Nama Perusahaan Kode Sampel
1. Akasha Wira International Tbk ADES v
2. Campina Ice Cream Industry Tbk CAMP v
3. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk CEKA v
4. Sariguna Primatika Tbk CLEO v
5. Multi Bintang Indonesia Tbk MLBI v
6. Mayora Indah Tbk MYOR v
7. Pratama Abadi Nusa Industri Tbk PANI v
8. Sekar Laut Tbk SKLT v
9. Gudang Garam Tbk GGRM v
10. | Handjaya Mandala Sampoerna Tbk HMSP v
11. | Darya Varia Laboratoria Tbk DVLA v
12. | Kalbe Farma Tbk KLBF v
13. | Merck Indonesia Tbk MERK v
14. | Pyridam Farma Tbk PYFA v
15. | Tempo Scan Pacific Tbk TSPC v
16. | Kino Indonesia Tbk KINO v
17. | Unilever Indonesia Tbk UNVR v

Sumber : www.idx.co.id
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3.4 Definisi Operasional

Definisi Operasional adalah variabel penelitian dimaksudkan untuk
memahami arti setiap variabel penelitian sebelum dilakukan analisis. Dibawah ini
definisi operasional variabel dari penelitian yang akan dilakukan:

Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel

No Variabel Definisi Operasional Indikator Skala
Pengukuran
1 Tax Planning |Tax planning adalah Upaya yang | ETR = Beban pajak / Rasio

(Meilinda & [(dilakukan untuk meminimalkan | laba sebelum pajak

Cahyonowati, [beban pajak yang harus dibayar
2013) perusahaan.

2. Leverage  |leverage adalah ukuran seberapa |DER = Total hutang / Rasio

(Fahmi, 2016) |pesar perusahaan dibiayai oleh ekuitas

hutang. DER ialah rasio yang digunakan

untuk menilai utang dengan ekuitas.

3. | Profitabilitas [Profitabilitas dapat mengukur] ROA = Laba bersih / Rasio
(Winiadi et al., [seberapa besar kemampuan| total asset
2023) perusahaan memperoleh laba baik]
dalam hubungannya dengan|

penjualan, asset maupun laba bagi
modal sendiri. Return On Asset (ROA)
adalah rasio keuangan yang dapat
menunjukkan atas imbal hasil
enggunaan pada aktiva perusahaan.
Nilai INilai perusahaan merupakanpersepsi PBYV = Harga per Rasio
4, Perusahaan |investor terhadaptingkat keberhasilan| lembar saham / Nilai
(Indrarini, |jmanajerdalam mengelola sumber daya/buku per lembar saham
2019) perusahaan yang  dipercayakan|
kepadanyayang sering dihubungkan|
dengan harga saham.

3.5 Teknik Pengumpulan Data
3.5.1 Jenis Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif.
Penelitian kuantitatif adalah jenis penelitian yang menghasilkan penemuan-
penemuan yang didapat dicapai dengan menggunakan prosedur-prosedur statistik
atau cara-cara lain dari kuantifikasi (pengukuran).

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 11/11/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Mg%ggséﬁ%m Cremository uma acid111 /11 /94



Mutiara Asriaty Nasution - Pengaruh Tax Planning, Leverage dan Profitabilitas Terhadap ....

32

3.5.2 Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder
eksternal, yaitu didapat secara tidak langsung dari objek penelitian, tetapi data yang
diperoleh berupa laporan keuangan yang dipublikasikan dari website resmi Bursa
Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id pada perusahaan manufaktur Sektor
industri barang konsumsi yang terdaftar diBursa Efek Indonesia selama periode
2019-2023.
3.5.3 Teknik Pengumpulan Data

Sesuai dengan jenis data yang diperlukan pada penelitian ini yaitu data
sekunder, maka metode pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan
menggunakan metode dokumentasi. Metode ini digunakan dengan cara
mempelajari catatan-catatan perusahaan yang diperlukan yang terdapat didalam
annual report perusahaan yang menjadi sampel pada penelitian ini. Data yang
dipergunakan dalam penelitian ini diperoleh dari IDX Statistic dan Indonesian

Capital Market Directory dari tahun 2019-2023.

3.6 Teknik Analisis Data
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif

Stastistik deskriptif merupakan proses perubahan data penelitian dalam
bentuk ringkasan, pengaturan, atau penyusunan data dalam bentuk tabel numerik
dan grafik, sehingga mudah untuk dipahami dan diinterprestasikan. Statistik

deskriptif sering digunakan dalam penelitian untuk memberikan informasi
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mengenai karakteristik variabel penelitian yang utama. Ukuran yang digunakan

dalam deskriptif antara lain berupa: rata-rata (mean), median dan standar deviasi.

3.6.2 Uji Asumsi Klasik
3.6.2.1 Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2016) normalitas merupakan uji instrumen yang
digunakan untuk mengetahui sebaran data. Apakah data terdistribusi secara normal
atau tidak. Selanjutnya untuk mengetahui sebaran data penelitian dalam penelitian
ini digunakan metode Kolmogorov Smirnov (K-S). Uji normalitas juga bertujuan
untuk menguji apakah model regresi variabel terikat dan variabel bebas
berdistribusi normal atau tidak. Model regresi yang baik adalah berdistribusi
normal atau mendekati normal. Tingkat signifikansi yang digunakan a = 0,05.
Dasar pengambilan keputusan adalah melihat angka probabilitas p, dengan
ketentuan sebagai berikut:
+¢ Jika hasil sig < 0,05 maka distribusi data dapat diartikan tidak normal.

+¢ Jika hasil sig > 0,05 maka distribusi data dapat diartikan normal.

3.6.2.2 Uji Multikolinearitas

Menurut Ghozali (2016) uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji
apakah dalam model regresi terdapat korelasi yang tinggi atau sempurna antar
variabel independen. Jika terjadi korelasi, maka terdapat problem multikolinearitas.
Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel

independen. Metode yang digunakan untuk menguji adanya multikolinearitas ini
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dapat dilihat dari VIF (variance inflation factor) pada hasil output SPSS dari
masing—masing variabel. Dengan kriteria pengujian hipotesis sebagai berikut :
+¢ Jika nilai toleransi < 0,10 atau VIF > 10 maka terdapat multikolinearitas.

+¢ Jika nilai toleransi > 0,10 atau VIF <10 maka tidak terdapat multikolinearitas.

3.6.2.3 Uji Heterokedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk melihat apakah di dalam model
regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke
pengamatan yang lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan
lain tetap, maka disebut homokedastisitas dan jika berbeda disebut
heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang homoskedastisitas atau
tidak heteroskedastisitas (Ghozali, 2018). Metode yang digunakan unuk
mendeteksi ada atau tidaknya heteroskedastisitas yaitu melalui pengujian dengan
menggunakan Scatter Plot. Dasar analisisnya sebagai berikut:
% Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola tertentu yang
teratur (bergelombang, melebar kemudian menyempit), maka telah terjadi
heteroskedastisitas.

¢ Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di bawah
angka 0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.
3.6.2.4 Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linear
ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan

penganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Regresi yang baik adalah regresi yang
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tidak terjadi autokorelasi didalamnya. Ada atau tidaknya autokorelasi dalam regresi
dapat dilihat dari ketentuan berikut (Santoso, 2015:242) :
1. Bila nilai D-W terletak dibawah -2 berarti ada autokorelasi positif.
2. Bila nilai D-W terletak diantara -2 sampai +2 berarti tidak ada
autokorelasi.

3. Bilai nilai D-W terletak diatas +2 berarti ada autokorelasi negatif.

3.6.3 Analisis Linear Berganda

Analisis regresi pada dasarnya adalah studi megenai ketergantungan
variabel dependen (terikat) dengan satu atau lebih variabel independen (variable
bebas), Penelitian ini Tax planning (X1), Leverage (X2), Profitabilitas (X3) dan Nilai
perusahaan (Y) yang mempengaruhi variabel lainnya sehingga penelitian ini
menggunakan analisis regresi berganda dengan rumus sebagai berikut:

Y:(X+B1X1+B2X2+BSX3+€

Keterangan:
Y = Price to Book Value (PBV)
a = Konstanta Regresi
Bi, B2, B3 = Koefisien Regresi
X1 = Tax Planning
X2 = Leverage
X3 = Profitabilitas
€ = Koefisien error

3.6.4 Uji Hipotesis
1. Uji Parsial (Uji t)
Uji t digunakan untuk menguji apakah variabel independen secara parsial

berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel dependen. Pengujian
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menggunakan tingkat kepercayaan signifikansi level 0,05 (a = 5%). Dengan kriteria
sebagai berikut :
e Berdasarkan nilai t hitung dan t tabel
1. Jika nilai t hitung > t tabel artinya Ho ditolak dan Ha diterima.
2. Jikanilai t hitung <t tabel artinya Ho diterima dan Ha ditolak.
e Berdasarkan nilai signifikan / probabilitas
1. Jika nilai sig < 0,05 artinya Ho ditolak dan Ha diterima.
2. Jika nilai sig > 0,05 artinya Ho diterima dan Ha ditolak

2. Uji Simultan (Uji F)

Uji F dilakukan dengan tujuan untuk menunjukkan semua variabel bebas
dimasukkan dalam model yang memiliki pengaruh secara bersama terhadap
variabel terikat. Kriteria dalam pengujian ini adalah :

e Apabila nilai sig F < 0,05 maka Ho ditolak artinya terdapat pengaruh.
e Apabila nilai sig F > 0,05 maka Ho diterima artinya tidak dapat pengaruh.
3. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi (R?) mengukur seberapa jauh kemampuan model
dalammenerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah 0
dan 1. Nilai yang mendekati 1 berarti variabel-variabel independen memberikan
hampir semua informasi yang dibutuhkan untukk memprediksi variasi variabel

dependen.
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menerapkan agar lebih teliti dalam memperhatikan variabel Tax Planning, leverage
dan Profitabilitas terhadap nilai perusahaan, diharapkan penelitian ini dapat
dijadikan bahan pertimbangan dan evaluasi agar meningkatkan nilai perusahaan.
Perusahaan yang dapat mengelola dana yang diinvestasikan dengan baik dapat
memberikan sinyal positif pada nilai perusahaan. Perusahaan yang berkonribusi
dalam pengembangan ekonomi yang berkelanjutan pada aspek industri barang
konsumsi akan berdampak pada meningkatnya keuntungan perusahaan dimasa
yang akan datang.
2. Bagi Investor

Bagi investor, dapat dapat menggunakan rasio lainnya selain rasio yang
digunakan pada penelitian ini untuk menjadi dasar dalam menginvestasikan
modalnya serta sebagai alat penelitian untuk mengukur kinerja perusahaan dalam
menentukan nilai perusahaan di masa yang akan datang.
3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Untuk peneliti selanjutnya diharapkan agar menambah variable penelitian yang
tidak diteliti dalam penelitian ini. Selain itu, peneliti selanjutnya dapat
menggunakan periode penelitian yang lebih lama dan sampel penelitian yang lebih

banyak dengan tujuan mendapatkan hasil yang lebih baik dan valid
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Lampiran 1 : Penyajian Data Penelitian

PERUSAHAAN [ XI (ETR) X2 (DER) X3 (ROA) Y (PBV)
ADES 0,6761900 0,4728239 0,1020033 1,1016636
ADES 0,3080000 0,8079480 0,1416252 1,0905992
ADES 0,2538100 0,9937350 0,1968840 1,2294639
ADES 0,6761900 0,4560899 0,2217890 2,0011615
ADES 0,3290000 0,4906276 0,1898146 3,1708087
CAMP 0,2149000 1,5625313 0,0725832 2,2997041
CAMP 0,0746300 1,7174403 0,0405253 2,3152634
CAMP 0,1587300 1,2479947 0,0872222 1,8480274
CAMP -0,2270400 1,0604330 0,1128209 1,6685814
CAMP 0,2800000 1,1800000 0,1170418 1,9127965
CEKA 0,3010300 1,0036084 0,1546640 0,6762419
CEKA -0,0053300 1,4793781 0,1160501 0,8941083
CEKA 0,3330800 1,1267231 0,1102088 0,8424386
CEKA 0,0214300 1,0676455 0,1284445 0,8062755
CEKA 0,1246430 1,1500000 0,0811037 0,7600435
CLEO 0,2483600 0,1050000 0,6290000 5,2873594
CLEO 0,2265600 0,5371797 0,1012802 7,9081358
CLEO 0,2788400 0,5003527 0,1340410 6,7058129
CLEO -0,4764000 |  0,7153004 0,1154982 5,6311035
CLEO -0,5673300 |  0,3345570 0,1331659 5,6195377
MLBI 0,2758600 0,8370000 0,4162112 3,8800000
MLBI 0,1860300 3,9324905 0,0982540 2,8500000
MLBI -0,1580900 |  3,8779069 0,2278159 1,4200000
MLBI -0,1208500 |  4,7483339 0,2740455 1,4900000
MLBI -0,3455300 |  8,1428827 0,3128969 1,7500000
MYOR 0,2535300 0,5288622 0,1044103 7,0753278
MYOR 0,2243900 0,5099102 0,1041907 4,7434513
MYOR 0,2192600 0,4261162 0,0595752 1,2030000
MYOR -0,2205300 | 0,3720000 0,0871887 4,1022528
MYOR 0,1334000 0,2527267 0,1337982 44262731
PANI 0,2571900 0,7815635 -0,0102262 | 0,0587548
PANI 0,2501100 0,4645912 0,0019660 0,0364600
PANI 0,2196400 0,6313539 0,0013505 0,0395271
PANI -0,2491000 |  0,4735267 0,0086703 0,5596638
PANI -0,3442000 | 0,6144545 0,0080102 0,0063532
SKLT 0,2182700 0,8845168 0,0568866 0,0000000
SKLT 0,1458100 0,7303458 0,0549468 0,0000000
SKLT 0,2090900 0,7035503 0,0950651 2,6525633
SKLT -0,1978600 |  0,0237189 0,0727329 3,0817515
SKLT 0,1299400 0,9480306 0,0606902 2,2957133
GGRM 0,2305929 0,9982362 0,1383481 3,5650376
GGRM 0,3023541 0,8935679 0,0978077 2,0022609
GGRM 0,2325241 0,6997910 0,0623059 1,3479884
GGRM -0,2367003 | 0,7563865 0,0313873 0,9946874
GGRM 0,3123440 0,2527267 0,0575929 0,6119199
HMSP 0,2677018 0,0949819 0,2695630 7,8063270
HMSP 0,2019967 0,0945620 0,1727538 6,8461270
HMSP 0,1781657 0,1085502 0,1344328 5,7887054
HMSP -0,2310826 |  5,8843763 0,1154242 3,8651285
HMSP -0,2331324 | 0,6286535 0,1463731 3,5097542
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DVLA 0,2029813 0,7358867 0,1211956 1,8196029
DVLA 0,1902886 0,5522066 0,0815785 1,9122886
DVLA 0,1981477 0,4164358 0,0703415 2,0435997
DVLA -0,1946711 8,8472966 0,0743478 2,2305938
DVLA -0,0332324 8,7453314 0,0716572 1,8911093
KLBF 0,4890545 0,1244730 0,4874400 5,0165676
KLBF 0,9367739 0,5736479 0,3000000 4,8222623
KLBF 0,3050281 0,8350748 0,1500000 3,9858119
KLBF -0,2301217 3,2234336 0,1241574 3,8664532
KLBF 0,1066323 0,5580436 0,1022541 4,8058846
MERK 0,2535094 0,3822362 0,0868496 0,1741760
MERK 0,1891876 0,4764280 0,0773225 0,1082268
MERK 0,2537335 0,4368012 0,1282910 0,1199185
MERK -0,2251406 1,7594664 0,1733130 0,1208344
MERK -0,1234400 0,5737202 0,1860904 0,1405100
PYFA 0,0326557 1,4974509 0,1200000 0,8053585
PYFA -0,1190792 2,0202095 0,0967049 0,8751690
PYFA -0,1389383 2,3728520 0,0067958 3,3096315
PYFA 0,2538100 1,5152407 0,1810121 3,2501856
PYFA 0,4230000 2,2280815 -0,0560210 1,0468597
TSPC 0,3080000 1,8964177 0,1500000 1,2159402
TSPC 0,2538100 4,2217720 0,0865275 1,1096876
TSPC 0,6761900 0,5368850 0,1000000 1,0425350
TSPC 0,3080000 8,8313440 0,0884129 1,0358983
TSPC 0,3440000 3,1307255 0,1040526 0,8813243
KINO 0,2538100 0,4301050 0,6000000 6,9862748
KINO 0,6761900 0,4423815 0,0216344 1,8672777
KINO 0,3080000 0,1336441 0,0201887 1,5496493
KINO 0,2538100 0,5346349 0,3000000 1,1144429
KINO 0,3221000 1,0036190 0,0151645 1,4962846
UNVR 0,6761900 0,2670085 0,3580175 0,0002399
UNVR 0,3080000 0,4227858 0,3488514 0,0000621
UNVR 0,2538100 5,9764578 0,3019712 0,0000568
UNVR 0,6761900 8,8060402 0,2928664 0,0000363
UNVR 0,4120000 0,8590524 0,2881010 0,0000449

Lampiran 2 : Output Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
X1 85 -.567 .937 .16636 .276428
X2 85 .024 8.847 1.57261 2.152853
X3 85 -.056 .629 14164 123436
Y 85 .000 7.908 2.26380 2.088266
Valid N (listwise) 85
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Lampiran 3 : Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 85
Normal Parameters?® Mean .0000000
Std. Deviation 1.92152278
Most Extreme Differences Absolute .086
Positive .086
Negative -.056
Test Statistic .086
Asymp. Sig. (2-tailed) A72¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
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Lampiran 4 : : Hasil Uji Multikolinearitas

65

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 2.049 .373 5.498 .000
X1 -1.425 .803 -.189 -1.774 .080 .925 1.081
X2 -.221 .101 -.228 -2.189 .031 .966 1.035
X3 5.642 1.772 .334 3.184 .002 .952 1.050
a. Dependent Variable: Y
Lampiran 5 : : Hasil Uji Heterokedastisitas
Coefficients?®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.552 223 6.968 .000
X1 -.628 480 -.147 -1.308 195
X2 -.099 .060 -.180 -1.646 104
X3 1.502 1.060 157 1.418 160

a. Dependent Variable: ABS _UT
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Lampiran 6 : Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .3922 .153 122 1.956783 .826

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1

b. Dependent Variable: Y

Lampiran 7 : Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

66

Coefficients?®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 2.049 .373 5.498 .000
X1 -1.425 .803 -189| -1.774 .080 .925 1.081
X2 -.221 .101 -228| -2.189 .031 .966 1.035
X3 5.642 1.772 .334 3.184 .002 .952 1.050
a. Dependent Variable: Y
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Lampiran 8 : Surat Izin Penelitian
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Lampiran 9 :Surat Selesai Penelitian
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