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ABSTRACT

The purpose of this research is to determine the influence of investment decisions
on the value of the company, to determine the influence of funding decisions on the
value of the company, to determine the influence and profit margin on the value of
the company and to determine the influence of investment decisions, funding
decisions and profit margins on the value of the company . in banking companies
listed on the Indonesian Stock Exchange. The population in this research is 46
banking companies registered on the IDX, with research samples from 26
companies with 5 years of observation, with a total of 130 samples. The data
collection technique is in the form of documentation. The analysis technique in the
research uses the SPSS application which is used for descriptive statistics, Multiple
Linear Regression analysis, Partial Test, Determinant Test. The research results
show that investment decisions have a positive and significant influence on the value
of the company, funding decisions have a negative and significant influence on the
value of the company, profit margins have no influence on the value of the company
and investment decisions, funding decisions and profit margins simultaneously have
an influence and are significant on the value of banking companies listed on the
Indonesian Stock Exchange

Keywords: Investment Decisions, Funding Decisions, Profit Margin and
CompanyValue
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan, untuk mengetahui pengaruh keputusan
pendanaan terhadap nilai perusahaan, untuk mengetahui pengaruh dan profit margin
terhadap nilai perusahaan dan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi,
keputusan pendanaan, dan profit margin terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini
adalah Perusahaan Perbankan yang terdaftar di BEI sebanyak 46 perusahaan,
dengan sampel penelitian dari 26 perusahaan dengan tahun pengamatanselama 5
tahun, dengan jumlah 130 sampel. Teknik pengumpulan data berupa dokumentasi.
Teknik analisis yang dalam penelitian menggunakan aplikasiSPSS yang digunakan
untuk statistic deskriptif, analisis Regresi Linear Berganda, Uji Parsial, Uji
Determinan. Hasil Penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, keputusan pendanaan
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, profit margin
tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan padaperusahaan dan keputusan
investasi, keputusan pendanaan dan profit margin secarasimultan berpengaruh dan
signifikan terhadap nilai perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia

Kata Kunci : Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Profit Margin Dan
NilaiPerusahaan
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan sektor Perbankan merupakan salah satu sektor perusahaan yang
mengalami kenaikan saham diatas sektor pertambangan dan masih menjadi
primadona sejak awal tahun 2017. Dilansir dari wartackonomi.co.id per bulan Juni
2017, saham sektor keuangan menunjukkan kinerja yang kuat sejak awal tahun
2017. Data dari BEI menunjukkan bahwa sektor keuangan mengalami pertumbuhan
sebesar 2,97%, melampaui sektor lainnya yang hanya tumbuh sebesar 1,77%

Dikutip dari www.kontan.co.id.

Mengingat peranannya perusahaan perbankan yang cukup penting. Hal ini
disebabkan oleh dunia usaha perbankan yang semakin kompetitif menuntut
perusahaan untuk mampu bersaing dan beradaptasi agar terhindar dari kebangkrutan
dan unggul dalam persaingan. Hal ini bisa dilakukan dengan berbagai cara yang
tentunya dengan cara menjalankan perusahaan dengan sebaik mungkin. Dalam
menjalankan perusahaan atau bisnis perusahaan mempunyai aspek aspek penting yang
diperhatikan salah satunya dari nila perusahaan yang baik bagi para investor.

Setiap perusahaan pada dasarnya memiliki tujuan yang jelas. Pada
umumnya semua dalam setiap perusahaan memiliki dua jenis tujuan yakni tujuan
jangka pendek dan tujuan jangka panjang. Tujuan jangka pendek perusahaan adalah
memperoleh laba, sedangkan tujuan jangka panjang perusahaan adalah
meningkatkan nilai perusahaan(Sintyana & Artini, 2019). Nilai perusahaan menjadi
salah satu faktor bagi para investor untuk berinvestasi. Sehingga manajer keuangan

UNIVERSITAS MEDASQI&B%rperan penting dalam mengoptimalkan nilai perusahaan dari
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setiap keputusan keuangan yang diambil karena keputusan akan mempengaruhi
keputusan keuangan lainnya.

Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan. nilai
perusahaan yang baik akan membuat perusahaan dipandang positif oleh investor,
dan sebaliknya (Jufrizen & Asfa, 2015). Nilai perusahaan mencerminkan kondisi
yang telah dicapai melalui berbagai aktivitas operasional sejak perusahaan berdiri
hingga saat ini. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar pula manfaat yang
akan diperoleh oleh para pemegang saham.

Nilai perusahaan yang maksimal dapat tercapai dengan mengintegrasikan
beragam fungsi manajemen keuangan. Setiap keputusan finansial yang dibuat akan
mempengaruhi keputusan-keputusan finansial lainnya, dan pada akhirnya, akan
berdampak pada nilai perusahaan (Sintyana & Artini, 2019).

Nilai perusahaan dapat dievaluasi dengan memanfaatkan rasio Price to Book
Value (PBV), yang mengukur perbandingan antara harga saham dan nilai bukunya.
Rasio PBV yang lebih tinggi menunjukkan bahwa harga pasar saham tersebut
semakin tinggi. Dengan meningkatnya harga pasar saham, capital gain (hasil
investasi) juga cenderung meningkat (Andansari, Raharjo, & Andini, 2016).
Kenaikan harga saham berpotensi meningkatkan nilai perusahaan.

Salah satu yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan dapat dilihat dari
keputusan investasi. Keputusan investasi melibatkan penanaman modal untuk
jangka panjang dengan harapan akan mendapatkan keuntungan di masa depan.
Keputusan ini memiliki dimensi waktu yang panjang, sehingga harus
dipertimbangkan dengan cermat karena membawa risiko jangka panjang (Ayem &
Nugroho, 2016). Keputusan investasi berperan penting dalam mempengaruhi nilai
perusahaan, karena terkait dengan pengalokasian dana, baik dari sumber internal
maupun eksternal, serta untuk tujuan jangka pendek dan panjang perusahaan (Efni,
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Kebanyakan perusahaan terlibat dalam aktivitas investasi, yang merupakan
komponen krusial dalam operasi dan evaluasi kinerja perusahaan. Teori sinyal
menjelaskan bahwa investasi yang dilakukan memberikan indikasi positif tentang
potensi pertumbuhan perusahaan di masa depan, yang pada gilirannya dapat
meningkatkan harga saham sebagai indikator nilai perusahaan (Lestari, Dahrani,
Purnama, & Jufrizen, 2021).

Keputusan investasi dapat dilakukan dengan menggunakan Price Earning
Ratio (PER). PER sering dimanfaatkan oleh analis pasar modal untuk menilai
kinerja perusahaan sesuai dengan ekspektasi investor. Apabila perusahaan mampu
mengelola ekuitasnya dengan baik, diharapkan perusahaan tersebut akan
mengalami pertumbuhan yang positif dan berdampak baik pada nilai pasar saham,
yang pada akhirnya mencerminkan nilai perusahaan (Rahmawati, Topowijono, &
Sulasmiyati, 2015). Tingginya Price Earning Ratio (PER) menandakan bahwa
investor rela membayar harga saham yang lebih tinggi untuk perusahaan tersebut
(Andansari et al., 2016).

Salah satu sektor yang tercatat di Bursa Efek Indonesia adalah sektor
Perbankan. Alasan pemilihan perusahaan perbankan dalam penelitian ini adalah
karena sektor perbankan yang mempromosikan saham di Bursa Efek Indonesia
diinginkan mempunyai prospek cerah di masa depan. Hal ini disebabkan oleh
ketergantungan masyarakat Indonesia pada layanan perbankan dalam kehidupan
sehari-hari dan kontribusi signifikan sektor perbankan terhadap pendapatan negara.
Berikut ini adalah tabel data keuangan dari perusahaan sektor perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai berikut:
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Tabel 1.1
Data Keputusan Investasi dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan
Di BEI 2018-2022

Keputusan Nilai Perusahaan
Kode Perusahaan | Tahun Invesf)asi (PER) (PBV)
Bank BNI 2018 10.93 1,58
2019 9.52 1,3
2020 35.09 1,0
2021 11.54 0,99
2022 12.93 0,58
Bank BRI 2018 13.81 2,57
2019 15.66 2,59
2020 27.43 2,57
2021 17.27 1,73
2022 18.36 1,68
Bank BTN 2018 9.58 1,16
2019 10.60 1,27
2020 11.42 0,91
2021 7.72 0,85
2022 12.48 0,75
Bank Mandiri 2018 18.10 2,2
2019 13.76 1,95
2020 13.05 1,71
2021 17.57 1,41
2022 18.69 1,27

Sumber : www.idx.co.id

Berdasarkan tabel 1.1 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa
perusahaan perbankan untuk keputusan investasi ditahun 2018 sampai tahun 2022
mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan,
hal ini menunjukkan bahwa jumlah saham yang dimiliki perusahaan sudah cukup
baik tetapi perusahaan belum mampu dalam mengelola saham yang dimiliki
sehingga berdampak dengan modal perusahaan yang mengalami penurunan yang
berakibat dengan nilai perusahaan yang mengalami penurunan.

Menurut Sintyana dan Artini (2019), investasi yang menyerahkan tingkat
keuntungan (internal rate of return) yang lebih tinggi daripada biaya modal
dianggap menguntungkan. Semakin besar keuntungan yang diperoleh dari investasi
perusahaan, semakin tinggi pula harga sahamnya. Kenaikan harga saham ini akan
berpengaruh pada peningkatan nilai perusahaan.

Ada banyak faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Dalam penelitian
ini, faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yang akan diteliti adalah
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dengan penelitian dari (Sari et al., 2022); (Pangesti, Sriwidodo, & Wibowo, 2020)

Selain keputusan investasi, keputusan pendanaan juga dapat mempengaruhi
nilai perusahaan, menurut Keputusan pendanaan bisa berkaitan dengan nilai
perusahaan, di mana keputusan ini melibatkan kebijakan perusahaan mengenai
sejauh mana penggunaan pendanaan dari utang dan ekuitas. Dengan demikian,
keputusan pendanaan mencakup keputusan tentang sumber dana yang digunakan
dan hal ini dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Jannah,Juanda, & Prasetyo,
2019). Pada Trade off theory menjelaskan bahwa semakin tinggi tingkat
pendanaan dengan utang yang dilakukan perusahaan, semakin besar pula risiko
kesulitan keuangan yang mereka hadapi. Hal ini disebabkan oleh kewajiban
membayar bunga tetap yang tinggi kepada para pemegang utang setiap tahun,
meskipun laba bersih perusahaan tidak pasti (bankruptcy cost of debt).

Dalam menerapkan kegiatan operasionalnya, setiap perusahaan mempunyai
beragam kebutuhan guna memastikan kelancaran kegiatan tersebut. Salah satu
kebutuhan utama adalah dana. Dana digunakan untuk memenuhi berbagai
keperluan perusahaan. Sumber pendanaan perusahaan dapat berasal dari internal,
seperti laba ditahan, dan dari eksternal, seperti utang atau penerbitan saham baru.
Kombinasi optimal dari sumber-sumber pendanaan ini sangat penting karena
diperlukan dapat menumbuhkan nilai perusahaan (Khoirunnisa, Purnamasari, &
Tanuatmodjo, 2018)

Keputusan pendanaan dapat dievaluasi menggunakan rasio Debt to Equity
(DER). Debt to Equity Ratio (DER) memberikan gambaran tentang struktur modal
perusahaan, sehingga tingkat risiko gagal bayar utang dapat diketahui. DER juga
mengindikasikan besarnya utang perusahaan; perusahaan dengan tingkat utang
yang tinggi memiliki biaya utang yang besar pula. Hal ini menjadi beban bagi
perusahaan dan dapat menurunkan tingkat kepercayaan investor (Gultom, Agustina,

UNIVERSITAS MEDAX WRjEya, 2013). Berikut tabel keputusan pendanaan dan nilai perusahaan yang
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Tabel 1.2
Data Keputusan Pendanaan dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan
Di BEI 2018-2022

Keputusan Nilai Perusahaan
Kode Perusahaan | Tahun Pen dalll)aan (DER) (PBV)

Bank BNI 2018 5.89 1,58
2019 6.08 1,3

2020 5.51 1,0

2021 6.61 0,99

2022 6.63 0,58

Bank BRI 2018 8.25 2,57
2019 7.45 2,59

2020 5.67 2,57

2021 4.84 1,73

2022 3.29 1,68

Bank BTN 2018 10.34 1,16
2019 11.06 1,27

2020 11.30 0,91

2021 16.08 0,85

2022 16.31 0,75

Bank Mandiri 2018 5.22 2,2
2019 5.09 1,95

2020 4.81 1,71

2021 5.80 1,41

2022 5.97 1,27

Sumber : www.idx.co.id

Berdasarkan tabel 1.2 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa
perusahaan perbankan untuk keputusan pendanaan ditahun 2018 sampai tahun 2022
mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan,
dimana meningkatnya jumlah DER terjadi dikarenakan meningkatnya jumlah
hutang perusahaan sehingga berakibat dengan penggunaan dana perusahaan yang
tidak maksimal dikarenakan untuk membayar hutang beserta bunga nya yang
berdampak dengan keuntungan perusahaan yang mengalami penurunan sehingga
nilai perusahaan juga akan mengalami penurunan.

Menurut (Wijaya & Wibawa, 2014) semakin besar utang, semakin besar
juga peluang perusahaan tidak mampu memenuhi kewajiban tetap berupa bunga
dan pokok utang. Risiko kebangkrutan juga meningkat karena bunga yang lebih
tinggi dapat mengimbangi penghematan pajak. Oleh karena itu, perusahaan harus
berhati-hati dalam mengambil keputusan pendanaan, karena peningkatan
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dari utang lebih tinggi dibandingkan dengan biaya yang ditimbulkannya.

Selain keputusan investasi, keputusan pendanaan, net profit margin juga
bisa berdampak nilai perusahaan, dimana profitabilitas yang diterima oleh sebuah
perusahaan akan mempengaruhi jumlah dividen yang akan dibayarkan kepada para
pemegang saham. Jika perusahaan menghasilkan laba besar, kemampuannya untuk
membayar dividen juga meningkat. Dengan demikian, jumlah dividen yang besar
dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Azhar, Ngatno, & Wijayanto, 2018).
Profitabilitas dalam penelitian ini diukur menggunakan net profit margin.

Net profit margin (NPM) adalah rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih. Net profit margin (NPM)
bermanfaat bagi investor pasar modal untuk menilai efisiensi perusahaan dalam
menciptakan laba. Menurut (Kasmir, 2015) menyatakan bahwanet profit margin
merupakan ukuran keuntungan yang membandingkan laba setelah bunga dan pajak
dengan pendapatan penjualan. Rasio ini mencerminkan pendapatan bersih
perusahaan dari penjualan. Berikut tabel Net profit margin (NPM) dan nilai

perusahaan yang dipunyai beberapa perusahaan, diantaranya :
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Tabel 1.3
Data Net Profit Margin dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan
Di BEI 2018 2022

Kode Perusahaan | Tahun Mg;if(';flz\/l) Nilai l;;g{?;lhaan

Bank BNI 2018 0.30 1,58
2019 0.31 1,3
2020 0.30 1,0
2021 0.06 0,99
2022 0.20 0,58

Bank BRI 2018 0.31 2,57
2019 0.32 2,59
2020 0.31 2,57
2021 0.14 1,73
2022 0.20 1,68

Bank BTN 2018 0.28 1,16
2019 0.23 1,27
2020 0.02 0,91
2021 0.14 0,85
2022 0.15 0,75

Bank Mandiri 2018 0.28 2,2

2019 0.30 1,95
2020 0.32 1,71
2021 0.20 1,41
2022 0.29 1,27

Sumber : www.idx.co.id

Berdasarkan tabel 1.3 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa
perusahaan perbankan untuk profit margin ditahun 2018 sampai tahun 2022
mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan,
dimana meningkatnya net profit margin terjadi dikarenakan meningkatnya
pendapatan perusahaan yang berdampak dengan meningkatnya keuntungan
perusahaan, tetapi hal ini tidak berdampak dengan nilai perusahaan yang
mengalami penurunan.

Menurut (Safitri, 2013) “Semakin tingi net profit margin (NPM) suatu
perusahaan semakin memberikan sinyal positif kepada investor dan meningkatkan
nilai perusahaan yang tercermin dalam harga sahamnya. Jika net profit margin
(NPM) mengalami penurunan, maka nilai price to book value (PBV) juga akan
turun; sebaliknya, jika NPM meningkat, PBV juga akan meningkat.
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mereka capai. Bagi investor, nilai perusahaan yang baik akan meningkatkan
ketertarikan untuk berinvestasi.

Dengan adanya fenomena masalah yang terjadi, maka judul dari penelitian
ini adalah “Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan Dan Profit
Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas dapat dijelaskan mengenai
peningkatan nilai perusahaan yang bisa diukur dari keputusan investasi, keputusan
pendanaan dan profit margin. Dimana keputusan investasi adalah keputusan yang
diambil untuk menanamkan modal pada satu atau lebih aset mendapatkan
keuntungan di masa yang akan datang. Sedangkan untuk keputusan pendanaan
merupakan keputusan yang berkaitan dengan jumlah dana yang disediakan
perusahaan, baik yang bersifat utang atau modal sendiri, dan net profit margin
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur besarnya presentase laba bersih
setelah pajak atas penjualan bersih. Artinya dengan adanya keputusan investasi,
keputusan pendanaan dan profit margin maka nilai perusahaan akan dapat
meningkatkan nilai perusahaan.

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan dari uraian di atas, maka dapat dilakukan pertanyaan penelitian

sebagai berikut:
1. Apakah ada pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah ada pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
3. Apakah ada pengaruh profit margin terhadap nilai perusahaan pada
UNIVERSITAS MEDAN ARE#&rusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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margin terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia?
1.4 Tujuan Penelitian
Dari latar belakang dan rumusan masalah, maka dapat dibuat tujuan
penelitian adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Untuk Mengetahui pengaruh dan profit margin terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

4. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan
profit margin terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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1.5 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi penulis, perusahaan dan
pihak — pihak lain.
1. Manfaat Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai acuan dalam
pengembangan ilmu ekonomi, khususnya bidang manajemen keuanganyang
sehubungan dengan keputusan investasi, keputusan pendanaan dan profit
margin terhadap nilai perusahaan.
2. Manfaat Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat menjadi tambahan pertimbangan pihak manajemen
dalam melakukan peningkatan nilai perusahaan lebih besar di masa yang
akan datang dan hasil penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai bahan
kajian untuk penelitian mengenai faktor yang dapat mempengaruhi tingkat
nilai perusahaan.
3. Manfaat Bagi Peneliti berikutnya
Hasil penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai bahan kajian untuk

penelitian mengenai nilai perusahaan.
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BAB II

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Pengertian Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan persepsi para investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan. Tingkat keberhasilan perusahaan sering dikaitkan dengan
harga saham. Harga saham yang tinggi akan membuat nilai perusahaan juga tinggi
dan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap kinerja perusahaan saat
ini namun juga pada masa yang akan datang. Memaksimalkan nilai perusahaan
sangat penting bagi suatu perusahaan. Dengan memaksimalkan nilai perusahaan
sama dengan memaksimalkan tujuan utama perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu
perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan.
Kepercayaan tersebut dapat diperoleh setelah melalui suatu proses kegiatan selama
beberapa tahun didirikan sampai dengan saat ini. Masyarakat menilai dengan
bersedia membeli saham perusahaan dengan harga tertentu sesuai dengan persepsi
dan keyakinannya. Meningkatnya nilai perusahaan adalah sebuah prestasi, yang
sesuai dengan keinginan para pemiliknya, karena dengan meningkatnya nilai
perusahaan, maka kesejahteraan para pemilik juga akan meningkat (Jannah et al.,
2019).

Nilai perusahaan juga tercermin dari harga saham, dimana jika harga saham

perusahaan menurun maka nilai perusahaan juga menurun, sehingga hal ini
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berdampak pada penurunan kemakmuran pemegang saham dan peningkatan risiko
yang akan dihadapi perusahaan dimasa yang akan datang (Efni et al., 2012). Nilai
perusahaan mencerminkan besarnya asset yang dimiliki oleh perusahaan. Nilai
perusahaan sangatlah penting karena mencerminkan kinerja perusahaan yang dapat
mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Semakin besar nilai
perusahaan maka semakin besar pula kemakmuran yang didapatkan oleh pemegang
saham (Pertiwi, Tommy, & Tumiwa, 2016).

Perusahaan memiliki tujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan atau
kekayaan bagi pemegang saham. Adapun yang dapat dilakukan oleh perusahaan
adalah dengan memaksimalkan nilai sekarang melalui aktivitas perusahaan untuk
memperoleh keuntungan yang akan diterima oleh pemegang saham di masa yang
akan datang. Saham merupakan instrument investasi yang banyak dipilih oleh para
investor, karena saham dapat memberikan tingkat keuntungan yang menarik bagi
para investor. Nilai perusahaan tergambar dari harga saham yang stabil, atau bahkan
dalam jangka panjang mengalami kenaikan, semakin tinggi harga saham maka
semakin tinggi pula nilai perusahaan (Jannah et al., 2019).

Dari beberapa definisi diatas, dapat disimpulkan bahwa nilai perusahaan
adalah persepsi investor terhadap sebuah perusahaan yang dikaitkan dengan harga
saham.

2.1.2 Jenis — Jenis Nilai Perusahaan
Beberapa konsep nilai yang menjelaskan nilai suatu perusahaan adalah

(Christiawan & Tarigan, 2014):
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Nilai Nominal

Nilai nominal adalah nilai yang tercantum secara formal dalam anggaran
dasar perseroan, disebutkan secara eksplisit dalam neraca perusahaan, dan
juga ditulis jelas dalam surat saham kolektif.

Nilai Pasar

Nilai pasar adalah sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari proses
tawar- menawar di pasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan jika saham
perusahaan dijual di pasar saham .

Nilai Intrinsik

Nilai intrinsik merupakan konsep yang paling abstrak, karena mengacu pada
perkiraan nilai riil suatu perusahaan. Nilai perusahaan dalam konsep nilai
intrinsik ini bukan sekedar harga dari sekumpulan aset, melainkan nilai
perusahaan sebagai entitas bisnis yang memiliki kemampuanmenghasilkan
keuntungan di kemudian hari.

Nilai Buku

Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar konsep
akuntansi. Secara sederhana dihitung dengan membagi selisih antara total
aktiva dan total utang dengan jumlah saham yang beredar.

Nilai Likuidasi

Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh aset perusahaan setelah dikurangi
semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai sisa itu merupakan bagian para
pemegang saham. Nilai likuidasi bisa dihitung dengan cara yangsama dengan

menghitung nilai buku, yaitu berdasarkan neraca performa yang
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disiapkan ketika suatu perusahaan akan likuidasi. Jika mekanisme pasar
berfungi dengan baik, maka harga saham tidak mungkin berada dibawah nilai
likuidasi. Karena nilai likuidasi ini hanya dihitung bila perusahaan akan
dilikuidasi maka investor bisa menggunakan nilai buku sebagai pengganti
untuk tujuan yang sama yaitu memperkirakan batas bawah harga saham.
Sehingga nilai buku dapat digunakan sebagai batas aman mengukur nilai

perusahaan untuk keperluan investasi.

2.1.3 Tujuan dan Manfaat Nilai Perusahaan

Menurut (Sudana, 2015) Memaksimalkan nilai perusahaan dinilai lebih

tepat sebagai tujuan perusahaan karena :

1. Memaksimalkan nilai perusahaan berarti memaksimalkan nilai sekarang dari
semua keuntungan yang akan diterima oleh pemegang saham dari semua
keuntungan yang akan diterima oleh pemegang saham di masa yang akan
datang.

2.  Mempertimbangkan faktor risiko yang akan terjadi diperusahaan dimasa yang
akan datang

3. Memaksimalkan nilai perusahaan lebih menekankan pada tingkat arus kas
yang dimiliki perusahaan dari pada sekedar laba menurut pengertian
akuntansi

4. Memaksimalkan nilai perusahaan tidak mengabaikan tanggung jawab sosial.
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2.1.4 Faktor — Fator yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan

Menurut (Rinnaya, 2016) terdapat banyak faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan baik faktor internal maupun faktor eksternal. Faktor internal bersifat
controllable artinya dapat dikendalikan oleh perusahaan, seperti kinerja
perusahaan, keputusan keuangan, struktur modal, biaya ekuitas, dan faktor lainnya.
Sedangkan faktor eksternal dapat berupa tingkat suku bunga, fluktuasi nilai valas,
dan keadaan pasar modal. Beberapa variabel tersebut memiliki hubungan dan
pengaruh terhadap nilai perusahaan, namun masih tidak konsisten.

Menurut (Jeconiah & Hastuti, 2020) Harga pasar saham merupakan
cerminan dari setiap keputusan keuangan yang diambil oleh manajemen, sehingga
nilai perusahaan merupakan akibat dari tindakan manajemen. Keputusan keuangan
tersebut meliputi keputusan investasi, keputusan pendanaan dan kebijakan dividen.
Pihak manajemen akan mempertimbangkan dengan hati-hati keputusan yang
diambil agar mengarah kepada peningkatan nilai perusahaan.Untuk meningkatkan
nilai perusahaan, perusahaan harus mampu mengidentifikasi dan mengendalikan
faktor — faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Menurut (Arifianto & Chabachib, 2016) Nilai perusahaan dapat dipengaruhi
oleh beberapa faktor, antara lain kemampuan perusahaan menghasilkan laba,
kebijakan hutang yang dilakukan perusahaan, skala dari perusahaan tersebut, harga
saham, dan pendapatan dari perusahaan tersebut.

2.1.5 Standar Pengukuran Nilai Perusahaan
Untuk mengukur nilai perusahaan dapat menggunakan Price to Book Value

dimana rasio ini menunjukkan perbandingan antara harga saham dengan
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nilai buku ekuitas perusahaan. Price to Book Value sering digunakan dalam
menentukan nilai suatu saham relatif terhadap harga sahamnya.PBV adalah
rasio keuangan yang digunakan untuk membandingkan nilai buku perusahaan
dengan harga pasar saat ini. Nilai buku adalah istilah akuntansi yang menunjukkan
bagian dari perusahaan yang dimiliki oleh pemegang saham, dengankata lain, total
asset berwujud perusahaan dikurangi total kewajibannya (Sari et al.,2022).

Adapun rumus yang digunakan untuk menghitung rasio nilai pasar atau nilai

buku atau Price Book Value (PBV) adalah sebagai berikut:
PBV =

(Fahmi, 2014)
Keterangan:
PBV = Price Book Value
MPS = Market Price Per Share atau Harga Pasar per saham
BPS = Book Price per share atau nilai buku per saham
2.2 Keputusan Investasi
2.2.1 Pengertian Keputusan Investasi
Investasi merupakan penempatan sejumlah dana pada saat ini dengan
harapan untuk memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang (Rialdy, 2018).
Menurut (Tandelilin, 2016) investasi adalah komitmen atas sejumlah dana atau
sumber daya lainnya yang dilakukan pada saat ini, dengan tujuan memperoleh
sejumlah keuntungan di masa yang akan datang. Seorang investor membeli

sejumlah saham saat ini dengan harapan memperoleh keuntungan dari kenaikan
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harga saham ataupun sejumlah dividen di masa yang akan datang, sebagai imbalan
atas waktu dan risiko yang terkait dengan investasi tersebut.

Menurut PSAK Nomor 13 dalam Standar Akuntansi Keuangan per 1
Oktober 2018, investasi adalah suatu asset yang digunakan perusahaan untuk
pertumbuhan kekayaan melalui distribusi hasil investasi (seperti bunga, royalty,
dividen, dan uang sewa), untuk apresiasi nilai investasi, atau mamfaat lain bagi
perusahaan yang berinvestasi seperti manfaat yang diperoleh melalui hubungan
perdagangan. Keputusan Investasi merupakan keputusan terpenting dari keputusan
lainnya yang hubungannya dengan peningkatan nilai perusahaan.

Keputusan Investasi (Total Asset) adalah keputusan yang diambil untuk
menanamkan modal pada satu atau lebih aset untuk mendapatkan keuntungan di
masa yang akan datang dan permasalahan bagaimana manajer keuangan harus
mengalokasikan dana kedalam bentuk — bentuk investasi yang akan dapat
mendatangkan keuntungan di masa yang akan datang. Secara singkat Keputusan
Investasi (Total Asset) yaitu penggunaan dana yang bersifat jangka panjang
(Baridwan, 2015).

Investasi adalah suatu penanaman modal untuk satu atau lebih aktiva yang
dimiliki perusahaan dan biasanya berjangka waktu lama dengan harapan
mendapatkan keuntungan di masa — masa yang akan datang. Keputusan penanaman
modal tersebut dapat dilakukan oleh individu atau suatu entitas yang mempunyai
kelebihan dana. Investasi dalam arti luas terdiri dari dua bagian utama, yaitu :
investasi dalam bentuk aktiva riil dan investasi dalam bentuk surat berhargaatau

sekuritas (Aldyanti, 2019).
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Proses Keputusan Investasi (Total Asset) menurut (Husnan & Pudjiastuti,
2018) adalah menunjukkan bagaimana investor memilih sekuritas, berapa banyak
investasi tersebut, dan kapan investasi tersebut akan dilakukan. Setiap melakukan
Keputusan Investasi (Total Asset) selalu saja memerlukan proses. Proses tersebut
akan memberikan gambaran pada setiap tahap yang akan ditempuh oleh
perusahaan.

Dengan demikian keputusan investasi adalah suatu kombinasi atau
pengelolaan sejumlah dana yang diharapkan dapat memberikan keuntungan atau
return yang tinggi di masa yang akan datang.

2.2.2 Faktor faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi
Asset dalam lingkup ini lebih berarti tindakan menjual barang atau jasa.
Kegiatan pemasaran adalah asset dalam lingkup hasil atau pendapatan berarti
penilaian atas asset nyata perusahaan dalam suatu periode. Menurut (Swastha &
Irawan, 2018)“Ada beberapa faktor yang mempengaruhi asset adalah sebagai
berikut:
1. Kondisi dan kemampuan penjual
2. Kondisi pasar
3. Kondisi organisasi perusahaan
4. Dan faktor lainya seperti alam,budaya, politik, agama, social.”
Sedangkan menurut (Sitanggang, 2018) faktor-faktor yang perlu diperhatikan
dalam meningkatkan Total Asset adalah :
1. Kebijakan harga jual

2. Kebijakan Produk
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3. Kebijakan distribusi
2.2.3 Dasar-Dasar Keputusan Investasi
Dasar-dasar keputusan investasi terdiri dari tingkat refurn harapan dan
tingkat risiko:
1. Return
Return ialah total keuntungan atau kerugian dialami investor pada periode
tertentu yang dihitung dengan membagi perubahan nilai aset ditambah
pembagian hasil pada periode itu dengan nilai investasi awal periode
(Widjaya, 2018)
2. Risiko
Risiko adalah kemungkinan adanya kerugian atau variabilitas pendapatan
dikaitkan dengan aset tertentu (Widjaya, 2018). Risiko investasi diartikan
sebagai variabilitas arus kas investasi dari arus kas yang diharapkan. Semakin
besar variabilitas arus kas, berarti semakin tinggi risiko tersebut, dan
sebaliknya (Sudana, 2015).
2.2.4 Pengukuran Keputusan Investasi
Terdapat metode perhitungan untuk mengukur keputusan pendanaan,
menurut (Brigham & Houston, 2018) adapun rumus-rumus untuk mengukur
keputusan pendanaan dapat dilakukan dengan menggunakan Price Earning Ratio
(PER), sebagai berikut :
Price Earning ratio (rasio harga terhadap laba) adalah perbandingan antara
market price per share (harga pasar per lembar saham) dengan earning per share

(laba per lembar saham). Perusahaan dengan peluang tingkat pertumbuhan tinggi
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biasanya mempunyai price earning ratio yang tinggi pula, dan hal ini menunjukkan
bahwa pasar mengharapkan pertumbuhan laba di masa mendatang.

Sebaliknya perusahaan dengan tingkat pertumbuhan yang rendah cenderung
mempunyai price earning ratio yang rendah pula. Semakin rendah price earning
ratio suatu saham maka semakin baik atau murah harganya untuk diinvestasikan.
Price earning ratio menjadi rendah nilainya bisa karena harga saham cenderung
semakin turun atau karena meningkatnya laba bersih perusahaan. Jadi semakin kecil
nilai price earning ratio maka semakin murah saham tersebut untuk dibeli dan
semakin baik pula kinerja per lembar saham dalam menghasilkan laba bagi
perusahaan. Semakin baik kinerja per lembar saham akan mempengaruhi banyak
investor untuk membeli saham tersebut.

Menurut (Tandelilin, 2016) pengertian price earning ratio yaitu: “Rasio atau
perbandingan antara harga saham terhadap earning perusahaan. Investor akan
menghitung berapa kali nilai earning yang tercermin dalam harga suatu saham.”

Menurut (Reeve, 2016) Pengertian Price Earning Ratio sebagai berikut :
“Price Earning Ratio adalah rasio yang merupakan indikator bagi prospek
pendapatan perusahaan di masa mendatang yang dihitung dengan cara membagi
harga pasar per lembar saham biasa pada tanggal tertentu dengan laba per saham
tahunan”.

Menurut (Sudana, 2015) Pengertian Price Earning Ratio sebagai berikut:
“Price Earning Ratio adalah rasio yang mengukur tentang bagaimana investor

menilai prospek pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dan tercermin
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pada harga saham yang bersedia dibayar oleh investor untuk setiap rupiah laba yang
diperoleh perusahaan”.

Adapun faktor faktor yang mempengaruhi Price Earning Ratio. Menurut
pernyataan yang dikemukakan oleh (Husnan & Pudjiastuti, 2018) faktor faktor yang
mempengaruhi Price Earning Ratio adalah sebagai berikut:

1. Tingkat pertumbuhan laba Semakin tinggi pertumbuhan laba (deviden) maka
semakin tinggi pula PER apabila faktor-faktor lainnya sama .

2. Dividend Payout Ratio merupakan perbandingan antara Dividend Per Share
dan Earning Per Share. Apabila faktor —faktor lain diasumsikan konstan,
maka meningkatnya Dividend Payout Ratio akan meningkatkan Price
Earning Ratio.

3. Deviasi Tingkat Pertumbuhan Investor dapat mempertimbangkan Rasio
tersebut guna memilah-milah saham, mana yang nantinya dapat memberikan
keuntungan yang besar dimasa yang akan datang, perusahaan dengan
kemungkinan pertumbuhan yang tinggi (High Growth) biasanya mempunyai
Price Earning Ratio yang besar.”

Menurut (Fahmi, 2014) Price Earning ratio dapat diukur melalui :

(Fahmi, 2014)
Keterangan :

PER = Price Earning Ratio
MPS = Market Price Per Sahre atau Harga pasar per saham

EPS = Earning Per Share atau Laba Per saham
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2.3 Keputusan Pendanaan
2.3.1 Pengertian Keputusan Pendanaan

Menurut (Noor, 2014) pendanaan adalah masalah penting dalam memulai
bisnis. Suatu gagasan bisnis tidak mungkin terwujud menjadi realitas tanpa ada
pendanaan. Selanjutnya, keberhasilan dan kesinambungan bisnis juga dipengaruhi
oleh masalah pendanaan ini. Karena pendanaan menimbulkan konsekuensi biaya
dana, maka pemilihan sumber dana yang tepat, baik dari segi jumlah, waktu,
maupun biaya dana sangat mempengaruhi kelancaran dan keberhasilan suatu bisnis.

Menurut (Noor, 2014) juga mengungkapkan, pendanaan bisnis meliputi :

1. Modal tetap (investasi kebutuhan barang modal)
2. Modal kerja : modal untuk memulai operasi (start up capital) yang habis
dalam satu siklus produksi.

Keputusan pendanaan merupakan kebijakan tentang keputusan
pembelanjaan atau pembiayaan investasi. Keputusan pendanaan membahas
mengenai sumber dana yang digunakan untuk membiayai suatu investasi yang
sudah dianggap layak. Keputusan pendanaan mencakup bagaimana perusahaan
mendanai kegiatan operasi perusahaan secara optimal, cara memperoleh danauntuk
investasi yang efisien dan cara memanfaatkan sumber dana yang optimal.

Menurut (Kasmir, 2015) “Keputusan pendanaan, merupakan keputusanyang
berkaitan dengan jumlah dana yang disediakan perusahaan, baik yang bersifatutang
atau modal sendiri dan biasanya berhubungan dengan sebelah kanan laporan

keuangan neraca. Manajer keuangan harus memikirkan penggabungan dana yang
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dibutuhkan, termasuk pemilihan jenis dann yang dibutuhkan, apakah jangka pendek
atau jangka panjang atau modal sendiri, serta kebijakan dividen.”

Keputusan pendanaan adalah pemilihan struktur keuangan, yang
menyangkut bauran pendanaan yang berasal dari modal sendiri dan utang yang akan
digunakan oleh perusahaan. Pemilihan struktur keuangan ini pada akhirnya
menyangkut penentuan banyaknya utang (/leverage keuangan) yang akan digunakan
oleh perusahaan untuk mendanai aktivanya (Sawir, 2015)

Keputusan pendanaan adalah keputusan yang berhubungan dengan sumber
dana yang didapat perusahaan. Sumber dana bisa berasal dari hutang dan modal
sendiri. Manajemen dapat menentukan seberapa besar komposisi hutang dan
ekuitas bagi perusahaan. Perusahaan yang lebih banyak dibiayai oleh hutang
memiliki kewajiban lebih besar untuk membayar hutangnya (Himawan &
Christiawan, 2016).

Keputusan pendanaan dapat pula diartikan sebagai keputusan yang
menyangkut struktur keuangan perusahaan (financial structure). Struktur keuangan
perusahaan merupakan komposisi dari keputusan pendanaan yang meliputi hutang
jangka pendek, hutang jangka panjang dan modal sendiri. Struktur keuangan
perusahaan seringkali berubah akibat investasi yang dilakukan perusahaan. Oleh
karena itu, besar kecilnya investasi yang akan dilakukan perusahaan akan
berpengaruh pada komposisi (struktur) pendanaan perusahaan (Noor, 2014).

Pendanaan perusahaan pada umumnya ditujukan untuk menambah investasi

yang akan dilakukan perusahaan. Jika kondisi keuangan internal perusahaan tidak
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mencukupi maka dapat mencari alternatif salah satunya melalui hutang. Untuk
mengetahui jumlah dana yang akan diberikan biasanya menggunakan rasio Debt to
Equity Ratio.
Keputusan pendanaan dapat diukur menggunakan rasio antara total hutang
terhadap modal melalui rasio Debt to Equity Ratio. Debt to Equity Ratio
memberikan gambaran terhadap nilai hutang yang dimiliki oleh suatu perusahaan.
Menurut (Kasmir, 2015) “Debt to Equity Ratio, merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai utang dan ekuitas. Untuk mencari rasio ini dengan
cara membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh
ekuitas. Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan
peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain rasio
ini untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan
utang.”

DER adalah perbandingan antara utang terhadap ekuitas. Rasio
menunjukkan risiko perusahaan, dimana selain rendah DER mencerminkan
semakin besar kemampuan perusahaan dalam menjamin utangnya dengan ekuitas
yang dimiliki (Horne & Wachowicz, 2012). Maka berdasarkan teori diatas dapat
disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio adalah rasio yang digunakan untuk
mengetahui jumlah dana yang disediakan oleh kreditur dan besarnya setiap rupiah
modal yang dijadikan jaminan antara kreditur dengan pemilik perusahaan dan atau

pemegang saham.
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2.3.2 Sumber Dana
Menurut (Noor, 2014) secara umum sumber dana dapat dikelompokkan
menjadi beberapa jenis, yaitu :
1. Pemilik atau pendiri
2. Bank
3. Pasar Modal
4. Pasar Uang
5. Modal Ventura
6. Lainnya
Semua sumber dana di atas dapat dimanfaatkan untuk memulai dan
mengembangkan berbagai jenis bisnis atau usaha yang dijalankan.
2.3.3 Pemilihan Sumber Dana
Menurut (Noor, 2014) Pemilihan sumber dana yang tepat merupakan hal
yang penting dalam kelancaran usaha investasi. Sumber dana jangka panjang harus
digunakan untuk proyek atau kegiatan yang dapat menghasilkan uang, hanya dalam
jangka panjang pula, dan sebaliknya sumber dana jangka pendek harus digunakan
untuk proyek yang dapat menghasilkan uang dalam jangka pendek. Bila pemilihan
sumber dana ini dikaitkan dengan kebutuhan dana di atas maka, untuk modal tetap
diperlukan sumber dana jangka panjang, sedangkan untuk modal kerja diperlukan
sumber dana jangka pendek.
Kegagalan manajemen dalam mencocokkan sumber dana dengan kegiatan
usaha akan berakibat terjadinya krisis likuiditas usaha dimana usaha tersebut tidak

mampu membayar kewajiban yang harus dia bayar kepada pihak lain. Bila hal ini
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terjadi berlarut — larut maka usaha dan perusahaan tersebut akan kehilangan
kepercayaan dari para stakeholder-nya, dan ini merupakan awal dari kehancuran
usaha.
2.3.4 Tujuan dan Manfaat Keputusan Pendanaan
Dalam menilai posisi keuangan, keputusan pendanaan yang diproksikan
dengan rasio leverage (hutang). Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar
pendanaan yang disediakan oleh ekuitas semakin besar jaminan perlindunganyang
didapat oleh kreditur. Debt to Equity rasio yang merupakan salah satudarirasio
solvabilitas (leverage) dianalisis untuk mengetahui sejauh mana penggunaan modal
sendiri atau yang berasal dari pinjaman yang akan memberikandampak tertentu
pada perusahaan.
Menurut (Kasmir, 2015) tujuan dari rasio solvabilitas adalah :
1. Untuk mengetahui posisi perusahaan terhadap kewajiban terhadap pihak
lainnya (kreditor)
2. Untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban yang
bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk bunga)
3. Untuk menilai keseimbangan antara nilai aktiva khususnya aktiva tetap dan
modal
4. Untuk menilai seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang
5. Untuk menilai seberapa besar pengaruh utang perusahaan terhadap
pengelolaan aktiva
6. Untuk menilai atau mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modalsendiri

yang dijadikan jaminan utang jangka panjang
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Untuk menilai berapa dana pinjaman yang segera akan ditagih,
terdapat sekian kalinya modal sendiri yang dimiliki; dan
Tujuan lainnya

Sementara itu, manfaat rasio solvabilitas atau leverage ratio adalah :
Untuk menganalisis kemampuan posisi perusahaan terhadap kewajiban
kepada pihak lainnya
Untuk menganalisis kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban yang
bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk bunga)
Untuk menganalisis keseimbangan antara nilai aktiva khususnya
aktiva tetap dengan modal
Untuk menganalisis seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai olehutang
Untuk menganalisis seberapa besar utang perusahaan berpengaruh
terhadap pengelolaan aktiva
Untuk menganalisis atau mengukur berapa bagian setiap rupiah modal
sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka panjang
Untuk menganalisis berapa dana pinjaman yang segera akan ditagihada
terdapat sekian kalinya modal sendiri; dan

Manfaat lainnya

2.3.5 Standar Pengukuran Keputusan Pendanaan

Keputusan pendanaan dalam penelitian ini diproksikan dengan Debt to Equity

Ratio. Tujuan dari Debt to Equity Ratio adalah untuk mengukur kemampuan

perusahaan dalam membayar hutang-hutang yang dimiliki dengan
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modal. Menurut (Kasmir, 2015) Debt to Equity Ratio dapat dihitung dengan
menggunakan rumus sebagai berikut ::

Debt to Eqully Ratio :_Total Hutang
Total Ekuitas

2.4 Net Profit Margin (NPM)
2.4.1 Pengertian Net Profit Margin (NPM)

Menurut (Syamsuddin, 2017) menyatakan bahwa Net Profit Margin
merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi ROE sebagaimana Net
Profit Margin mengukur tingkat keuntungan yang dapat dicapai oleh perusahaan.
Semakin tinggi Net Profit Margin yang diperoleh perusahaan maka akan
meningkatkan tingkat profitabilitas.

Menurut (Hery, 2015)menyatakan bahwa Net Profit Margin merupakan
rasio yang digunakan untuk mengukur besarnya presentase laba bersih setelah pajak
atas penjualan bersih. Rasio ini dihitung dengan membagi laba bersih terhadap
penjualan bersih. Semakin tinggi Net Profit Marginberarti semakin tinggi pula laba
bersih yang dihasilkan dari penjualan bersih, sebaliknya, semakin rendah Net Profit
Marginberarti semakin rendah pula laba bersih yang dihasilkan dari penjualan
bersih.

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Net profit margin ini
menunjukkan berapa besar presentase laba setelah pajak yang diperoleh dari setiap
penjualan. Semakin besar rasio ini, maka dianggap semakin baik kemampuan
perusahaan untuk mendapatkan laba yang tinggi. Hubungan antara laba setelah
pajak dan penjualan bersih menunjukkan kemampuan manajemen dalam

mengemudikan perusahaan secara cukup berhasil untuk menyisakan margin
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tertentu sabagai kompensasi yang wajar bagi pemilik yang telah menyediakan
modalnya untuk suatu resiko.
2.4.2 Tujuan dan Manfaat Net Profit Margin
Menurut (Kasmir, 2015) ada beberapa tujuan dari Net Profit Margin yaitu
sebagai berikut :
1. Tujuan Net Profit Margin
a. Mengukur atau menghitung laba yang dihasilkan.
b. Menilai perkembangan laba dari waktu kewaktu
c. Menilai besarnya laba sesudah pajak dengan modal sendiri.
d. Mengukur produktivitas perusahaan dari seluruh dana perusahaan yang
digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri.
2. Manfaat dari Net Profit Margin
a. Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam satu
periode.
b. Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun
sekarang.
c. Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu.
d. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.
e. Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan

baik modal pinjaman maupun modal sendiri.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 15/11/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)15/11/24



Bimo Aidil PutraHrp - Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan dan.... 1

2.4.3 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Net Profit Margin

Net profit margin berfungsi untuk mengetahui laba dari setiap penjualan
atau pendapatan perusahaan menurut (Hanafi & Halim, 2017) bahwa faktor-faktor
yang mempengaruhi net profit margin adalah :

1. Rasio Lancar

2. Rasio Hutang

3. Pertumbuhan Penjualan

4. Perputaran Persediaan

5. Rasio Perputaran Piutang

6. Rasio Perputaran Modal Kerja

Dengan demikian net profit margin merupakan harapan untuk mendapatkan
laba perusahaan secara berkelanjutan, bukanlah suatu pekerjaan yang gampang
tetapi memerlukan perhitungan yang cermat dan teliti dengan memerhatikan faktor-
faktor yang berpengaruh terhadap net profit margin

2.4.4 Pengukuran Net Profit Margin (NPM)

Net Profit Margin adalah rasio yang digunakan untuk menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih. Net Profit Margin
juga dapat dikatakan sebagai perbandingan antara laba bersih setelah pajak terhadap
total penjualannya.

Menurut (Riyanto, 2014) menyatakan bahwa semakin tinggi Net Profit
Margin menunjukkan bahwa semakin meningkat laba bersih yang dicapai
peerusahaan terhadap penjualan bersihnya. meningkatnya Net Profit Margin akan

meningkatkan daya tarik investor umtuk menginvestasi modalnya, sehingga
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mengakibatkan laba akan meningkat”. Rumus yang digunakan untuk menghitung

Net Profit Margin adalah :

laba bersih setelah pajak

NPM =
penjualan bersih

2.5 Penelitian Terdahulu

Penelitian ini pernah dilakukan oleh peneliti sebelumnya, dengan tempatdan

waktu penelitian yang berbeda, yang dapat dilihat pada tabel di bawah ini

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
Nama Judul Penelitian Variabel Teknik Hasil Penelitian

Peneliti/Tahun Penelitian Analisis Data

(Nurvianda et | Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian

al., 2018) Keputusan Keputusan Linier menunjukkan bahwa
Investasi, investasi, Berganda Keputusan investasi tidak
Keputusan keputusan signifikan  terhadap  nilai
Pendanaan dan | pendanaan, perusahaan keputusan
Kebijakan Dividen | Kebijakan pendanaan tidak signifikan
Terhadap Nilai | dividen terhadap nilai perusahaan,
Perusahaan Keputusan dividen yang

Variabel Y : terbukti signifikan dan positif
Nilai perusahaan terhadap nilai perusahaan

(Sari et al., Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil dari penelitian ini

2022) keputusan keputusan Linier menunjukkan bahwa
investasi, investasi, Berganda keputusan investasi
keputusan keputusan berpengaruh  positif  dan
pendanaan, pendanaan, signifikan  terdahap  nilai
profitabilitas, dan | profitabilitas, perusahaan, keputusan
tingkat sukubunga | dan tingkat suku pendanaan berpengaruh
(BI Rate) terhadap | bunga (BI Rate) negatif  dan signifikan
nilai perusahaan terhadap nilai perusahaan,
pada perusahaan Variabel Y : profitabilitas dan tingkat suku
manufaktur di BEI | Nilai perusahaan bunga tidak berpengaruh
tahun 2016-2020 terhadap nilai perusahaan,

(Pertiwi et al., | Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian

2016) Kebijakan Hutang, | kebijakan Linier berdasarkan hasil uji simultan
Keputusan hutang, Berganda menunjukkan bahwa
Investasi Dan | keputusan Kebijakan Hutang, Keputusan
Profitabilitas investasi dan Investasi dan Profitabilitas
Terhadap Nilai | profitabilitas secara simultan berpengaruh
Perusahaan  Food signifikan  terhadap Nilai
And Beverages | Variabel Y Perusahaan
Yang Terdaftar Di | nilai perusahaan
Bursa Efek
Indonesia

(Oktavia & | Pengaruh Variabel X : Regresi Berdasarkan hasil analisisdata

Kalsum, 2021) | Keputusan Keputusan Linier disimpulkan bahwa Terdapat
Investasi, Investasi, Berganda pengaruh yang
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Keputusan Keputusan signifikan keputusan
Pendanaan, Pendanaan, investasi, keputusan
Kebijakan Dividen | Kebijakan pendanaan, kebijakan dividen
dan Profitabilitas | Dividen dan  profitabilitas  secara
Terhadap Nilai parsial dan simultan terhadap
Perusahaan di BEI | Variabel Y : nilai perusahaan di Bursa
Nilai Perusahaan Efek Indonesia.
(Pangesti et al., | Pengaruh Net | Variabel X : Regresi Hasil penelitian menunjukkan
2020) Profit Margin Dan | Net Profit | Linier bahwa NPM, DER
Debt To Equity | Margin DanDebt | Berganda berpengaruh  positif  dan
Ratio Terhadap | To EquityRatio signifikan  terhadap nilai
Nilai  Perusahaan perusahaan. Ukuran
Dengan  Ukuran | Variabel Y perusahaan berpengaruh
Perusahaan Nilai Perusahaan negatif ~ dan  signifikan
Sebagai  Variabel terhadap nilai perusahaan.
Moderasi Dan NPM, DER dan ukuran
perusahaan secara simultan
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.
(Yulianti & | Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian menunjukkan
Sundari, 2023) | Keputusan Keputusan Linier bahwa keputusan investasi
Investasi, Investasi, Berganda berkontribusi terhadap
Keputusan Keputusan meningkatnya nilai
Pendanaan, dan | Pendanaan, dan perusahaan. Keputusan
Profitabilitas Profitabilitas pendanaan berkontribusi atas
Terhadap Nilai | Variabel Y : peningkatan nilai perusahaan.
Perusahaan Nilai Perusahaan Profitabilitas  berkontribusi
terhadap meningkatnya nilai
perusahaan.
(Mardiyati, Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian ini adalah
Ahmad, & | Keputusan Keputusan Linier keputusan investasi,
Abrar, 2015) Investasi, Investasi, Berganda keputusan pendanaan, ukuran
Keputusan Keputusan perusahaan dan profitabilitas
Pendanaan, Ukuran | Pendanaan, berpengaruh signifikan
Perusahaan  Dan | Ukuran terhadap nilai perusahaan
Profitabilitas Perusahaan Dan Pada  Sektor Manufaktur
Terhadap Nilai | Profitabilitas Barang Konsumsi  Yang
Perusahaan Pada Terdaftar Di Bursa Efek
Sektor Manufaktur | Variabel Y : Indonesia Periode 2010-2013
Barang Konsumsi | Nilai Perusahaan
Yang Terdaftar Di
Bursa Efek
Indonesia Periode
2010-2013
(Setyowati, Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian ini adalah
Paramita, & | Keputusan Keputusan Linier keputusan investasi,
Suprijanto, Investasi, Investasi, Berganda keputusan pendanaan,
2018) Keputusan Keputusan profitabilitas dan kebijakan
Pendanaan  Dan | Pendanaan Dan dividen berpengaruh positif
Profitabilitas Profitabilitas dan signifikan terhadap nilai
Terhadap Nilai | Variabel Y : perusahaan.
Perusahaan Nilai Perusahaan
Dengan Kebijakan
Dividen  Sebagai
Variabel Variabel Z :
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Intervening (Studi | Kebijakan
Pada Perusahaan | Dividen
Sektor Property &
Real Estate yang
terdaftar di BEI
Periode 2012-
2016)
(Utami & | Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian menunjukkan
Darmayanti, Keputusan Keputusan Linier bahwa keputusan investasi,
2018) Investasi, Investasi, Berganda keputusan pendanaan, dan
Keputusan Keputusan kebijakan dividen
Pendanaan Dan | Pendanaan Dan berpengaruh  positif  dan
Kebijakan Dividen | Kebijakan signifikan  terhadap  nilai
Terhadap Nilai | Dividen perusahaan food and
Perusahaan  Food beverages.
And Beverages Variabel Y :
Nilai Perusahaan
(Jesilia & | Pengaruh Variabel X : Regresi Hasil penelitian ini
Purwaningsih, | Keputusan Keputusan Linier menunjukan bahwa keputusan
2020) Investasi, Investasi, Berganda investasi berpengaruh positif
Keputusan Keputusan signifikan  terhadap  nilai
Pendanaan Dan | Pendanaan Dan perusahaan. Sedangkan
Kebijakan Dividen | Kebijakan keputusan pendanaan, dan
Terhadap Nilai | Dividen kebijakan  dividen  tidak
Perusahaan (Studi berpengaruh terhadap nilai
Pada Perusahaan | Variabel Y : perusahaan
Sektor Barang | Nilai Perusahaan
Konsumsi  Yang
Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2014-
2017)

Sumber: Penulis (Data diolah)

2.6 Kerangka Konseptual
2.6.1 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan

Keputusan investasi merupakan keputusan terpenting dari keputusanlainnya
dalam hubungan peningkatan nilai perusahaan. Keputusan investasi adalah
penggunaan dana yang bersifat jangka panjang. Semakin besar keputusan investasi
maka nilai perusahaan akan semakin tinggi. Adanya pengaruh keputusaninvestasi
terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan
memaksimumkan investasi dalam upayanya menghasilkan laba sesuai dengan
jumlah dana yang terikat. Pengaruh yang diberikan keputusan investasi ini berefek
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langsung keputusan investasi terhadap nilai perusahaan merupakan hasil yang
diperoleh dari kegiatan investasi itu sendiri melalui pemilihan proyek atau
kebijakan lainnya (Rinnaya, 2016).

Hasil penelitian (Oktavia & Kalsum, 2021) Keputusan investasi berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Semakin besar investasi yang dilakukan oleh suatu
perusahaan, maka semakin tinggi pula nilai suatu perusahaan. Hal ini didukung oleh
penelitian (Pertiwi et al., 2016) yang menyatakan bahwa keputusan investasi
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

2.6.2 Pengaruh Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan (DER)

Keputusan pendanaan berkaitan dengan keputusan perusahaan dalam
mencari dana untuk membiayai investasi dan menentukan komposisi sumber
pendanaan. Sumber dana perusahaan berasal dari pinjaman dan modal sendiri.
Keputusan untuk memilih menggunakan modal sendiri atau meminjam dari pihak
ketiga harus menggunakan perhitungan yang matang. Pemilihan sumber pendanaan
yang telah dilakukan oleh manajer keuangan akan tercermin di dalam kolom neraca
keuangan.

Keputusan pendanaan memiliki peran strategis bagi kesejahteraan pemilik
dan kelangsungan hidup perusahaan. Jika Debt to Equity Ratio perusahaan tinggi,
ada kemungkinan harga saham perusahaan akan rendah karena jika perusahaan
memperoleh laba akan cenderung menggunakan laba tersebut untuk membayar
utang perusahaan sehingga dividen yang dibagikan menjadi lebih kecil.

Dengan demikian invstor mungkin akan menawarkan harga saham yang

lebih tinggi setelah perusahaan menerbitkan hutang untuk memenuhi kembali
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saham yang beredar. Dengan kata lain, investor memandang hutang sebagai sinyal
dari nilai perusahaan (Sudana, 2015). Peningkatan jumlah hutang akan diiringi
dengan peningkatan nilai perusahaan sampai titik tertentu. Keputusan kebijakan
hutang akan dilakukan secara lebih berhati- hati jika pihak manajemen juga ikut
dalam kepemilikan saham.

Hasil penelitian (Oktavia & Kalsum, 2021) Keputusan pendanaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini didukung oleh penelitian (Sari et al.,
2022) yang menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

2.6.3 Pengaruh Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan (NPM)

Profit margin merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkanlaba.
Jika perusahaan menghasilkan laba yang tinggi menandakan kinerja perusahaan
tersebut baik dan memiliki prospek yang baik untuk jangka panjang, sehingga dapat
menarik minat investor untuk membeli saham perusahaanan tersebut. Banyaknya
investor yang akan membeli saham tersebut. Permintaansaham akan tinggi, maka
akan meningkatkan harga saham. Menurut (Sartono, 2018) net profit margin
merupakan rasio antara laba bersih yaitu penjualan sesudahpajak dan dikurangi
seluruh beban termasuk pajak dibandingkan penjualan. Makasemakin tinggi NPM
maka semakin baik nilai perusahaan.

Menurut (Kasmir, 2015) net profit margin merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Jika manajer mampu mengelola perusahaan
dengan baik maka biaya yang akan dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi lebih

kecil sehingga laba yang dihasilkan menjadi lebih besar. Besar atau
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kecilnya laba ini yang akan mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian
(Pangesti et al., 2020) menunjukan bahwa net profit margin berpengaruh positif dan
signifikan dimana jika net profit margin mengalami peningkatan maka nilai
perusahaan juga mengalami peningkatan

2.6.4 Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan Profit

Margin Terhadap Nilai Perusahaan di BEI

Nilai perusahaan sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi
akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham. Nilai perusahaan yang
meningkat akan mempengaruhi nilai pemegang saham apabila peningkatan ditandai
dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang saham.
Menurut (Rahmawati et al., 2015) nilai perusahaan dilihat dari perkembangan harga
saham perusahaan di pasar saham. Dimana pengukuran atas nilai perusahaan dapat
diukur dengan menggunakan Price Book Value (PBV).

Price Book Value (PBV) merupakan perbandingan antara harga pasar dan
nilai buku saham. Untuk perusahaan yang berjalan dengan baik, menunjukan bahwa
nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya. Semakin tinggi rasio PBV semakin
tinggi perusahaan dinilai dari para pemodal relatif dibandingkan dengan dana yang
ditanamkan oleh perusahaan.

Berdasarkan latar belakang masalah dan tinjauan teoritis yang telah

diuraikan maka kerangka konseptual dari penelitian ini adalah :
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Keputusan Investasi

Keputusan Pendanaan Nilai Perusahaan

Profit Margin

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual

2.7 Hipotesis Penelitian
Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah pada
penelitian. Maka dari hasil penelitian diatas penulis menarik kesimpulan sementara
bahwa:
1. Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2. Keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
3. Profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
4. Keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan profit margin berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia
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BAB III

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Desain Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif karena gejala-gejala
hasil pengamatan dikonversikan ke dalam angka-angka yang dianalisis
menggunakan statistik. Penelitian kuantitatif mengharuskan peneliti untuk
menjelaskan bagaimana variabel mempengaruhi variabel yang lain. Penelitian ini
menggunakan penelitian asosiatif yaitu penelitian untuk mengetahui hubungan
antara dua variabel (atau lebih) tersebut. Di mana hubungan antara variabel dalam
penelitian akan dianalisis dengan menggunakan ukuran statistika yang relevan atas
data tersebut untuk menguji hipotesis. Penelitian asosiatif Sugiyono (2016)
merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua

variabel atau lebih.”

3.2 Objek dan Waktu Penelitian
3.2.1 Objek Penelitian
Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui situs resmi
Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan website resmi dari masing-masing
perusahaan Sektor Perbankan dalam tahun pengamatan pada tahun 2018-2022.
3.2.2 Waktu Penelitian
Waktu penelitian ini dilakukan bulan Desember 2023 sampai dengan Mei

2024
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5 Analisis Data

6 Seminar
Hasil

41
Tabel 3.1
Rincian Waktu Penelitian
No | Kegiatan Tahun 2023 - 2024
Okt| Nov| Des| Jan| Feb| Mar| Apr| Mei| Jun | Jul | Agus | Sep
1 | Penyusunan
Proposal
2 | Bimbingan
Proposal
3 | Seminar
Proposal
4 | Pengumpulan
Data

7 | Pengajuan
Meja Hijau

8 | Meja Hijau

3.3 Definisi Operasional Variabel

Defensi operasional adalah petunjuk bagaimana suatu variabel diukur untuk

mengetahui baik buruknya pengukuran dari suatu penelitian. Dalam penelitian ini

defenisi operasional yang diukur tiga variabel bebas keputusan investasi, keputusan

pendanaan dan profit margin dan nilai perusahaan sebagai variabel terikat:

Tabel 3.2
Definisi Operasional Variabel
Variabel Definisi Indikator Rumus Skala
Keputusan Keputusan  Investasi adalah | Price Earning
Investasi (X)) keputusan yang diambil untuk Ratio

menanamkan modal pada satu atau (PER) Price Earning Ratio =
lebih aset mendapatkankeuntungan Rasio
di masa yang akan datang Harga Saham
(Baridwan, 2015). Laba Per Lembar Saham

Keputusan Keputusan pendanaan merupakan | Debt to Equity | Debt to Equity Ratio :

Pendanaan (X») | keputusan yang berkaitan dengan Ratio
jumlah dana yang disediakan (DER) Total Hutang
perusahaan, baik yang bersifat Total Ekuitas Rasio
utang atau modal sendiri (Kasmir,
2015)
Net Profit Margin | Net Profit Margin merupakan rasio Net Profit NPM =
(X3) yang digunakan untuk mengukur | Margin (NPM)

besarnya presentase laba bersih laba bersih setelah pajak
setelah pajak atas penjualan bersih penjualan bersih Rasio
(Hery, 2015).
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Nilai Perusahaan

(Y)

Nilai perusahaan adalah
memberikan informasi seberapa
besar masyarakat menghargai
perusahaan, sehingga mau
membeli saham dengan harga yang
lebih tinggi dibandingkan dengan
nilai buku saham (Fahmi, 2014)

Price Book
Value (PBV)

PBV =

Rasio
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3.4 Populasi dan Sampel

1. Populasi

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif, yaitu data yang dapat
dinyatakan dengan jumlah atau banyaknya sesuatu yang diteliti. Populasi
merupakan keseluruhan kumpulan elemen-elemen berkaitan dengan apa yang
peneliti harapkan dalam mengambil beberapa kesimpulan Sugiyono (2016).”
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
Perbankan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-
2022 sebanyak 46 perusahaan.

2. Sampel

Menurut Sugiyono (2016) sampel adalah bagian atau jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Sampel digunakan apabila
peneliti tidak mampu menggunakan semua anggota populasi sebagai subjek
penelitian, misalnya karena adanya keterbatasan dana, tenaga dan waktu.
Anggota populasi yang diambil sebagai sampel harus mampu mewakili seluruh
anggota populasi sehingga hasil penelitian terhadap populasi tetap menghasilkan
kesimpulan yang valid.

Prosedur pemilihan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling
yaitu teknik yang menggunakan kriteria tertentu untuk penentuan sampel yang
dipilih agar sesuai dengan karakteristik yang dibutuhkan dalam analisis. Populasi
yang akan dijadikan sampel adalah populasi yang memenuhi kriteria dalam
pengambilan sampel. Berikut kriteria sampel yang akan digunakan adalah:

a. Perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI pada tahun 2018 - 2022
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b. Perusahaan sektor perbankan yang tidak mengungkapkan data tahunan
untuk tahun 2018 - 2022.
c. Perusahaan sektor perbankan yang mengalami kerugian pada tahun 2018 -
2022
Tabel 3.3
Kriteria Sampel Penelitian
No. Kriteria Pengembalian Sampel Jumlah
1. | Perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI pada 46
tahun 2018 - 2022
2. | Perusahaan sektor perbankan yang tidak mengungkapkan 4)
data tahunan untuk tahun 2018 - 2022
3. | Perusahaan sektor perbankan yang mengalami kerugian pada (16)
tahun 2018 - 2022
4. | Jumlah Sampel 26
5. | Tahun Pengamatan 5
Jumlah sampel dengan tahun pengamatan penelitian 130
Sumber : data diolah
Tabel 3.4
Daftar Nama Perusahaan Menjadi Sampel Penelitian
No Nama Perusahaan Kriteria
1. | BBCA - PT Bank Central Asia Tbk 1 2 3
2. | BBRI - PT Bank Rakyat Indonesia Tbk \ \ \
3. | BBNI - PT Bank Negara Indonesai Tbk N \ \
4. | BMRI - PT Bank Mandiri Tbk N v v
5. | BRIS - PT Bank Syariah Indonesia Tbk v - -
6. | BBTN - PT Bank Tabungan Negara Tbk N Vv
7. | BBKP - PT Bank KB Bukopin Tbk v | v -
8. | AGRO - PT Bank Raya Indonesia Tbk N | v -
9. | BJTM - PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk N \ \
10. | BTPS - PT Bank BTPN Syariah Tbk N v v
11. | ARTO - PT Bank Jago Tbk N -
12. | BJBR - PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat N \ \
13. | BBYB - PT Bank Neo Commerce Tbk N [ v -
14. | BABP - PT Bank MNC Internasional Tbk N \ v
15. | BNGA - PT Bank CIMB Niaga Tbk N v v
16. | BANK - PT Bank Aladin Syariah Tbk N - -
17. | BACA - PT Bank Capital Indonesa Tbk N Vv
18. | BDMN - PT Bank Danamon Tbk v [ v v
19. | BGTG - PT Bank Ganesha Tbk N Vv
20. | BNLI - PT Bank Permata Tbk N | v Vv
21. | PNBS - PT Bank Panin Dubai Syariah TBk N \ -

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 15/11/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Access From (repository.uma.ac.id)15/11/24



Bimo Aidil PutraHrp - Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan dan....

45

22. | BEKS - PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk N \ -
23. | BNBA - PT Bank Bumi Arta Tbk N v -
24. | BNII - PT Bank Maybank Indonesia Tbk N Vv
25. | BTPN - PT Bank BTPN Tbk v v v
26. | MCOR - PT Bank China Constr. Tbk v v v
27. | PNBN - PT bank Pan Indonesia Tbk v v v
28. | BVIC - PT Bank Victoria Intl. Tbk Vv Vv -
29. | INPC - PT Bank Artha Graha Internasional Tbk v - -
30. | BKSW - PT Bank QNB Indonesia Tbk \ v -
31. | AMAR - PT Bank Amar Indonesia Tbk v v -
32. | MEGA - PT Bank Mega Tbk ( Tdk ada terdaftar) \ - -
33. | NISP - PT Bank OCBC NISP Tbk v v v
34. | AGRS -PT Bank IBK Indonesia Tbk Vv v -
35. | BSIM - PT Bank Sinarmas Tbk ' ' v
36. | DNAR - PT Bank Oke Indonesia Tbk v v -
37. | BINA - PT Bank Ina Perdana Tbk v v v
38. | NOBU - PT Bank Nationalnobu Tbk ' v v
39. | MAYA - PT Bank Mayapada Tbk v v v
40. | BMAS - PT Bank Maspion Indonesia Tbk \ \ v
41. | MASB - PT Bank Multiarta Sentosa Tbk v - -
42. | BCIC - PT Bank JTrust Indonesia Tbk Vv Vv -
43. | BBSI - PT Bank Bisnis Internasional Tbk Vv Vv -
44. | SDRA - PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk Vv Vv '
45. | BBMD - PT Bank Mestika Dharma Tbk Vv v v
46. | BSWD - PT Bank of India Indonesia Tbk v v -

Sumber : www.idx.com

3.5 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang penulis gunakan sebagai bahan penelitian ini

berupa studi dokumentasi yang merupakan langkah paling utama dalam penelitian

yang cenderung menggunakan data sekunder, karena tujuan utama dari penelitian

adalah mendapatkan data. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data

kuantitatif yang bersumber dari data sekunder. Sumber data yang digunakan adalah

data sekunder yang diperoleh dengan mengambil data-data yang berasal dari hasil

riset yang dilakukan pada laporan keuangan perusahaan perbankan yang terdaftar

Bursa Efek Indonesia.
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3.6 Teknik Analisis Data
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis data
kuantitatif, yakni menguji dan menganalisis data dengan perhitungan angka-angka
dan kemudian menarik kesimpulan dari pengujian tersebut, dengan teknik analisis
data dibawah ini :
1. Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisa data
dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul
sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk
umum atau generalisasi. Dalam statistik deskriptif antara lain adalah penyajian
data melalui tabel, grafik, diagram lingkaran, pictogram, perhitungan modus,
median, mean (pengukuran tendesi sentral), perhitungan desil, persentil,
perhitungan penyebaran data melalui perhitungan rata-rata dan standar deviasi,
perhitungan persentase. Pada penelitian ini penyajian data menggunakan tabel dan
analisis datanya menggunakan mean.
2. Uji Asumsi Klasik
Sebelum dilakukan pengujian analisis regresi linier berganda terhadap
hipotesis penelitian, maka terlebih dahulu perlu dilakukan suatu pengujian asumsi
klasik atas data yang akan diolah sebagai berikut :
a. Uji Normalitas Data
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,
dependent variable dan independent variable keduanya mempunyai distribusi

normal ataukah tidak. Model regresi yang baik adalah memiliki distribusi data
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normal atau mendekati normal (Ghozali, 2013). Mendeteksi dengan melihat
penyebaran data (titik) pada sumbu diagonal dari grafik normal P-P Plot.
Adapun pengambilan keputusan didasarkan kepada:

1. Jika data menyebar di sekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis
diagonal, atau grafik histogramnya menunjukkan pola distribusi normal,
maka model regresi memenuhi asumsi normalitas.

2. Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan atau tidak mengikuti arah
garis diagonal, atau grafik histogram tidak menunjukkan pola distribusi
normal, maka model regresi tidak memenuhi normalitas.

b. Uji Multikolinearitas

Uji Multkolinearitas bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya variabel
independen yang memiliki kemiripan dengan variabel independen lainnya
dalam suatu model regresi, atau untuk mengetahui ada tidaknya korelasi
diantara sesama variabel independen. Uji Multikolinearitas dilakukan dengan
membandingkan nilai toleransi (folerance value) dan nilai variance inflation
factor (VIF) dengan nilai yang disyaratkan. Nilai yang disyaratkan bagi nilai
toleransi adalah lebih besar dari 0,1, dan untuk nilai VIF kurang dari 10
(Ghozali, 2013).
c. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke

pengamatan yang lain. Salah satu cara untuk mendeteksi ada atau tidaknya
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heteroskedastisitas itu dengan melihat grafik plot antara nilai prediksi dengan
residualnya, adapun dasar untuk menganalisisnya adalah :
a) Jika ada pola tertentu (bergelombang, melebar kemudian menyempit)
maka mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.
b) Jika tidak ada pola yang serta titik menyebar diatas dan dibawah angka
0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas
3. Analisis Regresi Linear Berganda
Analisis regresi yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan
menggunakan analisis regresi berganda (multiple regresional analysis). Dalam
analisis regresi, selain mengukur kekuatan hubungan antara dua variabel atau
lebih, juga menunjukkan arah hubungan antara variabel dependen dengan variabel
independen (Ghozali, 2013). Adapun bentuk persamaan regresi linier berganda
yang digunakan dalam penelitian ini sebagai berikut :

Y=a+ b1 X1+ b2Xo+b3X3+ e

Dimana :

Y = Nilai Perusahaan
X1 = Kebijakan Hutang
X = Keputusan Investasi
X = Profit Margin

b1, b2, b3 = Koefisien regresi
4. Uji Hipotesis
a. Uji Parsial (Uji t)
Uji statistik t dilakukan untuk mengetahui pengaruh dari masing-
masing variabel independen terhadap variabel dependen (Ghozali, 2013).

Dimana uji t mencari thiung dan membandikan dengan tupel apakah variabel
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independen secara parsial memiliki pengaruh yang signifikan atau tidak dengan
variabel dependen.
Dasar pengambilan keputusan dalam pengujian ini adalah:

1) Jika thiwng < twbel dengan probabilitas (Sig.) > 0,05 maka Ho diterima,
artinya variabel independen tidak berpengaruh signifikan terhadap
variabel dependen.

2) Jika thitung > twbel dengan probabilitas (Sig.) < 0,05 maka Ho ditolak,
artinya variabel independen berpengaruh signifikan terhadap variabel
dependen.

b. Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk menguji apakah variabel bebas secara bersama-
sama berpengaruh terhadap variabel tidak bebas. Dimana uji F mencari “Fhitung”
dan membandingkan dengan “Frber», apakah variabel variabel independen secara
simultan memiliki pengaruh yang signifikan atau tidak dengan variabel
dependen, nilai Fhiwng dapat dicari dengan rumus sebagai berikut:

Dasar pengambilan keputusan dalam pengujian ini adalah:

1) Jika Fhitung < Frabel maka Ho diterima, artinya variabel independen tidak
berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen.

2) Jika Fhnitng > Frbe maka Ho ditolak, artinya variabel independen
berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen

5. Uji Determinan (R?)
Uji determinan (R?) pada intinya mengukur ketepatan atau kecocokan
garis regresi yang dibentuk dari hasil pendugaan terhadap hasil yang

diperoleh.Nilai koefisien determinasi antara nol dan satu.Nilai R? yang kecil
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berarti kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi
variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang mendekati satu berarti variabel-
variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk
memprediksi variasi variabel dependen (Ghozali, 2013). Rumus untuk mengukur

besarnya proporsi adalah:

[KD=RZXIOO% ]

Dimana: KD  =Kofesien Determinan.
R? = Kuadrat Korelasi
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BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini menguji bagaimana Pengaruh Keputusan Investasi,
Keputusan Pendanaan Dan Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-
2022. Berdasarkan hasil penelitian pada bab sebelumnya, maka kesimpulan yang
diperoleh dari penelitian ini adalah:

1. Keputusan investasi memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, hal ini terlihat dari keputusan investasi mempunyai thiung Sebesar
2,452 dengan tupe= 1,978 dengan nilai signifikan,016<0,05, maka dapat
disimpulkan bahwa keputusan investasi memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.

2. Keputusan pendanaan memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, ini terlihat dari keputusan pendanaan mempunyai thiwng sebesar -
2,097 dengan tube= -1,978 dengan nilai signifikan, 0,038<0,05, maka dapat
disimpulkan bahwa keputusan pendanaan memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan

3. Profit Margin tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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Keputusan investasi, keputusan pendanaan dan profit margin secara
simultan berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan Perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai R Square yaitu sebesar
0,108 atau 10,8% yang artinya variasi dari nilai perusahaan dengan
keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan profit margin sedangkan
sisanya 89,2% variabel-variabel lain yang tidak diteliti oleh penelitian ini,

misalnya pengelolaan aktiva dan hutang perusahaan dan variabel lainnya.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan serta kesimpulan, adapun saran

yang dapat diberikan melalui hasil penelitian ini agar mendapat hasil yang lebih

baik, yaitu:

I.

Bagi peneliti

Melalui penelitian ini, penulis berharap bisa menggunakan pengetahuan
yang telah diterima selama mengikuti perkuliahan di Jurusan Akuntansi.
Penelitian ini sangat berguna bagi penulis dalam memperdalam pemahaman
tentang kebijakan utang, keputusan investasi, dan profitabilitas, serta
dampaknya terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan yang
terdaftar di BEI periode 2018-2022, baik dari segi teori maupun praktik.
Bagi Perusahaan

Penelitian ini diinginkan agar menyerahkan kontribusi bagi perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI periode 2018-2022 dalam meningkatkan
keputusan investasi, profitabilitas, meminimalkan kebijakan utang, dan

mengoptimalkan nilai perusahaan.
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3. Bagi peneliti berikutnya disarankan menerapkan periode pengamatan yang
lebih panjang serta menambah jumlah variabel dan sampel agar hasil data

lebih bervariasi.
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LAMPIRAN
HASIL OLAHAN DATA SPSS

1. Statistik Deskriptif
Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
PER 130 4.15 1244.19 68.4780 158.4393
DER 130 14 16.08 5.5296 2.9677
NPM 130 .00 .73 .2145 .1365
PBV 130 13 6.07 1.3907| 1.06881
Valid N (listwise) 130

Lampiran 1 Stastik Deskriptif

2. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas Data

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: PBV
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b. Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Model B Std. Error Beta Tolerance| VIF
1 (Constant) 1.803 .328 5.493]  .000
PER .002 .001 234 2.452 .016 780 1.282
DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839 1.193
NPM -.637 792 -.081 -.805 422 .691| 1.447
a. Dependent Variable: PBV
d. Uji Heteroskedastistitas
Scatterplot
Dependent Variable: PBV
)
§ (o]
s
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o
g o
'E o
3 of <
a | 3]
~
4
o
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A 2 2 : q &
Regression Standardized Predicted Value
3. Analisis Regresi Linear Berganda
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Model B Std. Error Beta Tolerance| VIF
1 (Constant) 1.803 .328 5.493]  .000
PER .002 .001 234 2.452 .016 780 1.282
DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839| 1.193
NPM -.637 792 -.081 -.805 422 .691| 1.447

a. Dependent Variable: PBV
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4. Uji Parsial (Uji t)

Coefficients?

Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Model B Std. Error Beta Tolerance| VIF
1 (Constant) 1.803 .328 5.493]  .000
PER .002 .001 234 2.452 .016 780 1.282
DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839 1.193
NPM -.637 792 -.081 -.805 422 .691| 1.447

a. Dependent Variable: PBV
Lampiran 4 Uji Parsial

5. Uji Simultan (Uji F)

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 15.943 3 5.314 5.095 .002°
Residual 131.421 126 1.043
Total 147.364 129

a. Dependent Variable: PBV

b. Predictors: (Constant), NPM, DER, PER
Lampiran 5 Uji Simultan

6. Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the Durbin-Watson
Model R R Square Square Estimate
1 .3292 .108 .087 1.02128 .642

a. Predictors: (Constant), NPM, DER, PER

b. Dependent Variable: PBV
Lampiran 6 Koefisien Determinasi (R)
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