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ABSTRACT 

 
The purpose of this research is to determine the influence of investment decisions 
on the value of the company, to determine the influence of funding decisions on the 
value of the company, to determine the influence and profit margin on the value of 
the company and to determine the influence of investment decisions, funding 
decisions and profit margins on the value of the company . in banking companies 
listed on the Indonesian Stock Exchange. The population in this research is 46 
banking companies registered on the IDX, with research samples from 26 
companies with 5 years of observation, with a total of 130 samples. The data 
collection technique is in the form of documentation. The analysis technique in the 
research uses the SPSS application which is used for descriptive statistics, Multiple 
Linear Regression analysis, Partial Test, Determinant Test. The research results 
show that investment decisions have a positive and significant influence on the value 
of the company, funding decisions have a negative and significant influence on the 
value of the company, profit margins have no influence on the value of the company 
and investment decisions, funding decisions and profit margins simultaneously have 
an influence and are significant on the value of banking companies listed on the 
Indonesian Stock Exchange 

 
Keywords: Investment Decisions, Funding Decisions, Profit Margin and 

CompanyValue 
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ABSTRAK 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi 
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan, untuk mengetahui pengaruh keputusan 
pendanaan terhadap nilai perusahaan, untuk mengetahui pengaruh dan profit margin 
terhadap nilai perusahaan dan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi, 
keputusan pendanaan, dan profit margin terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini 
adalah Perusahaan Perbankan yang terdaftar di BEI sebanyak 46 perusahaan, 
dengan sampel penelitian dari 26 perusahaan dengan tahun pengamatan selama 5 
tahun, dengan jumlah 130 sampel. Teknik pengumpulan data berupa dokumentasi. 
Teknik analisis yang dalam penelitian menggunakan aplikasiSPSS yang digunakan 
untuk statistic deskriptif, analisis Regresi Linear Berganda, Uji Parsial, Uji 
Determinan. Hasil Penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi memiliki 
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, keputusan pendanaan 
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, profit margin 
tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan padaperusahaan dan keputusan 
investasi, keputusan pendanaan dan profit margin secarasimultan berpengaruh dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia 

 
Kata Kunci : Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Profit Margin Dan 

NilaiPerusahaan 
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1

BAB I 

PENDAHULUAN 
 
 
 

1.1 Latar Belakang Masalah 
 

Perusahaan sektor Perbankan merupakan salah satu sektor perusahaan yang 

mengalami kenaikan saham diatas sektor pertambangan dan masih menjadi 

primadona sejak awal tahun 2017. Dilansir dari wartaekonomi.co.id per bulan Juni 

2017, saham sektor keuangan menunjukkan kinerja yang kuat sejak awal tahun 

2017. Data dari BEI menunjukkan bahwa sektor keuangan mengalami pertumbuhan 

sebesar 2,97%, melampaui sektor lainnya yang hanya tumbuh sebesar 1,77% 

Dikutip dari www.kontan.co.id. 

Mengingat peranannya perusahaan perbankan yang cukup penting. Hal ini 

disebabkan oleh dunia usaha perbankan yang semakin kompetitif menuntut 

perusahaan untuk mampu bersaing dan beradaptasi agar terhindar dari kebangkrutan 

dan unggul dalam persaingan. Hal ini bisa dilakukan dengan berbagai cara yang 

tentunya dengan cara menjalankan perusahaan dengan sebaik mungkin. Dalam 

menjalankan perusahaan atau bisnis perusahaan mempunyai aspek aspek penting yang 

diperhatikan salah satunya dari nila perusahaan yang baik bagi para investor. 

Setiap perusahaan pada dasarnya memiliki tujuan yang jelas. Pada 

umumnya semua dalam setiap perusahaan memiliki dua jenis tujuan yakni tujuan 

jangka pendek dan tujuan jangka panjang. Tujuan jangka pendek perusahaan adalah 

memperoleh laba, sedangkan tujuan jangka panjang perusahaan adalah 

meningkatkan nilai perusahaan (Sintyana & Artini, 2019). Nilai perusahaan menjadi 

salah satu faktor bagi para investor untuk berinvestasi. Sehingga manajer keuangan 

sangat berperan penting dalam mengoptimalkan nilai perusahaan dari 
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setiap keputusan keuangan yang diambil karena keputusan akan mempengaruhi 

keputusan keuangan lainnya. 

Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan. nilai 

perusahaan yang baik akan membuat perusahaan dipandang positif oleh investor, 

dan sebaliknya (Jufrizen & Asfa, 2015). Nilai perusahaan mencerminkan kondisi 

yang telah dicapai melalui berbagai aktivitas operasional sejak perusahaan berdiri 

hingga saat ini. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar pula manfaat yang 

akan diperoleh oleh para pemegang saham. 

Nilai perusahaan yang maksimal dapat tercapai dengan mengintegrasikan 

beragam fungsi manajemen keuangan. Setiap keputusan finansial yang dibuat akan 

mempengaruhi keputusan-keputusan finansial lainnya, dan pada akhirnya, akan 

berdampak pada nilai perusahaan (Sintyana & Artini, 2019). 

Nilai perusahaan dapat dievaluasi dengan memanfaatkan rasio Price to Book 

Value (PBV), yang mengukur perbandingan antara harga saham dan nilai bukunya. 

Rasio PBV yang lebih tinggi menunjukkan bahwa harga pasar saham tersebut 

semakin tinggi. Dengan meningkatnya harga pasar saham, capital gain (hasil 

investasi) juga cenderung meningkat (Andansari, Raharjo, & Andini, 2016). 

Kenaikan harga saham berpotensi meningkatkan nilai perusahaan. 

Salah satu yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan dapat dilihat dari 

keputusan investasi. Keputusan investasi melibatkan penanaman modal untuk 

jangka panjang dengan harapan akan mendapatkan keuntungan di masa depan. 

Keputusan ini memiliki dimensi waktu yang panjang, sehingga harus 

dipertimbangkan dengan cermat karena membawa risiko jangka panjang (Ayem & 

Nugroho, 2016). Keputusan investasi berperan penting dalam mempengaruhi nilai 

perusahaan, karena terkait dengan pengalokasian dana, baik dari sumber internal 

maupun eksternal, serta untuk tujuan jangka pendek dan panjang perusahaan (Efni, 

Hadiwijoyo, Salim, & Rahayu, 2012). 
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Kebanyakan perusahaan terlibat dalam aktivitas investasi, yang merupakan 

komponen krusial dalam operasi dan evaluasi kinerja perusahaan. Teori sinyal 

menjelaskan bahwa investasi yang dilakukan memberikan indikasi positif tentang 

potensi pertumbuhan perusahaan di masa depan, yang pada gilirannya dapat 

meningkatkan harga saham sebagai indikator nilai perusahaan (Lestari, Dahrani, 

Purnama, & Jufrizen, 2021). 

Keputusan investasi dapat dilakukan dengan menggunakan Price Earning 

Ratio (PER). PER sering dimanfaatkan oleh analis pasar modal untuk menilai 

kinerja perusahaan sesuai dengan ekspektasi investor. Apabila perusahaan mampu 

mengelola ekuitasnya dengan baik, diharapkan perusahaan tersebut akan 

mengalami pertumbuhan yang positif dan berdampak baik pada nilai pasar saham, 

yang pada akhirnya mencerminkan nilai perusahaan (Rahmawati, Topowijono, & 

Sulasmiyati, 2015). Tingginya Price Earning Ratio (PER) menandakan bahwa 

investor rela membayar harga saham yang lebih tinggi untuk perusahaan tersebut 

(Andansari et al., 2016). 

Salah satu sektor yang tercatat di Bursa Efek Indonesia adalah sektor 

Perbankan. Alasan pemilihan perusahaan perbankan dalam penelitian ini adalah 

karena sektor perbankan yang mempromosikan saham di Bursa Efek Indonesia 

diinginkan mempunyai prospek cerah di masa depan. Hal ini disebabkan oleh 

ketergantungan masyarakat Indonesia pada layanan perbankan dalam kehidupan 

sehari-hari dan kontribusi signifikan sektor perbankan terhadap pendapatan negara. 

Berikut ini adalah tabel data keuangan dari perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai berikut: 
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Tabel 1.1 
Data Keputusan Investasi dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan 

Di BEI 2018-2022 

Kode Perusahaan Tahun 
Keputusan 

Investasi (PER) 
Nilai Perusahaan 

(PBV) 
Bank BNI 2018 10.93 1,58 

2019 9.52 1,3 
2020 35.09 1,0 
2021 11.54 0,99 
2022 12.93 0,58 

Bank BRI 2018 13.81 2,57 
2019 15.66 2,59 
2020 27.43 2,57 
2021 17.27 1,73 
2022 18.36 1,68 

Bank BTN 2018 9.58 1,16 
2019 10.60 1,27 
2020 11.42 0,91 
2021 7.72 0,85 
2022 12.48 0,75 

Bank Mandiri 2018 18.10 2,2 
2019 13.76 1,95 
2020 13.05 1,71 
2021 17.57 1,41 
2022 18.69 1,27 

Sumber : www.idx.co.id 
 
 

Berdasarkan tabel 1.1 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa 

perusahaan perbankan untuk keputusan investasi ditahun 2018 sampai tahun 2022 

mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan, 

hal ini menunjukkan bahwa jumlah saham yang dimiliki perusahaan sudah cukup 

baik tetapi perusahaan belum mampu dalam mengelola saham yang dimiliki 

sehingga berdampak dengan modal perusahaan yang mengalami penurunan yang 

berakibat dengan nilai perusahaan yang mengalami penurunan. 

Menurut Sintyana dan Artini (2019), investasi yang menyerahkan tingkat 

keuntungan (internal rate of return) yang lebih tinggi daripada biaya modal 

dianggap menguntungkan. Semakin besar keuntungan yang diperoleh dari investasi 

perusahaan, semakin tinggi pula harga sahamnya. Kenaikan harga saham ini akan 

berpengaruh pada peningkatan nilai perusahaan. 

Ada banyak faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Dalam penelitian 

ini, faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yang akan diteliti adalah 

keputusan investasi dan keputusan pendanaan (Nurvianda et al., 2018); (Sari, 

Hermuningsih, & Maulida, 2022); (Oktavia & Kalsum, 2021) , Profit Margin 
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dengan penelitian dari (Sari et al., 2022); (Pangesti, Sriwidodo, & Wibowo, 2020) 

Selain keputusan investasi, keputusan pendanaan juga dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan, menurut Keputusan pendanaan bisa berkaitan dengan nilai 

perusahaan, di mana keputusan ini melibatkan kebijakan perusahaan mengenai 

sejauh mana penggunaan pendanaan dari utang dan ekuitas. Dengan demikian, 

keputusan pendanaan mencakup keputusan tentang sumber dana yang digunakan 

dan hal ini dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Jannah, Juanda, & Prasetyo, 

2019). Pada Trade off theory menjelaskan bahwa semakin tinggi tingkat 

pendanaan dengan utang yang dilakukan perusahaan, semakin besar pula risiko 

kesulitan keuangan yang mereka hadapi. Hal ini disebabkan oleh kewajiban 

membayar bunga tetap yang tinggi kepada para pemegang utang setiap tahun, 

meskipun laba bersih perusahaan tidak pasti (bankruptcy cost of debt). 

Dalam menerapkan kegiatan operasionalnya, setiap perusahaan mempunyai 

beragam kebutuhan guna memastikan kelancaran kegiatan tersebut. Salah satu 

kebutuhan utama adalah dana. Dana digunakan untuk memenuhi berbagai 

keperluan perusahaan. Sumber pendanaan perusahaan dapat berasal dari internal, 

seperti laba ditahan, dan dari eksternal, seperti utang atau penerbitan saham baru. 

Kombinasi optimal dari sumber-sumber pendanaan ini sangat penting karena 

diperlukan dapat menumbuhkan nilai perusahaan (Khoirunnisa, Purnamasari, & 

Tanuatmodjo, 2018) 

Keputusan pendanaan dapat dievaluasi menggunakan rasio Debt to Equity 

(DER). Debt to Equity Ratio (DER) memberikan gambaran tentang struktur modal 

perusahaan, sehingga tingkat risiko gagal bayar utang dapat diketahui. DER juga 

mengindikasikan besarnya utang perusahaan; perusahaan dengan tingkat utang 

yang tinggi memiliki biaya utang yang besar pula. Hal ini menjadi beban bagi 

perusahaan dan dapat menurunkan tingkat kepercayaan investor (Gultom, Agustina, 

& Wijaya, 2013). Berikut tabel keputusan pendanaan dan nilai perusahaan yang 

dimiliki beberapa perusahaan, diantaranya : 
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Tabel 1.2 
Data Keputusan Pendanaan dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan 

Di BEI 2018-2022 

Kode Perusahaan Tahun 
Keputusan 

Pendanaan (DER) 
Nilai Perusahaan 

(PBV) 
Bank BNI 2018 5.89 1,58 

2019 6.08 1,3 
2020 5.51 1,0 
2021 6.61 0,99 
2022 6.63 0,58 

Bank BRI 2018 8.25 2,57 
2019 7.45 2,59 
2020 5.67 2,57 
2021 4.84 1,73 
2022 3.29 1,68 

Bank BTN 2018 10.34 1,16 
2019 11.06 1,27 
2020 11.30 0,91 
2021 16.08 0,85 
2022 16.31 0,75 

Bank Mandiri 2018 5.22 2,2 
2019 5.09 1,95 
2020 4.81 1,71 
2021 5.80 1,41 
2022 5.97 1,27 

Sumber : www.idx.co.id 

Berdasarkan tabel 1.2 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa 

perusahaan perbankan untuk keputusan pendanaan ditahun 2018 sampai tahun 2022 

mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan, 

dimana meningkatnya jumlah DER terjadi dikarenakan meningkatnya jumlah 

hutang perusahaan sehingga berakibat dengan penggunaan dana perusahaan yang 

tidak maksimal dikarenakan untuk membayar hutang beserta bunga nya yang 

berdampak dengan keuntungan perusahaan yang mengalami penurunan sehingga 

nilai perusahaan juga akan mengalami penurunan. 

Menurut (Wijaya & Wibawa, 2014) semakin besar utang, semakin besar 

juga peluang perusahaan tidak mampu memenuhi kewajiban tetap berupa bunga 

dan pokok utang. Risiko kebangkrutan juga meningkat karena bunga yang lebih 

tinggi dapat mengimbangi penghematan pajak. Oleh karena itu, perusahaan harus 

berhati-hati dalam mengambil keputusan pendanaan, karena peningkatan 

penggunaan utang dapat mengurangi nilai perusahaan. Menurut Welley dan Untu 

(2015), utang dapat memaksimalkan nilai perusahaan jika manfaat yang diperoleh 
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dari utang lebih tinggi dibandingkan dengan biaya yang ditimbulkannya. 

Selain keputusan investasi, keputusan pendanaan, net profit margin juga 

bisa berdampak nilai perusahaan, dimana profitabilitas yang diterima oleh sebuah 

perusahaan akan mempengaruhi jumlah dividen yang akan dibayarkan kepada para 

pemegang saham. Jika perusahaan menghasilkan laba besar, kemampuannya untuk 

membayar dividen juga meningkat. Dengan demikian, jumlah dividen yang besar 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Azhar, Ngatno, & Wijayanto, 2018). 

Profitabilitas dalam penelitian ini diukur menggunakan net profit margin. 

Net profit margin (NPM) adalah rasio yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih. Net profit margin (NPM) 

bermanfaat bagi investor pasar modal untuk menilai efisiensi perusahaan dalam 

menciptakan laba. Menurut (Kasmir, 2015) menyatakan bahwa net profit margin 

merupakan ukuran keuntungan yang membandingkan laba setelah bunga dan pajak 

dengan pendapatan penjualan. Rasio ini mencerminkan pendapatan bersih 

perusahaan dari penjualan. Berikut tabel Net profit margin (NPM) dan nilai 

perusahaan yang dipunyai beberapa perusahaan, diantaranya : 
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Tabel 1.3 
Data Net Profit Margin dan Nilai Perusahaan Sektor Perbankan 

Di BEI 2018– 2022 

Kode Perusahaan Tahun 
Net Profit 

Margin (NPM) 
Nilai Perusahaan 

(PBV) 
Bank BNI 2018 0.30 1,58 

2019 0.31 1,3 
2020 0.30 1,0 
2021 0.06 0,99 
2022 0.20 0,58 

Bank BRI 2018 0.31 2,57 
2019 0.32 2,59 
2020 0.31 2,57 
2021 0.14 1,73 
2022 0.20 1,68 

Bank BTN 2018 0.28 1,16 
2019 0.23 1,27 
2020 0.02 0,91 
2021 0.14 0,85 
2022 0.15 0,75 

Bank Mandiri 2018 0.28 2,2 
2019 0.30 1,95 
2020 0.32 1,71 
2021 0.20 1,41 
2022 0.29 1,27 

Sumber : www.idx.co.id 
 

Berdasarkan tabel 1.3 diatas diperoleh bahwa dilihat dari beberapa 

perusahaan perbankan untuk profit margin ditahun 2018 sampai tahun 2022 

mengalami peningkatan sedangkan untuk nilai perusahaan mengalami penurunan, 

dimana meningkatnya net profit margin terjadi dikarenakan meningkatnya 

pendapatan perusahaan yang berdampak dengan meningkatnya keuntungan 

perusahaan, tetapi hal ini tidak berdampak dengan nilai perusahaan yang 

mengalami penurunan. 

Menurut (Safitri, 2013) “Semakin tingi net profit margin (NPM) suatu 

perusahaan semakin memberikan sinyal positif kepada investor dan meningkatkan 

nilai perusahaan yang tercermin dalam harga sahamnya. Jika net profit margin 

(NPM) mengalami penurunan, maka nilai price to book value (PBV) juga akan 

turun; sebaliknya, jika NPM meningkat, PBV juga akan meningkat.  

Nilai perusahaan sangat penting bagi manajer maupun investor. Bagi 

manajer, nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan prestasi dan kinerja yang telah 
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mereka capai. Bagi investor, nilai perusahaan yang baik akan meningkatkan 

ketertarikan untuk berinvestasi. 

Dengan adanya fenomena masalah yang terjadi, maka judul dari penelitian 

ini adalah “Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan Dan Profit 

Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022” 

1.2 Rumusan Masalah 
 

Berdalsalrka ln lalta lr bela lkalng ma lsallalh dialta ls dalpa lt dijelalskaln mengenali 

peningka ltaln nilali perulsalha la ln ya lng bisa l diu lkulr dalri kepultulsaln investalsi, kepu ltulsaln 

pendalnala ln daln profit ma lrgin. Dimalna l kepultulsaln investa lsi alda llalh kepultulsaln ya lng 

dialmbil ulntulk menalna lmkaln modall pa ldal saltul alta lul lebih alset mendalpa ltkaln 

keulntulnga ln di malsal ya lng a lka ln da ltalng. Seda lngkaln ulntulk kepultulsa ln penda lna laln 

merulpa lka ln kepultulsa ln ya lng berka lita ln denga ln julmla lh dalna l ya lng disedialka ln 

perulsa lhala ln, ba lik ya lng bersifalt ulta lng altalul modall sendiri, da ln net profit malrgin 

merulpa lka ln ralsio ya lng digulna lka ln ulntulk mengu lkulr besalrnya l presentalse lalba l bersih 

setela lh pa ljalk altals penjulalla ln bersih. Alrtinya l denga ln alda lnya l kepultulsaln investalsi, 

kepultulsaln penda lnala ln da ln profit malrgin ma lka l nilali perulsa lhala ln alka ln da lpalt 

meningka ltka ln nila li perulsalha la ln. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 
 

Berdalsalrka ln dalri ulralia ln di a ltals, malkal dalpa lt dila lkulkaln perta lnya la ln penelitialn 

seba lga li berikult: 

1. Alpa lkalh alda l pengalrulh kepu ltulsa ln investa lsi terhaldalp nilali perulsa lhala ln palda l 

perulsalhala ln Perba lnka ln ya lng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial? 

2. Alpa lkalh aldal pengalrulh kepu ltulsaln penda lnalaln terha ldalp nila li perulsa lhala ln palda l 

perulsalhala ln Perba lnka ln yalng terdalftalr di Bulrsa l Efek Indonesial? 

3. Alpa lkalh alda l pengalrulh profit malrgin terhaldalp nilali perulsa lhala ln palda l 

perulsalhala ln Perba lnka ln yalng terdalftalr di Bulrsa l Efek Indonesial? 

4. Alpa lkalh aldal penga lrulh kepultulsa ln investalsi, kepultulsaln pendalna laln, daln profit 
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malrgin terhalda lp nila li perulsalha laln paldal perulsa lhalaln Perbalnkaln ya lng terda lftalr 

di Bulrsa l Efek Indonesia l? 

1.4 Tujuan Penelitian 
 

Da lri la ltalr belalkalng da ln rulmulsaln malsallalh, ma lka l dalpalt dibu la lt tu ljula ln 

penelitia ln alda llalh sebalga li berikult: 

1. Ulntulk mengeta lhuli penga lrulh kepultulsa ln investalsi terhalda lp nilali perulsa lhala ln 

palda l perulsalha la ln Perba lnkaln ya lng terdalftalr di Bu lrsa l Efek Indonesia l. 

2. Ulntulk mengeta lhuli penga lrulh kepultulsa ln penda lna laln terha ldalp nilali 

perulsalhala ln palda l perulsalha la ln Perbalnkaln ya lng terda lftalr di Bulrsal Efek 

Indonesia. 

3. Ulntulk Mengeta lhuli pengalrulh daln profit malrgin terhalda lp nilali perulsa lhala ln 

palda l perulsalha la ln Perba lnkaln ya lng terdalftalr di Bulrsa l Efek Indonesia l 

4. Ulntulk mengetalhuli penga lrulh kepultulsa ln investalsi, kepultulsa ln pendalna laln, daln 

profit ma lrgin terha lda lp nilali perulsalha la ln palda l perulsalha la ln Perbalnkaln ya lng 

terda lftalr di Bulrsa l Efek Indonesial 
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1.5 Manfaat Penelitian 
 

Penelitialn ini diha lralpka ln da lpa lt berma lnfala lt balgi penullis, perulsalhala ln da ln 

pihalk – pihalk la lin. 

1. Ma lnfalalt Balgi Peneliti 
 

Penelitia ln ini dihalralpka ln dalpa lt dijaldikaln sebalga li alcula ln dallalm 

pengembalnga ln ilmul ekonomi, khulsulsnyal bidalng ma lnaljemen keula lnga lnya lng 

sehulbulnga ln dengaln kepultulsa ln investalsi, kepultulsaln pendalna la ln daln profit 

ma lrgin terha lda lp nila li perulsa lha laln. 

2. Ma lnfalalt Balgi Perulsa lha la ln 
 

Penelitia ln ini da lpa lt menja ldi ta lmbalha ln pertimbalnga ln piha lk ma lna ljemen 

dalla lm melalkulka ln peningka ltaln nila li perulsa lhala ln lebih besa lr di malsal ya lng 

alka ln da ltalng daln halsil penelitialn ini dalpa lt dimalnfala ltka ln sebalga li balha ln 

kaljialn ulntulk penelitialn mengena li falktor ya lng da lpalt mempenga lrulhi tingkalt 

nila li perulsalha la ln. 

3. Ma lnfalalt Balgi Peneliti beriku ltnya l 
 

Ha lsil penelitialn ini dalpa lt dimalnfala ltkaln seba lga li ba lhaln kaljialn u lntulk 

penelitialn mengena li nilali perulsa lhala ln. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 
 

2.1.1  Pengertian Nilai Perusahaan 
 

Nilali perulsa lha la ln merulpalka ln persepsi palral investor terha ldalp tingka lt 

keberhalsilaln perulsalhalaln. Tingkalt keberhalsilaln perulsalha la ln sering dikalitkaln denga ln 

ha lrga l salha lm. Halrga l sa lhalm yalng tinggi a lka ln membulalt nilali perulsalha laln julgal tinggi 

da ln meningka ltkaln kepercalya la ln palsalr tidalk halnya l terha ldalp kinerja l perulsa lhala ln sa la lt 

ini na lmuln julga l palda l malsal yalng alkaln dalta lng. Mema lksimallka ln nilali perulsa lha laln 

salnga lt penting ba lgi sula ltul perulsalha la ln. Dengaln memalksimallka ln nilali perulsa lhalaln 

salmal dengaln memalksima llka ln tuljula ln ultalma l perulsalha laln. 

Nilali perulsa lhala ln merulpa lkaln kondisi tertentul yalng telalh dicalpa li oleh sulaltul 

perulsa lhala ln sebalga li ga lmbalraln da lri kepercalya la ln ma lsya lralka lt terhaldalp perulsalha laln. 

Kepercalya laln tersebult da lpalt diperoleh setelalh melalluli sulaltul proses kegia lta ln sela lmal 

beberalpa l talhuln didirika ln salmpa li denga ln sala lt ini. Malsya lralka lt menilali dengaln 

bersedial membeli sa lhalm perulsalha la ln dengaln ha lrga l tertentul sesulali denga ln persepsi 

da ln keya lkina lnnya l. Meningka ltnya l nila li perulsalha la ln aldalla lh sebula lh presta lsi, yalng 

sesula li dengaln keingina ln palral pemiliknyal, ka lrenal denga ln meningka ltnya l nilali 

perulsa lhala ln, ma lka l kesejalhteralaln pa lral pemilik julga l alkaln meningka lt (Jalnna lh et all., 

2019). 

Nilali perulsa lhalaln julga l tercermin dalri halrga l salha lm, dimalnal jika l halrgal sa lha lm 

perulsa lhala ln menulruln malka l nilali perulsalha laln julga l menulruln, sehingga l hall ini 
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berdalmpa lk palda l penulrulna ln kemalkmulraln pemega lng sa lhalm daln peningkalta ln risiko 

ya lng a lkaln dihalda lpi perulsa lha laln dimalsa l yalng a lkaln da ltalng (Efni et all., 2012). Nila li 

perulsa lhala ln mencerminka ln besalrnya l alsset ya lng dimiliki oleh perulsa lhala ln. Nilali 

perulsa lhala ln salnga ltlalh penting ka lrena l mencerminkaln kinerjal perulsalha la ln yalng dalpa lt 

mempenga lrulhi persepsi investor terhalda lp perulsa lha laln. Semalkin besalr nilali 

perulsa lhalaln malkal sema lkin besalr pullal kemalkmulra ln yalng didalpa ltkaln oleh pemega lng 

salha lm (Pertiwi, Tommy, & Tulmiwa l, 2016). 

Perulsa lha laln memiliki tuljula ln ulntulk mema lksimallkaln nila li perulsa lhala ln a ltalul 

kekalya la ln ba lgi pemegalng salhalm. Aldalpuln yalng dalpa lt dilalkulka ln oleh perulsa lha laln 

a lda lla lh dengaln mema lksimallkaln nilali seka lralng melalluli a lktivita ls perulsalha laln ulntulk 

memperoleh keulntulnga ln ya lng alka ln diterima l oleh pemega lng salha lm di ma lsal yalng 

a lka ln dalta lng. Salha lm merulpa lka ln instrulment investalsi ya lng balnya lk dipilih oleh palral 

investor, ka lrenal salha lm da lpa lt memberikaln tingkalt keulntulnga ln ya lng menalrik balgi 

pa lral investor. Nila li perulsalha laln tergalmba lr da lri halrga l salha lm ya lng stalbil, altalul balhkaln 

da lla lm ja lngka l pa lnjalng menga llalmi kenalika ln, semalkin tinggi ha lrgal salha lm malkal 

semalkin tinggi pullal nilali perulsa lhala ln (Jalnnalh et all., 2019). 

Da lri beberalpa l definisi dia ltals, dalpa lt disimpullka ln balhwal nila li perulsalha la ln 

a lda lla lh persepsi investor terha ldalp sebula lh perulsa lha laln ya lng dika litka ln denga ln halrga l 

salha lm. 

2.1.2 Jenis – Jenis Nilai Perusahaan 
 

Beberalpa l konsep nilali ya lng menjelalskaln nilali su la ltul perulsalha laln a ldalla lh 

(Christia lwa ln & Talriga ln, 2014): 
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1. Nila li Nominall 
 

Nila li nomina ll alda lla lh nilali yalng tercalntulm secalral formall dallalm alngga lra ln 

dalsa lr perseroa ln, disebultkaln secalra l eksplisit dallalm nera lcal perulsalha la ln, da ln 

julga l ditullis jelals dallalm sulralt sa lha lm kolektif. 

2. Nila li Palsa lr 
 

Nila li pa lsa lr aldallalh sering disebult kulrs alda llalh ha lrgal ya lng terja ldi da lri proses 

ta lwa lr- menalwalr di palsa lr sa lha lm. Nila li ini halnya l bisal ditentulka ln jikal salhalm 

perulsalha la ln dijula ll di palsa lr salha lm . 

3. Nila li Intrinsik 
 

Nila li intrinsik merulpa lka ln konsep ya lng palling albstra lk, ka lrenal menga lcul palda l 

perkirala ln nilali riil sula ltul perulsa lha laln. Nilali perulsa lha laln dalla lm konsep nilali 

intrinsik ini bulka ln sekeda lr halrga l da lri sekulmpullaln alset, mela linkaln nilali 

perulsalha la ln sebalga li entitals bisnis ya lng memiliki kemalmpulalnmengha lsilka ln 

keulntulnga ln di kemuldialn halri. 

4. Nila li Bulkul 
 

Nila li bu lkul alda llalh nilali perulsalha la ln ya lng dihitu lng denga ln da lsa lr konsep 

alkulnta lnsi. Seca lral sederhalna l dihitulng denga ln membalgi selisih alntalra l totall 

alktival daln tota ll ulta lng denga ln julmlalh salhalm yalng beredalr. 

5. Nila li Liku lidalsi 
 

Nila li likulidalsi a ldalla lh nilali jula ll selulrulh alset perulsa lha laln setelalh dikulralngi 

semula l kewaljibaln yalng ha lruls dipenulhi. Nilali sisa l itu l merulpalkaln ba lgia ln palral 

pemega lng salha lm. Nila li likulidalsi bisal dihitulng denga ln calra l yalngsa lma l dengaln 

menghitu lng nilali bulkul, ya litul berda lsa lrka ln nera lcal performal ya lng 
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disia lpkaln ketikal sulaltul perulsalhala ln alka ln likulida lsi. Jikal mekalnisme palsalr 

berfu lngi dengaln ba lik, ma lkal halrgal salhalm tida lk mulngkin bera ldal dibalwa lh nilali 

likulidalsi. Ka lrena l nila li liku lida lsi ini halnya l dihitu lng bilal perulsalhala ln alkaln 

dilikulida lsi malkal investor bisal menggu lna lkaln nilali bulkul sebalga li pengga lnti 

ulntulk tuljula ln yalng sa lma l yalitul memperkiralkaln balta ls balwalh ha lrgal salha lm. 

Sehingga l nilali bulkul da lpalt digu lna lka ln sebalga li balta ls alma ln mengulkulr nilali 

perulsalha la ln ulntulk keperlu la ln investalsi. 

2.1.3  Tujuan dan Manfaat Nilai Perusahaan 
 

Menulrult (Sulda lnal, 2015) Mema lksimallka ln nilali perulsalhala ln dinilali lebih 

tepalt sebalga li tuljula ln peru lsa lha laln kalrena l : 

1. Memalksimallka ln nila li peru lsa lha laln bera lrti memalksima llka ln nilali sekalralng dalri 

semula l keu lntulnga ln yalng a lka ln diterima l oleh pemega lng sa lhalm dalri semu la l 

keulntulnga ln yalng alkaln diterimal oleh pemega lng salha lm di malsal yalng alka ln 

dalta lng. 

2. Mempertimbalngka ln fa lktor risiko yalng a lkaln terjaldi diperulsalha laln dima lsa l ya lng 

alka ln daltalng 

3. Memalksimallka ln nila li perulsa lhala ln lebih meneka lnkaln paldal tingka lt alruls kals 

ya lng dimiliki perulsa lha laln da lri palda l sekedalr la lba l menulrult pengertialn 

alkulnta lnsi 

4. Mema lksima llkaln nilali perulsalhala ln tida lk mengalba lika ln ta lnggu lng jalwa lb sosia ll. 
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2.1.4  Faktor – Fator yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan 
 

Menulrult (Rinna lya l, 2016) terdalpalt balnya lk falktor ya lng mempenga lrulhi nilali 

perulsa lhala ln balik fa lktor internall malulpuln falktor eksternall. Falktor internall bersifalt 

controllalble alrtinya l dalpa lt dikendallikaln oleh perulsa lhala ln, seperti kinerjal 

perulsa lhala ln, kepultulsaln keulalnga ln, strulktulr modall, bialya l ekulita ls, daln fa lktor lalinnya l. 

Seda lngka ln falktor eksternall dalpalt berulpa l tingkalt su lkul bulnga l, flulktula lsi nila li va llals, 

da ln kealda laln palsalr modall. Beberalpa l va lrialbel tersebu lt memiliki hulbulngaln daln 

penga lrulh terhalda lp nilali perulsa lhala ln, nalmuln malsih tidalk konsisten. 

Menulrult (Jeconia lh & Ha lstu lti, 2020) Halrgal palsa lr salha lm merulpa lkaln 

cerminaln da lri setialp kepultulsaln keula lnga ln yalng dialmbil oleh malna ljemen, sehingga l 

nilali perulsa lhalaln merulpalkaln alkiba lt dalri tindalkaln malna ljemen. Kepultulsa ln keulalnga ln 

tersebult melipulti kepultulsaln investalsi, kepultulsaln pendalna la ln daln kebijalka ln dividen. 

Piha lk ma lnaljemen alka ln mempertimba lngka ln denga ln ha lti-halti kepultulsa ln yalng 

dialmbil a lga lr mengalralh kepalda l peningkalta ln nilali perulsalhala ln.Ulntulk meningka ltka ln 

nilali perulsa lhala ln, perulsa lhala ln ha lruls ma lmpul mengidentifikalsi daln mengendallikaln 

fa lktor – falktor ya lng da lpalt mempengalrulhi nila li perulsalha la ln. 

Menulrult (Alrifialnto & Chalbalchib, 2016) Nila li perulsalha la ln da lpalt dipengalrulhi 

oleh bebera lpa l falktor, alnta lral lalin kemalmpula ln perulsalhala ln mengha lsilkaln la lbal, 

kebija lka ln hultalng ya lng dila lkulka ln perulsalha la ln, skallal dalri perulsalha la ln tersebult, halrgal 

salha lm, daln pendalpa lta ln dalri perulsa lhalaln tersebult. 

2.1.5  Standar Pengukuran Nilai Perusahaan 
 

U lntulk mengu lkulr nilali perulsa lhalaln dalpa lt menggu lna lka ln Price to Book Vallule 
 

dimalna l ralsio ini menulnjulkkaln perba lndinga ln alntalral halrga l salha lm denga ln 
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nilali bu lku l ekulita ls perulsalha laln. Price to Book Va llule sering digu lnalka ln dallalm 

menentulka ln nilali sula ltul   sa lhalm   relaltif   terha lda lp   halrga l   salha lmnya l. PBV alda llalh 

ra lsio keula lnga ln ya lng digu lna lka ln ulntu lk membalndingka ln nilali bulku l peru lsa lha laln 

denga ln ha lrga l palsalr sa la lt ini. Nilali bulku l alda lla lh istilalh alku lnta lnsi ya lng menu lnjulkkaln 

ba lgia ln dalri perulsalha laln ya lng dimiliki oleh pemega lng salha lm, denga ln kalta l la lin, totall 

a lsset berwuljuld perulsalha laln dikulra lngi totall kewaljibalnnya l (Sa lri et all., 2022). 

A ldalpu ln rulmuls yalng digulnalkaln ulntulk menghitulng ra lsio nilali palsalr alta lu l nilali 

bu lku l altalul Price Book Vallule (PBV) a lda lla lh seba lga li berikult: 

PBV =  

(Fa lhmi, 2014) 

Keteralnga ln: 

PBV = Price Book Vallule 
 

MPS = Malrket Price Per Shalre altalul Halrga l Palsa lr per sa lhalm 

BPS = Book Price per sha lre alta lul nilali bulku l per salha lm 

2.2 Keputusan Investasi 
 

2.2.1  Pengertian Keputusan Investasi 
 

Investa lsi merulpa lkaln penempalta ln sejulmla lh da lnal paldal salalt ini denga ln 

ha lra lpaln u lntu lk memperoleh keulntulnga ln dimalsa l ya lng a lkaln da ltalng (Rialldy, 2018). 

Menulrult (Ta lndelilin, 2016) investalsi a ldalla lh komitmen a ltals sejulmla lh da lna l altalu l 

su lmber dalya l la linnya l ya lng dila lku lka ln pa lda l sala lt ini, denga ln tuljulaln memperoleh 

sejulmla lh keulntu lnga ln di malsal ya lng a lkaln dalta lng. Seora lng investor membeli 

sejulmla lh salha lm sala lt ini denga ln ha lra lpaln memperoleh keulntulnga ln dalri kenalika ln 
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ha lrga l salha lm alta lulpuln seju lmlalh dividen di malsal yalng a lkaln daltalng, seba lga li imballa ln 

a lta ls walktul daln risiko yalng terka lit dengaln investa lsi tersebult. 

Menulrult PSAlK Nomor 13 da llalm Sta lndalr Alkulntalnsi Keulalnga ln per 1 

Oktober 2018, investa lsi alda llalh sulaltul alsset yalng digulna lkaln perulsalha laln u lntulk 

pertulmbu lha ln keka lya la ln melalluli distribulsi halsil investalsi (seperti bulnga l, royallty, 

dividen, da ln ula lng sewal), ulntulk alpresia lsi nilali investalsi, alta lul malmfala lt lalin balgi 

perulsa lhala ln yalng berinvestalsi seperti malnfa la lt yalng diperoleh melalluli hulbulnga ln 

perdalga lnga ln. Kepultulsaln Investa lsi merulpalka ln kepultulsaln terpenting dalri kepu ltulsaln 

lalinnya l yalng hulbulnga lnnya l denga ln peningkalta ln nilali perulsa lhala ln. 

Kepu ltulsa ln Investa lsi (Totall Alsset) alda llalh kepultulsa ln yalng dia lmbil ulntulk 

menalna lmkaln moda ll palda l saltul alta lul lebih a lset ulntulk mendalpa ltkaln keulntulnga ln di 

malsal ya lng alka ln dalta lng daln perma lsa llalha ln balga limalna l malnaljer keula lnga ln ha lruls 

menga llokalsikaln da lna l keda llalm bentulk – bentulk investalsi ya lng a lka ln da lpa lt 

mendaltalngka ln keulntulngaln di ma lsa l yalng alka ln da lta lng. Secalra l singkalt Kepu ltulsaln 

Investa lsi (Totall Alsset) ya litul penggulna laln dalna l ya lng bersifa lt jalngka l palnjalng 

(Ba lridwa ln, 2015). 

Investa lsi alda lla lh sula ltul penalna lmaln modall ulntulk saltul altalul lebih a lktiva l yalng 

dimiliki perulsa lhala ln da ln bialsalnya l berjalngka l wa lktul lalma l dengaln ha lralpaln 

mendalpa ltkaln keulntulnga ln di malsal – malsal ya lng a lka ln da ltalng. Kepu ltulsa ln penalna lma ln 

modall tersebult da lpa lt dilalkulka ln oleh individu l a ltalul sulaltul entita ls yalng mempu lnya li 

kelebihaln dalnal. Investalsi dallalm a lrti lula ls terdiri da lri dula l balgialn ultalma l, yalitul : 

investalsi dallalm bentulk alktiva l riil daln investa lsi dalla lm bentulk sulralt berhalrgala ltalul 

sekulrita ls (Alldya lnti, 2019). 
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Proses Kepultulsaln Investa lsi (Tota ll Alsset) menulrult (Hulsnaln & Pu ldjialstu lti, 

2018) a ldalla lh menulnjulkkaln ba lga limalna l investor memilih sekulritals, beralpa l balnya lk 

investalsi tersebult, daln kalpaln investalsi tersebult alkaln dila lkulkaln. Setia lp melalkulka ln 

Kepu ltulsa ln Investalsi (Totall Alsset) selallul sa ljal memerlulka ln proses. Proses tersebult 

a lka ln memberikaln galmbalraln palda l setialp ta lhalp yalng alkaln ditempulh oleh 

perulsa lhala ln. 

Denga ln demikia ln kepu ltulsaln investa lsi alda llalh sulaltul kombinalsi a ltalul 

pengelolalaln sejulmlalh dalna l ya lng diha lra lpkaln dalpa lt memberika ln keulntulnga ln a ltalul 

retu lrn yalng tinggi di ma lsa l ya lng alka ln daltalng. 

2.2.2  Faktor faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi 
 

A lsset da llalm lingku lp ini lebih beralrti tindalkaln menjulall balralng a lta lul ja lsal. 

Kegia lta ln pema lsa lraln alda lla lh a lsset dalla lm lingkulp halsil a ltalul pendalpaltaln beralrti 

penila lia ln altals alsset nya ltal perulsa lhala ln da llalm sula ltul periode. Menulrult (Swalsthal & 

Ira lwa ln, 2018)“Aldal beberalpal fa lktor ya lng mempenga lrulhi alsset alda llalh seba lga li 

berikult: 

1. Kondisi daln kema lmpulaln penjula ll 
 

2. Kondisi pa lsalr 
 

3. Kondisi orga lnisa lsi perulsalha laln 
 

4. Da ln falktor la linya l seperti allalm,bulda lya l, politik, alga lmal, sociall.” 
 

Seda lngkaln menulrult (Sitalngga lng, 2018) falktor-fa lktor ya lng perlul diperha ltika ln 

da lla lm meningkaltka ln Tota ll Alsset aldallalh : 

1. Kebijalkaln halrga l jula ll 
 

2. Kebijalkaln Produlk 
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3. Kebijalkaln distribulsi 
 

2.2.3  Dasar-Dasar Keputusan Investasi 
 

Da lsalr-da lsa lr kepultulsaln investalsi terdiri dalri tingkalt retulrn ha lralpa ln daln 

tingkalt risiko: 

1. Retulrn 
 

Retulrn iallalh tota ll keulntulnga ln a lta lul kerulgia ln dia llalmi investor palda l periode 

tertentul ya lng dihitu lng denga ln membalgi perulbalha ln nila li alset dita lmbalh 

pembalgia ln halsil palda l periode itul dengaln nilali investalsi a lwa ll periode 

(Widjalya l, 2018) 

2. Risiko 
 

Risiko alda lla lh kemulngkinaln alda lnya l kerulgia ln altalul valrialbilita ls pendalpa ltaln 

dika litka ln dengaln alset tertentul (Widjalya l, 2018). Risiko investa lsi dialrtikaln 

seba lga li valrialbilitals alruls ka ls investalsi dalri a lruls ka ls ya lng diha lralpka ln. Semalkin 

besalr valria lbilita ls alruls kals, bera lrti semalkin tinggi risiko tersebult, daln 

seballiknyal (Suldalna l, 2015). 

2.2.4  Pengukuran Keputusan Investasi 
 

Terdalpa lt metode perhitu lnga ln ulntulk mengulkulr kepultulsaln pendalna la ln, 

menulrult (Brigha lm & Hou lston, 2018) a lda lpuln rulmuls-rulmuls ulntulk mengu lkulr 

kepultulsaln penda lnala ln da lpalt dilalkulka ln dengaln menggulna lka ln Price Ealrning Ra ltio 

(PER), sebalga li berikult : 

Price Ealrning raltio (ralsio halrga l terhalda lp la lbal) aldallalh perbalndinga ln alntalral 

malrket price per sha lre (halrga l pa lsa lr per lemba lr sa lha lm) dengaln ealrning per shalre 

(lalba l per lembalr salha lm). Perulsa lhalaln dengaln pelula lng tingka lt pertulmbulha ln tinggi 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 15/11/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)15/11/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Bimo Aidil Putra Hrp - Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan dan....



22 
 

 
 
 
 
 

bialsalnya l mempulnyali price ealrning raltio yalng tinggi pu llal, da ln hall ini menulnjulkkaln 

ba lhwa l pa lsa lr menghalralpka ln pertulmbulhaln la lba l di malsal mendaltalng. 

Seba lliknya l perulsalhala ln dengaln tingkalt pertulmbulhaln yalng renda lh cenderulng 

mempulnya li price ealrning raltio ya lng rendalh pullal. Semalkin rendalh price ealrning 

ra ltio sula ltul salhalm malka l sema lkin balik alta lul mulra lh halrga lnya l ulntulk diinvesta lsikaln. 

Price ealrning ra ltio menja ldi renda lh nilalinya l bisal ka lrenal ha lrgal salha lm cenderulng 

semalkin tulruln a ltalul ka lrenal meningka ltnyal la lbal bersih perulsalha laln. Jaldi semalkin kecil 

nilali price ealrning ra ltio ma lkal semalkin mulralh salha lm tersebult ulntulk dibeli daln 

semalkin balik pulla l kinerja l per lemba lr salha lm dalla lm mengha lsilkaln la lbal balgi 

perulsa lhala ln. Semalkin balik kinerja l per lembalr salha lm alka ln mempenga lrulhi balnya lk 

investor ulntulk membeli sa lha lm tersebult. 

Menulrult (Talndelilin, 2016) pengertia ln price ea lrning raltio ya litul: “Ralsio a ltalul 

perbalndinga ln a lnta lral ha lrga l salha lm terha ldalp ea lrning perulsa lha laln. Investor alka ln 

menghitu lng bera lpa l kalli nilali ealrning ya lng tercermin da llalm ha lrga l sula ltul salha lm.” 

Menulrult (Reeve, 2016) Pengertia ln Price Ealrning Raltio sebalga li berikult : 

“Price Ealrning Ra ltio a ldalla lh ralsio ya lng merulpa lka ln indikaltor balgi prospek 

pendalpaltaln perulsalha la ln di malsal mendalta lng ya lng dihitulng denga ln ca lral membalgi 

ha lrga l palsalr per lembalr salha lm bialsa l palda l talngga ll tertentul dengaln lalba l per sa lhalm 

talhulna ln”. 

Menulrult (Su lda lna l, 2015) Pengertia ln Price Ea lrning Raltio sebalga li berikult: 

“Price Ealrning Raltio aldalla lh ralsio ya lng mengulkulr tenta lng balga limalna l investor 

menilali prospek pertulmbulhaln perulsalha la ln di malsal yalng a lkaln da lta lng, da ln tercermin 
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pa ldal halrga l salha lm yalng bersedial diba lyalr oleh investor ulntulk setia lp rulpialh lalba l ya lng 

diperoleh perulsalha la ln”. 

A lda lpuln falktor fa lktor ya lng mempenga lrulhi Price Ealrning Raltio. Menulrult 

pernyaltalaln yalng dikemulkalka ln oleh (Hulsnaln & Puldjialstulti, 2018) fa lktor falktor ya lng 

mempenga lrulhi Price Ealrning Raltio a ldallalh seba lga li berikult: 

1. Tingka lt pertu lmbulha ln lalba l Semalkin tinggi pertulmbulhaln lalba l (deviden) malka l 

sema lkin tinggi pullal PER alpa lbila l falktor-falktor lalinnya l sa lmal . 

2. Dividend Palyoult Ra ltio merulpa lkaln perbalndinga ln alnta lral Dividend Per Shalre 

daln Ealrning Per Shalre. Alpa lbila l falktor –falktor la lin dialsu lmsikaln konstaln, 

ma lka l meningka ltnya l Dividend Palyoult Raltio alkaln meningkaltkaln Price 

Ealrning Raltio. 

3. Devia lsi Tingka lt Pertulmbulhaln Investor da lpa lt mempertimba lngka ln Ra lsio 

tersebult gulnal memilalh-mila lh salha lm, ma lnal ya lng nalntinya l dalpa lt memberika ln 

keulntulnga ln ya lng besalr dimalsa l yalng a lka ln daltalng, perulsa lhala ln denga ln 

kemulngkina ln pertu lmbulhaln ya lng tinggi (High Growth) bia lsa lnya l mempulnyali 

Price Ealrning Ra ltio yalng besalr.” 

Menulrult (Fa lhmi, 2014) Price Ealrning raltio da lpalt diulkulr melalluli : 
 

PER = MPS 
EPS 

 

(Fa lhmi, 2014) 

Keteralnga ln : 

PER = Price Ealrning Ra ltio 
 

MPS = Malrket Price Per Salhre altalul Ha lrga l pa lsa lr per salha lm 

EPS = Ealrning Per Shalre alta lul La lbal Per salhalm 
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2.3 Keputusan Pendanaan 
 

2.3.1  Pengertian Keputusan Pendanaan 
 

Menulrult (Noor, 2014) penda lnala ln a lda lla lh malsallalh penting dallalm memullali 

bisnis. Sula ltul ga lga lsa ln bisnis tidalk mulngkin terwuljuld menjaldi reallita ls ta lnpal alda l 

pendalnala ln. Selalnjultnya l, keberha lsilaln daln kesinalmbulnga ln bisnis julga l dipengalrulhi 

oleh malsallalh penda lnala ln ini. Kalrenal penda lnala ln menimbullkaln konsekulensi bialya l 

da lna l, malka l pemiliha ln sulmber da lna l yalng tepa lt, balik da lri segi julmlalh, wa lktul, 

malulpuln bia lyal dalna l salngalt mempenga lrulhi kelalncalraln da ln keberha lsilaln sulaltul bisnis. 

Menulrult (Noor, 2014) julga l mengu lngka lpka ln, pendalna laln bisnis melipulti : 
 

1. Modall tetalp (investalsi kebultulha ln ba lralng modall) 
 

2. Modall kerjal : modall ulntulk memulla li operalsi (sta lrt ulp ca lpita ll) ya lng halbis 

dalla lm saltul sikluls produ lksi. 

Kepu ltulsa ln pendalnala ln meru lpalka ln kebijalka ln tentalng kepultulsa ln 

pembelalnja laln a ltalul pembialya la ln investalsi. Kepultulsa ln pendalna la ln membalha ls 

mengena li sulmber dalna l ya lng digulna lka ln ulntulk membialya li sulaltul investa lsi yalng 

su ldalh dialngga lp lalya lk. Kepu ltulsa ln penda lnalaln mencalkulp ba lga limalnal perulsa lhala ln 

mendalna li kegia ltaln opera lsi perulsa lha laln seca lral optimall, calral memperoleh da lnalulntulk 

investalsi yalng efisien da ln ca lral memalnfala ltka ln sulmber dalnal yalng optimall. 

Menulrult (Ka lsmir, 2015) “Kepu ltulsaln pendalna laln, merulpa lka ln kepultulsaln yalng 

berkalitaln denga ln julmla lh dalna l yalng disedia lka ln peru lsalha laln, balik yalng bersifa lt ulta lng 

a lta lul moda ll sendiri da ln bialsa lnya l berhulbulnga ln dengaln sebelalh kalna ln lalpora ln 

keula lnga ln neralcal. Malna ljer keulalnga ln halruls memikirkaln pengga lbulnga ln dalnal ya lng 
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dibultulhkaln, termalsulk pemiliha ln jenis dalnn yalng dibu ltulhkaln, a lpa lkalh ja lngka l pendek 

a lta lul jalngka l palnjalng alta lul modall sendiri, sertal kebijalka ln dividen.” 

Kepu ltulsa ln penda lnalaln a ldalla lh pemilihaln strulktulr keulalnga ln, yalng 

menyalngku lt ba lulraln penda lna laln ya lng beralsa ll dalri modall sendiri da ln ultalng yalng a lka ln 

digulna lka ln oleh perulsa lhala ln. Pemiliha ln strulktulr keulalnga ln ini pa ldal a lkhirnya l 

menyalngku lt penentulaln balnya lknyal ultalng (leveralge keula lnga ln) yalng alka ln digu lnalka ln 

oleh perulsa lhala ln ulntulk mendalnali a lktiva lnya l (Sa lwir, 2015) 

Kepu ltulsa ln pendalnala ln alda lla lh kepultulsaln ya lng berhu lbulnga ln denga ln su lmber 

da lna l yalng dida lpa lt perulsalha laln. Su lmber dalna l bisal beralsa ll da lri hultalng da ln modall 

sendiri. Ma lnaljemen dalpalt menentulka ln seberalpal besalr komposisi hultalng daln 

ekulita ls balgi perulsa lhala ln. Perulsa lhala ln ya lng lebih ba lnya lk dibia lya li oleh hultalng 

memiliki kewaljiba ln lebih besa lr ulntulk memba lya lr hu lta lngnya l (Himalwa ln & 

Christialwaln, 2016). 

Kepu ltulsa ln pendalnala ln dalpa lt pulla l dia lrtika ln seba lga li kepultulsa ln yalng 

menyalngku lt strulktulr keulalnga ln perulsalha laln (finalnciall strulctulre). Strulktulr keula lnga ln 

perulsa lhala ln merulpa lka ln komposisi dalri kepultulsa ln penda lnala ln yalng melipulti hultalng 

jalngka l pendek, hulta lng jalngka l pa lnjalng da ln modall sendiri. Strulktulr keulalnga ln 

perulsa lhala ln seringka lli berulba lh alkiba lt investa lsi yalng dila lkulka ln perulsa lhala ln. Oleh 

ka lrenal itul, besa lr kecilnya l investalsi ya lng a lkaln dilalkulka ln perulsalha la ln alkaln 

berpengalrulh paldal komposisi (strulktulr) pendalna laln perulsalhala ln (Noor, 2014). 

Pendalnala ln perulsa lhala ln pa ldal ulmulmnya l dituljulka ln ulntulk menalmba lh investalsi 

ya lng a lka ln dilalkulka ln perulsalha la ln. Jika l kondisi keula lnga ln interna ll perulsa lhalaln tida lk 
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menculkulpi ma lka l da lpalt mencalri allternaltif sallalh saltulnya l mela lluli hulta lng. Ulntulk 

mengetalhuli julmlalh dalna l yalng alka ln diberika ln bia lsa lnya l menggulna lka ln ra lsio Debt to 

Equlity Raltio. 

Kepu ltulsa ln penda lnala ln dalpa lt diu lkulr menggu lna lka ln ra lsio alntalral tota ll hultalng 

terhaldalp modall mela lluli ralsio Debt to Equ lity Raltio. Debt to Equlity Raltio 

memberikaln galmba lraln terha ldalp nila li hultalng yalng dimiliki oleh sulaltul perulsalha laln. 

Menulrult (Ka lsmir, 2015) “Debt to Equlity Raltio, merulpa lka ln ralsio ya lng 

digulna lka ln ulntulk menilali u lta lng daln ekulitals. Ulntulk mencalri ralsio ini denga ln 

ca lral memba lndingka ln a lntalra l selulrulh ulta lng, terma lsu lk ulta lng lalnca lr denga ln selulrulh 

ekulitals. Ralsio ini bergulnal ulntulk mengetalhuli julmla lh dalna l ya lng disedialka ln 

peminjalm (kreditor) denga ln pemilik   peru lsa lha laln. Denga ln   ka ltal   lalin   ralsio 

ini ulntulk mengetalhuli setialp rulpia lh modall sendiri ya lng dijaldika ln ulntulk jalminaln 

ultalng.” 
 

DER alda llalh perbalndinga ln alntalral ultalng terha ldalp ekulita ls. Ralsio 

menulnjulkka ln risiko peru lsa lhala ln, dimalna l selalin rendalh DER mencerminka ln 

semalkin besa lr kema lmpula ln perulsalha la ln dallalm menja lmin ultalngnya l denga ln ekulita ls 

ya lng dimiliki (Horne & Wa lchowicz, 2012). Ma lka l berdalsalrka ln teori dialta ls dalpalt 

disimpullka ln ba lhwa l Debt to Equ lity Raltio a ldalla lh ralsio yalng digu lna lka ln ulntulk 

mengetalhuli julmlalh da lnal ya lng disedia lkaln oleh kreditu lr daln besa lrnya l setialp rulpia lh 

modall yalng dijaldikaln jalminaln alnta lral kreditu lr denga ln pemilik peru lsa lha laln daln alta lul 

pemega lng salha lm. 
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2.3.2  Sumber Dana 
 

Menulrult (Noor, 2014) secalral ulmulm sulmber dalna l dalpa lt dikelompokkaln 

menja ldi beberalpa l jenis, ya litul : 

1. Pemilik a ltalul pendiri 
 

2. Balnk 
 

3. Pa lsa lr Modall 
 

4. Pa lsa lr U lalng 
 

5. Modall Ventulral 
 

6. Lalinnya l 
 

Semu lal sulmber dalnal di altals da lpalt dima lnfala ltka ln ulntulk memulla li da ln 

mengembalngka ln berba lgali jenis bisnis alta lul ulsalhal yalng dija llalnka ln. 

2.3.3  Pemilihan Sumber Dana 
 

Menulrult (Noor, 2014) Pemilihaln sulmber dalna l ya lng tepa lt merulpa lkaln hall 

ya lng penting da lla lm kela lncalraln u lsalha l investalsi. Sulmber dalna l jalngka l palnja lng ha lruls 

digulnalkaln ulntulk proyek a ltalul kegialtaln yalng dalpa lt mengha lsilka ln ula lng, halnyal dallalm 

jalngka l pa lnjalng pu llal, da ln seballiknya l sulmber dalna l ja lngka l pendek ha lruls digulnalka ln 

ulntulk proyek yalng dalpalt mengha lsilka ln ula lng dallalm ja lngka l pendek. Bilal pemilihaln 

su lmber dalna l ini dika litka ln dengaln kebultulhaln dalna l di alta ls ma lka l, ulntulk modall tetalp 

diperlulka ln sulmber dalnal jalngka l pa lnjalng, seda lngkaln ulntulk modall kerjal diperlulka ln 

su lmber dalna l ja lngka l pendek. 

Kega lga lla ln malna ljemen dalla lm mencocokka ln sulmber da lnal dengaln kegialta ln 

ulsalha l alka ln bera lkibalt terja ldinya l krisis likuliditals u lsalha l dima lnal ulsa lha l tersebult tida lk 

malmpu l membalya lr kewaljiba ln ya lng halruls dial ba lya lr kepaldal piha lk la lin. Bila l hall ini 
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terja ldi berla lrult – lalrult malka l ulsa lha l daln perulsalhala ln tersebult a lka ln kehilalnga ln 

keperca lya la ln dalri palral sta lkeholder-nya l, da ln ini merulpa lkaln alwa ll dalri kehalnculraln 

ulsalha l. 

2.3.4  Tujuan dan Manfaat Keputusan Pendanaan 
 

Da llalm menila li posisi keula lnga ln, kepultulsaln pendalna la ln yalng diproksikaln 

denga ln ralsio leveralge (hulta lng). Ha ll ini menulnjulkkaln balhwal semalkin besalr 

pendalnala ln ya lng disedia lkaln oleh ekulita ls semalkin besalr jalminaln perlindulngalnya lng 

didalpa lt oleh kreditulr. Debt to Equlity ralsio yalng merulpalka ln sa llalh saltulda lrira lsio 

solva lbilitals (leveralge) dia lna llisis ulntulk mengeta lhuli sejalulh ma lna l penggu lna la ln modall 

sendiri a ltalul yalng bera lsa ll da lri pinja lmaln yalng alka ln memberikalndalmpalk tertentul 

pa lda l perulsa lhala ln. 

Menulrult (Ka lsmir, 2015) tu ljulaln dalri ralsio solvalbilitals a lda lla lh : 
 

1. U lntulk mengeta lhuli posisi perulsalha laln terhaldalp kewa ljibaln terhalda lp piha lk 

la linnya l (kreditor) 

2. U lntulk menilali kema lmpulaln perulsalha la ln da llalm memenulhi kewaljibaln ya lng 

bersifa lt tetalp (seperti alngsu lraln pinjalma ln terma lsu lk bulnga l) 

3. U lntulk menila li keseimba lnga ln alntalral nila li alktival khu lsu lsnyal a lktiva l tetalp daln 

moda ll 

4. U lntulk menilali seberalpa l besalr a lktiva l perulsa lha laln dibialya li oleh ultalng 
 

5. U lntulk menila li   seberalpal besa lr pengalrulh ulta lng perulsa lhala ln terhalda lp 

pengelola laln alktiva l 

6. U lntulk menilali alta lul mengulkulr bera lpal ba lgia ln dalri setia lp rulpia lh moda llsendiri 

ya lng dijaldika ln ja lmina ln u ltalng jalngka l palnjalng 
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7. U lntulk menilali beralpa l da lna l pinjalmaln ya lng segeral alka ln ditalgih, 

terdalpalt sekialn kallinya l moda ll sendiri ya lng dimiliki; daln 

8. Tuljulaln lalinnya l 
 

Sementa lral itul, malnfala lt ra lsio solva lbilitals a ltalul levera lge raltio alda llalh : 
 

1. U lntulk menga lna llisis kemalmpulaln posisi perulsa lhala ln terha ldalp kewaljibaln 

kepa ldal pihalk lalinnya l 

2. U lntulk menga lnallisis kemalmpulaln perulsa lhala ln memenulhi kewaljibaln ya lng 

bersifa lt tetalp (seperti alngsu lraln pinjalma ln terma lsu lk bulnga l) 

3. U lntulk menga lnallisis keseimbalnga ln alnta lral nilali a lktiva l khulsulsnyal 

alktival tetalp dengaln modall 

4. U lntulk menga lna llisis seberalpal besa lr alktival perulsa lha laln dibialya li olehulta lng 
 

5. U lntulk menga lna llisis seberalpa l besalr ultalng perulsalhala ln berpengalrulh 

terhaldalp pengelola laln alktiva l 

6. U lntulk menga lnallisis altalul mengu lkulr beralpa l balgia ln setialp rulpialh modall 

sendiri ya lng dijaldika ln jalminaln ultalng jalngka l palnjalng 

7. U lntulk mengalna llisis beralpa l dalna l pinja lmaln yalng segeral alka ln ditalgiha lda l 

terdalpalt sekialn ka llinya l moda ll sendiri; da ln 

8. Malnfala lt lalinnya l 
 

2.3.5  Standar Pengukuran Keputusan Pendanaan 
 

Kepu ltulsa ln pendalna la ln da llalm penelitialn ini diproksika ln denga ln Debt to Equlity 

Raltio. Tuljula ln dalri Debt to Equlity Raltio a lda lla lh ulntulk mengulkulr kema lmpula ln 

perulsa lhala ln da llalm membalya lr hulta lng-hulta lng ya lng dimiliki denga ln 
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modall. Menulrult (Ka lsmir, 2015) Debt to Equlity Raltio dalpa lt dihitulng denga ln 

menggulna lka ln rulmuls sebalga li berikult :: 

Debt to Equlity Raltio : 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

 

2.4 Net Profit Margin (NPM) 
 

2.4.1  Pengertian Net Profit Margin (NPM) 
 

Menulrult (Sya lmsu lddin, 2017) menya ltalka ln ba lhwa l Net Profit Malrgin 

merulpa lka ln salla lh saltul falktor ya lng da lpa lt mempenga lrulhi ROE seba lga limalnal Net 

Profit Malrgin mengulkulr tingkalt keulntulnga ln ya lng da lpalt dicalpa li oleh perulsalha laln. 

Semalkin tinggi Net Profit Ma lrgin ya lng diperoleh perulsalha la ln ma lkal alkaln 

meningka ltka ln tingka lt profitalbilitals. 

Menulrult (Hery, 2015)menya ltalka ln balhwa l Net Profit Malrgin merulpalkaln 

ra lsio yalng digulnalka ln ulntulk mengulkulr besalrnya l presenta lse lalbal bersih setela lh pa ljalk 

a lta ls penjula llaln bersih. Ralsio ini dihitulng dengaln membalgi lalba l bersih terha ldalp 

penjula llaln bersih. Semalkin tinggi Net Profit Malrginberalrti semalkin tinggi pu llal lalbal 

bersih yalng diha lsilka ln da lri penjulalla ln bersih, seballiknyal, semalkin renda lh Net Profit 

Malrginberalrti semalkin renda lh pulla l lalba l bersih ya lng diha lsilkaln dalri penjula llaln 

bersih. 

Denga ln demikia ln dalpa lt disimpullkaln ba lhwa l Net profit malrgin ini 

menulnjulkka ln bera lpal besa lr presentalse lalba l setela lh paljalk yalng diperoleh da lri setialp 

penjula llaln. Semalkin besalr ralsio ini, malka l dialngga lp sema lkin balik kema lmpula ln 

perulsa lhala ln ulntulk menda lpa ltka ln la lba l yalng tinggi. Hulbulnga ln alnta lral lalba l setelalh 

pa ljalk da ln penjula llaln bersih menulnjulkkaln kemalmpula ln malna ljemen dallalm 

mengemuldika ln perulsa lha laln secalral culkulp berha lsil ulntulk menyisalka ln ma lrgin 
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tertentul salba lga li kompensalsi ya lng waljalr balgi pemilik ya lng telalh menyedialka ln 

modallnya l ulntulk sula ltul resiko. 

2.4.2  Tujuan dan Manfaat Net Profit Margin 
 

Menulrult (Ka lsmir, 2015) a lda l bebera lpa l tuljula ln dalri Net Profit Malrgin yalitu l 

seba lga li berikult : 

1. Tuljulaln Net Profit Ma lrgin 
 

a. Mengulkulr alta lul menghitu lng la lbal yalng diha lsilkaln. 
 

b. Menilali perkembalnga ln lalbal dalri walktul kewalktul 
 

c. Menilali besalrnya l lalba l sesulda lh paljalk denga ln modall sendiri. 
 

d. Mengulkulr produ lktivita ls perulsa lhala ln dalri selulrulh dalna l perulsalhala ln yalng 

digulna lka ln balik modall pinjalmaln malulpuln modall sendiri. 

2. Malnfa lalt dalri Net Profit Ma lrgin 
 

a. Mengetalhuli besalrnya l tingkalt lalbal yalng diperoleh peru lsalha la ln dallalm saltul 

periode. 

b. Mengetalhuli posisi la lba l perulsa lhala ln talhuln sebelulmnya l denga ln talhuln 

seka lralng. 

c. Mengetalhuli perkemba lngaln lalbal dalri walktul ke walktul. 
 

d. Mengetalhuli besa lrnya l lalbal bersih sesuldalh palja lk denga ln modall sendiri. 
 

e. Mengetalhuli produlktivita ls da lri selulrulh dalna l perulsa lhala ln yalng digu lna lka ln 

ba lik modall pinjalma ln ma lulpuln modall sendiri. 
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2.4.3  Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Net Profit Margin 
 

Net profit ma lrgin berfulngsi ulntulk mengetalhuli lalba l dalri setialp penjulalla ln 

a lta lul pendalpa ltaln perulsalhala ln menulrult (Halna lfi & Ha llim, 2017) ba lhwa l falktor-falktor 

ya lng mempenga lrulhi net profit ma lrgin alda llalh : 

1. Ralsio Lalnca lr 
 

2. Ralsio Hulta lng 
 

3. Pertulmbulha ln Penjulalla ln 
 

4. Perpultalra ln Persedia la ln 
 

5. Ralsio Perpu ltalraln Piulta lng 
 

6. Ralsio Perpultalraln Modall Kerja l 
 

Denga ln demikialn net profit malrgin merulpa lka ln halralpa ln ulntulk mendalpa ltkaln 

lalba l perulsa lhala ln seca lral berkela lnjulta ln, bulka lnla lh su laltul pekerjala ln yalng ga lmpa lng 

teta lpi memerlulkaln perhitu lngaln yalng cermalt da ln teliti dengaln memerhaltikaln falktor- 

fa lktor ya lng berpenga lrulh terha ldalp net profit malrgin 

2.4.4  Pengukuran Net Profit Margin (NPM) 
 

Net Profit Ma lrgin alda llalh ralsio ya lng digulna lkaln ulntulk menulnjulkka ln 

kemalmpulaln perulsalha laln dallalm menghalsilka ln keulntulnga ln bersih. Net Profit Malrgin 

julga l dalpa lt dikaltalkaln sebalga li perbalndinga ln a lntalral lalba l bersih setela lh pa ljalk terhalda lp 

totall penjulallalnnya l. 

Menulrult (Riya lnto, 2014) menya ltalka ln balhwa l semalkin tinggi Net Profit 

Malrgin menulnjulkkaln ba lhwa l semalkin meningka lt lalba l bersih ya lng dica lpali 

peerulsalha la ln terha lda lp penjulallaln bersihnya l. meningka ltnya l Net Profit Malrgin alka ln 

meningka ltka ln dalya l talrik investor ulmtulk menginvesta lsi modallnya l, sehingga l 
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menga lkibaltka ln lalba l alka ln meningkalt”. Rulmuls yalng digulna lkaln ulntulk menghitu lng 
 

Net Profit Malrgin a ldalla lh : 
 
 

𝑁𝑃𝑀 = 
 

2.5 Penelitian Terdahulu 

lalbal bersih setelalh paljalk 

penjulallaln bersih 

Penelitia ln ini perna lh dilalkulka ln oleh peneliti sebelulmnya l, dengaln tempalt daln 

wa lktul penelitia ln ya lng berbedal, yalng dalpalt dilihalt pa lda l talbel di balwalh ini 

Tabel 2.1 
Penelitian Terdahulu 

Nama 
Peneliti/Tahun 

Judul Penelitian Variabel 
Penelitian 

Teknik 
Analisis Data 

Hasil Penelitian 

(Nulrvia lnda l et 
a ll., 2018) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lnala ln  da ln 
Kebija lkaln Dividen 
Terha lda lp Nilali 
Perulsa lhala ln 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
investa lsi, 
kepultulsaln 
penda lnala ln, 
Kebija lka ln 
dividen 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali perulsalhalaln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitialn 
menulnjulkka ln  ba lhwal 
Kepultulsaln investalsi tida lk 
signifika ln terha lda lp nila li 
perulsalha la ln kepultulsaln 
penda lna la ln tida lk signifika ln 
terha lda lp nilali perulsalha la ln, 
Kepultulsaln dividen yalng 
terbulkti signifika ln daln positif 
terha lda lp nila li perulsalhala ln 

(Salri et all., 
2022) 

Penga lrulh 
kepultu lsa ln 
investa lsi, 
kepultu lsa ln 
pendalna laln, 
profita lbilita ls, da ln 
tingka lt sulkul bulnga l 
(BI Ra lte) terhalda lp 
nila li perulsa lhala ln 
pa lda l perulsa lha la ln 
ma lnulfalktulr di BEI 
ta lhuln 2016-2020 

Va lria lbel X : 
kepultulsaln 
investa lsi, 
kepultulsaln 
penda lnala ln, 
profita lbilitals, 
da ln tingka lt sulkul 
bulnga l (BI Ra lte) 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali perulsalha la ln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil da lri penelitia ln ini 
menulnjulkka ln balhwa l : 
kepultu lsaln  investa lsi 
berpengalrulh positif da ln 
signifika ln terda lha lp nila li 
perulsalha la ln, kepultulsaln 
penda lna la ln berpenga lrulh 
negaltif daln signifika ln 
terha lda lp nila li perulsalhala ln, 
profita lbilita ls da ln tingka lt sulkul 
bulngal tidalk berpenga lrulh 
terha lda lp nila li perulsalhala ln, 

(Pertiwi et a ll., 
2016) 

Penga lrulh 
Kebija lkaln Hulta lng, 
Kepultulsaln 
Investa lsi   Daln 
Profitalbilitals 
Terha lda lp Nila li 
Perulsa lhala ln Food 
A lnd Beveralges 
Yalng Terda lfta lr Di 
Bulrsa l Efek 
Indonesia l 

Va lria lbel X : 
kebija lkaln 
hultalng, 
kepultulsaln 
investa lsi daln 
profita lbilitals 

 
Va lria lbel Y : 
nilali perulsalha la ln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitia ln 
berdalsalrka ln ha lsil ulji simullta ln 
menulnjulkka ln  ba lhwal 
Kebijalka ln Hu lta lng, Kepultulsaln 
Investa lsi daln Profitalbilita ls 
seca lra l simullta ln berpenga lrulh 
signifika ln terhaldalp Nila li 
Perulsalha laln 

(Okta lvia l & 
Kallsulm, 2021) 

Penga lrulh 
Kepu ltulsaln 
Investa lsi, 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Berda lsalrka ln ha lsil a lna llisis da ltal 
disimpullkaln balhwal Terdalpa lt 
penga lrulh ya lng 
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 Kepultulsaln 
Penda lnala ln, 
Kebija lkaln Dividen 
da ln Profitalbilitals 
Terha lda lp Nilali 
Perulsa lhala ln di BEI 

Kepultulsaln 
Pendalnala ln, 
Kebija lka ln 
Dividen 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalhalaln 

 signifika ln kepultulsaln 
investalsi, kepultulsaln 
penda lna la ln, kebija lkaln dividen 
da ln profita lbilitals seca lral 
pa lrsia ll da ln simulltaln terhalda lp 
nila li perulsalha la ln di Bulrsal 
Efek Indonesial. 

(Palngesti et all., 
2020) 

Penga lrulh     Net 
Profit Malrgin Daln 
Debt To   Equlity 
Raltio   Terhalda lp 
Nila li  Perulsalha laln 
Denga ln    U lkulra ln 
Perulsa lhala ln 
Seba lga li   Valrialbel 
Modera lsi 

Va lria lbel X : 
Net Profit 
Malrgin Daln Debt 
To Equlity Ra ltio 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalha laln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitialn menulnju lkka ln 
ba lhwa l NPM, DER 
berpengalrulh positif da ln 
signifika ln terhalda lp nila li 
perulsalha la ln.  U lkulra ln 
perulsalha la ln berpenga lrulh 
negaltif daln signifika ln 
terha lda lp nila li perulsalhala ln. 
Da ln NPM, DER da ln ulku lra ln 
perulsalha la ln secalral simu lltaln 
berpengalrulh   terha ldalp   nilali 
perulsalha la ln. 

(Yullia lnti & 
Sulnda lri, 2023) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lnala ln,  daln 
Profitalbilitals 
Terha lda lp Nilali 
Perulsa lhala ln 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lna la ln, da ln 
Profitalbilita ls 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalha la ln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitialn menu lnjulkka ln 
ba lhwa l kepultulsaln investa lsi 
berkontribulsi terhalda lp 
meningka ltnya l nilali 
perulsalha la ln. Kepultulsaln 
penda lna la ln berkontribu lsi a ltals 
peningkalta ln nila li perulsalhala ln. 
Profita lbilita ls berkontribu lsi 
terha lda lp meningka ltnya l nila li 
perulsalha la ln. 

(Ma lrdiya lti, 
A lhma ld, & 
A lbralr, 2015) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Pendalnalaln, Ulkulra ln 
Perulsa lhala ln  Daln 
Profitalbilitals 
Terha lda lp Nilali 
Perulsa lhala ln Palda l 
Sektor Ma lnulfa lktulr 
Ba lra lng Konsulmsi 
Yalng Terda lfta lr Di 
Bulrsa l Efek 
Indonesia l Periode 
2010-2013 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lna la ln, 
Ulkulraln 
Perulsalha la ln Da ln 
Profitalbilita ls 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalhalaln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitia ln ini a ldalla lh 
kepultu lsaln  investa lsi, 
kepultu lsaln penda lna la ln, u lku lra ln 
perulsalha la ln da ln profitalbilitals 
berpengalrulh signifika ln 
terha lda lp nila li perulsalha la ln 
Palda l Sektor Ma lnulfa lktulr 
Ba lra lng Konsulmsi Ya lng 
Terda lfta lr Di Bu lrsa l Efek 
Indonesia l Periode 2010-2013 

(Setyowalti, 
Palralmita l, & 
Sulprija lnto, 
2018) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lnala ln  Daln 
Profitalbilitals 
Terha lda lp Nilali 
Perulsa lhala ln 
Denga ln Kebija lkaln 
Dividen Sebalgali 
Valria lbel 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lna la ln Daln 
Profitalbilita ls 
Va lria lbel Y : 
Nilali Peru lsalha la ln 

 

Va lria lbel Z : 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitia ln ini a ldalla lh 
kepultu lsaln investalsi, 
kepultu lsaln penda lnala ln, 
profita lbilita ls daln kebijalka ln 
dividen berpenga lrulh positif 
da ln signifikaln terha lda lp nila li 
perulsalha la ln. 
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 Intervening (Stu ldi 

Palda l Perulsalha la ln 
Sektor Property & 
Rea ll Estalte ya lng 
terdalfta lr di BEI 
Periode 2012- 
2016) 

Kebija lkaln 
Dividen 

  

(Ultalmi & 
Dalrma lya lnti, 
2018) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lnala ln  Daln 
Kebija lkaln Dividen 
Terha lda lp Nila li 
Perulsa lhala ln Food 
A lnd Beveralges 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lna la ln Da ln 
Kebija lka ln 
Dividen 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalhalaln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitialn menulnjulkka ln 
ba lhwa l kepultu lsaln investa lsi, 
kepultu lsaln pendalna laln, da ln 
kebijalka ln dividen 
berpengalrulh positif da ln 
signifika ln terha lda lp nila li 
perulsalha la ln food a lnd 
bevera lges. 

(Jesilia l & 
Pulrwalningsih, 
2020) 

Penga lrulh 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lnala ln   Daln 
Kebija lkaln Dividen 
Terha lda lp  Nilali 
Perulsa lhala ln (Stuldi 
Palda l Perulsalha laln 
Sektor  Ba lralng 
Konsulmsi Ya lng 
Terda lftalr Di Bulrsa l 
Efek Indonesia l 
Periode         2014- 
2017) 

Va lria lbel X : 
Kepultulsaln 
Investa lsi, 
Kepultulsaln 
Penda lna la ln Da ln 
Kebija lka ln 
Dividen 

 
Va lria lbel Y : 
Nilali Perulsalhalaln 

Regresi 
Linier 
Bergalndal 

Ha lsil penelitialn ini 
menulnjulkaln ba lhwa l kepultulsaln 
investalsi berpenga lrulh positif 
signifika ln terha lda lp nila li 
perulsalha la ln. Seda lngka ln 
kepultu lsaln pendalna laln, da ln 
kebijalka ln dividen tida lk 
berpengalrulh terha lda lp nila li 
perulsalha la ln 

Sulmber: Penullis (Daltal diolalh) 
 
 

2.6 Kerangka Konseptual 
 

2.6.1 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan 
 

Kepu ltulsa ln investalsi merulpalka ln kepultulsa ln terpenting dalri kepultulsalnla linnya l 

da lla lm hulbulnga ln peningka lta ln nila li perulsalha la ln. Kepultulsa ln investalsi alda llalh 

penggulna la ln dalna l yalng bersifa lt jalngka l palnjalng. Sema lkin besalr kepultulsa ln investalsi 

malka l nilali perulsalha la ln alka ln semalkin tinggi. A ldalnya l penga lrulh kepultulsalninvestalsi 

terhalda lp nila li perulsa lha la ln menulnjulkkaln ba lhwa l kemalmpula ln perulsa lhalaln 

mema lksimu lmka ln investalsi da lla lm ulpa lya lnya l mengha lsilkaln lalba l sesula li denga ln 

julmla lh da lnal yalng terika lt. Pengalrulh ya lng diberikaln kepultulsaln investa lsi ini berefek 
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lalngsu lng kepu ltulsaln investalsi terhalda lp nila li perulsalha laln merulpa lkaln ha lsil ya lng 

diperoleh dalri kegia ltaln investa lsi itul sendiri mela lluli pemiliha ln proyek a ltalul 

kebija lka ln lalinnya l (Rinna lya l, 2016). 

Ha lsil penelitialn (Okta lvia l & Kallsu lm, 2021) Kepultulsaln investa lsi berpenga lrulh 

terhalda lp nila li perulsalha laln. Semalkin besalr investalsi ya lng dila lkulkaln oleh sulaltul 

perulsa lhalaln, malka l semalkin tinggi pullal nila li sulaltul perulsalha la ln. Hall ini didulkulng oleh 

penelitia ln (Pertiwi et a ll., 2016) ya lng menya lta lkaln ba lhwal kepu ltulsa ln investalsi 

berpengalrulh positif terhaldalp nila li perulsa lhala ln. 

2.6.2 Pengaruh Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan (DER) 
 

Kepu ltulsa ln penda lnalaln berka lita ln dengaln kepu ltulsaln perulsalha laln dallalm 

menca lri dalnal ulntulk membia lya li investalsi daln menentulka ln komposisi sulmber 

pendalnala ln. Su lmber dalna l perulsa lha la ln beralsall da lri pinjalma ln da ln moda ll sendiri. 

Kepu ltulsa ln ulntulk memilih menggu lna lka ln moda ll sendiri altalul meminjalm dalri pihalk 

ketiga l ha lruls menggulna lka ln perhitulnga ln ya lng ma ltalng. Pemilihaln sulmber pendalna laln 

ya lng tela lh dilalkulka ln oleh malna ljer keula lnga ln alkaln tercermin di dallalm kolom nera lcal 

keula lnga ln. 

Kepu ltulsa ln penda lnala ln memiliki peraln straltegis balgi keseja lhterala ln pemilik 

da ln kela lngsu lnga ln hidulp perulsalhala ln. Jika l Debt to Equlity Ra ltio perulsalha laln tinggi, 

a lda l kemulngkina ln halrga l salha lm perulsalhala ln alka ln rendalh kalrena l jikal perulsalha la ln 

memperoleh lalba l alka ln cenderulng menggu lna lka ln lalbal tersebu lt ulntulk membalya lr 

ultalng perulsalha la ln sehingga l dividen ya lng dibalgika ln menja ldi lebih kecil. 

Denga ln demikialn invstor mulngkin alkaln menalwalrka ln halrga l salha lm ya lng 

lebih tinggi setela lh perulsalha laln menerbitkaln hultalng ulntulk memenulhi kemba lli 
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salha lm yalng beredalr. Denga ln kalta l la lin, investor mema lndalng hultalng seba lga li sinyall 

da lri nilali perulsalha la ln (Suldalna l, 2015). Peningkaltaln ju lmlalh hulta lng alka ln diiringi 

denga ln peningka ltaln nilali perulsalha la ln salmpali titik tertentul. Kepu ltulsaln kebijalka ln 

hu ltalng a lkaln dilalkulka ln secalra l lebih berhalti- halti jika l pihalk ma lna ljemen julga l ikult 

da lla lm kepemilika ln salha lm. 

Ha lsil penelitialn (Oktalvia l & Ka llsulm, 2021) Kepu ltulsaln penda lnala ln 

berpengalrulh terhalda lp nilali perulsalha la ln. Ha ll ini didu lkulng oleh penelitialn (Sa lri et all., 

2022) yalng menya ltalkaln balhwa l kepultulsaln penda lnala ln berpengalrulh terhaldalp nilali 

perulsa lhala ln. 

2.6.3 Pengaruh Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan (NPM) 
 

Profit malrgin merulpa lkaln kemalmpula ln perulsa lhala ln da lla lm menghalsilka lnla lbal. 

Jika l perulsalha laln mengha lsilkaln la lba l yalng tinggi menalndalka ln kinerja l peru lsa lha laln 

tersebult balik da ln memiliki prospek yalng balik ulntulk jalngkal palnjalng, sehingga l dalpalt 

menalrik mina lt investor u lntulk membeli sa lha lm perulsa lhala lna ln tersebult. Balnya lknya l 

investor ya lng a lkaln membeli salha lm tersebult. Permintalalnsalha lm alka ln tinggi, malkal 

a lka ln meningkaltka ln ha lrga l salhalm. Menulrult (Sa lrtono, 2018) net profit malrgin 

merulpa lka ln ralsio alntalral lalba l bersih ya litul penjula llaln sesuldalhpaljalk daln diku lralngi 

selu lrulh bebaln termalsu lk paljalk dibalndingka ln penju lalla ln. Malka lsemalkin tinggi NPM 

malka l semalkin balik nilali perulsalha la ln. 

Menulrult (Ka lsmir, 2015) net profit malrgin merulpalka ln falktor ya lng da lpalt 

mempenga lrulhi nila li perulsalha la ln. Jikal malna ljer malmpul mengelolal perulsa lha laln 

dengaln balik ma lkal bia lya l ya lng alkaln dikelula lrkaln oleh perulsalha laln alka ln menjaldi lebih 

kecil sehingga l lalbal ya lng dihalsilkaln menja ldi lebih besalr. Besalr a ltalul 
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kecilnya l lalba l ini ya lng a lka ln mempenga lrulhi nilali perulsa lha laln. Ha lsil penelitialn 

(Palngesti et a ll., 2020) menu lnjulka ln ba lhwa l net profit ma lrgin berpenga lrulh positif daln 

signifikaln dima lnal jika l net profit malrgin menga llalmi peningkalta ln malkal nilali 

perulsa lhala ln julga l menga llalmi peningka ltaln 

2.6.4 Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan Profit 

Margin Terhadap Nilai Perusahaan di BEI 

Nilali perulsalha laln sa lnga lt penting kalrena l denga ln nila li perulsalha laln ya lng tinggi 

a lka ln diikulti oleh tingginya l kemalkmulraln pemega lng salhalm. Nilali perulsalha la ln yalng 

meningka lt alkaln mempenga lrulhi nilali pemega lng salha lm alpa lbila l peningkaltaln dita lndali 

denga ln tingka lt pengemballialn investa lsi yalng tinggi kepaldal pemega lng salhalm. 

Menulrult (Ra lhmalwa lti et a ll., 2015) nila li perulsalha la ln diliha lt dalri perkemba lnga ln halrgal 

salha lm perulsa lhalaln di palsalr salha lm. Dima lnal pengu lkulraln alta ls nilali perulsa lhala ln dalpalt 

diulkulr denga ln menggu lna lkaln Price Book Vallule (PBV). 

Price Book Vallule (PBV) merulpa lka ln perbalndinga ln alnta lral halrga l palsalr daln 

nilali bulkul salha lm. Ulntulk perulsalhalaln yalng berjallaln dengaln balik, menulnjulkaln balhwal 

nilali palsalr sa lhalm lebih besalr dalri nila li bulkulnya l. Semalkin tinggi ralsio PBV sema lkin 

tinggi perulsalha la ln dinila li dalri palra l pemodall relaltif diba lndingka ln denga ln dalnal yalng 

ditalna lmka ln oleh perulsa lha la ln. 

Berdalsalrka ln laltalr belalka lng ma lsallalh daln tinjalulaln teoritis yalng tela lh 

diulralika ln ma lkal keralngka l konseptula ll dalri penelitialn ini alda llalh : 
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Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 
 
 

2.7 Hipotesis Penelitian 
 

Hipotesis merulpalka ln jalwa lba ln sementalral terhalda lp rulmulsa ln malsallalh palda l 

penelitia ln. Malka l dalri halsil penelitia ln dialta ls penullis menalrik kesimpulla ln sementalral 

ba lhwa l: 

1. Kepu ltulsa ln investa lsi berpenga lrulh terha ldalp nilali perulsa lhala ln palda l perulsalhala ln 

Perba lnkaln yalng terda lftalr di Bulrsa l Efek Indonesia l 

2. Kepu ltulsa ln pendalna laln berpenga lrulh terhaldalp nila li perulsalha la ln paldal perulsalhala ln 

Perba lnkaln yalng terda lftalr di Bulrsa l Efek Indonesia l 

3. Profit malrgin berpenga lrulh terhalda lp nilali perulsa lhalaln palda l perulsa lhala ln 

Perba lnkaln yalng terda lftalr di Bulrsa l Efek Indonesia l 

4. Kepu ltulsa ln investalsi, kepultulsa ln pendalna laln, daln profit malrgin berpengalrulh 

terha ldalp nilali perulsalhala ln palda l perulsa lha laln Perba lnkaln ya lng terda lftalr di Bu lrsal 

Efek Indonesial 

Nilai Perusahaan 

Profit Margin 

Keputusan Pendanaan 

Keputusan Investasi 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

 
3.1 Desain Penelitian 

 
Penelitialn ini menggu lna lka ln pendekalta ln kulalntitaltif kalrenal gejalla l-geja llal 

ha lsil pengalma ltaln dikonversika ln ke dalla lm alngka l-a lngka l ya lng dia lna llisis 

menggulna lka ln staltistik. Penelitialn ku lalntitaltif menghalrulskaln peneliti ulntulk 

menjelalskaln ba lga limalna l va lria lbel mempenga lrulhi va lria lbel yalng la lin. Penelitia ln ini 

menggulna lka ln penelitialn alsosialtif yalitul penelitialn ulntulk mengeta lhuli hulbulnga ln 

a lnta lra l dula l valria lbel (alta lul lebih) tersebult. Di malnal hulbulnga ln a lntalra l valrialbel dallalm 

penelitia ln alka ln dia lnallisis denga ln menggu lna lka ln ulkulraln staltistikal yalng releva ln alta ls 

da lta l tersebult ulntulk mengulji hipotesis. Penelitia ln alsosialtif Sulgiyono (2016) 

merulpa lka ln penelitia ln yalng bertuljulaln u lntulk mengeta lhuli hulbulnga ln alntalral dulal 

va lria lbel alta lul lebih.” 

3.2 Objek dan Waktu Penelitian 
 

3.2.1 Objek Penelitian 
 

Penelitialn ini dilalkulkaln di Bulrsa l Efek Indonesial (BEI) mela lluli situ ls resmi 

Bu lrsa l Efek Indonesia l (www.idx.co.id) da ln website resmi dalri ma lsing-malsing 

perulsalhala ln Sektor Perba lnkaln dallalm talhuln penga lmalta ln palda l talhuln 2018-2022. 

3.2.2 Waktu Penelitian 
 

Wa lktul penelitialn ini dilalkulka ln bullaln Desember 2023 sa lmpali denga ln Mei 
 

2024 
 
 
 
 

40 
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Tabel   3.1 
Rincian Waktu Penelitian 

 

 
3.3 Definisi Operasional Variabel 

 
Defensi operalsionall a lda lla lh petulnjulk balga lima lnal sula ltul va lria lbel diulkulr u lntulk 

mengetalhuli ba lik bulrulknya l pengulkulraln dalri sula ltul penelitialn. Dalla lm penelitialn ini 

defenisi opera lsionall ya lng diu lkulr tigal va lria lbel beba ls kepultulsa ln investa lsi, kepu ltulsaln 

pendalnala ln daln profit malrgin da ln nilali perulsa lha laln sebalga li va lrialbel terikalt: 

Tabel 3.2 
Definisi Operasional Variabel 

Variabel Definisi Indikator Rumus Skala 
Kepu ltulsa ln 

Investalsi (X1) 
Kepultulsa ln Investa lsi alda lla lh 
kepultulsa ln ya lng dia lmbil ulntulk 
mena lna lmka ln moda ll palda l sa ltul a lta lu l 
lebih alset mendalpa ltka ln keu lntulnga ln 
di ma lsa l ya lng a lkaln dalta lng 
(Ba lridwa ln, 2015). 

Price Ealrning 
Raltio 
(PER) 

 
 

Price Ealrning Ra ltio = 
 

𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 
 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

 
 

Ra lsio 

Kepu ltulsa ln 
Pendalnalaln (X2) 

Kepultulsa ln penda lna la ln merulpa lkaln 
kepultulsa ln yalng berka lita ln dengaln 
julmlalh da lnal ya lng disedia lkaln 
perulsa lha la ln, ba lik ya lng bersifa lt 
ulta lng a lta lul modall sendiri (Kalsmir, 
2015) 

Debt to Equ lity 
Raltio 
(DER) 

Debt to Equlity Raltio : 
 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 
 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

 
 

Ra lsio 

Net Profit Malrgin 
(X3) 

Net Profit Malrgin merulpa lka ln ralsio 
ya lng digulna lkaln ulntulk mengulkulr 
besa lrnyal presenta lse la lbal bersih 
setelalh pa lja lk a lta ls penjula llaln bersih 
(Hery, 2015). 

Net Profit 
Malrgin (NPM) 

𝑁𝑃𝑀 = 
 

la lba l bersih setela lh pa ljalk 

penjula llaln bersih 

 
 

Ra lsio 

 
No 

 
Kegiatan 

 
            Tahun 2023 – 2024 

Okt Nov Des Jan Feb Mar Apr Mei Jun Jul Agus Sep  
1 Penyusunan 

Proposal 
            

2 Bimbingan 
Proposal 

            

3 Seminar 
Proposal 

            

4 Pengumpulan 
Data 

           

5 Analisis Data          
6 Seminar 

Hasil 
            

7 Pengajuan 
Meja Hijau 

           

8 Meja Hijau             
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Nilali Peru lsa lha la ln 
(Y) 

Nilali perulsa lha la ln a lda llalh 
memberikaln informa lsi sebera lpa l 
besa lr ma lsya lra lkalt mengha lrgali 
perulsa lha la ln, sehinggal malu l 
membeli sa lhalm denga ln halrga l ya lng 
lebih tinggi dibalndingkaln denga ln 
nilali bulku l salha lm (Fa lhmi, 2014) 

Price Book 
Vallule (PBV) PBV =  

 
Ra lsio 
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3.4 Populasi dan Sampel 
 

1. Populasi 

Penelitialn ini menggu lnalka ln dalta l kulalntitaltif, yalitul dalta l yalng da lpalt 

dinya lta lka ln denga ln julmlalh a ltalul balnya lknya l sesulaltul yalng diteliti. Popu llalsi 

merulpa lka ln keselulrulha ln ku lmpullaln elemen-elemen berka lita ln denga ln alpal ya lng 

peneliti halralpka ln da llalm menga lmbil beberalpa l kesimpulla ln Su lgiyono (2016).” 

Populla lsi yalng digulna lka ln dallalm penelitia ln ini alda llalh selulrulh perulsa lha laln 

Perba lnkaln ya lng terda lftalr da llalm Bulrsa l Efek Indonesia l (BEI) paldal talhuln 2018- 

2022 sebalnya lk 46 perulsalhala ln. 

2. Sampel 
 

Menulrult Su lgiyono (2016) salmpel aldallalh ba lgialn a ltalul julmlalh da ln 

ka lra lkteristik yalng dimiliki oleh popu llalsi tersebult. Sa lmpel digulnalka ln alpa lbila l 

peneliti tidalk malmpul menggu lna lka ln semula l alnggota l populla lsi sebalga li sulbjek 

penelitia ln, misa llnya l ka lrenal aldalnya l keterbaltalsaln dalna l, tenalga l daln wa lktul. 

A lnggota l populla lsi yalng dialmbil sebalga li salmpel ha lruls malmpul mewalkili selulrulh 

a lnggotal popullalsi sehinggal halsil penelitia ln terha ldalp popullalsi tetalp mengha lsilka ln 

kesimpulla ln yalng va llid. 

Prosedu lr pemiliha ln salmpel dilalkulka ln denga ln teknik pulrposive salmpling 

ya litul teknik yalng menggulnalka ln kriterial tertentul ulntulk penentulaln salmpel ya lng 

dipilih alga lr sesulali dengaln kalralkteristik yalng dibultulhka ln dallalm alnallisis. Popu llalsi 

ya lng a lka ln dijaldika ln salmpel a lda lla lh popullalsi yalng memenulhi kriterial dallalm 

penga lmbilaln salmpel. Beriku lt kriterial sa lmpel yalng alka ln digu lnalka ln alda llalh: 

a. Perulsa lha laln sektor perba lnkaln yalng terda lftalr di BEI paldal ta lhuln 2018 - 2022 
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b. Perulsa lha laln sektor perba lnka ln yalng tidalk mengulngka lpka ln da lta l talhulnaln 

ulntulk ta lhuln 2018 - 2022. 

c. Perulsa lha laln sektor perbalnka ln ya lng mengallalmi kerulgialn pa ldal talhuln 2018 - 

2022 

Tabel 3.3 
Kriteria Sampel Penelitian 

No. Kriteria Pengembalian Sampel Jumlah 
1. Perulsa lha laln sektor perbalnka ln ya lng terda lftalr di BEI pa ldal 

talhuln 2018 - 2022 
46 

2. Perulsa lha laln sektor perbalnka ln yalng tidalk mengulngkalpka ln 
dalta l ta lhulnaln ulntulk talhuln 2018 - 2022 

(4) 

3. Perulsa lha laln sektor perbalnkaln ya lng menga llalmi kerulgia ln pa ldal 
talhuln 2018 - 2022 

(16) 

4. Ju lmlalh Sa lmpel 26 
5. Talhuln Penga lmalta ln 5 

Jumlah sampel dengan tahun pengamatan penelitian 130 
Su lmber : da ltal diolalh 

 
 

Tabel 3.4 
Daftar Nama Perusahaan Menjadi Sampel Penelitian 

No Nama Perusahaan Kriteria 
1. BBCAl - PT Balnk Centrall Alsial Tbk 1 2 3 
2. BBRI - PT Balnk Ralkyalt Indonesial Tbk √ √ √ 
3. BBNI - PT Balnk Negalral Indonesali Tbk √ √ √ 
4. BMRI - PT Balnk Malndiri Tbk √ √ √ 
5. BRIS - PT Balnk Syalrialh Indonesia l Tbk √ - - 
6. BBTN - PT Balnk Talbulngaln Negalral Tbk √ √ √ 
7. BBKP - PT Balnk KB Bulkopin Tbk √ √ - 
8. AlGRO - PT Balnk Ralyal Indonesia l Tbk √ √ - 
9. BJTM - PT Balnk Pembalngulnaln Daleralh Jalwal Timu lr Tbk √ √ √ 

10. BTPS - PT Balnk BTPN Syalrialh Tbk √ √ √ 
11. AlRTO - PT Balnk Jalgo Tbk √ √ - 
12. BJBR - PT Balnk Pembalngulnaln Daleralh Jalwal Balralt √ √ √ 
13. BBYB - PT Balnk Neo Commerce Tbk √ √ - 
14. BAlBP - PT Balnk MNC Internalsionall Tbk √ √ √ 
15. BNGAl - PT Balnk CIMB Nialgal Tbk √ √ √ 
16. BAlNK - PT Balnk Allaldin Syalrialh Tbk √ - - 
17. BAlCAl - PT Balnk Calpita ll Indonesa l Tbk √ √ √ 
18. BDMN - PT Balnk Dalnalmon Tbk √ √ √ 
19. BGTG - PT Balnk Galneshal Tbk √ √ √ 
20. BNLI - PT Balnk Permaltal Tbk √ √ √ 
21. PNBS - PT Balnk Palnin Dulbali Syalrialh TBk √ √ - 
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22. BEKS - PT Balnk Pembalngulnaln Daleralh Balnten Tbk √ √ - 
23. BNBAl - PT Balnk Bu lmi Alrtal Tbk √ √ - 
24. BNII - PT Balnk Malybalnk Indonesia l Tbk √ √ √ 
25. BTPN - PT Balnk BTPN Tbk √ √ √ 
26. MCOR - PT Balnk Chinal Constr. Tbk √ √ √ 
27. PNBN - PT balnk Paln Indonesia l Tbk √ √ √ 
28. BVIC - PT Balnk Victorial Intl. Tbk √ √ - 
29. INPC - PT Balnk Alrthal Gralhal Internalsionall Tbk √ - - 
30. BKSW - PT Balnk QNB Indonesial Tbk √ √ - 
31. AlMAlR - PT Balnk Almalr Indonesial Tbk √ √ - 
32. MEGAl - PT Balnk Megal Tbk ( Tdk aldal terdalftalr) √ - - 
33. NISP - PT Balnk OCBC NISP Tbk √ √ √ 
34. AlGRS - PT Balnk IBK Indonesial Tbk √ √ - 
35. BSIM - PT Balnk Sinalrmals Tbk √ √ √ 
36. DNAlR - PT Balnk Oke Indonesia l Tbk √ √ - 
37. BINAl - PT Balnk Inal Perdalnal Tbk √ √ √ 
38. NOBUl - PT Balnk Naltionallnobul Tbk √ √ √ 
39. MAlYAl - PT Balnk Malyalpaldal Tbk √ √ √ 
40. BMAlS - PT Balnk Malspion Indonesia l Tbk √ √ √ 
41. MAlSB - PT Balnk Mulltialrtal Sentosal Tbk √ - - 
42. BCIC - PT Balnk JTrulst Indonesial Tbk √ √ - 
43. BBSI - PT Balnk Bisnis Internalsionall Tbk √ √ - 
44. SDRAl - PT Balnk Woori Saluldalral Indonesial 1906 Tbk √ √ √ 
45. BBMD - PT Balnk Mestikal Dhalrmal Tbk √ √ √ 
46. BSWD - PT Balnk of Indial Indonesia l Tbk √ √ - 
Su lmber : www.idx.com 

 
3.5 Teknik Pengumpulan Data 

 
Teknik pengu lmpullaln daltal yalng penu llis gulnalka ln sebalga li balha ln penelitialn ini 

berulpal stuldi dokulmentalsi ya lng merulpalka ln lalngka lh pa lling ultalma l dallalm penelitialn 

ya lng cenderulng menggulnalka ln da ltal sekulnder, ka lrenal tuljula ln ultalmal da lri penelitialn 

a lda lla lh mendalpa ltkaln da ltal. Da ltal yalng digu lna lkaln da lla lm penelitia ln ini alda llalh da ltal 

ku la lntitaltif ya lng bersu lmber da lri dalta l sekulnder. Su lmber daltal yalng digu lna lka ln alda llalh 

da lta l sekulnder ya lng diperoleh denga ln mengalmbil dalta l-dalta l ya lng beralsall dalri halsil 

riset yalng dilalkulka ln palda l lalpora ln keula lnga ln perulsalha laln perbalnkaln ya lng terda lftalr 

Bu lrsal Efek Indonesia l. 
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3.6 Teknik Analisis Data 
 

Teknik a lna llisis yalng digulna lka ln dalla lm penelitialn ini aldallalh a lna llisis da lta l 

ku la lntitaltif, yalkni mengu lji da ln menga lnallisis daltal dengaln perhitulnga ln alngka l-alngka l 

da ln kemu ldialn menalrik kesimpullaln dalri pengu ljialn tersebult, denga ln teknik alna llisis 

da lta l dibalwa lh ini : 

1. Statistik Deskriptif 
 

Staltistik deskriptif alda llalh staltistik yalng digulna lkaln ulntulk menga lnallisal daltal 

denga ln ca lra l mendeskripsikaln alta lul mengga lmba lrkaln dalta l ya lng tela lh terkulmpull 

sebalga limalna l alda lnya l talnpal bermalksu ld membula lt kesimpullaln ya lng berlalkul ulntulk 

ulmulm a ltalul generallisa lsi. Dalla lm staltistik deskriptif alnta lral lalin aldallalh penya ljialn 

dalta l melalluli ta lbel, gralfik, dialgra lm lingkalraln, pictogra lm, perhitulnga ln moduls, 

medialn, mealn (pengu lkulraln tendesi sentrall), perhitulnga ln desil, persentil, 

perhitulnga ln penyeba lraln dalta l melalluli perhitu lnga ln ralta l-ralta l da ln sta lnda lr devia lsi, 

perhitulnga ln persentalse. Palda l penelitialn ini penya ljialn da lta l menggu lna lka ln ta lbel daln 

alna llisis da lta lnya l menggulnalka ln mea ln. 

2. Uji Asumsi Klasik 
 

Sebelulm dilalkulka ln penguljia ln alna llisis regresi linier berga lnda l terhalda lp 

hipotesis penelitialn, malkal terlebih dalhullul perlul dila lkulka ln sula ltul pengu ljialn alsu lmsi 

kla lsik a ltals da ltal yalng alka ln diola lh seba lga li berikult : 

a. Uji Normalitas Data 
 

U lji normallita ls bertuljula ln ulntulk mengu lji alpa lka lh dallalm model regresi, 

dependent valrialble daln independent valrialble kedu la lnya l mempulnya li distribu lsi 

normall a lta lulka lh tidalk. Model regresi ya lng balik aldallalh memiliki distribulsi dalta l 
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normall a ltalul mendekalti norma ll (Ghoza lli, 2013). Mendeteksi denga ln melihalt 

penyeba lra ln da ltal (titik) pa lda l sulmbul dialgona ll dalri gra lfik normall P-P Plot. 

Alda lpuln pengalmbila ln kepultulsaln didalsalrka ln kepa ldal: 

1. Jika l da lta l menyeba lr di sekita lr ga lris dialgona ll da ln mengikulti alra lh ga lris 

dialgona ll, alta lul gra lfik histogra lmnya l menulnjulkka ln pola l distribulsi normall, 

malka l model regresi memenulhi alsu lmsi normallita ls. 

2. Jika l daltal menyeba lr jalulh dalri ga lris dialgona ll daln altalul tida lk mengiku lti alralh 

ga lris dia lgona ll, altalul gralfik histogra lm tidalk menulnjulkka ln polal distribulsi 

normall, ma lkal model regresi tida lk memenulhi norma llitals. 

b. Uji Multikolinearitas 
 

Ulji Mulltkolinealrita ls bertu ljula ln u lntulk mengeta lhuli alda l tidalknya l valria lbel 

independen yalng memiliki kemiripaln denga ln valria lbel independen la linnya l 

dalla lm sula ltul model regresi, altalul ulntulk mengeta lhuli alda l tidalknya l korelalsi 

dialntalral sesalmal va lria lbel independen. Ulji Mulltikolinealrita ls dilalkulka ln denga ln 

membalndingka ln nila li toleralnsi (toleralnce vallule) da ln nila li valrialnce inflaltion 

falctor (VIF) dengaln nila li yalng disya lraltka ln. Nilali yalng disya lra ltkaln ba lgi nilali 

toleralnsi alda llalh lebih besalr da lri 0,1, daln ulntulk nilali VIF ku lralng da lri 10 

(Ghoza lli, 2013). 

c. Uji Heteroskedastisitas 
 

Ulji heteroskedalstisitals bertuljula ln ulntulk mengu lji alpa lka lh da lla lm model 

regresi terja ldi ketidalksalmala ln valrialnce dalri residulall saltul pengalmalta ln ke 

penga lmalta ln yalng la lin. Sa llalh saltul ca lral ulntulk mendeteksi a lda l alta lul tida lknya l 
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heteroskedalstisitals itu l denga ln melihalt gralfik plot alnta lral nila li prediksi denga ln 

residula llnya l, alda lpuln dalsalr ulntulk menga lnallisisnya l alda llalh : 

a) Jikal a lda l pola l tertentu l (bergelombalng, meleba lr kemuldialn menyempit) 

ma lka l mengindikalsikaln telalh terjaldi heteroskedalstisitals. 

b) Jikal tida lk aldal polal ya lng serta l titik menyeba lr dia lta ls daln dibalwalh alngka l 

0 palda l sulmbul Y, malka l tidalk terja ldi heteroskedalstisitals 

3. Analisis Regresi Linear Berganda 
 

Alna llisis regresi ya lng digulna lka ln dalla lm penelitia ln ini alda llalh dengaln 

menggulna lka ln alnallisis regresi berga lnda l (mu lltiple regresionall alnallysis). Da llalm 

alna llisis regresi, selalin mengu lkulr keku lalta ln hulbulnga ln alnta lral dula l va lrialbel a ltalul 

lebih, julga l menulnjulkka ln a lralh hulbulnga ln alntalral valrialbel dependen dengaln va lria lbel 

independen (Ghozalli, 2013). A ldalpuln bentulk persalma la ln regresi linier berga lndal 

ya lng digu lna lka ln da lla lm penelitia ln ini seba lga li beriku lt : 

Y= al + 𝑏1𝑋1+ 𝑏2𝑋2+𝑏3𝑋3+ e 
Dima lna l : 
Y = Nilali Perulsa lhala ln 
𝑋1 = Kebijalka ln Hulta lng 
𝑋2 = Kepu ltulsa ln Investalsi 
X3 = Profit Malrgin 
𝑏1, 𝑏2, b3 = Koefisien regresi 

 
4. Uji Hipotesis 

 
a. Uji Parsial (Uji t) 

 
Ulji staltistik t dilalkulka ln u lntulk mengeta lhuli penga lrulh da lri malsing- 

malsing va lria lbel independen terha lda lp valria lbel dependen (Ghoza lli, 2013). 

Dimalna l ulji t mencalri thitulng daln membalndikaln denga ln ttalbel a lpalka lh valrialbel 
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independen seca lral palrsia ll memiliki pengalrulh yalng signifikaln altalul tida lk dengaln 

va lria lbel dependen. 

Da lsa lr penga lmbilaln kepultulsa ln da llalm penguljia ln ini a lda lla lh: 
 

1) Jika l thitulng ≤ ttalbel denga ln proba lbilitals (Sig.) > 0,05 ma lkal Ho diterimal, 

a lrtinya l va lria lbel independen tidalk berpenga lrulh signifikaln terhalda lp 

va lria lbel dependen. 

2)  Jikal thitulng ≥ ttalbel denga ln probalbilitals (Sig.) < 0,05 malkal Ho ditolalk, 

a lrtinya l va lrialbel independen berpenga lrulh signifikaln terhalda lp valrialbel 

dependen. 

b. Uji Simultan (Uji F) 
 

U lji F digulnalka ln ulntulk mengulji alpa lkalh va lria lbel beba ls secalral bersa lmal- 

salmal berpengalrulh terha ldalp va lria lbel tidalk bebals. Dima lna l ulji F menca lri “Fhitulng” 

da ln membalndingka ln denga ln “Ftalbel”, a lpalkalh valria lbel va lria lbel independen secalral 

simullta ln memiliki penga lrulh ya lng signifikaln a ltalul tidalk denga ln va lria lbel 

dependen, nilali Fhitulng da lpalt dicalri denga ln rulmuls sebalga li berikult: 

Da lsalr penga lmbila ln kepultulsaln dalla lm penguljialn ini alda llalh: 
 

1) Jika l Fhitulng ≤ Ftalbel ma lkal Ho diterima l, alrtinya l va lria lbel independen tida lk 

berpengalrulh signifikaln terhalda lp va lrialbel dependen. 

2) Jika l Fhitulng ≥ Fta lbel malka l Ho ditola lk, alrtinya l va lria lbel independen 

berpengalrulh signifikaln terhalda lp va lrialbel dependen 

5. Uji Determinan (R²) 
 

Ulji determinaln (R²) palda l intinyal mengulkulr ketepalta ln altalul kecocoka ln 

ga lris regresi ya lng dibentulk da lri halsil pendulga la ln terhalda lp halsil ya lng 

diperoleh.Nilali koefisien determina lsi alnta lral nol daln sa ltul.Nilali R² ya lng kecil 
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beralrti kema lmpulaln va lria lbel-va lria lbel independen dallalm menjelalskaln va lria lsi 

va lria lbel dependen salnga lt terba ltals. Nila li yalng mendeka lti saltul bera lrti va lria lbel- 

va lria lbel independen memberika ln ha lmpir semula l informa lsi ya lng dibu ltulhka ln u lntulk 

memprediksi valria lsi va lrialbel dependen (Ghozalli, 2013). Ru lmuls ulntulk mengulku lr 

besalrnya l proporsi aldallalh: 

 

Dimalna l: KD = Kofesien Determinaln. 
R2 = Ku la ldra lt Korelalsi 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 
 

5.1 Kesimpulan 
 

Penelitian ini menguji bagaimana Pengaruh Keputusan Investasi, 

Keputusan Pendanaan Dan Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018- 

2022. Berdasarkan hasil penelitian pada bab sebelumnya, maka kesimpulan yang 

diperoleh dari penelitian ini adalah: 

1. Keputusan investasi memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, hal ini terlihat dari keputusan investasi mempunyai thitung sebesar 

2,452 dengan ttabel= 1,978 dengan nilai signifikan,016<0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa keputusan investasi memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

2. Keputusan pendanaan memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, ini terlihat dari keputusan pendanaan mempunyai thitung sebesar - 

2,097 dengan ttabel= -1,978 dengan nilai signifikan, 0,038<0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa keputusan pendanaan memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan 

3. Profit Margin tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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4. Keputusan investasi, keputusan pendanaan dan profit margin secara 

simultan berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan Perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai R Square yaitu sebesar 

0,108 atau 10,8% yang artinya variasi dari nilai perusahaan dengan 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan profit margin sedangkan 

sisanya 89,2% variabel-variabel lain yang tidak diteliti oleh penelitian ini, 

misalnya pengelolaan aktiva dan hutang perusahaan dan variabel lainnya. 

5.2 Saran 
 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan serta kesimpulan, adapun saran 

yang dapat diberikan melalui hasil penelitian ini agar mendapat hasil yang lebih 

baik, yaitu: 

1. Bagi peneliti 

Melalui penelitian ini, penulis berharap bisa menggunakan pengetahuan 

yang telah diterima selama mengikuti perkuliahan di Jurusan Akuntansi. 

Penelitian ini sangat berguna bagi penulis dalam memperdalam pemahaman 

tentang kebijakan utang, keputusan investasi, dan profitabilitas, serta 

dampaknya terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2018-2022, baik dari segi teori maupun praktik. 

2. Bagi Perusahaan 
 

Penelitian ini diinginkan agar menyerahkan kontribusi bagi perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2018-2022 dalam meningkatkan 

keputusan investasi, profitabilitas, meminimalkan kebijakan utang, dan 

mengoptimalkan nilai perusahaan. 
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3. Bagi peneliti berikutnya disarankan menerapkan periode pengamatan yang 

lebih panjang serta menambah jumlah variabel dan sampel agar hasil data 

lebih bervariasi. 
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LAMPIRAN 
 

HASIL OLAHAN DATA SPSS 
 

1. Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
PER 130 4.15 1244.19 68.4780 158.43937
DER 130 .14 16.08 5.5296 2.96775
NPM 130 .00 .73 .2145 .13658
PBV 130 .13 6.07 1.3907 1.06881
Valid N (listwise) 130     

 
Lampiran 1 Stastik Deskriptif 

 
2. Uji Asumsi Klasik 

 
a. Uji Normalitas Data 

 

 
 

 
 
 

                                                                                                                       Lampiran 2 Uji Normalitas Data
----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 15/11/24 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)15/11/24 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Bimo Aidil Putra Hrp - Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan dan....



 

b. Uji Multikolinearitas 
 

Coefficientsa 

 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

 
t 

 
Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta   Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.803 .328  5.493 .000   

 PER .002 .001 .234 2.452 .016 .780 1.282 
 DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839 1.193 
 NPM -.637 .792 -.081 -.805 .422 .691 1.447 

a. Dependent Variable: PBV 

 
d. Uji Heteroskedastistitas 

 

 
 

3. Analisis Regresi Linear Berganda 
 

Coefficientsa 

 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

 
t 

 
Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta   Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.803 .328  5.493 .000   

 PER .002 .001 .234 2.452 .016 .780 1.282 
 DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839 1.193 
 NPM -.637 .792 -.081 -.805 .422 .691 1.447 

a. Dependent Variable: PBV 
 
 

Lampiran 3 Analisis Regresi Linear Berganda
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4. Uji Parsial (Uji t) 
 

Coefficientsa 

 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

 
t 

 
Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta   Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.803 .328  5.493 .000   

 PER .002 .001 .234 2.452 .016 .780 1.282 
 DER -.069 .033 -.193 -2.097 .038 .839 1.193 
 NPM -.637 .792 -.081 -.805 .422 .691 1.447 

a. Dependent Variable: PBV 
Lampiran 4 Uji Parsial 

 

5. Uji Simultan (Uji F) 
 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 15.943 3 5.314 5.095 .002b 

 Residual 131.421 126 1.043 

 Total 147.364 129  

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), NPM, DER, PER 
Lampiran 5 Uji Simultan 

 
6. Koefisien Determinasi (R2) 

 
Model Summaryb 

 
 

Model 

 
 

R 

 
 

R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

 

1 .329a .108 .087 1.02128 .642 

a. Predictors: (Constant), NPM, DER, PER 

b. Dependent Variable: PBV 
Lampiran 6 Koefisien Determinasi (R) 
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