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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Liquidity Ratio, Solvency Ratio, and
Company Size on Profitability and Stock Return and the effect of Liquidity Ratio,
Solvency and Company Size on Stock Return through Profitability as an intervening
variable in consumer goods companies listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) period 2018-2022. This research is associative research. The data collection
method used is the sample survey method. The total population in this study were
20 companies with a total sample of 20 companies. The data source used is
secondary data. The results of the regression analysis show that CR and company
size have a positive and significant effect, CR, DER and ROA have a positive but
not significant effect on stock returns, company size have a positive and significant
effect on stock returns, ROA is unable to mediate the relationship between CR and
DER on stock returns. and ROA is able to mediate the relationship between Firm
Size and Stock Return.

Keywords: Liquidity (Current Ratio), Solvability (Debt to Equity Ratio),
Profitability (Return On Assets), and Stock Return
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Rasio Likuiditas,
Rasio Solvabilitas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas dan Return
Saham serta pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas dan Ukuran Perusahaan
terhadap Return Saham melalui Profitabilitas sebagai variabel intervening pada
Perusahaan consumer goods yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2018-2022. Penelitian ini adalah penelitian asosiatif. Metode pengumpulan data
yang digunakan yaitu metode sample survey. Jumlah populasi dalam penelitian ini
sebanyak 20 perusahaan dengan jumlah sampel sebanyak 20 perusahaan. Sumber
data yang digunakan yaitu data sekunder. Hasil dari analisis regresi menunjukkan
bahwa CR, DER dan ROA berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap
Return Saham, ROA tidak mampu memediasi hubungan CR dan DER terhadap
Return Saham dan ROA mampu memediasi hubungan Perusahaan terhadap Return
Saham.

Kata Kunci: Likuiditas (Current Ratio), Solvabilitas (Debt to Equity Ratio),
Profitabilitas (Return On Assef), dan Return Saham
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian Indonesia yang dari tahun ke tahun terus meningkat, tidak
lepas dari kontribusi pasar modal (Bursa Efek Indonesia) yang semakin aktif
dalam menggerakkan aktivitas perekonomian di Indonesia. Aktivitas di Bursa
Efek Indonesia ditunjang oleh semakin bertambahnya jumlah emiten penerbit

surat berharga, khususnya instrumen saham.

Di Indonesia, intrusmen pasar modal yang paling diminati saat ini salah
satunya ialah saham. Karena dengan berinvestasi saham selain memberikan
manfaat bagi perusahaan penerbit untuk memperoleh sumber pendanaan baru,
investasi saham juga memberi keuntungan bagi investor atau pembeli saham yaitu
berupa capital gain dan dividen. Dividen sendiri merupakan pembagian laba atas
keuntungan yang didapat perusahaan yang akan diberikan perusahaan pada pembeli
saham sedangkan capital gain ialah keuntungan pemegang saham dari hasil antara
selisith harga jual dikurangi harga beli. Untuk mengetahui apakah saham tersebut
termasuk capital gain (keuntungan) atau capital loss (kerugian) diukur dengan

menggunakan return saham.

Return saham menurut Tandelilin (2017) adalah “Salah satu faktor yang
memotivasi investor berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian
investor untuk menanggung risiko atas investasi yang dilakukannya”. Tingkat

return saham semakin bertambah besar maka minat investor semakin bertambah
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besar pula. Return saham yang tinggi dibutuhkan harga saham yang meningkati
setiap kurun. Untuk meningkatkan harga saham pasar modal ditunjang dengan

kinerja keuangan sepanjang tahun yang selalu bagus.

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh
mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan peraturan-
peraturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. (Irham Fahmi, 2018:2)

Penilaian ini dapat dilakukan dengan melihat sisi kinerja keuangan
(financial performance) dan kinerja non keuangan (non financial performance).
Kinerja keuangan melihat pada laporan keuangan yang dimiliki oleh perusahaan/
badan usaha yang bersangkutan dan itu tercermin dari informasi yang diperoleh
pada neraca, laporan rugi laba, laporan arus kas serta hal-hal lain yang turut

mendukung sebagai alat penguat penilaian kinerja keuangan tersebut.

Kinerja keuangan perusahaan menurut jumingan (2017:242) dapat dikur
dengan beberapa cara, diantaranya: 1) perbandingan laporan keuangan dengan
sebelumnya; 2) analisis rasio keuangan; 3) analisis penggunaan dan sumber kas; 4)
analisis penggunaan dan sumber modal kerja; 5) analisis break even; 6) analisis
trendesi posisi; 7) analisis common size (persentase per komponen); 8) analisis
perubahan laba kotor. Analisis rasio keuangan termasuk kinerja keuangan paling
umum digunakan. Rasio keuangan terdapat empat jenis yaitu rasio: likuiditas;

solvabilitas; profitabilitas; dan aktivitas.

Menurut Kasmir (2018), rasio likuiditas ialah rasio keuangan yang

memperlihatkan kemampuan perusahaan apakah perusahaan tersebut dapat
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memenuhi liabilitas atau hutang jangka pendek atau lancarnya. Riset ini Rasio
likuiditas yang digunakan yaitu current ratio atau rasio lancar (CR) yaitu rasio
diperoleh dengan membandingkan antara aktiva lancar dibagi hutang lancar yang
bertujuan untuk melihat apakah perusahaan mampu membayar liabilitas atau
hutang jangka pendek saat ditagih keseluruhan atau segera waktunya jatuh tempo.
Current Ratio yang rendah perusahaan dinilai tidak mampu melunasi hutang
lancarnya sehingga investor kurang tertarik menanam modal pada perusahaan
tersebut dan menyebabkan return menurun, sedangkan Current Ratio yang terlalu
tinggi dapat menurunkan laba perusahaan dikarenakan banyak dana menganggur.
Oleh karena itu supaya return saham menjadi meningkat maka Current Ratio harus
tetap dijaga secara optimal agar investor berminat membeli saham tersebut. Hal ini
menyebabkan return saham dipengaruhi current ratio seperti penelitiaan Kusmeri
& Waskito (2017). Namun riset yang dilakukan rizki Defawanti & Sista Paramita
(2018) dan Boentoro & Widyarti (2018) yang menyatakan antara return saham

tidak dipengaruhi current ratio.

Rasio solvabilitas merupakan rasio keuangan yang mengukur besarnya
kemampuan perusahaan untuk memenuhi hutang jangka panjangnya. Dalam riset
ini rasio solvabilitas diukur menggunakan debt to equity ratio (DER) ialah rasio
yang diukur dengan membagikan utang dengan ekuitas yang digunakan
menunjukkan tingkat hutang perusahaan. Tingkat DER tinggi menunjukkan hutang
lebih besar dibandingkan dengan ekuitas akan berdampak pada beban atas pihak
eksternal perusahaan semakin besar. Hal tersebut menyebabkan investor

menghindarinya sehingga return saham menurun. Hal ini membuktikan bahwa
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return saham dipengaruhi DER seperti riset Arlyista & Paramita (2019). Namun
berbeda dengan hasil riset Putra & Dana (2016) return saham tidak dipengaruhi

DER.

Rasio Rentabilitas atau profitabilitas mengambarkan bagaimana efektifitas
menejemen dalam melaksanakan operasionalnya dan juga mengukur apakah
perusahaan mampu menghasilkan keuntungan pada kurun tertentu. Rasio
rentabilitas diukur oleh return on asset (ROA) adalah rasio untuk mengukur berapa
besar keuntungan atas modal pemilik (Martono dan Harjito, 2017). Semakin
meningkat tingkat ROA, maka tingkat keuntungan perusahaan atas modalnya tinggi
dan investor semakin berminat untuk membeli saham, menyebabkan harga saham
naik dan refurn saham juga meningkat. Hal demikian membuktikan return saham
dipengaruhi ROA seperti riset Rahmawati (2017) dan Candradewi 2016. Namun
berbeda hasil dengan riset Tudje (2016) yang menunjukkan bahwa return saham

tidak dipengaruhi ROA.

Rasio aktivitas untuk mengukur seberapa efektifitas perusahaan dalam
mengelolah sumber daya perusahaan yang ada (kasmir, 2018). Rasio aktivitas
diwakilkan oleh rasio perputaran total aset atau yang disingkat TATO (fotal asset
turnover) yaitu kemapuan perusahaan menghasilkan penjualan melalui total aset
perusahaan. TATO semakin tinggi maka semakin efisien perusahaan dalam
mengelolah aktiva tersebut. Jika perusahaan mampu meningkatkan penjualannya
dengan mengoptimalkan aktivanya akan lebih menarik investor dan sehingga

return saham perusahaan dapat meningkatkan. Hal ini membuktikan bahwa rasio
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TATO ada pengaruh atas return saham seperti riset Arlyista & Paramita (2019).

Dan riset ini berbeda dengan riset rizki Defawanti & Sista Paramita (2018) dan

Candradewi, yang menyatakan bahwa return saham tidak dipengaruhi TATO.

Dalam menentukan pilihan investasi yang tepat investor harus melakukan

suatu pengukuran kinerja perusahaan dengan cara analisis suatu kinerja keuangan

yang disebut analisis fundamental. Analisis fundamental diharapkan dapat

memberikan gambaran tentang operasional dari perusahaan apakah perusahaan

tersebut sehat atau tidak dan cukup menguntungkan atau tidak untuk diinvestasi.

Tabel 1. 1Ringkasan Research Gap

NO | PERMASAL | RESEARCH GAP | PENULIS JUDUL METO
AHAN (TAHUN) DE
1. | Pengaruh ROA | ROA berpengaruh | Rahmawati | Pengaruh kinerja keuangan | Regresi
terhadap positif  signifikan | (2017) dan | dan  Risiko = Terhadap
Return saham | terhadap return | Candradewi | Return saham
saham 2016
ROA tidak | Tudje (2016) | Pengaruh Faktor Internal | Regresi
berpengaruh dan Eksternal Perusahaan
signifikan terhadap terhadap Return saham
return saham
2. | Pengaruh DER | DER berpengaruh | Putra & | Pengaruh Rasio Lancar, | Regresi
Terhadap negatif  signifikan | Dana (2016) | Rasio Perputaran Aktiva,
Return Saham | terhadap return DER, ROE, dan EPS
saham terhadap refurn saham
DER memiliki | Arlyista & | Pengaruh Faktor Internal | Regresi
pengaruh yang | Paramita dan Eksternal Perusahaan
positif dan | (2019) terhadap Return saham
signifikan terhadap
return saham
3. | Pengaruh CR | CR  berpengaruh | Rizki Pengaruh kinerja keuangan | Regresi
terhadap return | positif dan tidak | Defawanti & | dan  Risiko =~ Terhadap
saham signifikan terhadap | Sista Return saham
return saham Paramita
(2018)
CR  berpengaruh | Kusmeri & | Pengaruh Rasio Likuiditas, | Regresi
positif dan | Waskito Aktivitas, dan Profitabilitas
signifikan terhadap | (2017) terhadap refurn saham
return saham

Penelitian

terdahulu tentang pengaruhh

CR terhadap return saham

menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Rizki Defawanti & Sista Paramita (2018)
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dalam penelitiannya memperlihatkan bahwa CR tidak berpengaruh secara
siginifikan terhadap return saham. Sedangkann Kusmeri & Waskito (2017)
memperlihat hasil bahwa CR memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham. Di bawah ini menunjukkan research gap masing-masing penelitian
mengenai pengaruh Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan

Current Ratio (CR) terhadap return saham.

Penelitian mengenai return saham telah banyak dilakukan. Penelitian yanng
mereka lakukan menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Dengan ini, penulis ingin
melihat dan memastikan apakah hasil yang akan diteliti ini akan sama atau sesuai

dengan penelitian yang sebelumnya dengan objek yang berbeda.

Melihat fenomena return saham consumer goods selama periode 2018
hingga 2022, serta adanya beberapa penelitian terhadulu yang saling bertentangan,
dengan demikian perlunya diajukan penelitian untuk menganalisis “PENGARUH
KINERJA KEUANGAN DAN RISIKO TERHADAP RETURN
PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER GOODS DI BURSA EFEK

INDONESIA PERIODE 2018-2022".

1.2. Perumusan Masalah

Atas dasar latar belakang masalah tersebut diatas, maka dapat disimpulkan
terjadinya suatu kesenjangan (gap) antara teori yang selama ini dianggap benar dan
pengaruh antara ROA, DER, dan CR terhadap return saham consumer goods. Hal

tersebut diperkuat dengan adanya beberapa research gap antara peneliti satu dengan
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peneliti lain, seperti yang disebutkan pada tabel 1.1 tentang pengaruh ROA, DER,

dan CR terhadap return saham.

Hasil penelitian terdahulu yang berbeda-beda, menunjukkan adanya
research gap. Hal ini mengakibatkan pemahaman mengenai masalah penelitian
tersebut memerlukan identifikasi lebih mendalam. Permasalahan penelitian yang
akan diteliti adalah return saham consumer goods mengalami flukktuasi selama
2018 hingga 2022, sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut. Oleh karena itu,
investor perlu untuk memprediksi kondisi mikro ekonomi perusahaan dengan

melihat sisi fundamental (ROA, DER, dan CR).

1.3. Pertanyaan Penelitian

Sehubungan dengan hal di atas, maka permasalahan yang ingin dijawab

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap return saham pada

perusahaan consumer goods di BEI periode 2018-2022 ?

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap refurn saham pada

perusahaan consumer goods di BEI periode 2018-2022 ?

3. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap refurn saham pada

perusahaan consumer goods di BEI periode 2018-2022 ?

4. Apakah Return Onn Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current
Ratio (CR) secara simultan berpengaruh terhadap return sham pada perusahaan

consumer goods di BEI periode 2018-2022 ?
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1.4.Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dari ppenelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis penngaruh rasio profitabilitas yang diiwakili oleh ROA

terhadap return saham.

2. Untuk menganalisis pengaruh variabel solvabilitas yang diwakili oleh DER

terhadap return saham.

3. Untuk menganalisis penngaruh rasio likuiditas yang diwakili oleh CR terhadap

return saham.

1.5. Manfaat Penelitian

1. Bagi para investor, penelitian ini bisa dijadikam alat bantu analisis terhadap
saham yang diperjualbelikan di bursa melalui variabel-vvariabel yang
digunakan dalam penelitian ini sehingga para investor dapat memilih piilihan

investasi yang dnilai paling cepat.

2. Bagi masyarakakt, penelitian ini bisa digunakan sebagai alat untuk mengukur
kinerja perusahaan-perusahaan yang didasarkann pada informasi laporan

keuangan.

3. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini bisa digunakan sebagai referensi

perluasan penelitian selanjutnya.
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BAB I
TINJAUAN PUSTAKA

2.1. Landasan Teori
2.1.1. Laporan Keuangan

Laporan keuangan merupakan suatu informasi yang menggambarkan
kondisi suatu perusahaan, dimana selanjutnya akan menjadi suatu informasi yang
menggambarkan tentang suatu kinerja perusahaan (Irham Fahmi, 2018:22).
Laporan keuangan merupakan produk akhir dari serangkaian proses pencatatan dan
pengikhtisaran data transaksi bisnis (Hery, 2018:3).
Lebih lanjut dijelaskan bahwa laporan keuangan merupakan alat yang sangat
penting untuk memperoleh informasi sehubungan dengan posisi keuangan dan
hasil-hasil yang telah dicapai oleh perusahaan yang bersangkutan. Dengan begitu
laporan keuangan dapat membantu bagi para pengguna untuk membuat keputusan
ekonomi yang bersifat finansial (Munawir S, 2012:56).

Tujuan laporan keuangan adalah memberikan informasi tentang posisi
keuangan, kinerja dan arus kas perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian
besar kalangan pengguna laporan dalam rangka membuat keputusan-
keputusan ekonomi serta menunjukkan pertanggung jawaban (stewardship)
manajemen atas pengguna sumber-sumber daya yang dipercayakan kepada

mereka (Ramanda, 2018).

2.1.2. Analisis Laporan Keuangan

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

9 Document Accepted 26/11/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Mggggsélier%m (renository nma acid126 /11 /94



Ira Yolanda - Pengaruh Kinerja Keuangan dan Risiko Terhadap Return Saham ....
10

Memahami laporan keuangan suatu perusahaan dengan baik akan dapat
membantu penggunanya melakukan evaluasi dan pengambilan keputusan (Gumanti,
2011). Titman (2011) menyatakan bahwa laporan keuangan perusahaan dapat
dianalisis secara internal oleh perusahaan dan secara eksternal oleh bankir, investor,
pelanggan, dan kelompok-kelompok eksternal lainnnya. Analisis keuangan internal
adalah kinerja dari karyawan perusahaan itu sendiri, dan analisis keuangan
eksternal. Analisis terhadap laporan keuangan suatu perusahaan pada dasarnya
dilakukan untuk melihat prospek dan risiko perusahaan.

Seperti diketahui bahwa setiap laporan keuangan yang dibuat sudah pasti
memiliki tujuan tertentu. Dalam praktiknya terdapat beberapa tujuan yang hendak
dicapai, terutama bagi pemilik perusahaan dan manajemen perusahaan. Secara rinci
Kasmir (2018:11) , mengungkapkan bahwa laporan keuangan bertujuan untuk:

1. Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah aktiva (harta) yang

dimiliki perusahaan pada saat ini.

2. Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah kewajiban dan modal

yang dimiliki perusahaan pada saat ini .

3. Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah pendapatan yang

diperoleh pada suatu periode tertentu

4. Memberikan informasi tentang jumlah biaya dan jenis biaya yang

dikeluarkan perusahaan dalam suatu periode tertentu.

5. Memberikan informasi tentang perubahaan — perubahan yang terjadi

terhadap aktiva, pasiva, dan modal perusahaan.
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6. Memberikan informasi tentnang kinerja manajemen perusahaan dalam
suatu periode.
7. Memberikan informasi tentang catatan-catatan atas laporan keuangan .

8. Informasi keuangan lainnya.

Adapun manfaat dari analisis laporan keuangan yang dikutip dari buku
Gambaran Umum Akuntansi Manajemen (2021) karya Harti Budiyanto, analisis

laporan keuangan memiliki sejumlah manfaat, yaitu:

a. Untuk mengevaluasi hasil kerja divisi atau departemen dalam perusahaan.

b. Untuk mengetahui hasil kinerja, pendapatan serta kemajuan atau
perkembangan perusahaan.

c. Untuk mengetahui kemampuan keuangan perusahaan serta daftar hutang
yang dimiliki.

d. Untuk menentukan kebijakan perpajakan.

e. Untuk meningkatkan kesejahteraan karyawan perusahaan.

2.1.3. Saham

Saham merupakan tanda penyertaan atau kepemilikan sesorang atau bedan
dalam suatu perusahaan (Jones, 2013). Jadi selembar saham adalah selembar kertas
yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemiliknya (berapapun
porsinya atau jumlahnya) dari suatu perusahaan yang menerbitkann saham tersebut.

Menurut Jogiyanto (2013) jenis saham yang dikenal ada 3 (tiga) macam yaitu
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saham biasa, saham preferen, dan saham terasuri. Berikut ini adalah penjelasan dari

jenis-jenis sahamm tersebut.

1. Saham biasa (Common Share)

Jika perusahaan hanya mengeluarkan satu kelas saham saja, saham
ini biasanya dalam bentuk saham biasa (Common stock). Pemegang saham
adalah pemilik dari perusahaan yang mewakilkan kepada manajemen untuk
menjalankan operasi perusahaan. Sebagai pemilik perusahaan, pemegang
saham biasanya mempunyai beberapa hak. Beberapa hak pemegang saham

tersebut adalah (Jogiyanto, 2013):

a. Hak Kontrol

Pemegang saham biasanya memounyai hak untuk memilih dewan
direksi. Ini berati pemegang saham mempunyai hak untuk mengontrol siapa
yang akan memimpin perusahaannya. Pemegang saham dapat melakukan
hak kontrolnya dalam bentuk memveto dalam pemilihan direksi di rapat
tahunan di dalam pemegang saham atau memvote dalam tindakan-tindakan

yang membutuhkan persetujuan pemegang saham.

b. Hak menerima pembagian keuntungan

Sebagai pemilik perusahaan, pemegang saham biasanya berhak
mendapat bagian dari keuntungan perusahaan. Tidak semua laba dibagikan,
sebagian laba akan di tanamkan kembali kedalam perusahaan. Laba yang
ditahan ini (retained earnings) merupakan sumber daya intern perusahaan.
Laba yang tidak ditahan dibagikan dalam bentuk dividen. Tidak semua
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perusahaan membayar dividen. Keputusan perusahaan membayar dividen
atau tidakk dicerminkan dalam kebijaksanaan dividennya (dividen policy).
Jika perusahaan memutuskan untuk membagi keuntungan dalam bentuk
dividen, semua pemegang saham biasa mendapatkan haknya yang sama.
Pembagian dividen untuk saham biasa dapat dilakukan jika perusahaan

sudah membayar dividen untuk saham preferen.

c. Hak Preemptif

Hak premptif (preemptive right) merupakan hak untuk mendapatkan
persentasi pemilikan yang sama jika perusahaan mengeluarkan tambahann
lembar saham. Jika perusahaan mengeluarkan tambahan lembar saham,
maka jumlah saham yang beredar akan lebih banyak dan akibatnya
persentase kepemilikan pemegang saham yang lama akan turun. Hak
preemptif memberi prioritas kepada pemegang saham lama untuk membeli

tambahan saham yang baru, sehingga persentase pemilikannya tidak

berubah.

2. Saham Preferen (Preferred Stock)

Saham preferen mempunyai sifat gabungan (Hybrid) antara obligasi
(bond) dan saham biasa. Seperti bond yang membayarkan bunga atas
pinjaman, sahamm preferen juga memberikkan hasil yang tetap berupa
dividen preferen. Seperti saham biasa, dalam hal likuidasi, klaim pemegang
saham preferen di bawah klaim pemegang obligasi (bond). Dibandingkan

dengan saham biasa, saham preferen mempunyai beberapa hak, yaitu hak
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atas diividen tetap dan hak atas pembayaran terlebih dahulu jika terjadi
likuidasi. Oleh karena itu, saham preferen dianggap mempunyai

karakeristik ditengah-tengah antara bond dan saham biasa.

3. Saham Treasuri (Treasury Stock)

Saham treasuri (¢resury stock) adalah saham millik perusahaan yang
sudah pernah dikeluarkan dan beredar yang kemudian dibelli kembali oleh
perusahaan untuk tidak dipensiunkan tetapi disimpan sebbagai treasuri.
Perusahaan emiten membeli kembali saham beredar sebagai saham treasuri

dengan alasan-alasan sebagai berikut ini :

a) Akan digunakan dan diberikan kepada manajer-manajer atau karyawan-
karyawan di dalam perusahaan sebagai bonus dan kompenasasi dalam

bentuk saham.

b) Meningkatkan volumme perdaganagn di pasar modal dengan harapan

meningkatkan nilai pasarnya,

c) Menambahkan jumlah lembar saham yang tersedia untuk digunakan

menguasai perusahaan lain.

d) Mengurangi jumlah lembar saham yang beredar untuk menaikkan laba per

lembarnya.

e) Alasan khusus lainnya yaitu dengan mengurangi jumlah saham yang

beredar sehingga dapat mengurangi kemungkinan perusahaan lain untuk
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menguasai jumlah saham secara meyoritas dalam rangka pengambilan alih

tidak bersahabat (hostile takeover)

2.1.4. Efficient Market Hyphothesis (EMH)

Hipotesis pasar yang efisien (efficient market hyphothesis - EMH) pada
dasarnya hipotesis ini menyatakan bahwa pasar disebut efisien adalah pasar yang
harga sekuritasnya sudah mencerminkan semua informasi yang ada. Oleh karena
itu, aspek penting dalam menilai efisien pasar adalah seberapa cepat suatu informasi
baru diserap oleh pasar yang tercermin dalam penyesuaian menuju harga
keseimbangan yang baru. Pada pasar yang efisien harga sekuritas akan dengan
cepat terevaluasi dengan adanya informasi penting yang berkaitan dengan sekuritas
tersebut. Sedangkan pada pasar yang kurang efisien harga sekuritas akan kurang
bisa mencerminkan semua informasi yang ada, atau terdapat /ag dalam proses
penyesuaian harga, sehingga akan terbuka celah bagi investor untuk memperoleh

keuntungan dengan memanfaatkan situasi lag tersebut.

2.1.5. Return Saham

Return saham adalah harapan dari investor dari dana yang diinvestasikan
melalui saham, dimana hasilnya berupa yield dan capital gain (loss) (Hartono,
2010). Return dapat berupa return realisasian (realized return) atau return
ekspektasian (expected return). Return realisasian adalah return yang telah terjadi
yang dihitung menggunakan data historis. Return realisasian penting karena
digunakan sebagai salah satu pengukur kinerja dari perusahan dan juga digunakan

sebagai dasar penentuan return ekspektasian dan risiko di masa mendatang.
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Investor akan membeli suatu saham jika diprediksi akan mengalami
peningkatan melebihi standar minimum return yang telah ditetapkan investor
dengan harapan memperoleh gain dari peningkatan suatu saham. Ketika saham
diprediksi akan naik dan akan menghasilkan tingkat pengembalian yang
menguntungkan bagi investor, maka permintaan terhadap saham akan meningkat
yang pada akhirnya akan meningkatkan harga saham diikuti dengan meningkatnya
return saham. Menurut Jones (2013) menghitung return saham, bisa dilakukan
dengan formula perhitungan sebagai berikut :

_pt—pt—l

R
¢ pt—1

2.1.6. Rasio Keuangan

Menurut Husnan (2012) analisis rasio adalah perhitungan rasio-rasio
keuangan yang mencerminkan aspek-aspek tertentu. Sedangkan Gumanti (2011)
menyatakan bahwa analisis rasio adalah salah satu metode yang paling sering
digunakan untuk menganalisis prestasi usaha suatu perusahaan. Analisis ini
didasarkan pada data-data historis yang tersaji dalam laporan keuangan, baik neraca,

laporan laba rugi, maupun laporan arus kas.

Analisis Rasio Keuangan merupakan salah satu alat yang paling populer dan
banyak digunakan. Meskipun perhitungan Rasio hanyalah merupakan operasi
aritmatika sederhana, namun hasilnya memerlukan interpretasi yang tidak mudah.

(Hery,S.E:2018:139).

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 26/11/24

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Mggggsélier%m (renository nma acid126 /11 /94



Ira Yolanda - Pengaruh Kinerja Keuangan dan Risiko Terhadap Return Saham ....
17

2.1.6.1. Rasio Profitabilitas

Rasio proifitabilitas merupakan rasio yang memberikan ukuran tingkat
efektifitas manajemen suatu perusahaan, karena menunjukan laba yang dihasilkan
dari penjualan dan pendapatan investasi. Penggunaan rasio profitabilitas dapat
dilakukan dengan menggunakan perbandingan antara berbagai komponen yang ada
dilaporan keuangan neraca dan laporan laba rugi (Kasmir, 2018). Menurut Agus
Sartono (2010:120) Return On Asset adalah kemampuan perusahaan menghasilkan

laba dari aktiva yang dipergunakan. Rasio ROA dapat dirumuskan sebagai berikut:

Laba Bersih
ROA =—x100%
Total Aset

ROA menunjukkan sejauh mana perusahaan mampu menghasilkan laba dari
penggunaan aktiva untuk operasional perusahaan. Semakin tinggi ROA akan
membeirikan sinyal poisitif kepada investor karena perusahaan mampu
menciptakan profit berdasarkan tingkat aset tertentu. penelitian yang dilakukan oleh
Rahardian dan Hersugondo (2021), Sudarman (2020), Saiafullah (2019), Anis
(2021), Widyadhari (2018) bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap

return saham.

H: ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap refurn saham

2.1.6.2. Rasio Solvabilitas

Rasio Solvabilitas Menurut Darsono dan Ashari (2005:54) rasio solvabilitas
adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam membayar

kewajibannya jika perusahaan tersebut dilikuidasi. Rasio utang terhadap ekuitas
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(Debt to Equity Ratio) merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang
dengan ekuitas (Kasmir, 2018:157). Dalam penelitian ini Debt to Equity Ratio
digunakan sebagai alat analisis dalam melihat dan mengukur rasio solvabilitas.

Rumus untuk mencari Debt to Equity Ratio dapat digunakan sebagai berikut:

Total Hutang
-x100%

DER =
Modal Sendiri

Apabila DER (Debt to Equity Ratio) tinggi, hal ini akan berdampak pada
timbulnya risiko kerugian lebih besar, tetapi juga ada kesempatan mendapatkan
laba besar. Semakin tinggi risiko perusahaan, semakin tinggi tingkat proifitabilitas
yang diharapkan sebagai imbalan terhadap tingginya risiko dan sebaliknya semakin
rendah risiko perusahaan maka semakin rendah tingkat profitabilitas yang
diharapkan sebagai imbalan terhadap rendahnya risiko dan hal ini akan menjadi
sinyal poisitif bagi investor (Hartono, 2016). Penelitian yang dilakukan oleh
Sudarman (2020), Jufrizen, et, al., (2019), Radiman (2018) bahwa Debt to Equity
Ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return On Asset (ROA).
Dan penelitian yang dilakukan oleh Anis (2021), dan Widyadhari (2018) bahwa
DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Serta penelitian
yang dilakukan oleh Saifullah (2019), Sudarman (2020), Widyadhari (2018), bahwa

Solvabilitas berpengaruh terhadap refurn saham melalui profitabilitas.

H: DER berpengaruh negatif terhadap ROA

H: DER berpengaruh positif terhadap refurn saham
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2.1.6.3. Rasio Likuiditas

Rasio likuiditas yaitu rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek, artinya jika perusahaan ditagih, maka
akan mampu memenuhi utang tersebut terutama utang yang sudah jatuh tempo
(Kasmir, 2018). Analisis rasio likuiditas adalah teiknik analisis yang biasa
digunakan untuk mengukur kemampuan likuiditas jangka pendek perusahaan
dengan melihat besarnya aktiva lancar relatif terhadap hutang lancarnya. Dalam
penelitian ini dipergunakan current ratio sebagai alat analisis dalam melihat dan
mengukur likuiditas. Menurut Husnan dan Pudjiastuti (2015:83) Current Ratio
merupakan salah satu rasio likuiditas yang bertujuan menggambarkan kemampuan
perusahaan dalam mengukur seberapa banyak asset lancar bisa dipakai untuk
melunasi kewajiban jangka pendeknya. Current ratio sering juga disebut juga
dengan rasio modal kerja yang menunjukan jumlah aktiva lancar yang dimiliki
perusahaan untuk merespon kebutuhan bisnis dan meneruskan kegiatan bisnis
harian perusahaan. Current ratio dapat dihitung dengan menggunakan rumus

sebagai beirikut:

Aktiva Lancar
= x100%

~ Hutang Lancar

Profitabilitas yang besar menunjukkan semakin besar kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya atau likuiditasnya
semakin membaik. Jika perusahaan dikatakan /ikuid maka pihak kreditur akan
percaya untuk memberikan pinjaman. Selanjutnya jika perusahaan mendapatkan

pinjaman maka perusahaan dapat meningkatkan produksi operasional atau
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melakukan ekspansi guna meningkatkan laba perusahaan. Jika likuiditas
perusahaan baik, maka menunjukkan bahwa perusahaan mampu melunasi
kewajiban jangka pendeknya dengan baik dan dapat dijadikan sinyal poisitif bagi
manajemen untuk menarik minat para investor untuk menanamkan modalnya ke
perusahaan tersebut dan kemudian akan meningkatkan harga saham dan akan
mempengaruhi return saham. Penelitian yang dilakukan oleh Muslih (2019),
Gultom, et al. (2020), Widyadhari (2018) bahwa Current ratio berpengaruh positif
dan signifikan terhadap ROA. Kemudian Penelitian yang dilakukan oleh Rokhim,
et al. (2019) Anis, 2021, Widiana dan Yustrianthe (2020), Widyadhari (2018),
Ningrum et al. (2022) hasil current ratio memiliki pengaruh poisitif dan signifikan
terhadap return saham. Dan peneilitian yang dilakukan oleh Sudarman (2020),
Widyadhari (2018) bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap return saham melalui

profitabilitas.

H: CR berpengaruh positif terhadap ROA

H: CR berpengaruh positif terhadap return saham.

2.2. Penelitian Terdahulu

Beberapa penelitian yang mengkaji tentang kinerja keuangan dan return
saham telah banyak dilakukan oleh para peneliti terdahulu. Diantaranya sebagai

berikut:
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Tabel 2.1Tabel Penelitian Terdahulu

NO Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
dan Tahun
1 I Komang Arta Pengaruh Kinerja Keuangan | CR, DER, ROE, dan Penilaian Pasar secara
Wibawa Pande tethadap Return Saham | Simultan Menunjukkan signifikansi Pengaruh
(2013) Perusahaan Sektor Food and | terhadap return saham
Beverages di BEI
2 Giovanni Pengaruh kinerja keuangan | CR,DER, ROA, ROE, EPS, BVPS
Budialim (2013) | dan risiko terhadap return | berpengaruh positif namun tidak signifikan
saham perusahaan consumer | terhadap return saham
goods di BEI
3 Putu Imba Pengaruh Faktor Internal | ROA, DER, inflasi, suku bunga berpengaruh
Nidianti (2013) dan FEksternal Perusahaan | signifikan terhadap refurn saham
terhadap Return  Saham
4 Dita Pengaruh return on asset, | ROA, DER tidak berpengaruh positif dan
Purnamaningsih | struktur modal, price fo book | signifikan terhadap return saham
(2014) value, dan good corporate
governance pada  return
saham
5 Anis Sutriani Pengaruh profitabilitas, | ROA, DER memiliki pengaruh positif dan
(2014) leverage, dan likuiditas | signifikanterhadap refurn saham, sedangkan
terhadap return saham cash ratio secara parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap refurn saham
6 Farkhan (2013) Pengaruh Rasio Keuangan | Pada Perusahaan Manufaktur Memberikan
Terhadap Return Saham | Persepsi Bahwa, Dengan Banyaknya
Perusahaan Manufaktur Di | Peredaran Saham Di Masyarakat, Maka
Bursa Efek Indonesia (Studi | Bertambah Pula Kepercayaan Masyarakat
Kasus Pada Perusahaan | Terhadap Perusahaan Tersebut. Ini Akan
Manufaktur Sektor Food | Memberikan. Pengaruh Positif Perkembangan
And Beverage) Bursa Efek Indonesia, Terutama Bagi
Perusahaan Manufaktur
7 Johannes (2013) | Pengaruh ROA, DER, CR, | ROA, inflasi, dan kurs mempunyai pengaruh
INFLASI, dan KURS | yang signifikan terhadap return saham,
terhadap return saham studi | sedangkan DER, CR tidak berpengaruh
kasus industri makanan dan | signifikan terhadap refurn saham
minuman yang terdaftar di
BEL
8 Emilia Nurdin Pengaruh Kinerja Keuangan | Berdasarkan Hasil Penelitian Menunjukkan
(2017) Terhadap Return Saham. | Bahwa Kinerja Keuangan Yang Diproksikan
Pada Perusahaan | Dengan Retun On Asset (Roa) dan Debt To
Manufaktur Yang Terdaftar | Equity Ratio (Der) Tidak Berpengaruh
Di Bursa Efek Indonesia Signifikan Terhadap Return Saham. Hal Ini
Mengindikasikan Bahwa Investor Belum
Sepenuhnya Memanfaatkan Informasi yang
Ada Pada Laporan Keuangan Dalam
Melakukan Keputusan Investasi.
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2.3. Kerangka Konseptual

Berdasarkan uraian teoritis dan hasil penelitian maka dibuat kerangka
pemikiran dengan variabel dependen yaitu return saham, sedangkan variabel
independennya adalah rasio keuangan yang teridiri dari CR, DER, dan ROA.
Sehingga pengaruh antara variabel independen terhadap variabel dependen akan

diduga sebagai berikut:

1. Pengaruh ROA terhadap return saham

ROA diperoleh dengan cara membandingkan antara pendapatan  bersih
setelah pajak dengan total asset. ROA menggambarkan kemampuan peruahaan
untuk menghasilkan profitabilitas. Meningkatkan ROA berarti di sisi lain juga
meningkatkan nilai penjualan. Perusahaan yang penjualannya meningkat akan
mendorong terjadinya peningkatan laba yang menunjukkan operasi sehat dan baik.
Hal ini akan disukai oleh para investor. Investor yang rasional tentu saja akan
memilih investasi pada perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi,
sehingga akan mendorong peningkatan harga saham pada akhirnya akan
mendorong peningkatan refurn saham yang akan diterima investor. Hipotesis ini
didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Putu Imba Nidianti (2013), dan

Giovanni Budialim (2013).

Hol : Return on Asset secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap return

saham.

2. Pengaruh DER terhadap refurn saham
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Rasio DER diperoleh dari pembandingan antara total hutang dengan total
modal sendiri. Rasio DER menggambarkan rasio solvabilitas perusahaan. DER
memberikan gambaran kemampuan perusahaan melunasi seluruh hutangnya bila
dibandingkan dengan modal yang dimiliki dari pihak internal. Meningkatnya nilai
DER berarti meningkatnya jumlah hutang yang dimiliki perusahaan. Hal ini
menyebabkan perusahaan menerima risiko atas leverage (hutang) yang
digunakannya. Hal ini akan menyebabkan para investor ragu menanamkan
modalnya pada perusahaan karena risiko hutang yang tinggi. Di sisi lain,
peningkatan DER bisa juga disebabkan karena nilai modal sendiri yang dimiliki
perusahaan jauh lebih kecil bila dibandingkan dengan hutang dari pihak eksternal.

Hal in1 menyebabkan perusahaan sangat tergantung pada kreditur.

Semakin tinggi rasio DER menunjukkan tingkat pengembalian yang
semakin kecil. Risiko yang ditanggung oleh investor akan semakin tinggi karena
tingkat hutang yang tinggi berarti beban bunga yang semakin tinggi yang akan
mengurangi risiko, dan berakibat menurunkan return saham. Berdasarkan konsep

tersebut maka dimungkinkan adanya pengaruh DER terhadap refurn saham.

3. Pengaruh CR terhadap refurn saham

Current Ratio yang rendah akan menyebabkan terjadi penurunan harga
pasar dari harga saham yang bersangkutan. Sebaliknya CR terlalu tinggi juga belum
tentu baik, karena pada kondisi tertentu hal tersebut menunjukkan banyak dana
perusahaan yang menganggur (aktivitas sedikit) yang akhirnya dapat mengurangi

kemampuan laba perusahaan.
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Berdasarkan tujuan penelitian ini, untuk mengetahui seberapa jauh
pengaruh dari return on asset, current ratio, dan debt to equity ratio, dan return
saham perusahaan consumer goods di Bursa Efek Indonesia, baik secara individu
maupun secara bersama-sama. Secara skematis dapat diperlihatkan kerangka

pemikiran penelitian pada gambar 2.1

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual

Return on Asset (X1) ~
| Return Saham (Y)
Debt Equity Ratio (X3) :
Y
Hs
Current Ratio (X3) -
Ha

2.4. Pengembangan Hipotesis

Dalam penelitian ini, hipotesis yang akan diuji adalah yang berkaitan
dengan ada tidaknya pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Ho
merupakan hipotesis yang menunjukkan tidak adanya pengaruh dan Ha merupakan
hipotesis yang menunjukkan adanya pengaruh atas penelitian yang dilakukan.
Adapun perumusan hipotesis atas pengujian yang dilakukan disini adalah sebagai

berikut:

Hi: Return On Asset tidak berpengaruh positif dan tidak terdapat signifikan

terhadap return saham perusahaan consumer goods.
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Hi: Return On Asset terdapat pengaruh yang signifikan terhadap return saham

perusahaan consumer goods.

H»: Debt Equity Ratio tidak berpengaruh positif dan tidak terdapat signifikan

terhadap return saham perusahaan consumer goods.

H»: Debt Equity Ratio terdapat pengaruh yang signifikan terhadap return saham

perusahaan consumer goods.

Hs: Current Ratio tidak berpengaruh positif dan tidak terdapat yang signifikan

terhadap return saham perusahaan consumer goods.

His: Current Ratio terdapat pengaruh yang signifikan terhadap return saham

perusahaan consumer goods.

Ha4: Tidak terdapat yang signifikan antara ROA, DER, dan CR terhadap return

saham perusahaan consumer goods.

Ha: Terdapat pengaruh yang signifikan antara ROA, DER, dan CR terhadap return

saham perusahaan consumer goods.
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BAB III

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Populasi dan Sampel
3.1.1 Populasi
Menurut Sugiyono (2019: 80) istilah populasi mengacu pada wilayah umum
yang mencakup hal-hal atau orang yang memenuhi kriteria penelitian dan
kemudian menghasilkan sebuauh kesimpulan. Adapun populasi dari penelitian ini
adalah:
1. Perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan
consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Perusahaan yang dipilih yang tidak pernah keluar dari consumer goods selama
periode 2018 - 2022.
3. Berturut-turut mengeluarkan laporan keuangan tahunan yang sudah diaudit dan
dapat diakses selama periode pengamatan serta memiliki informasi tentang

harga saham saat laporan keuangan periode tertentu diterbitkan.

3.1.2 Sampel

Menurut Sugiyono (2019: 81) sampel adalah komponen populasi yang
ditentukan sifat dan jumlahnya. Dalam menentukan pengambilan sampel, peneliti
menggunakan metode non-probability sampling dengan teknik purposive sampling,
dimana peneliti menentukan sampel yang akan digunakan dengan menentukan

kriteria tertentu.
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Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan consumer goods di Bursa

Efek Indonesia dari tahun 2018 — 2022 dengan kriteria:

i.  Perusahaan telah terdaftar di BEI sejak tahun 2018 atau sebelumnya;

ii. Data penelitian menggunakan laporan keuangan periode tahun 2018 — 2022;

iii.  Tersedia data secara lengkap (tersedia Laporan Keuangan);

Berdasarkan kriteria diatas, perushaan yang dijadikan sampel yaitu

sebanyak 20 perusahaan consumer goods dengan perincian sebagai berikut :

Tabbel 3 1Nama-nama perusahaan

NO KODE NAMA PERUSAHAAN

1 ADES AKasha Wira International Tbk.

2 DLTA Delta Djakarta Tbk.

3 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk.

4 GGRM Gudang Garam Tbk.

5 INAF Indofarma Tbk.

6 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.

7 KAEF Kimia Farma Tbk.

8 KLBF Kalbe Farma Tbk.

9 LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk.

10 MERK Merck Tbk.

11 MRAT Mustika Ratu Tbk.

12 MYOR Mayora Indah Tbk.

13 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk.

14 PYFA Pyridam Farma Tbk.

15 RMBA Bentoel Internatianal Investam Tbk.
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16 SCPI Merck Sharp Dohme Pharma Tbk.
17 TCID Madom Indonesia Tbk.

18 TSPC Tempo Scan Pasific Tbk.

19 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Tra Tbk.
20 UNVR Unilever Indonesia Tbk.

3.2 Jenis dan Sumber data
3.2.1 Jenis Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif, yaitu data
berbentuk angka, termasuk dalam klasifikasi ini adalah data yang berskala ukur
interval dan rasio.

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif dalam bentuk rasio keuangan,
yaitu: Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER)

periode tahun 2018 — 2022.

3.2.2. Sumber Data
Sumber yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu
data yang diperoleh secara tidak langsung dengan mempelajari literatur atau
dokumen yang berhubungan dengan laporan keuangan perusahaan yang diteliti.
Penelitian ini mengambil data sekunder berupa laporan keuangan periode
2018 sampai dengan 2022 yang dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia, media

internet  dan  Indonesian  stock  exchange  (IDX) www.idx.co.id,

www.yahoofinance.com. Periode data penelitian yang mencakup data periode 2018
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sampai dengan 2022 dirasa cukup mewakili kondisi perusahaan consumer goods di

Indonesia pada saat itu.

3.3 Teknik pengumpulan data

pada penelitian ini dilakukan melalui penelusuran data sekunder dengan
kepustakaan dan manual. Data yang digunakan dalam penelitian ini dikumpulkan
dengan metode dokumentasi. Dokumentasi merupakan proses perolehan dokumen
dengan mengumpulkan dan mempelajari dokumen-dokumen dan data-data yang
diperlukan. Dokumen yang dimaksud dalam penelitian ini adalah laporan keuangan
tahunan perusahaan dan tanggal laporan audit. Data-data tersebut diperoleh di

www.idx.co.id yang merupakan website/situs resmi Bursa Efek Indonesia.

3.3.1 Observasi tidak langsung
Dilakukan dengan membuka website dari objek yang diteliti, sehingga dapat
diperoleh laporan keuangan, gambaran umum perusahaan serta perkembangannya

yang kemudian digunakan penelitian. Situs yang digunakan adalah : www.idx.co.id,

www.vahoofinance.com.

3.4 Definisi dan Operasionalisasi Variabel Penelitian
3.4.1 Variabel Terikat (Dependen)

Menurut Sugiyono (2019: 39) variabel dependen adalah variabel terikat
yang menjadi akibat dari suatu topik dan variabel yang dapat dipengaruhi. Variabel
terikat yang peneliti gunakan dalam penelitian ini adalah return saham. Return
saham dibedakan menjadi dividen dan capital. Pada penelitian ini, peneliti

menggunakan capital gain dengan rumus sebagai berikut :
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pt—pt—1

Return Saham =
pt—1

3.4.2 Variabel Bebas (Independen)

Menurut Sugiyono (2019: 39) variabel independen adalah variabel yang
menimbulkan, mempengaruhi atau mengubah variabel terikat. Variabel independen
yang digunakan dalam penelitian ini adalah profitabilitas yang dihitung depan
menggunakan ROA , ROE, dan CR, yang dihitung dengan melihat perubahan
return saham.

Dalam penelitian ini, variabel bebas yang digunakan dilambangkan dengan
notasi statistik yaitu X, X> dan X3. Berikut adalah variabel bebas yang
digunakan: Variabel penelitian yang telah dijabarkan diatas, dirangkum peneliti
dalam bentuk tabel sebagai berikut.

1. Return on asset (ROA)

Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam kegiatan
operasinya merupakan fokus utama dalam penilaian prestasi perusahaan (analisis
fundamental perusahan) karena laba perusahaan selain merupakan indikator
kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban bagi para penyandang dananya juga
merupakan elemen dalam penciptaan nilai perusahaan yang menunjukan prospek
perusahaan di masa yang akan datang. Return on asset dapat dihitung dengan

membagi Net Income dengan Total Assets.

NetIncome

Return on Asset = ————— x100%
TotalAsset

2. Debt to Equity Ratio (DER)
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kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya yang
ditunjukkan oleh berapa bagian modal sendiri yang digunakan untuk membayar
hutang. DER menunjukkan sejauh mana pendanaan perusahaan dibiayai dengan
hutang dibandingkan dengan ekuitas. DER yang lebih tinggi menunjukkan lebih
banyak pembiayaan datang dari sumber hutang. Selain itu, DER yang tinggi pada
perusahaan akan mempengaruhi tinggi rendahnya laba perusahaan, karena beban
biaya hutang yang besar (yaitu pembayaran bunga) harus dibayarkan sebelum laba
tersebut mengalir ke pemiliki perusahaan. Untuk menghitung DER dapat di

formulasikan sebagai berikut.

TotalDebt
TotalEquity

Debt to Equity Ratio =

3. Current Ratio (CR)
Hal utama dalam rasio ini adalah kemampuan perusahaan untuk membayar
kewajiban pada saat yang tepat tanpa tekanan atau kesulitan yang tidak semestinya

ada. Rasio ini fokus pada aktiva lancar dan kewajiban lancar. Berikut adalah

beberapa rasio yang digunakan dalam menghitung likuiditas perusahaan.

. CurrentAsset
Current Ratio = ——— %x100%
CurrentLiabilites

Tabbel 3.2Rangkuman Operasionalisasi Variabel
Variabel Defenisi Operasional Metode Pengukuran Skala

Return Saham | Hasil yang diperoleh dari peroleh (P~ Py Rasio
dari investasi di dalam saham Ry = 2

Y) . . it—1
industri consumer goods.

__ Netincome

Return On | Pengukuran tentang keuntungan ROA =
TotalAsset

yang didapat dari setiap rupiah
Asset (X1) aset yang  dimiliki  oleh
perusahaan. Return on asset dapat
dihitung dengan membagi Net
Income dengan Total Assets.

x100% Rasio
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DER (X2) Rasio ini menggambarkan sejauh DER = TotalUtang Rasio
mana modal pemilik dapat ~ Modal(Equity)
menutupi utang kepada pihak
luar.

CR (X3) Rasio yang mengukur Rasio
kemampuan perusahaan
memenuhi utang jangka
pendeknya dengan menggunakan
aktiva lancarnya.

Current Ratio =

CurrentAsset
x100%

CurrentLiabilites

3.5 Metode Analisis Data

3.5.1 Analisis Regresi Berganda

Menurut Winarno (2011) model analisis regresi berganda adalah model

regresi dengan beberapa variabel independen.

Adapun bentuk model yang digunakan adalah:

Yit = o + B1 ROA; + B2 DERit + B3 CRit + et

Keterangan:

Yit = Return Saham 1 —P3

ROA = Return On Asset

DER = Debt to Equity Ratio
CR = Current Ratio
a = Konstanta

= Koefisien Regresi

= Perusahaan consumer goods

= Periode tahun

= Error

Berdasarkan hipotesis yang telah dirumuskan pada bab sebelumnya, maka

alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi berganda. Setiap variabel akan

diuji menggunakan uji Hausman, uji normalitas, uji heteroskedastisitas, uji

multikolinearitas, uji autokorelasi, uji — t dan uji — F. Selain itu dilakukan juga uji

koefisien determinasi untuk melihat kemampuan model yang dibangun peneliti.

3.5.2 Uji Koefisien Determinasi (R?)
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Koefisien Determinasi dimaksudkan untuk mengukur seberapa jauh
kemampuan model dalam mendeskripsikan variabel-variabel dependen. Melalui
tabel Summary, terdapat Adjusted R square (koefisien determinasi) yang dimana
memiliki rentang nilai berkisan 0 sampai 1. Jika nilai koefisien mendekati 1, maka
variabel independen dianggap mampu menjelaskan variasi variabel dependen.
Sebaliknya jika koeffisien determinasi mendekati 0, maka variabel independen
dianggap tidak mampu menjelaskan variasi variabel dependen.

3.5.3 Pemodelan Data Panel
1. Uji Chow

Tujuan dari pengujian ini adalah untuk memilih antara Common Effect
Model atau Fixed Effect Model sebagai model regresi yang paling tepat untuk
digunakan. Untuk memilih di antara kedua model tersebut dapat dilihat dari hasil
probabilitas cross-section F. Menurut Ghozali (2018: 166) dasar pengambilan
keputusan untuk pengujian ini yaitu :

1. HO akan diterima apabila nilai probabilitas untuk cross-section F > 0.05,
sehingga Common Effect Model (CEM) adalah model yang paling tepat
digunakan.

2. HO akan ditolak apabila nilai probabilitas untuk cross-section F < 0.05,
sehingga Fixed Effect Model (FEM) terpilih dan dilakukan uji Hausman.
Hipotesis untuk Uji Chow :

HO : Common Effect Model

H1 : Fixed Effect Mode
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2. Uji Hausman

Untuk memproyeksikan data panel, uji hausman dilakukan guna bertujuan
untuk memilih mode yang paling tepat di antara Fixed Effect Model atau Random
Effect Model. Menurut Ghozali (2018: 247) dalam uji ini, untuk menyimpukan hasil
memiliki kriteria, yaitu :

1. Random Effect Model (REM) akan terpilih dan dilanjutkan dengan Uji Lagrange
Multiplier apabila nilai probabilitas cross-section random >0.05 yang menunjukkan
bahwa HO diterima.

2. Fixed Effect Model (FEM) akan terpilih apabila nilai probabilitas cross-section
random < 0,05 yang menunjukkan bahwa HO ditolak. Sehingga hipotesis untuk uji
hausman :

HO : Random Effect Model (REM)

H1 : Fixed Effect Model (FEM)

Widarjono (2009) menyatakan uji Hausman dilakukan untuk mengetahui
perubahan structural dalam pendekatan jenis apa model regresi peneliti, yaitu
diantara pendekatan jenis fixed effect atau random effect. Hipotesis yang digunakan
oleh Widarjono (2009) dalam uji Hausman adalah:

Ho = Menggunakan model Random Effect
Ha = Menggunakan model Fixed Effect

Dengan kriteria pengujian, Ho diterima apabila nilai probabilitas pada Cross
Section Random > 0,05 dan Ha diterima apabila nilai probabilitas pada Cross
Section Random< 0,05.

3.6. Statistik Deskriptif
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Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisis data
dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul
tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau generalisasi
(Sugiyono, 2019). Dalam statistik deskriptif juga dapat dilakukan mencari kuatnya
hubungan antara variabel melalui analisis korelasi, melakukan prediksi dengan
analisis regresi, dan membuat perbandingan dengan membandingkan rata-rata data

sampel atau populasi.

3.7. Uji Asumsi Klasik

Data yang digunakan adalah data sekunder, maka untuk menentukan
ketepatan model perlu dilakukan pengujian atas beberapa asumsi klasik yang
mendasari model regresi. Pengujian asumsi klasik yang digunakan dalam penelitian
ini adalah uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedatisitas dan uji

autokorelasi.

3.7.1. Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui dan mengukur apakah variabel
berdistribusi normal atau tidak, regresi yang baik adalah memiliki distribusi data
normal (Santoso, 2012). Uji normalitas dapat dilakukan dengan cara menganalisis

grafik yaitu dengan melihat grafik histogram normal plot.

3.7.2 Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui ada tidaknya korelasi
antar variabel. Untuk mengetahui ada atau tidaknya gejala multikolinieritas adalah

dengan melihat nilai variance dengan melihat nilai variance inflation factor (VIF)
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dan tolerance value. Nilai yang ditetapkan secara umum adalah tolerance

Value>0,10, atau nilai VIF<10.

3.7.3. Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk mengetahui apakah model regresi
mempunyai ketidaksamaan varians dari residual dari satu pengamatan ke
pengamatan lainnya. Model regresi yang baik tidak terdapat heteroskedastisitas.
Cara melihat adanya heteroskedastisitas atau tidak dengan melihat grafik scatter
plot (Ghozali, 2013). Apabila grafik scatter plot belum cukup menjamminn
keakuratan hasil, maka dilakukan uji glejser dengan kriteria pengambilan keputusan
sebagai berikut:
a. Jika nilai probalitas nilai sig > 0,05 artinya model regresi tidak
terjadi heteroskedastisitas
b. Jika nilai probalitas nilai sig < 0,05 artinya model regresi terjadi

heteroskedastisitas

3.7.4 Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linear
ada korelasi antara residual periode t dengan residual pada periode t-1 (periode
sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka ada masalah autokorelasi. Autokorelasi
terjadi karena observasi yang berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lain.
Untuk melihat adanya autokorelasi digunakan Durbin Watson Test (DW).
Ho = tidak terdapat masalah autokorelasi di dalam model apabila D-W stat berada

pada nilai = 1.54 > DW <2.46
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Ha = terdapat masalah autokorelasi di dalam model apabila D-W stat berada pada

nilai=1.54 <DW >2.46

3.8 Teknik Pengujian Hipotesis

Ketepatan fungsi regresi sampel dalam menaksir nilai aktual dapat diukur
dari uji Goodness of Fit nya. Ghozali (2013) menyatakan, setelah memenuhi uji
asumsi klasik dilakukan uji Goodness of Fit yang terdiri dari uji signifikansi

simultan (uji — F) dan uji signifikansi parsial (uji — t).

1. Uji t (Parsial)

Uji t digunakan untuk menegtahui apkah ada pengaruh yanng signifikan dari
masing-masing variabel independen (X) terhadap variabel dependen (Y). Model
regresi dinyatakan berpengaruh terhadap variabel dependen jika thitung > tiabet dengan
taraf signifikan 5% atau 0,05 dan sebaliknya jika thiwng < twbel dengan taraf
signnifikan 5% atau 0,05 maka variabel dependen tidak memiliki pengaruh yang
signifikan

2. Uji F (Simultan)
Uji F bertujuan untuk mengetahui pengaruh semua variabel bebas yang terdapat

dalam model secara bersama-sama terhadap variabel terikat. Pengujian dilakukan
dengan menggunakan tingkat signifinance level 95% atau 0,05 (a = 5%) dengan
ketentuan penerimaan jika nilai sig < 0,05 maka hipotesis diterima, sebaliknya jika

nilai sig > 0,05 maka hipotesis di tolak.
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analisis data di atas diketahui Fhiung sebesar 1,760 dan nilai signifikansi sebesar
0,000. Nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 yang berarti bahwa return on asset,
debt to equity ratio,dan current ratio, secara simultan terhadap return saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2018-2022.

Nilai Adjusted R’ sebesar 0,036. Hal ini menunjukkan bahwa return saham
dipengaruhi oleh return on asset, debt to equity ratio, current ratio, sebesar 3,6 %

sedangkan sisanya 96,4 % dipengaruhi oleh faktor lain di luar penelitian ini.
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BAB YV
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data tentang pengaruh return on asset, debt to equity
ratio, current ratio, terhadap return saham pada perusahaan consumer goods yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2022 yang telah dilakukan dapat
ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Return on Asset tidak berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2018-2022. Hal ini ditunjukkan oleh nilai signifikansi sebesar 0,153
yang lebih besar dari 0,05, sehingga hipotesis pertama ditolak dan return on
asset tidak dapat digunakan untuk memprediksi return saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

tahun 2018-2022.

2. Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif terhadap refurn saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2018-2022. Hal ini ditunjukkan oleh nilai signifikansi sebesar 0,875
yang lebih kecil dari 0,05, sehingga hipotesis kedua diterima dan debt to
equity ratio dapat digunakan untuk memprediksi refurn saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

tahun 2018-2022.
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3. Current Ratio berpengaruh positif terhadap return saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2018-2022. Hal ini ditunjukkan oleh nilai signifikansi sebesar 0,000
yang lebih kecil dari 0,05, sehingga hipotesis pertama diterima dan current
ratio dapat digunakan untuk memprediksi refurn saham pada perusahaan
consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-
2022.
4. Hasil analisis Uji F dalam penelitian ini menunjukkan bahwa return
on asset, debt to equity ratio, current ratio, berpengaruh secara simultan
terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2018-2022. Hal ini ditunjukkan oleh nilai F
hitung sebesar 1,760 dan nilai signifikansi sebesar 0,000. Nilai signifikansi
tersebut lebih kecil dari 0,05, sehingga H, diterima.
5. Hasil uji Adjusted R Square pada penelitian ini sebesar 0,322. Hal
ini menunjukkan bahwa return saham dipengaruhi oleh current ratio, debt
to equity ratio, return on asset, sebesar 3,6 % sedangkan sisanya 96,4 %
dipengaruhi oleh faktor lain di luar penelitian ini.
5.2. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan hasil penelitian tersebut, maka diajukan saransaran

sebagai berikut:

1. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi pada saham, sebaiknya lebih

mempertimbangkan faktor return on asset, debt to equity ratio, dan current

ratio karena faktor tersebut memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
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return saham pada perusahaan conssumer goods yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2018-2022.

2. Peneliti selanjutnya bisa mempertimbangkan dengan menambah variabel lain
dalam return saham, seperti inflasi, net profit margin, tingkat suku bunga dan
faktor-faktor eksternal lainnya.

3. Peneliti selanjutnya perlu memperpanjang periode penelitian, sehingga akan
diperoleh gambaran yang lebih jelas tentang kondisi pasar modal di

Indonesia.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Populasi Penelitian

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
1 ADES AKasha Wira International Tbk.
2 DLTA Delta Djakarta Tbk.
3 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk.
4 GGRM Gudang Garam Tbk.
5 INAF Indofarma Tbk.
6 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.
7 KAEF Kimia Farma Tbk.
8 KLBF Kalbe Farma Tbk.
9 LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk.
10 MERK Merck Tbk.
11 MRAT Mustika Ratu Tbk.
12 MYOR Mayora Indah Tbk.
13 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk.
14 PYFA Pyridam Farma Tbk.
15 RMBA Bentoel Internatianal Investam Tbk.
16 SCPI Merck Sharp Dohme Pharma Tbk.
17 TCID Madom Indonesia Tbk.
18 TSPC Tempo Scan Pasific Tbk.
19 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Tra Tbk.
20 UNVR Unilever Indonesia Tbk.
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Lampiran 2 Tabulasi Data Penelitian

1.ROA
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
ADES -0,08 0,14 0,40 1,25 1,18
DLTA -0,89 0,24 -0,35 -0,15 0,02
DVLA 0,11 0,16 0,08 0,14 -0,14
GGRM 0,31 -0,37 -0,23 -0,25 -0,41
INAF 0,39 -0,87 3,63 -0,45 -0,48
INDF -0,06 0,06 -0,14 -0,08 0,06
KAEF -0,05 -0,52 2,40 -0,43 -0,55
KLBF 0,00 0,07 -0,09 0,09 0,29
LMPI 0,07 -0,38 -0,04 1,29 -0,41
MERK -0,53 -0,34 0,15 0,13 0,29
MRAT -0,07 -0,22 0,10 0,63 1,77
MYOR 0,59 -0,22 0,32 -0,25 0,23
PSDN 0,43 -0,20 -0,15 0,18 -0,46
PYFA -0,06 0,05 3,92 0,04 -0,15
RMBA -0,32 0,06 0,03 -0,10 0
SCPI 0 0 0 0 0
TCID 0,38 -0,36 4,89 -0,92 0,18
TSPC -0,56 0,00 0,00 0,07 -0,06
ULTJ 0,18 0,24 -0,05 -0,02 -0,06
UNVR 0,17 -0,07 -0,13 -0,44 0,14
2.DER
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
ADES 6,01 10,197 14,163 20,379 22,179
DLTA 22,194 22,287 10,074 14,365 17,600
DVLA 11,924 12,120 8,16 7,03 7,43
GGRM 11,278 13,835 9,78 6,23 3,14
INAF 2,92 0,58 0,002 1,87 27,933
INDF 5,14 6,14 5,4 6,26 5,06
KAEF 1,55 0,09 0,12 1,63 0,54
KLBF 13,762 12,522 12,407 12,592 12,665
LMPI 5,90 5,65 5,92 2,04 3,54
MERK 92,100 8,68 7,73 12,829 17,331
MRAT 0,44 0,02 1,21 0,06 9,76
MYOR 10,007 14,206 13,570 6,08 8,84
PSDN 2,61 3,37 6,83 11,662 3,66
PYFA 0,005 4,90 9,67 0,68 18,116
RMBA 4,089 0,30 0,35 0,18 0,05
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SCPI 4,98 7,95 13,662 9,79 12,838
TCID 7,08 5,69 2,37 3,33 0,76
TSPC 6,87 7,11 9,16 9,10 9,16
ULTJ 12,628 15,675 12,676 17,238 13,089
UNVR 46,660 35,802 34,885 30,197 29,287
3.CR
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
ADES 0,83 0,45 0,37 0,34 0,23
DLTA 0,19 0,18 0,20 0,30 0,31
DVLA 0,40 0,40 0,50 0,50 0,43
GGRM 0,53 0,54 0,34 0,52 0,53
INAF 1,10 1,74 2,98 2,96 16,77
INDF 0,93 0,77 1,06 1,06 0,93
KAEF 1,82 1,48 1,47 1,46 1,18
KLBF 0,19 0,21 0,23 0,21 0,23
LMPI 1,38 1,55 1,83 2,09 2,37
MERK 1,44 0,52 0,52 0,50 0,37
MRAT 0,39 0,45 0,63 0,68 0,69
MYOR 1,06 0,92 0,75 0,84 0,74
PSDN 1,87 3,34 5,37 11,693 17,037
PYFA 0,57 0,53 0,45 3,82 2,44
RMBA 2,33 0,19 1,18 0,62 0,56
SCPI 2,26 1,30 0,92 0,25 0,38
TCID 0,24 0,26 0,24 0,26 0,28
TSPC 0,45 0,45 0,43 0,40 0,50
ULTJ 0,16 0,17 0,83 0,44 0,27
UNVR 1,58 2,91 3,16 3,41 3,58

4.Return Saham

Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
ADES 1,39 2,00 2,97 2,51 3,20
DLTA 7,20 8,05 7,50 4,60 4,56
DVLA 2,89 2,91 2,52 2,57 3,00
GGRM 2,06 2,06 2,91 2,09 1,90
INAF 1,05 1,88 1,36 1,35 0,88
INDF 1,07 1,27 1,37 1,34 1,79
KAEF 1,4 0,99 0,90 1,04 1,06
KLBF 4,66 4,35 4,12 4,45 3,77
LMPI 1,39 1,19 1,12 1,17 1,15
MERK 1,37 2,51 2,55 2,71 3,33
MRAT 3,11 2,89 2,21 2,13 2,48
MYOR 2,65 3,44 3,69 2,33 2,62
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PSDN 1,02 0,76 0,77 0,58 0,51
PYFA 2,76 3,53 2,89 1,30 1,82
RMBA 1,59 1,91 2,20 2,60 1,80
SCPI 2,69 5,94 1,50 3,74 3,08
TCID 5,76 5,49 10,252 8,13 7,21
TSPC 2,52 2,78 2,96 3,29 2,48
ULTJ 4,40 4,44 2,40 3,11 3,17
UNVR 0,75 0,65 0,66 0,61 0,61

Lampiran 3 Hasil Penelitian
A. Uji Normalitas Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROA 62 .00 1760.00| 823.0161 510.34834
DER 62 16.00 187.00 65.7097 43.26790
CR 62 99.00 466.00| 260.2903 104.52192
RETURN SAHAM 62 -52.00 43.00 -.3226 20.60541
Valid N (listwise) 62

Sumber: Data Olahan 2024
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: RETURN SAHAM
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual
N 62
Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 19.72708407

Most Extreme Absolute .069
Differences Positive .069

Negative -.065
Test Statistic .069
Asymp. Sig. (2-tailed) 20054

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
B. Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Unstandardized |Standardized|
Coefficients |Coefficients Collinearity Statistics
Std.
Model B Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
1 (Constant)| -9.933 [15.245 -.652 | .517
ROA .009 | .006 232 1.447 | .153 .614 1.628
DER -.015 | .092 -.031 - 159 | .875 424 2.360
CR 011 .042 .056 258 197 .340 2.938

a. Dependent Variable: RETURN SAHAM

C. Uji Heteroskedastisitas (Metode Grafik Scatterplot)
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Scatterplot
Dependent Variable: RETURN SAHAM
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3. Uji Heteroskedastisitas (Metode Glejser)

Unstandardized |Standardized|
Coefficients Coefficients
Std.
Model B Error Beta t Sig.
! (CO?)Sta“ 11.554 | 9.204 1255 | 214
ROA .004 .004 .163 1.026 .309
CR .076 .056 262 1.372 175
DER -.018 .026 -.147 -.692 492
d. Dependent Variabel: ABS RES
4. Hasil Analisis Linear Berganda
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients
Std.
Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) 9.933 15524 652 517
ROA .009 .006 232 1.447 153
DER -.015 .092 -.031 -.159 875
CR 011 .042 .056 258 .000

a.Dependen Variable: RETURN SAHAM

5. Hasil Uji Hipotesis
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a.Uji Parsial (Uji T)
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients
Std.
Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) 9.933 15524 _ 652 517
ROA .009 .006 232 1.447 153
DER -.015 .092 -.031 -.159 875
CR 011 .042 .056 258 .000
a.Dependen Variable: RETURN SAHAM
b.Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2160.920 3 720.307 1.760 .000°
Residual 23738.629 58 409.287
Total 25899.548 61
a. Dependent Variable: RETURN SAHAM
b. Predictors: (Constant), CR, ROA, DER
6. Uji Koefisien Determinasi
Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 .289¢% .083 .036 20.23084
a.Predictors: (Constant),CR,ROA,DER
b.Dependent Variable: RETURN SAHAM
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Lampiran 4 Surat Izin Riset
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Lampiran 5 Surat Selesai Riset
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