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ABSTRACT 

The Effect of Leverage and Company Size on the Profitability of PT.MERCK TBK 

Listed on the IDX 

 

This study aims to analyze the effect of leverage (debt ratio) and company size on 
the profitability of PT Merck Tbk listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). 
The data used in this study covers the time period from 2018 to 2022. The effect of 
leverage and company size on profitability.This research approach is quantitative. 
The population in this study was PT Merck Tbk sampling technique using purposive 
sampling method and obtained a sample of 21. The data collection technique in this 
study is a documentation study, and the data used is secondary data tested using 
multiple linear regression methods. The results of the analysis show that leverage 
has an influence on the profitability of PT Merck Tbk. And company size as 
measured by total assets has a positive and significant effect on profitability. This 
means that the larger the size of the company, the higher its profitability. This study 
provides useful insights for company management in debt management and growth 
strategy considerations. Company management needs to monitor and manage debt 
levels carefully to avoid financial problems in the future. In addition, a growth 
strategy that focuses on increasing firm size can increase profitability. 
 

Keywords: Leverage, Company Size, Profitability, PT Merck Tbk, IDX. 
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ABSTRAK 

Pengaruh Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas PT. MERCK 

TBK Yang Terdaftar Di BEI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage (rasio utang) dan 
ukuran perusahaan terhadap profitabilitas PT. Merck Tbk yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI). Data yang digunakan dalam penelitian ini mencakup periode 
waktu dari tahun 2018 hingga 2022. Pengaruh leverage dan ukuran perusahaan 
terhadap profitabilitas.Pendekatan penelitian ini adalah kuantitatif. Populasi dalam 
penelitian ini adalah PT. Merck Tbk teknik pengambilan sampel menggunakan 
metode purposive sampling dan memperoleh sampel sebanyak 21 . Teknik 
pengumpulan data pada penelitian ini adalah studi dokumentasi, dan data yang 
digunakan adalah data sekunder diuji dengan menggunakan metode regresi linier 
berganda. Hasil analisis menunjukkan bahwa leverage memiliki pengaruh terhadap 
profitabilitas PT. Merck Tbk. Ukuran perusahaan yang diukur dengan total aset 
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Artinya, semakin 
besar ukuran perusahaan, semakin tinggi profitabilitasnya. Penelitian ini 
memberikan wawasan yang berguna bagi manajemen perusahaan dalam 
pengelolaan utang dan pertimbangan strategi pertumbuhan. Manajemen perusahaan 
perlu memantau dan mengelola tingkat utang dengan hati-hati untuk menghindari 
masalah keuangan di masa depan. Selain itu, strategi pertumbuhan yang berfokus 
pada peningkatan ukuran perusahaan dapat meningkatkan profitabilitas. 
 

Kata kunci: Leverage, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, PT. Merck Tbk, BEI. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan dunia usaha di Indonesia telah menunjukkan kemajuan yang 

signifikan. Hal ini terbukti dengan munculnya berbagai jenis usaha, mulai dari usaha 

kecil yang dimiliki oleh perseorangan hingga perusahaan besar dengan cabang-

cabangnya. Oleh karena itu, persaingan di antara perusahaan menjadi tidak dapat 

dihindarkan. Untuk itu, setiap perusahaan harus mampu mengelola bisnisnya dengan 

baik guna mencapai tujuan perusahaan, yaitu meningkatkan nilai perusahaan melalui 

pencapaian laba yang optimal. Laba digunakan sebagai indikator kinerja perusahaan 

dalam periode tertentu, dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

biasanya dinilai dari tingkat profitabilitasnya. 

Tingkat profitabilitas yang tinggi mengindikasikan bahwa perusahaan 

menghasilkan laba yang besar. Namun, penting untuk diingat bahwa laba yang tinggi 

belum tentu berarti profitabilitas yang tinggi. Sebuah perusahaan dianggap baik jika 

mampu beroperasi secara stabil dalam jangka waktu yang panjang sehingga dapat 

dengan mudah mengelola dan membayar hutang-hutangnya, baik hutang jangka 

pendek maupun hutang jangka panjang. Manajemen perusahaan dihadapkan pada 

tugas meningkatkan kinerja di berbagai aspek dan mengelola sumber daya dengan 

efektif dan efisien untuk meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

Menurut Brigham dan Houston (2013), rasio profitabilitas adalah sekelompok 

rasio yang mencerminkan pengaruh likuiditas, manajemen aset, dan penggunaan utang 

terhadap hasil operasi perusahaan. 
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Dalam penelitian ini, untuk mengukur profitabilitas, digunakan Return On 

Assets (ROA), yang mengukur laba yang dihasilkan dari total aset yang dimiliki 

perusahaan. Biasanya, baik atau tidaknya rasio Return On Assets (ROA) dinilai dari 

hasil yang diberikan oleh perusahaan, jika di atas rata-rata industri, maka rasio ini 

dianggap baik untuk perusahaan. Namun, hasil yang lebih rendah dari rata-rata industri 

tidak selalu menunjukkan kinerja yang buruk. Hal ini bisa terjadi karena perusahaan 

sengaja menggunakan utang dalam jumlah yang besar, yang pada gilirannya 

meningkatkan beban bunga dan mengakibatkan laba yang relatif rendah. Untuk 

mencapai laba maksimal, manajer keuangan harus memahami faktor-faktor yang 

memengaruhi profitabilitas perusahaan. 

Beberapa faktor yang memengaruhi profitabilitas meliputi perputaran modal 

kerja, perputaran piutang, perputaran kas, perputaran persediaan, perputaran total aset, 

tingkat likuiditas, leverage, pertumbuhan penjualan, pertumbuhan laba, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, biaya produksi, aktivitas ekspor, dan lokasi. Dari 

berbagai variabel yang memengaruhi profitabilitas, dalam penelitian ini, penulis 

memfokuskan pada pengaruh leverage dan ukuran perusahaan terhadap profitabilitas. 

Memaksimalkan nilai profitabilitas seringkali berarti juga memaksimalkan 

harga pasar saham perusahaan. Konsep ini dapat dijelaskan dengan cara sederhana 

sebagai berikut: Nilai perusahaan (V = value) adalah hasil penjumlahan antara hutang 

(D = debt) dan modal sendiri (E = equity). Jika kita asumsikan bahwa tingkat hutang 

tetap, maka ketika nilai perusahaan meningkat, modal sendiri juga akan meningkat. 

Kenaikan modal sendiri akan berdampak positif pada harga saham per lembar 

perusahaan. (Lukas Setia Atmaja, 2020:4). 
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Pendapat Weston & Copeland (2019:53) menyarankan bahwa penggunaan 

leverage, atau hutang, dapat meningkatkan nilai perusahaan karena adanya manfaat 

perlindungan pajak. Dalam perhitungan pajak, bunga hutang dikurangkan terlebih 

dahulu, yang berarti penggunaan hutang dapat mengurangi beban pajak perusahaan. 

Oleh karena itu, nilai perusahaan dapat meningkat seiring dengan peningkatan hutang 

jika satu-satunya faktor yang memengaruhi operasi perusahaan adalah manfaat pajak 

dari peningkatan hutang. 

Menurut Sujoko (2020), ukuran perusahaan yang besar menunjukkan 

perkembangan yang positif, yang dapat menarik investor dan meningkatkan nilai 

perusahaan. Pangsa pasar relatif yang tinggi juga menandakan daya saing yang kuat, 

yang bisa memberikan dampak positif pada respons investor dan nilai perusahaan. 

Teori signally, yang diungkapkan oleh Bhattacarya (1979) sebagaimana dikutip dalam 

Sujoko (2020), menunjukkan bahwa profitabilitas yang tinggi mencerminkan prospek 

perusahaan yang baik, sehingga investor akan merespons positif dan nilai perusahaan 

akan meningkat. Kenaikan pembayaran dividen juga bisa menunjukkan prospek yang 

positif dan menarik investor, yang pada gilirannya dapat meningkatkan nilai 

perusahaan. 

Profitabilitas juga dapat dipengaruhi oleh ukuran perusahaan, yang dikenal 

sebagai "firm size." Dalam penelitian ini, ukuran perusahaan diukur dari total aset yang 

dimiliki oleh perusahaan. Menurut Suryaputra dan Jogi (2021), ukuran perusahaan 

adalah ukuran dari besarnya aset yang dimiliki perusahaan. Perusahaan yang besar 

umumnya memiliki total aset yang besar, yang dapat digunakan untuk mencapai 

profitabilitas. 
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Penelitian sebelumnya, seperti yang dilakukan oleh Anggarsari dan Seno 

(2020), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. Namun, penelitian lain yang dilakukan oleh Suryaputra dan 

Jogi (2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap 

profitabilitas. Dalam penelitian ini, penulis tertarik untuk mengeksplorasi hubungan 

antara leverage dan ukuran perusahaan terhadap profitabilitas, khususnya dalam sub-

sektor farmasi. 

Industri farmasi adalah sektor yang strategis dan memiliki tingkat perputaran 

bisnis yang tinggi, terutama dengan adanya program Badan Penyelenggara Jaminan 

Sosial (BPJS) di Indonesia. Kinerja industri farmasi di Indonesia telah mencatat 

pertumbuhan yang signifikan, dengan total nilai pasar farmasi domestik yang lebih 

tinggi daripada Malaysia dan Singapura. Hal ini menjadikan perusahaan farmasi 

sebagai objek penelitian yang menarik karena berada dalam sektor yang strategis, 

memiliki perputaran bisnis yang tinggi, dan memberikan kontribusi positif terhadap 

perekonomian Indonesia. Seiring dengan perkembangan zaman, teknologi, alat-alat 

kedokteran, obat-obatan, dan rumah sakit, sektor farmasi memiliki peluang besar dan 

berkelanjutan, yang menarik banyak perusahaan untuk berinvestasi dalam sektor ini. 

(Sumber: wikipedia.org). 

Dari masalah yang terjadi di perusahaan tersebut maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh, Leverage dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Rasio Profitabilitas pada PT.Merck Indonesia TBk yang terdaftar di BEI”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Penelitian mendalami dampak leverage dan ukuran perusahaan terhadap 

profitabilitas PT. Merck Tbk, mempertimbangkan hubungan rasio leverage dengan 
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performa keuangan di industri farmasi dan bagaimana ukuran perusahaan 

memengaruhi profitabilitas. Analisis ROA menjadi fokus, juga mempertimbangkan 

faktor-faktor pendukung profitabilitas seperti perputaran modal kerja, pertumbuhan 

penjualan, biaya produksi, dan aktivitas ekspor yang memengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. Selain itu, diteliti pula manfaat dari leverage terhadap nilai perusahaan 

dan bagaimana penggunaan hutang berdampak pada kinerja dan nilai perusahaan. PT. 

Merck Tbk.  

1.3 Pertanyaan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, pertanyaan yang akan diacari 

jawabannya dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah Leverage berpengaruh secara positif dan signifikan Terhadap 

Profitabilitas pada PT. Merck Indonesia TBk yang terdaftar di BEI periode 

2019 - 2023? 

2. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh secara positif dan signifikan 

Terhadap Profitabilitas pada PT. Merck Indonesia TBk yang terdaftar 

di BEI periode 2019 - 2023? 

3. Apakah Leverage dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh 

secara positif dan signifikan Terhadap Profitabilitas pada PT. Merck Indonesia 

TBk yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023? 

1.4 Tujuan Penelitian  

Adapun tujuan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 
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1. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara positif dan 

signifikan Terhadap Profitabilitas pada PT. Merck Indonesia 

TBk yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan secara 

positif dan signifikan Terhadap Profitabilitas pada PT. Merck 

Indonesia TBk yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan secara 

bersama-sama secara positif dan signifikan Terhadap 

Profitabilitas pada PT. Merck Indonesia TBk yang terdaftar di 

BEI periode 2019 - 2023. 

1.5 Manfaat Penelitian  

Adapun tujuan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1.5.1 Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pemahaman dan pengetahuan 

tentang pengaruh kualitas produk dan kualitas harga terhadap keputusan pembelian, 

untuk dijadikan sebagai bahan referensi dan informasi tambahan untuk penelitian 

selanjutnya.  

1.5.2 Manfaat Praktis 

1. Bagi peneliti 

Untuk membandingkan antara teori yang didapat dengan praktek yang 

dijalankan perusahaan. 

2. Bagi perusahaan 
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Memperoleh informasi dari perusahaan mengenai Pengaruh, Leverage dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Rasio Profitabilitas pada PT.Merck Indonesia 

TBk yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023. 

3. Bagi peneliti lain 

Sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya dalam bidang yang sama dimasa 

yang akan datang. 

4. Bagi akademisi 

Bahwa hasil penelitian dapat dijadikan rujukan bagi upaya pengembangan ilmu 

ekonomi dan manajemen serta berguna jugauntuk menjadi referensi bagi 

mahasiswa yang melakukan penelitian terhadap kajian teori dari Pengaruh, 

Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Rasio Profitabilitas pada 

PT.Merck Indonesia TBk yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023. 
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BAB II  

TINJAUAN PUSTAKA 
 

2.1. Laporan Keuangan 

2.1.1 Pengertian Laporan Keuangan 

Laporan keuangan, menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 

No. 1 Tahun 2015, adalah penyajian terstruktur mengenai posisi keuangan dan kinerja 

keuangan suatu entitas. Laporan ini bertujuan untuk memberikan informasi yang 

relevan mengenai posisi keuangan, kinerja, dan perubahan dalam posisi keuangan 

suatu entitas kepada sejumlah besar pengguna yang memerlukan informasi tersebut 

untuk pengambilan keputusan ekonomi. Laporan keuangan yang komprehensif 

biasanya mencakup neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan dalam posisi 

keuangan yang dapat disajikan dalam berbagai bentuk, seperti laporan arus kas atau 

laporan arus dana, catatan-catatan, dan laporan-laporan lainnya, serta materi 

penjelasan yang merupakan bagian integral dari laporan keuangan. "Laporan keuangan 

pada dasarnya merupakan media informasi yang merangkum semua aktivitas 

perusahaan. Biasanya, laporan keuangan disajikan dalam bentuk laporan neraca dan 

laporan laba rugi pada waktu tertentu, dan akhirnya digunakan sebagai alat informasi 

dalam pengambilan kebijakan atau keputusan oleh pemakai laporan keuangan sesuai 

dengan kepentingan mereka masing-masing. 

Menurut definisi Ikatan Akuntansi Indonesia yang terdapat dalam "Standar 

Akuntansi Keuangan" (2012: 1), laporan keuangan adalah bagian integral dari proses 

pelaporan. Laporan keuangan yang lengkap biasanya mencakup neraca, laporan laba-

rugi, laporan perubahan posisi keuangan (dalam berbagai bentuk seperti laporan arus 
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kas atau laporan arus dana), catatan atau laporan lain, serta materi penjelasan yang 

merupakan bagian integral dari laporan keuangan. Selain itu, juga termasuk skedul dan 

informasi tambahan yang berhubungan dengan laporan tersebut, seperti informasi 

keuangan, segmentasi industri dan geografis, serta pengungkapan dampak perubahan 

harga. 

Selain itu, laporan keuangan juga dapat mencakup jadwal-jadwal dan 

informasi tambahan yang terkait dengan laporan tersebut. Contohnya, informasi 

mengenai segmen industri dan geografis, serta pengungkapan mengenai dampak dari 

perubahan harga. 

2.1.2 Tujuan Laporan Keuangan 

  Menurut Sofyan Syafri (Kasmir, 2016:55), tujuan laporan keuangan adalah 

untuk menyediakan informasi yang berkaitan dengan posisi keuangan, kinerja, dan 

perubahan dalam posisi keuangan suatu perusahaan. Informasi ini sangat bermanfaat 

bagi sejumlah besar pemakai dalam proses pengambilan keputusan. 

Tujuan laporan keuangan, sebagaimana dijelaskan oleh Kasmir (2016:11), 

meliputi: 

1) Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah aktiva (aset) yang dimiliki 

perusahaan pada saat ini. 

2) Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah kewajiban serta modal yang 

dimiliki perusahaan pada saat ini. 

3) Memberikan informasi tentang jenis dan jumlah pendapatan yang diperoleh 

dalam suatu periode tertentu. 

4) Memberikan informasi tentang jumlah dan jenis biaya yang dikeluarkan oleh 

perusahaan dalam suatu periode tertentu. 
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5) Memberikan informasi tentang perubahan yang terjadi terhadap aktiva, 

kewajiban, dan modal perusahaan. 

6) Memberikan informasi tentang kinerja manajemen perusahaan selama suatu 

periode. 

7) Memberikan informasi mengenai catatan-catatan yang mendukung laporan 

keuangan. 

Dengan demikian, laporan keuangan memiliki tujuan utama untuk memberikan 

pemahaman yang jelas mengenai kesehatan keuangan dan kinerja perusahaan kepada 

pemangku kepentingan yang beragam. Penjelasan tentang tujuan dan karakteristik 

laporan keuangan telah diberikan dengan baik dalam teks Anda. Namun, jika Anda 

ingin memperjelasnya atau menyusunnya kembali agar lebih terstruktur, berikut 

penulisan ulangnya: 

Menurut Ikatan Akuntansi Indonesia (2012: 3), tujuan utama dari laporan 

keuangan untuk tujuan umum adalah menyediakan informasi yang berkaitan dengan 

posisi keuangan suatu perusahaan. Informasi ini harus bermanfaat bagi berbagai 

pemakai laporan keuangan dalam pengambilan keputusan. Selain itu, laporan 

keuangan juga bertujuan untuk: 

1) Memberikan informasi keuangan yang dapat dipercaya tentang aktiva, kewajiban, 

dan modal suatu perusahaan. 

2) Memberikan informasi keuangan kepada pemakai laporan keuangan untuk 

mengevaluasi potensi perusahaan dalam menghasilkan laba. 

3) Memberikan informasi yang dapat dipercaya tentang perubahan dalam aktiva 

bersih perusahaan yang timbul dari kegiatan usaha dalam rangka memperoleh 

laba. 
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4) Memberikan informasi penting lainnya tentang perubahan dalam aktiva dan 

kewajiban perusahaan, termasuk informasi mengenai aktivitas pembiayaan dan 

investasi. 

5) Memberikan informasi lain yang relevan dengan laporan keuangan dan diperlukan 

oleh para pemakai laporan. 

Ini adalah tujuan-tujuan yang penting dari laporan keuangan yang harus dipenuhi 

sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan (2012: 5)."  

 

2.1.3 Analisis Rasio Keuangan 

Menurut Kasmir (2016:104), analisis rasio keuangan adalah kegiatan 

membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara 

membagi satu angka dengan angka lainnya. Menurut Arief dan Edi (2016:53), apabila 

dilihat dari sumber darimana rasio ini dibuat, maka dapat digolongkan dalam 3 (tiga) 

golongan, yaitu: 

1) Rasio neraca (Balance Sheet Ratios), yang digolongkan dalam katagori ini 

adalah semua data yag diambil dari atau bersumber dari neraca. 

2) Rasio-rasio laporan laba-rugi (Income Statement Ratios), yang tergolong dalam 

katagori ini adalah semua data yang diambil dari laba-rugi. 

3) Rasio-rasio antar laporan (Interstatement Ratios), yang tergolong dalam 

katagori ini adalah semua data yang diambil dari neraca dan laporan labarugi. 

Berdasarkan beberapa pengertian di atas, dapat disimpulkan bahwa rasio 

keuangan adalah kegiatan menganalisa laporan keuangan dengan cara 

membandingkan angka-angka, membagi satu angka dengan angka lainnya 18 sehingga 
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didapat hubungan yang relevan atas angka -angka tersebut, untuk mengetahui kondisi 

keuangan perusahaan. 

2.2. Rasio Profitabilitas 

Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam mencari keuntungan, juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen 

suatu perusahaan (Kasmir, 2016:196). Profitabilitas (Hery, 2015:226), merupakan 

rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba dari aktivitas normal bisnis. Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari 

penjualan dan pendapatan investasi. 

Berdasarkan pengertian diatas, dapat disimpulkan bahwa rasio profitabilitas 

digunakan untuk menunjukkan efisiensi, serta ukuran tingkat efektivitas manajemen 

suatu perusahaan dalam menghasilkan laba. Berikut ini adalah beberapa rasio yang 

digunakan untuk mengukur rasio profitabilitas adalah sebagai berikut : 

2.2.1 Return On Assets (ROA) 

ROA merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva 

yang digunakan dalam perusahaan. ROA digunakan untuk mengukur efektivitas dari 

keseluruhan operasional perusahaan. ROA diperoleh dari seberapa besar jumlah 

pengembalian atas investasi yang dihasilkan oleh perusahaan, dengan membandingkan 

laba bersih usaha setelah pajak dengan total aset atau operating assets. Laba yang 

digunakan untuk mengukur rasio ini adala laba bersih setelah pajak atau EAT. Cara 

menghitung Return On Assets (ROA) menggunakan rumus : 

𝑅𝑂𝐴 =
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
x100 
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2.2.2 Return On Equity (ROE) 

Return On Equity digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah laba 

bersih yang akan dihasilkan dari setiap dana yang tertanam dalam modal sendiri 

(ekuitas). Rasio ini dihitung dengan membagi laba bersih terhadap modal sendiri. 

Semakin tinggi rasio ini, semakin baik. Artinya, semakin tinggi jumlah laba bersih 

yang dihasilkan dari setiap dana yang tertanam dalam modal sendiri, demikian pula 

sebaliknya.Laba yang digunakan untuk mengukur rasio ini adala laba bersih setelah 

pajak atau EAT. Cara menghitung Return On Equity (ROE) : 

𝑅𝑂𝐸 =
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
x100 

2.2.3 Profit Margin 

Ratio Profit margin ratiodigunakana untuk mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba dengan menggunakan penjualan yang dicapai perusahaan. Semakin 

tinggi rasio menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam menjalankan 

operasinya. Terdapat dua rumus untuk mencari profit margin, yaitu sebagai berikut : 

1) Net Profit Margin (NPM) Net Profit Margin (NPM) atau margin laba bersih 

merupakan ukuran keuntungan dengan membandingkan antara laba setelah bunga dan 

pajak dibandingkan dengan penjualan. Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba bersih dari penjualan yang dilakukan perusahaan. Rasio ini 

juga mencerminkan efisiensi seluruh bagian, yaitu produksi, personalia, pemasaran, 

dan keuangan yang ada dalam perusahaan. Cara menghitung Net Profit Margin (NPM) 

menggunakan rumus : 

𝑁𝑃𝑀 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
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2.2.4 Gross Profit Margin (GPM) 

Gross profit margin atau margin laba kotor merupakan sebuah perbandingan 

antara laba kotor yang dihasilkan perusahaan, dengan tingkat penjualan yang dicapai 

perusahaan dalan satu periode yang sama. Rasio ini digunakan untuk mengukur  

kemampuan  perusahaan  𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑀𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 =  Laba  Setelah  Pajak Penjualan 

menghasilkan laba kotor dari penjualan yang dilakukan perusahaan. 

 Semakin tinggi rasio ini, maka akan semakin baik pula kondisi keuangan 

perusahaan. Cara menghitung Gross Profit Margin (GPM) menggunakan rumus: 

𝐺𝑃𝑀 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐾𝑜𝑡𝑜𝑟

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
 

2.3. Leverage  

2.3.1 Pengertian Leverage 

Menurut Munawir (2014:70), definisi dari rasio leverage adalah: “rasio yang 

menunjukkan sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang. Rasio ini juga 

menunjukkan indikasi tingkat keamanan dari para pemberi pinjaman (kreditur).” 

Menurut Fahmi (2013:27), pengertian rasio leverage adalah: “mengukur 

seberapa besar perusahaan dibiayai dengan utang. Penggunaan utang yang terlalu 

tinggi akan membahayakan perusahaan karena akan masuk dalam kategori extreme 

leverage, yaitu perusahaan terjebak dalam tingkat utang yang tinggi dan sulit untuk 

melepaskan beban utang tersebut. Karena itu perusahaan sebaiknya harus 

menyeimbangkan berapa utang yang layak diambil dan darimana sumber yang dapat 

dipakai untuk membayar utang.” 

"Menurut Maryam (2014), leverage mengacu pada penggunaan sejumlah aset 

atau dana oleh perusahaan, yang seringkali melibatkan pembayaran biaya tetap. 

Dengan kata lain, leverage mengukur sejauh mana perusahaan membiayai asetnya 
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dengan menggunakan utang. Penggunaan utang yang berlebihan dapat menjadi risiko 

serius bagi perusahaan karena dapat mengakibatkan perusahaan terjebak dalam tingkat 

utang yang sangat tinggi, sulit untuk mengurangi beban utangnya (Fahmi, 2015). 

Namun, leverage juga dapat digunakan secara efektif sebagai alat untuk meningkatkan 

kinerja perusahaan dan melindunginya dari kegagalan, selama dikelola dengan 

bijaksana. Sebaliknya, jika leverage tidak dikelola dengan baik, perusahaan dapat 

menghadapi risiko kebangkrutan karena kesulitan membayar utangnya. Oleh karena 

itu, perusahaan harus melakukan keseimbangan yang tepat antara penggunaan utang 

yang layak dan identifikasi sumber-sumber yang dapat digunakan untuk membayar 

utang tersebut." 

Berdasarkan definisi-definisi di atas maka dapat disimpulkan bahwa rasio 

leverage ini adalah rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan 

dibiayai dengan utang. Penggunaan utang yang terlalu tinggi akan membahayakan 

perusahaan karena akan masuk dalam kategori extreme leverage, yaitu perusahaan 

terjebak dalam tingkat utang yang tinggi dan sulit untuk melepaskan beban utang 

tersebut. Karena itu perusahaan sebaiknya harus menyeimbangkan berapa utang yang 

layak diambil dan darimana sumber yang dapat dipakai untuk membayar utang. 

2.3.2 Tujuan dan Manfaat Rasio Leverage 

Penggunaan rasio leverage yang baik akan memberikan banyak manfaat bagi 

perusahaan guna menghadapi segala kemungkinan yang akan terjadi, namun semua 

kebijakan ini tergantung dari tujuan perusahaan secara keseluruhan. Berikut adalah 

beberapa tujuan perusahaan menggunakan rasio leverage menurut Kasmir (2013:153), 

diantaranya: 
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1) Untuk mengetahui posisi perusahaan terhadap kewajiban kepada pihak 

lainnya (kreditur). 

2) Untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

yang bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk bunga). 

3) Untuk menilai keseimbangan antara nilai aktiva khususnya aktiva tetap 

dan modal. 

4) Untuk menilai seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang. 

5) Untuk menilai seberapa besar pengaruh utang perusahaan terhadap 

pengelolaan aktiva. 

6) Untuk menilai atau mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal 

sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka panjang. 

7) Untuk menilai berapa dana pinjaman yang segera akan ditagih, terdapat 

sekian kalinya modal sendiri yang dimiliki. 

Sementara itu, manfaat dari rasio leverage ini menurut Kasmir (2013:154) 

adalah: 

1) Untuk menganalisis kemampuan posisi perusahaan terhadap kewajiban 

kepada pihak lainnya. 

2) Untuk menganalisis kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban yang bersifat tetap (seperti angsuran pinjaman termasuk 

bunga). 

3) Untuk menganalisis keseimbangan antara nilai aktiva khususnya aktiva 

tetap dan modal. 

4) Untuk menganalisis seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh 

utang. 
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5) Untuk menganalisis seberapa besar utang perusahaan berpengaruh 

terhadap pengelolaan aktiva. 

6) Untuk menganalisis berapa bagian dari setiap rupiah modal sendiri 

yang dijadikan jaminan utang jangka panjang. 

7) Untuk menganalisis berapa dana pinjaman yang segera akan ditagih, 

ada terdapat sekian kalinya modal sendiri. 

2.3.3 Pengukuran Rasio Leverage 

Menurut Sartono (2014:120), Kasmir (2013:155) dan Fahmi (2013:127), 

secara umum terdapat 5 (lima) jenis rasio leverage yang sering digunakan oleh 

perusahaan, diantaranya: 

1. Debt to Asset Ratio (DAR) 

 Rasio ini juga disebut sebagai debt ratio. Debt ratio merupakan rasio yang 

melihat perbandingan utang perusahaan dengan cara mengukur perbandingan antara 

total utang dengan total aktiva. Debt ratio ini dapat diukur dengan rumus sebagai 

berikut : 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

2. Debt to Equity Ratio (DER) 

Rasio ini merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. 

DER ini ukuran yang dipakai dalam menganalisis laporan keuangan untuk 

memperlihatkan besarnya jaminan yang tersedia untuk kreditur. Debt to equity ratio 

ini dapat diukur dengan rumus sebagai berikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 
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3. Time Interest Earned Ratio 

Rasio ini disebut juga dengan rasio kelipatan. Time interest earned ratio 

merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar bunga, 

atau mengukur seberapa jauh laba dapat berkurang tanpa perusahaan mengalami 

kesulitan keuangan. Time interest earned ratio ini dapat diukur dengan rumus sebagai 

berikut : 

𝑇𝑖𝑚𝑒 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑒𝑑 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐵𝑒𝑓𝑜𝑟𝑒 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑇𝑎𝑥

𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒
 

4. Fixed Charge Coverage Ratio 

  Rasio ini disebut juga dengan rasio menutup beban tetap. Rasio ini menyerupai 

Times interest earned ratio, hanya saja perbedaannya adalah rasio ini dilakukan 

apabila perusahaan memperoleh utang jangka panjang atau menyewa aktiva 

berdasarkan kontrak sewa (lease contract). Rasio Fixed charge coverage ini mengukur 

seberapa besar kemampuan perusahaan untuk menutup beban tetapnya termasuk 

pembayaran deviden saham preferen, bunga, angsuran pinjaman dan sewa. Fixed 

Charge Coverage ini dapat diukur dengan rumus sebagai berikut : 

 

5. Long-term Debt to Equity Ratio (LTDER) 

Rasio ini merupakan rasio utang jangka panjang dengan modal sendiri. 

Tujuannya adalah untuk mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang 

dijadikan jaminan utang jangka panjang dengan cara membandingkan antara utang 

jangka panjang dengan modal sendiri yang disediakan oleh perusahaan. Long term 
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debt merupakan sumber dana pinjaman yang bersumber dari utang jangka panjang, 

seperti obligasi dan sejenisnya. LTDER ini dapat diukur dengan rumus sebagai berikut: 

𝐿𝑇𝐷𝑅 =
𝐿𝑜𝑛𝑔 𝑇𝑒𝑟𝑚 𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

Peneliti menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) sebagai leverage karena  

DER mampu memberikan informasi kepada investor yang dapat digunakan sebagai 

pertimbangan dalam berinvestasi. Informasi mengenai adanya penggunaan utang oleh 

perusahaan dapat memberikan keuntungan bagi investor karena dengan adanya 

penggunaan utang tersebut artinya perusahaan tersebut memiliki kondisi yang baik 

dalam memperoleh laba. 

2.4. Ukuran Perusahaan  

2.4.1 Pengertian Ukuran Perusahaan 

Franz Traxler dan Gerhard Huemer (2017:358) mengemukakan ukuran 

perusahaan sebagai berikut: “Firm size is the criterion most frequently use for 

demarcating membership domains, something which underscores the relevance of this 

criterion as a divide in business interest” 

Kurniasih (2012:148) mendefinisikan ukuran perusahaan sebagai berikut: 

“Ukuran perusahaan merupakan nilai yang menunjukkan besar kecilnya perusahaan”. 

Menurut Bambang Riyanto (2018, 313) pengertian ukuran perusahaan adalah sebagai 

berikut: “Besar kecilnya perusahaan dilihat dari besarnya nilai equity, nilai penjualan 

atau nilai aktiva.” 

Selanjutnya ukuran perusahaan menurut Agus Sartono (2014: 249) adalah 

sebagai berikut: “Perusahaan besar yang sudah well established akan lebih mudah 

memperoleh modal di pasar modal dibanding dengan perusahaan kecil. Karena 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 13/2/25 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)13/2/25 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Samuel Yoga Pratama Simbolon - Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap....



 

 

20 

kemudian akses tersebut berarti perusahaan besar memiliki fleksibilitas yang lebih 

besar.  

2.4.2 Klasifikasi Ukuran Perusahaan 

Undang-Undang No. 20 Tahun 2008 mengklasifikasikan ukuran perusahaan ke 

dalam empat kategori, pengklasifikasian ukuran perusahaan tersebut didasarkan pada 

total aset yang dimiliki dan total penjualan tahunan perusahaan tersebut. Undang-

Undang No. 20 Tahun 2008 memaparkan dan mendefinisikan pengklasifikasian 

diantaranya:  

1. Usaha mikro adalah usaha produktif milik orang perorangan dan/atau badan 

usaha perorangan yang memiliki kriteria usaha mikro sebagaimana diatur 

dalam Undang-Undang ini. 

2. Usaha kecil adalah usaha ekonomi produktif yang berdiri sendiri yang 

dilakukan oleh orang perorangan atau badan usaha yang bukan merupakan 

anak perusahaan atau bukan cabang perusahaan yang dimiliki, dikuasai, atau 

menjadi bagian baik langsung maupun tidak langsung dari usaha menengah 

atau usaha besar yang memenuhi kriteria usaha kecil sebagaimana dimaksud 

dalam undang-undang ini. 

3. Usaha menengah adalah usaha ekonomi produktif yang berdiri sendiri, yang 

dilakukan oleh orang perorangan atau badan usaha yang bukan merupakan 

anak perusahaan atau cabang perusahaan yang dimiliki, dikuasai, atau menjadi 

bagian baik langsung maupun tidak langsung dengan usaha kecil atau besar 

dengan jumlah kekayaan bersih atau hasil penjualan tahunan sebagaimana 

diatur dalam undang-undang ini. 
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4. Usaha besar adalah usaha ekonomi produktif yang dilakukan oleh badan usaha 

dengan jumlah kekayaan bersih atau hasil penjualan tahunan lebih besar dari 

usaha menengah, yang meliputi usaha nasional milik negara atau swasta, usaha 

patungan, dan usaha asing yang melakukan kegiatan ekonomi di Indonesia”. 

 

2.4.3 Pengukuran Ukuran Perusahaan 

Untuk melakukan pengukuran terhadap ukuran perusahaan Prasetyantoko 

(2018:257) mengemukakan bahwa: “Asset total dapat menggambarkan ukuran 

perusahaan, semakin besar asset biasanya perusahaan tersebut semakin besar”. 

Menurut Jogiyanto (2017:282) menyatakan bahwa: “Ukuran aktiva digunakan untuk 

mengukur besarnya perusahaan, ukuran aktiva tersebut diukur sebagai logaritma dari 

total aktiva”. Menurut Kurniasih (2012:150) ukuran perusahaan diukur melalui: 

“Ukuran Perusahaan = Ln Total Aktiva”. Sedangkan menurut Harahap (2013:23), 

menyatakan pengukuran perusahaan adalah: “Ukuran perusahaan diukur dengan 

logaritma natural (Ln) dari rata-rata total aktiva (total aset) perusahaan. 

Penggunaan total aktiva berdasarkan pertimbangan bahwa total aktiva 

mencerminkan ukuran perusahaan dan diduga mempengaruhi ketepatan waktu.” 

Berdasarkan uraian di atas, maka untuk menemukan ukuran perusahaan digunakan 

ukuran aktiva. Ukuran aktiva tersebut diukur sebagai logaritma dari total aktiva. 

Logaritma digunakan untuk memperhalus asset karena nilai dari asset tersebut yang 

sangat besar dibanding variabel keuangan lainnya. 

Perusahaan dengan ukuran besar memiliki akses lebih besar dan luas untuk 

mendapat sumber pendanaan dari luar, sehingga untuk memperoleh pinjaman akan 

menjadi lebih mudah karena dikatakan bahwa perusahaan dengan ukuran besar 
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memiliki kesempatan lebih besar untuk memenangkan persaingan atau bertahan dalam 

industri (Lisa dan Jogi, 2013). Perusahaan besar umumnya memiliki total asset yang 

besar pula sehingga dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. Ukuran perusahaan adalah suatu skala dimana dimana dapat 

diklasifikasikan besar kecil perusahaan menurut berbagai cara, antara lain total asset, 

log size, nilai pasar saham dan lain-lain. 

Berdasarkan total asset, ukuran perusahaan terbagi dalam tiga kategori yaitu 

perusahaan besar, perusahaan menengah, dan perusahaan kecil. Perusahaan yang 

memiliki total asset besar menunjukkan bahwa perusahaan tersebut telah mencapai 

tahap kedewasaan dimana dalam tahap ini arus kas perusahaan sudah positif dan 

dianggap memiliki prospek yang baik dalam jangka waktu yang relatif lebih stabil dan 

lebih mampu menghasilkan laba dibanding perusahaan dengan total asset yang relatif 

kecil (Daniati dan Suhairi, 2021) 

2.4.4 Indikator Ukuran Perusahaan 

Ukuran perusahaan dapat ditentukan dengan berbagai nilai, seperti total aset, 

penjualan, modal, laba, dan faktor-faktor lainnya. Nilai-nilai ini membantu dalam 

menentukan besarnya perusahaan dan sejauh mana perusahaan tersebut dapat diukur. 

Terdapat dua cara umum untuk mengukur ukuran perusahaan: 

1) Ukuran perusahaan = Ln Total Aset. Aset merujuk pada harta kekayaan 

atau sumber daya yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Semakin besar total 

aset yang dimiliki oleh perusahaan, semakin baik kemampuannya untuk 

melakukan investasi dan memenuhi permintaan produk. Hal ini dapat 

mengakibatkan perluasan pangsa pasar yang lebih luas dan memengaruhi 

profitabilitas perusahaan. 
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2) Ukuran perusahaan = Ln Total Penjualan. Penjualan adalah fungsi 

pemasaran yang sangat penting bagi perusahaan untuk mencapai tujuan 

utama, yaitu mendapatkan laba. Penjualan yang terus meningkat dapat 

membantu menutupi biaya produksi dan pada gilirannya dapat 

meningkatkan laba perusahaan, yang selanjutnya berdampak pada 

profitabilitas perusahaan. 

Menurut Moeljono (2005), pengukuran ukuran perusahaan dapat dilakukan 

dengan berdasarkan total aset, investasi, perputaran modal, alat produksi, jumlah 

pegawai, luas jaringan usaha, penguasaan pasar, output produksi, nilai tambah, besaran 

pajak yang dibayarkan, dan banyak faktor lainnya. Semua ini menggambarkan bahwa 

perusahaan seringkali diidentifikasi dengan ukuran besar. 

Setiyadi (2007) juga mengidentifikasi beberapa indikator lain yang dapat 

digunakan untuk menentukan ukuran perusahaan, seperti jumlah tenaga kerja, tingkat 

penjualan, total hutang, total aset, dan banyak faktor lainnya yang mencerminkan 

ukuran perusahaan. 

2.5. Penelitian Terdahulu 

Tabel 2.1 Penelitian terdahulu  

No Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

1 

Audy 
Ishida 
Djansen. 
(2019) 

Analisis 
pengaruh 
leverage dan 
ukuran 
perusahaan 
terhadap rasio       
profitablitas 
pada perusahaan 
makanan dan 
minuman yang 

Leverage, 
Ukuran 
perusahaan, 
Rasio    
Profitablitas 

Hasil penelitian 
membuktikan jika leverage 
dan ukuran perusahaan 
secara simultan 
berpengaruh secara positif 
dan signifikan terhadap 
rasio profitablitas pada 
perusahaan makanan dan 
minuman yang terdaftar di 
BEI periode 2013 - 2018 
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No Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

terdaftar di BEI 
periode 2013 - 
2018 

2 

Nita 
Febrina   ...... 
S (2019) 

Pengaruh rasio 
leverage dan 
ukuran 
perusahaan 
terhadap rasio       
profitablitas 
pada perusahaan 
Rokok yang 
terdaftar di BEI 
periode 2013 
- 2018 

Leverage, 
Ukuran 
perusahaan, 
Rasio    
Profitablitas 
 

Hasil penelitian 
membuktikan jika  
leverage dan ukuran 
perusahaan secara 
simultan berpengaruh 
secara positif dan 
signifikan terhadap rasio 
profitablitas pada 
perusahaan Rokok yang 
terdaftar di BEI periode 
2013 - 2018 

3 

Reni Astria 
(2020) 

Pengaruh 
leverage 
dan,ukuran 
perusahaan 
terhadap rasio       
profitablitas 
pada perusahaan 
Manufaktur yang 
terdaftar di BEI 
periode 2013 - 
2018 

Leverage, 
Ukuran 
perusahaan, 
Rasio    
Profitablitas 
 

Hasil penelitian 
membuktikan jika leverage 
dan ukuran perusahaan 
secara simultan 
berpengaruh secara positif 
dan signifikan terhadap 
rasio profitablitas pada 
perusahaan Manufaktur 
yang terdaftar di BEI 
periode 2013 - 2018 

4 

Chairu N 
Nisa 
(2020) 

Pengaruh 
leverage dan 
ukuran 
perusahaan 
terhadap rasio       
profitablitas 
pada perusahaan 
Textile yang 
terdaftar di BEI 
periode 2013 - 
2018 

Leverage, 
Ukuran 
perusahaan, 
Rasio    
Profitablitas 
 

Hasil penelitian 
membuktikan jika  
leverage dan ukuran 
perusahaan secara 
simultan berpengaruh 
secara positif dan 
signifikan rasio 
profitablitas pada 
perusahaan Textile yang 
terdaftar di BEI periode 
2013 - 2018 
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No Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 

5 

Ni Luh 
Manik 
Hamu 
(2021) 

Pengaruh Rasio 
Leverage, Rasio 
Pasar, Rasio 
Profitabilitas Dan 
Ukuran Perusahaan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan 

Leverage, 
Ukuran 
perusahaan, 
Rasio    
Profitablitas 
 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa Debt to 
Equity Ratio, Debt to Assets 
Ratio, dan Return On Assets 
tidak berpengaruh terhadap 
nilai perusahaan, sedangkan 
Dividend Payout Ratio, 
Return On Equity, dan 
ukuran perusahaan 
berpengaruh positif terhadap 
nilai perusahaan, penelitian 
selanjutnya dapat 
mengembangkan penelitian 
ini dengan menambahkan 
variabel-variabel lain yang 
secara teori memiliki 
pengaruh terhadap nilai 
perusahaan. 

Sumber Penulis: 2023   

2.6. Kerangka Konseptual. 

1. Pengaruh Leverage dengan Profitabilitas 

 Rasio solvabilitas atau leverage mengukur sejauh mana aktiva perusahaan 

dibiayai oleh utang. Artinya, seberapa besar utang yang ditanggung perusahaan 

dibandingkan dengan ekuitas yang dimilikinya (Kasmir, 2014:112). Leverage 

menunjukkan proporsi atas pemakaian utang dalam membiayai investasinya. Debt to 

Equity Ratio (DER) adalah perbandingan antara hutang yang dimiliki perusahaan dan 

total ekuitasnya. DER mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

seluruh kewajibannya yang ditunjukkan oleh beberapa bagian dari modal sendiri yang 

digunakan untuk membayar hutang. Rasio ini menunjukkan perbandingan antara dana 

pinjaman atau utang dan modal dalam upaya pengembangan perusahaan. Jika Debt to 

Equity Ratio (DER) perusahaan tinggi, ada kemungkinan Profitabilitas perusahaan 

akan rendah karena jika perusahaan memperoleh laba, perusahaan cenderung untuk 
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menggunakan laba tersebut untuk membayar utangnya dibandingkan dengan membagi 

dividend (Andri Prasetyo: 2013). 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap Profitabilitas. Debt to Equity Ratio (DER) 

memberikan jaminan tentang seberapa besar hutang perusahaan yang dijamin dengan 

modal perusahaan sendiri yang digunakan sebagai sumber pendanaan usaha. Rasio ini 

menunjukkan komposisi atau struktur modal dari total pinjaman (hutang) terhadap 

total hutang (jangka pendek maupun jangka panjang) semakin besar dibanding dengan 

total modal sendiri, sehingga berdampak semakin besar beban perusahaan terhadap 

pihak luar atau kreditur (Aditya Pratama, & Teguh Erawati, 2014). Hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Aditya Pratama, & Teguh Erawati (2014) dan Ema Novasari 

(2013) mengemukakan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara 

signifikan terhadap Profitabilitas. 

2. Pengaruh Rasio Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas 

Ukuran perusahaan ini mengukur seberapa besar dan kecil suatu perusahaan, 

dengan melihat total asset pada laporan keuangan. Semakin besar ukuran suatu 

perusahaan sudah tidak diragukan lagi perusahaan tersebut unggul dalam segi 

kekayaan dan performance bagus, sehingga akan memberikan daya tarik kepada 

investor untuk percaya dan mau menanamkan modalnya dengan membeli saham, hal 

ini menyebabkan harga saham bergerak naik (Ruttanti Indah Mentari : 2015). Dengan 

demikian dapat disimpulkan bahwa Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap 

Profitabilitas. Menurut Marvina Rosa (2011) ukuran perusahaan menggambarkan 

besar kecilnya suatu perusahaan yang ditumjukkan oleh total aktiva, jumlah penjualan, 

rata-rata total penjualan dan rata-rata total aktiva. Hasil penelitian yang dilakukan oleh 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area 

Document Accepted 13/2/25 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)13/2/25 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Samuel Yoga Pratama Simbolon - Pengaruh Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap....



 

 

27 

Tamara Oca Viandita, (2013) dan Nurul Karimah (2011) mengemukakan bahwa 

ternyata size atau ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas. 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan sebelumnya maka dapat 

digambarkan kerangka konseptual penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Berfikir 

 

2.7. Hipotesis 

Menurut Sugiyono, (2017) hipotesis penelitian merupakan jawaban atau 

penjelasan sementara terhadap rumusan masalah penelitian. Dikatakan sementara 

karena jawaban yang benar baru dapat didasarkan pada fakta-fakta empiris yang 

diperoleh setelah melalui pengumpulan data. Berdasarkan rumusan masalah yang telah 

dikemukakan, makan hipotesis dari penelitian ini adalah: 

1) Leverage berpengaruh secara positif terhadap Profitabilitas. 

2) Ukuran Perusahaan berpengaruh secara positif terhadap Profitabilitas 

3) Leverage dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh secara 

positif terhadap Profitabilitas 

 

Laverage (X1) 

Ukuran 
Perusahaan (X2) 

 

Profitabilitas (Y) 
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BAB III  

METODE PENELITIAN 

3.1. Pendekatan Penelitian 

Berdasarkan metode penelitian yang dilakukan, Penelitian ini merupakan 

jenis penelitian kuantitatif digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel 

tertentu, metode ini dikatakan sebagai metode ilmiah karena telah memenuhi kaidah-

kaidah ilmiah, yaitu konkrit/empiris, objektif, terukur, rasional, dan sistematis. Metode 

ini juga disebut dengan metode discovery, karena dengan metode ini dapat ditemukan 

dan dikembangkan berbagai knowledge baru. Metode ini menggunakan data-data 

angka yang dianalisis menggunakan variable, Sugiyono, (2011:8). 

Pendekatan yang digunakan yaitu pendekatan dengan metode survey, metode 

survey adalah metode yang digunakan untuk mendapatkan data dari tempat tertentu 

yang alamiah (bukan buatan), tetapi peneliti melakukan perlakuan dalam 

pengumpulan data, misalnya dengan mengedarkan kuesioner, tes, wawancara 

terstruktur, dan sebagainya. Sudarso, A. et al, (2022) 

3.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 

3.2.1 Lokasi Penelitian 

Lokasi pengambilan data dalam penelitian ini di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

yang merupakan lembaga keuangan tentang pasar modal.   

3.2.2 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian adalah menerangkan tenggat waktu penelitian akan 

dilakukan, dan akan mulai pada tempat pengambilan data dalam penelitian ini di Bursa 
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Efek Indonesia (BEI) yang merupakan lembaga keuangan tentang pasar modal. yang 

akan dilaksanakan dari bulan Mei 2023 sampai Oktober 2023: 

Tabel 3.1 Waktu Penelitian 

NO AKTIVITAS 
Tahun 2023 

Mei Juni Juli Agustus September Oktober 

1 Pengajuan Judul       

2 Pengumpuln Data       

3 Seminar Proposal       

4 Analisis Data       

5 Bimbingan skripsi       

6 Seminar Hasil       

7 Meja Hijau       

Sumber : penulis 2023 

3.3. Populasi dan Sampel / Jenis dan Sumber Data 

3.3.1 Populasi 

Popuasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek/subyek yang 

mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk 

dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya (Sugiyono, 2015:80), Populasi dalam 

penelitian ini adalah PT.Merck TBk di sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesi (BEI), untuk periode tahun 2019 - 2023. 

3.3.2 Sampel 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh 

populasi. Sampel merupakan bagian dari populasi yang diambil dengan cara tertentu 

sebagaimana yang ditetapkan oleh peneliti (Sugiyono, 2015:81). Pada penelitian ini 

yang menjadi sampel adalah laporan keuangan yang dimiliki oleh PT. Merck TBk di 

sektor farmasi yang terdaftar di BEI, mencakup periode 2019 - 2023. Data laporan 
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keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan. Pemilihan sampel 

dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling. Purposive sampling 

yaitu sampel dipilih berdasarkan kriteria-kriteria tertentu, dengan tujuan agar 

diperoleh sampel yang representative dengan penelitian yang dilakukan. Adapun 

kriteria-kriteria dalam pengambilan sampel adalah sebagai berikut : 

a. Perusahaan manufaktur yang termasuk dalam sektor farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

b. Perusahaan memiliki informasi dan kelengkapan data sesuai dengan variabel-

variabel yang dibutuhkan selama proses penelitian. 

 

3.4. Defenisi Operasional  

Definisi operasional adalah petunjuk untuk melaksanakan mengenai cara 

mengukur variabel. Defenisi operasional merupakan informasi yang sangat membantu 

penelitian yang akan menggunakan variabel yang sama. Di bawah ini defenisi 

operasional dari penelitian yang akan dilakukan : 

Tabel 3.2 Operasional Variabel 

Variabel Definisi operasional Indikator 

Laverage 
(X1) 

Pengertian rasio leverage adalah: “mengukur 
seberapa besar perusahaan dibiayai dengan utang. 
Penggunaan utang yang terlalu tinggi akan 
membahayakan perusahaan karena akan masuk 
dalam kategori extreme leverage, yaitu perusahaan 
terjebak dalam tingkat utang yang tinggi dan sulit 
untuk melepaskan beban utang tersebut. Karena itu 
perusahaan sebaiknya harus menyeimbang kan 
berapa utang yang layak diambil dan darimana 
sumber yang dapat dipakai untuk membayar utang. 
(Kasmir, 2015:202). 

 

𝐷𝐸𝑅 =
 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
  

 

(Kasmir, 2015:202) 
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Variabel Definisi operasional Indikator 

Ukuran 
Perusahaan 
(X2) 

Aset merupakan harta kekayaan atau sumber daya 
yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Semakin besar 
aset yang dimiliki, perusahaan dapat melakukan 
investasi dengan lebih baik dan memenuhi 
permintaan produk. Hal ini memperluas pangsa pasar 
yang dapat dicapai oleh perusahaan dan berpotensi 
memengaruhi profitabilitasnya. (Jogiyanto, 
2013:282) 

Size =Ln (Total Aset)  
 
(Jogiyanto, 2013:282) 

 
Profitabilitas 
(Y) 

Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai 
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan, 
juga memberikan ukuran tingkat efektivitas 
manajemen suatu perusahaan (Kasmir, 2016:196). 

 
 
 

𝑅𝑂𝐸

=
 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
x100 

 

(Kasmir, 2016:196). 

Sumber: Penulis (2023) 

 

3.5. Jenis dan Sumber Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data 

sekunder merupakan data penelitian yang diperoleh peneliti secara tidak langsung atau 

melalui perantara (diperoleh dan dicatat oleh pihak lain). Metode pengumpulan data 

menggunakan studi pustaka dan dokumentasi karena data yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu laporan keuangan tahunan pada PT.Merck Indonesia TBk yang 

terdaftar di BEI periode 2019 - 2023. Sumber data berasal dari website BEI yaitu 

dengan cara mendownload laporan keuangan tersebut dari website www.idx.co.id 

 

3.6. Teknik Pengumpulan Data 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif (data yang 

bersifat numerik) karena bertujuan untuk menunjukkan hubungan variabel serta 
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menganalisanya. Metode yang digunakan adalah metode dokumentasi, yaitu dengan 

mengumpulkan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan di PT.Merck 

Indonesia TBk yang terdaftar di BEI tahun 2019 - 2023 

3.7. Teknik Analisis Data 

3.7.1 Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Untuk pengujian normalitas data dalam penelitian ini dideteksi melalui analisa 

grafik dan statistik yang dihasilkan melalui perhitungan regresi dengan SPSS. 

1. Histogram, yaitu pengujian dengan menggunakan ketentuan bahwa data 

normal berbentuk lonceng (Bell shaped). Data yang baik adalah data yang 

memiliki pola distribusi normal. Jika data menceng ke kanan atau menceng ke 

kiri berarti memberitahukan bahwa data tidak berdistribusi secara normal. 

2. Grafik Normality Probability Plot, ketentuan yang digunakan adalah:  

a) Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis 

diagonal maka model regesi memenuhi asumsi normalitas.  

b) Jika data menyebar jauh dari diagonal dan/atau tidak mengikuti arah garis 

diagonal maka model regresi tidak memenuhi asumsi normalitas. 

b. Uji Multikolinieritas 

Uji multikolinieritas ditujukan untuk mengetahui deteksi gejala korelasi atau 

hubungan antara variabel bebas atau independen dalam model regresi tersebut. Asumsi 

multikolinearitas menyatakan bahwa variabel independen harus terbebas dari gejala 

multikolinearitas. Uji multikolinearitas dapat dilakukan dengan cara : jika nilai 

tolerance > 0,1 dan nilai VIF (Variance Inflation Factors) < 10, maka dapat 
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disimpulkan bahwa tidak ada multikolinieritas antar variabel independent dalam 

model regresi (Ghozali,2011:160). 

c. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas merupakan uji data yang memiliki nilai Sig. kurang 

dari 0.05 (Sig. < 0.05) yaitu apabila data memiliki nilai lebih kecil dari nilai Sig. 0.005 

maka data memiliki heteroskedatisitas dan cara untuk mendeteksi ada atau tidaknya 

heteroskedatisitas dalam penelitian dilakukan dengan menggunakan uji glajser, uji 

glajser merupakan salah satu uji statistik yang dilakukan dengan meregresikan 

variabel-variabel bebas terhadap nilai absolud, (Sukardi,2008:172). 

3.7.2 Uji Statistik 

a. Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis regresi berganda, yaitu metode analisis yang digunakan untuk 

mengetahui pengaruh antara dua atau lebih variable bebas terhadap variable. Model 

regresi linier berganda dengan memakai program software SPSS 26. for windows 

yaitu: 

Y = a + β1X1 + β2X2 + e 

Dimana : 

Y = Variabel terikat (Rasio Profitabilitas)  

X1 = Variabel bebas (leverage) 

X2 = Variabel bebas (ukuran perusahaan)  

a = Konstanta 

b 1,2,3 = Koefisien Regresi 

e = Standart error (tingkat kesalahan) yaitu 0,1 (10%) 
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b. Uji Hipotesis 

1) Uji Simultan (Uji F) 

Uji F, dengan maksud menguji apakah secara simultan variabel bebas 

berpengaruh terhadap variabel terikat, dengan tingkat keyakinan 90% (α = 0,1). 

2) Uji Parsial (Uji t) 

Uji t statistik dimaksudkan untuk menguji pengaruh secara parsial antara 

variabel bebas terhadap variabel terikat dengan asumsi bahwa variabel lain 

dianggap konstan, dengan tingkat kenyakinan 90% (α = 0,1). 

 

3.7.3 Koefisien Determinasi (R2) 

Uji ini digunakan untuk mengukur kedekatan hubungan dari model yang 

dipakai. Koefisien detreminasi (adjusted R2) yaitu angka yang menunjukkan besarnya 

kemampuan varians atau penyebaran dari variabel- variabel bebas yang menerangkan 

variabel terikat atau angka yang menunjukkan seberapa besar variabel terikat 

dipengaruhi oleh variabel bebasnya. Besarnya koefisien determinasi adalah antara 0 

hingga 1 (0 < adjusted R2 < 1), dimana nilai koefisien mendekati 1, maka model 

tersebut dikatakan baik karena semakin dekat hubungan variabel bebas dengan 

variabel terikat. 
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BAB V  

PENUTUP 
 

5.1. Kesimpulan  

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan terhadap PT. Merck Tbk yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), diperoleh beberapa kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Leverage (Rasio Utang) : Hasil analisis ini menunjukkan bahwa leverage, 

yang merupakan rasio utang perusahaan, memiliki pengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas PT. Merck Tbk. Hal ini diindikasikan oleh nilai 

signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 sebesar (0,000) pada pengujian 

hipotesis terkait leverage. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa 

perubahan dalam leverage perusahaan secara signifikan memengaruhi 

profitabilitas perusahaan ini. 

2. Ukuran Perusahaan (Size) : Hasil analisis menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan, yang diukur dengan total equity, berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap profitabilitas PT. Merck Tbk. Hal ini diperkuat oleh nilai 

signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 dengan nilai (0,003) pada pengujian 

hipotesis terkait ukuran perusahaan. Dengan kata lain, semakin besar ukuran 

perusahaan (total aset), semakin tinggi profitabilitasnya. 

3. Hasil analisis menunjukkan bahwa laverage dan ukuran perusahaan, secara 

simultan yang diukur dengan spss, berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas PT. Merck Tbk. Hal ini diperkuat oleh nilai signifikansi 
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yang lebih kecil dari 0,05 dengan nilai (0,000) pada pengujian hipotesis terkait 

ukuran perusahaan. 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian ini, beberapa saran yang dapat diberikan adalah: 

1. Manajemen Utang : Meskipun leverage memiliki pengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas saat ini, perusahaan perlu tetap memantau dan 

mengelola tingkat utangnya dengan hati-hati. Ini penting untuk menghindari 

potensi masalah keuangan di masa depan dan memastikan kesehatan 

keuangan jangka panjang. 

2. Pertimbangkan Strategi Pertumbuhan : Dalam rangka meningkatkan 

profitabilitas, perusahaan dapat mempertimbangkan strategi pertumbuhan 

yang lebih agresif atau diversifikasi bisnis yang relevan. Hal ini dapat 

membantu meningkatkan ukuran perusahaan dan secara positif memengaruhi 

profitabilitas. 

3. Pengembangan Kebijakan : Berdasarkan temuan terkait ukuran perusahaan, 

perusahaan dapat mengembangkan kebijakan yang mendorong pertumbuhan 

dan efisiensi operasional yang dapat berkontribusi pada peningkatan 

profitabilitas. 

4. Peningkatan Pengungkapan Keuangan : Perusahaan dapat meningkatkan 

pengungkapan keuangan terkait rasio utang dan ukuran perusahaan kepada 

pemangku kepentingan. Ini akan membantu investor dan analis dalam 

melakukan evaluasi yang lebih baik terhadap kinerja dan potensi 

pertumbuhan perusahaan. 
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LAMPIRAN 
 

Data Laporan Keunangan  

TAHUN QUARTAL TOTAL ASET 
TOTAL 

LIABILITAS 
TOTAL EKUITAS LABA BERSIH 

2019 Q1 847.006.544.000 231.569.103.000 615.437.441.000 155.964.972.000 
 Q2 822.126.544.000 121.649.043.000 235.317.421.000 76.911.367.000 
 Q3 894.473.523.000 189.227.355.000 705.246.168.000 91.364.519.000 
 Q4 1.263.113.689.000 464.833.288.000 518.280.401.000 1.168.442.960.000 

2020 Q1 901.060.986.000 307.049.328.000 594.011.658.000 75.731.257.000 
 Q2 701.020.986.000 207.192.218.000 434.032.538.000 11.555.403.000 
 Q3 601.205.416.000 412.203.124.000 623.103.645.000 17.068.444.000 
 Q4 901.060.986.000 312.039.432.000 542.201.258.000 57.596.819.000 

2021 Q1 964.061.993.000 335.059.886.000 629.002.107.000 34.990.449.000 
 Q2 954.480.964.000 328.350.592.000 626.130.372.000 32.118.714.000 
 Q3 931.747.046.000 333.878.179.000 597.868.867.000 62.097.209.000 
 Q4 929.901.046.000 317.218.021.000 612.683.025.000 76.911.367.000 

2022 Q1 887.598.553.000 221.600.417.000 665.998.136.000 53.315.111.000 
 Q2 940.150.329.000 245.925.346.000 694.224.983.000 81.541.958.000 
 Q3 925.000.013.000 249.183.432.000 675.816.581.000 117.789.556.000 
 Q4 1.026.266.866.000 342.223.078.000 684.043.788.000 126.016.763.000 

2023 Q1 1.066.781.775.000 313.841.616.000 752.940.159.000 68.896.371.000 
 Q2 988.444.090.000 288.519.543.000 699.924.547.000 123.400.759.000 
 Q3 950.773.864.000 224.503.199.000 726.270.665.000 149.746.877.000 
 Q4 1.037.647.240.000 280.405.591.000 757.241.649.000 180.717.861.000 

2024 Q1 1.038.637.084.000 235.085.620.000 803.551.464.000 46.309.815.000 

 
 
 

 

DER % 
 

Size % 

 

ROA % 
 

ROE% 

0,376267 20,557 0,184137 0,2534213 

0,516957 20,527 0,093552 0,3268409 

0,268314 20,612 0,102143 0,1295498 

0,896876 20,957 0,925050 2,2544610 

0,516908 20,619 0,084047 0,1274912 

0,477366 20,368 0,016484 0,0266234 

0,661532 20,214 0,028390 0,0273926 
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0,575505 20,619 0,063921 0,1062277 

0,532685 20,687 0,036295 0,0556285 

0,524412 20,677 0,033650 0,0512972 

0,558447 20,653 0,066646 0,1038643 

0,517752 20,651 0,082709 0,1255321 

0,332734 20,604 0,060067 0,0800529 

0,354244 20,662 0,086733 0,1174575 

0,368715 20,645 0,127340 0,1742922 

0,500294 20,749 0,122791 0,1842232 

0,416821 20,788 0,064583 0,0915031 

0,412215 20,712 0,124843 0,1763058 

0,309118 20,673 0,157500 0,2061860 

0,370299 20,760 0,174161 0,2386528 

0,292558 20,761 0,044587 0,0576314 

  0,1276014 0,2340302 

 
 

Coefficientsa 

Model 

 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity 
Statistics   

  Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -
31,615 

9,062   -3,489 0,003     

  DER 2,030 0,457 0,625 4,440 0,000 0,998 1,002 

  SIZE 1,497 0,439 0,479 3,408 0,003 0,998 1,002 

a. Dependent Variable: ROE 

 

Coefficientsa 

Model 

 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity 
Statistics   

  Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -
13,610 

3,867   -3,520 0,002     

  DER 0,725 0,195 0,555 3,718 0,002 0,998 1,002 

  SIZE 0,649 0,187 0,517 3,463 0,003 0,998 1,002 

a. Dependent Variable: ROA 
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Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate Durbin-Watson 

1 .803a .645 .605 .29505 1.688 
a. Predictors: (Constant), SIZE, LEV 
b. Dependent Variable: ROE 
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