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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis 
Pengaruh Kebijakan deviden dan Profitabilitas terhadap Nilai perusahaan pada 
PT.BCA Tbk Yang terdaftar di Bursa efek Indonesia Tahun 2018 sampai 
2022.Metode penelitian yang dilakukan adalah penelitian eksploratif, dimana 
variabel diukur dengan rumus. Metode pengumpulan data dilakukan dengan 
memperoleh data sekunder yang diambil dari BEI periode 2018 – 2022 dan studi 
dokumentasi. Populasi dalam penelitian ini adalah lapiran keuangan periode 
2012 – 2020. Pengolahan data menggunakan perangkat lunak SPSS versi 23, 
dengan analisis deskriptif dan pengujian hipotesis analisis regresi berganda. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) secara parsial variabel Kebijakan 
deviden mempengaruhi Nilai Perusahaan pada PT.BCA Tbk Yang terdaftar Di 
BEI Periode 2018-2022. ; (2) secara parsial variabel Profitabilitas 
mempengaruhi Nilai perusahaan pada PT.BCA Tbk Yang erdaftar Di BEI 
Periode 2018-2022. ; (3) secara simultan terdapat pengaruh yang positif dan 
signifikan antara variabel Kebijakan deviden dan Profitabilitas Terhadap Nilai 
perusahaan pada PT.BCA Tbk Yang erdaftar Di BEI Periode 2018-2022. 

Kata kunci : Kebijakan deviden, Profitabilitas Nilai perusahaan 
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ABSTRACT 

The aim of this research is to determine and analyze the influence of 
dividend policy and profitability on company value at PT BCA Tbk which is 
listed on the Indonesian Stock Exchange from 2018 to 2022. The research 
method used is exploratory research, where variables are measured using 
formulas. The data collection method was carried out by obtaining secondary 
data taken from the BEI for the 2018 – 2022 period and documentation studies. 
The population in this research is financial reports for the period 2012 - 2020. 
Data processing uses SPSS version 23 software, with descriptive analysis and 
hypothesis testing with multiple regression analysis. The research results show 
that: (1) partially the dividend policy variable influences the company value of 
PT BCA Tbk which is listed on the IDX for the 2018-2022 period. ; (2) partially 
the Profitability variable influences the company value of PT BCA Tbk which is 
registered on the IDX for the 2018-2022 period. ; (3) simultaneously there is a 
positive and significant influence between the dividend policy and profitability 
variables on company value at PT BCA Tbk which is listed on the IDX for the 
2018-2022 period. 

Keywords : Dividend policy, Profitability Company value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang Masalah 

Dalam persaingan bisnis seperti saat ini, perang strategi antar 

perusahaan semakin ketat. Oleh karena itu perusahaan harus mempunyai 

strategi untuk mencapai tujuan yang telah ditetapkan. Manajer merupakan 

kunci dari suatu perusahaan. Manajer berperan penting karena mampu 

membentuk strategi perusahaan. Secara umum, perusahaan mempunyai 

tujuan yakni tujuan jangka pendek dan tujuan jangka Panjang. 

Memaksimalkan laba dari suatu perusahaan merupakan merupakan tujuan 

jangka pendek perusahaan, sedangkan tujuan jangka Panjang perusahaan 

yakni memaksimalkan nilai perusahaan tersebut. 

Nilai perusahaan adalah suatu bentuk pandangan investor terhadap 

tingkat keberhasilan yang dicapai oleh perusahaan dimana dikaitkan 

dengan harga saham yang dimiliki oleh perusahaan (Wati et al., 2018) 

Suatu perusahaan akan mudah bertahan dalam persaingan ketika nilai 

perusahaan yang dimiliki terus meningkat. Hal ini mampu berdampak pada 

keberadaan perusahaan karena nilai perusahaan yang terus meningkat tentu 

akan menarik perhatian para investor untuk berinvestasi di perusahaan 

tersebut. Sehingga salah satu pencapaian akhir suatu perusahaan adalah 

meningkatkan nilai perusahaan yang dimiliki sehingga investor menjadi 

tertarik  untuk  berinvestasi  pada  perusahaan  tersebut.  Kesejahteraan 
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investor merupakan salah satu indikasi bahwa suatu perusahaan mampu 

mengelola sumber daya yang dimiliki yang kemudian meningkatkan nilai 

perusahaan. Oleh karena itu fungsi keuangan sangat berperan penting 

karena mampu digunakan untuk mengambil kebijakan yang 

berhubungan dengan perkembangan perusahaan (Senata, 2016). Nilai 

perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor. Ada beberapa penelitian 

terdahulu yang menunjukkan faktor- faktor tersebut, diantaranya penelitian 

yang telah dilakukan oleh (Senata, 2016), (Apridasari et al., 2018), (Astuti 

& Yadnya, 2019). 

Perusahaan dengan laba yang tinggi tentu dipandang mampu 

membayar hak para pemegang saham. Salah satu hak pemegang saham 

yang dimaksudkan adalah dividen. Dividen merupakan pembagian laba 

kepada para pemilik atau pemegang saham berdasarkan proporsi yang 

sudah disepakati diawal. Perusahaan atau pihak menejemen memiliki 

otoritas penuh terhadap laba yang diperoleh. Perusahaan diharapkan 

mampu mengambil kebijakan-kebijakan yang menguntungkan bagi kedua 

belah pihak yakni pihak investor atau pemegang saham dan pihak 

menejemen. kebijakan yang dapat dilakukan perusahaan adalah melakukan 

kebijakan dividen. Kebijakan dividen ialah keputusan keuangan 

perusahaan apakah laba yang didapatkan akan dibagai kepada pemegang 

saham sebagai dividen atau tidak dibagikan kepada pemegang saham yang 

dikenal sebagai laba ditahan. Dengan melakukan penahanan laba atau 

diputuskan untuk dibagi kepada pemegang saham tentu akan memberikan 

pengaruh  terhadap  nilai  perusahaan  dimata  para  investor,  dengan 
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membagikan dividen tentu perusahaan terlihat mampu memberikan kinerja 

yang baik kemudian akan berdampak pada meningkatnya nilai perusahaan. 

Laporan keuangan dapat menjadi alat untuk menilai kinerja 

perusahaan. Kinerja manajemen dinilai menggunakan rasio keuangan. 

Beberapa rasio keuangan yang dimaksud ada rasio profitabilitas, aktivitas, 

pertumbuhan, dan rasio penilaian. Rasio profitabilitas menjadi fokus 

pembahasan dalam penelitian ini. Profitabilitas ialah kapabilitas perseroan 

dalam mendapatkan laba/profit. Rasio profitabilitas yaitu mengukur 

kompetensi  manajemen  untuk  melunasi  kewajiban  finansial  jangka 

pendeknya (Harahap, 2014). 
 

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor, misalnya 

profitabilitas. Penilaian tingkat profitabilitas pada penelitian ini 

menggunakan rasio Return On Assets (ROA). ROA paling sering 

digunakan dalam pengukuran profitabilitas. ROA membandingkan laba 

sebelum pajak dengan total aset. Jika ROA perusahaan tinggi, maka 

semakin efisien penggunaan aset sehingga dapat memperbesar laba. 

Investor dalam menanamkan modalnya tentunya memiliki minat untuk 

berinvestasi ke perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi. 

PT Bank Central Asia Tbk didirikan pada 10 Agustus 1955 dengan 

nama NV Perseroan Dagang dan Industrie Semarang Knitting Factory. 

Awalnya, perusahaan ini bukanlah berbisnis perbankan, melainkan 

sebuah perusahaan tekstil di Semarang.] Tidak lama kemudian, perusahaan 

tekstil tersebut berubah menjadi sebuah perusahaan bank pada 12 Oktober 

1956 bernama NV Bank Asia. Namanya kemudian berganti menjadi 
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Central Bank Asia pada 13 Februari 1957 dan NV (kemudian PT) Bank 

Centraal Asia pada 21 Februari 1957. Pada hari yang sama, bank ini 

mulai beroperasi, yang tanggalnya kemudian ditetapkan sebagai hari jadi 

BCA. Bank Centraal Asia kemudian mendapat izin pemerintah untuk 

beroperasi sebagai bank pada 14 Maret 1957. Belakangan, dua orang 

pengusaha, Liem Sioe Liong (kemudian berganti nama menjadi Sudono 

Salim) dan rekannya, Tan Lip Soin membeli bank tersebut dari tangan 

pemilik lamanya, Gunardi. Mereka kemudian memindahkan kantor 

pusat bank itu ke Jakarta. BCA merupakan bank kedua yang dimiliki 

oleh Liem setelah sebelumnya ia mendirikan Bank Windu Kentjana pada 

tahun 1954. Sejak 21 Mei 1974, nama PT Bank Centraal Asia 

disederhanakan menjadi PT Bank Central Asia. 

Kinerja saham Bank BCA TBK dari tahun 2018- 2022 mengalami 

penurunan dan peningkatan, akan tetapi ditahun 2022 mengalami 

peningkatan yang cukup signifikan. Kenaikan ini berkat reli kenaikan 

selama 5 hari beruntun, yang ditopang oleh derasnya dana investor asing. 

Asing tercatat melakukan beli bersih (net buy) Rp 466,71 miliar. Pada 31 

Mei 2022 bank BCA melakukan IPO (Initial Public Offering) dengan 

harga penawaran perdana Rp 1.400/unit. Semenjak IPO, saham BBCA 

tercatat sudah beberapa kali melakukan pemecahan nominal (stock split) 

saham. Pada pertengahan Oktober 2021 BBCA melakukan stock split 

dengan rasio 1:5 

Berdasarkan studi pendahuluan dapat dilihat data tentang pada 
 

PT.BCA.TBk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 - 2022 

Dery Arliansyah - Pengaruh kebijakan Deviden dan Profitabilitas terhadap...

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 2/6/25 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)2/6/25 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

https://id.wikipedia.org/wiki/Sudono_Salim
https://id.wikipedia.org/wiki/Sudono_Salim
https://id.wikipedia.org/wiki/Bank_Windu_Kentjana


5 
 

 

 
yang disajikan pada Tabel 1.1. 

 
Tabel 1.1 Data Kebijakan Deviden dan Return On Asset 

dan Nilai perusahaan 
PT.BCA.TBk Periode 2018 - 2022 

No. Tahun Kebijakan 
Deviden ROA Nilai 

Perusahaan 
1 2018 0,591 1,08 0,5807884 03 
2 2019 0,514 0,92 0,6023141 
3 2020 0,395 0,07 0,4833019 
4 2021 0,648 1,31 1,1007833 88 
5 2022 0,872 1,60 1,0589588 

Sumber:Data yang diolah www.idx.com 

Berdasarkan Tabel 1.1 menunjukkan bahwa pada perusahaan 

PT.BCA.TBk menunjukkan Kebijakan deviden pada tahun 2019 sampai 

dengan tahun 2020 mengalami fluktuasi yang cukup dinamis, kemudian 

terjadi lagi peningkatan di tahun 2021 sampai 2022. begitu juga ROA 

pada tahun 2019 sampai tahun 2020 juga mengalami fluktuasi yang sama 

dengan Kebijakan deviden. Untuk nilai perusahaan juga berfluktuasi 

seiring dengan terjadinya fluktuasi. Perusahaan- perusahaan dengan 

kinerja terbaik tentunya akan memikat para investor untuk berinvestasi. 

Perusahaan dengan kinerja terbaik tentu akan memberikan gambaran 

kepada investor tentang nilai perusahaan yang baik pula. Oleh karena itu 

dalam penelitian yang akan dibuat mengambil PT.Bank Central Asia Tbk. 

yang sudah terdaftar dalam index LQ 45 yang terdapat di BEI, dengan arti 

terdapat PT.Bank Central Asia Tbk. dengan kinerja terbaik berdasarkan 

kriteria tertentu. Didalam penelitian ini terjadi ketidak konsistenan dalam 

penelitian serta apakah perusahaan dengan performa kinerja terbaik 

mempunyai nilai perusahaan yang baik pula. 

Berdasarkan penjelasan yang sudah dijabarkan, oleh karena itu 

penulis ingin melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan 
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Dividen dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada PT.Bank 

Central Asia Tbk. Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia Periode 

2018-2022”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Pada perusahaan PT.BCA.TBk menunjukkan Kebijakan deviden 

pada tahun 2019 sampai dengan tahun 2020 mengalami fluktuasi yang 

cukup dinamis, kemudian terjadi lagi peningkatan di tahun 2021 sampai 

2022. begitu juga ROA pada tahun 2019 sampai tahun 2020 juga 

mengalami fluktuasi yang sama dengan Kebijakan deviden. Untuk nilai 

perusahaan juga berfluktuasi seiring dengan terjadinya fluktuasi. 

Perusahaan-perusahaan dengan kinerja terbaik tentunya akan memikat para 

investor untuk berinvestasi. Perusahaan dengan kinerja terbaik tentu akan 

memberikan gambaran kepada investor tentang nilai perusahaan yang baik 

pula. Oleh karena itu dalam penelitian yang akan dibuat mengambil 

PT.Bank Central Asia Tbk. yang sudah terdaftar dalam index LQ 45 yang 

terdapat di BEI, dengan arti terdapat PT.Bank Central Asia Tbk. dengan 

kinerja terbaik berdasarkan kriteria tertentu. Didalam penelitian ini terjadi 

ketidak konsistenan dalam penelitian serta apakah perusahaan dengan 

performa kinerja terbaik mempunyai nilai perusahaan yang baik pula. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah diatas maka 

dapat disusun pertanyaan penelitiab sebagai berikut: 

1. Apakah Kebijakan deviden berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 
 

2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 
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3. Apakah Kebijakan deviden dan Profitabilitas secarabersama– 

sama berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan penelitian ini 

untuk menguji bukti empiris atas hal-hal berikut: 

1. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan. 
 

2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan. 
 

3. Pengaruh Kebijakan Dividen dan Profitabilitas secara 

bersama sama terhadap Nilai Perusahaan. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas maka manfaat penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Kontribusi Teoritis 
 

Mahasiswa Jurusan manajemen untuk menambah ilmu pengetahuan 

tentang Kebijakan Dividen, Profitabilitas dan Umur Nilai perusahaan. 

Peneliti berikutnya, sebagai bahan referensi untuk pengembangan 

penelitian lebih lanjut untuk topik ini. 

Untuk menambah wawasan dan pengetahuan mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi Nilai Perusahaan. 

2. Kontribusi Praktis 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan manajemen 

dalam membuat kebijakan untuk mencapai tujuan perusahaan 

dengan memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. 
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BAB II 
 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1. Nilai Perusahaan 

2.2. 2.1.1.Pengertian Nilai Perusahaan 

Menurut Ernawati dan Widyawati (2015) salah satu hal yang 

dipertimbangkan oleh investor dalam melakukan investasi adalah nilai 

perusahaan dimana investor tersebut akan menanamkan modal. 

Berdasarkan pandangan keuangan nilai perusahaan adalah nilai kini 

(present value) dari pendapatan mendatang (future free cash flow) 

(Maulinda & Hermi, 2022). Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin 

besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemilik perusahaan. Bagi 

perusahaan yang menerbitkan saham di pasar modal, harga saham yang 

diperjual-belikan di bursa merupakan indikator nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi 

akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham. Semakin tinggi 

harga saham semakin tinggi pula nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik 

perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi menunjukkan kemakmuran 

pemegang saham juga tinggi. Kekayaan pemegang saham dan perusahaan 

dipresentasikan oleh harga pasar dari saham yang merupakan cerminan 

dari keputusan investasi, pendanaan (financing) dan manajemen aset. Hal 

yang sama dikemukakan oleh Pertiwi et al., (2016) bahwa nilai perusahaan 

yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja 

perusahaan saat ini namun juga pada prospek perusahaan dimasa depan. 
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Kemakmuran pemegang saham salah satunya dilihat dari tinggi 

rendahnya nilai perusahaan. Nilai perusaaan yang tinggi dapat dilihat dari 

harga saham perusahaan, sehingga nilai perusahaan yang tinggi menjadi 

salah satu faktor penilaian calon investor sebelum menanamkan modalnya 

diperusahaan tersebut. 

Suffah & Riduwan, (2016) nilai perusahaan merupakan persepsi 

investor terhadap perusahaan, yang sering dikaitkan dengan harga saham. 

Menjelaskan bahwa salah satu hal yang dipertimbangkan oleh investor 

dalam melakukan investasi adalah nilai perusahaan dimana investor 

tersebut akan menanamkan modal. Harga saham tersebut atas permintaan 

dan penawaran investor, sehingga harga saham bisa dijadikan proksi 

sebagai nilai perusahaan. Harga saham merupakan harga yang terjadi pada 

saat saham diperdagangkan di pasar modal. Bagi perusahaan yang 

menerbitkan sahamnya di pasar modal, harga saham yang diperjual belikan 

di bursa saham merupakan indikator dari nilai perusahaan. Semakin tinggi 

harga saham semakin tinggi pula nilai perusahaan. 

2.2.2. Pengukuran Nilai Perusahaan 

Pengukuran Nilai Perusahaan Menurut Brigham dan Daves, (2014) 

(dalam Alvira & Triyonowati, 2021) rasio penilaian perusahaan terdiri dari 

1. Price Earning Ratio (PER) Menurut Tandelilin (2010) (dalam 

Sodikin & Wuldani, 2016), PER adalah perbandingan antara harga 

saham perusahaan dengan earning per share dalam saham. PER 

adalah fungsi dari perubahan kemampuan laba yang diharapkan di 
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masa yang akan datang. Semakin besar PER, maka semakin besar 

pula kemungkinan perusahaan untuk tumbuh sehingga dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Price to Book Value (PBV) Menurut Afzal (2012) (dalam 

Kusumaningrum & Iswara, 2022) PBV menggambarkan seberapa 

besar pasar menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Semakin 

tinggi rasio ini, berarti pasar percaya akan prospek perusahaan 

tersebut. PBV juga menunjukkan seberapa jauh suatu perusahaan 

mampu menciptakan nilai perusahaan yang relatif terhadap jumlah 

modal yang diinvestasikan. PBV juga dapat berarti rasio yang 

menunjukkan apakah harga saham yang diperdagangkan overvalued 

(di atas) atau undervalued (di bawah) nilai buku saham tersebut. 

3. Tobin’s Q Salah satu alternatif yang digunakan dalam menilai nilai 

perusahaan adalah dengan menggunakan Tobin’s Q. Tobin’s Q ini 

dikembangkan oleh professor James Tobin (Weston dan Copeland, 

2010). Rasio ini merupakan konsep yang sangat berharga karena 

menunjukkan estimasi pasar keuangan saat ini tentang nilai hasil 

pengembalian dari setiap dolar investasi inkremental.Tobin’s Q 

dihitung dengan membandingkan rasio nilai pasar saham perusahaan 

dengan nilai buku ekuitas perusahaan (Mateus Wijaya, 2014). 

2.2.3. Konsep Nilai Perusahaan 

Menurut Christiawan & Tarigan, (2017) terdapat beberapa konsep 

nilai yang menjelaskan nilai suatu perusahaan antara lain : 

1) Nilai Nominal, yaitu nilai yang tercantum secara formal dalam 
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anggaran dasar perseroan, disebutkan secara eksplisit dalam neraca 

perusahaan, dan juga ditulis jelas dalam surat saham kolektif. 

2) Nilai pasar sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari proses 

tawar menawar di pasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan jika 

saham perusahaan dijual di pasar saham. 

3) Nilai intrinsik merupakan nilai yang mengacu pada perkiraan nilai 

riil suatu perusahaan. Nilai perusahaan dalam konsep nilai intrinsik 

ini bukan sekedar harga dari sekumpulan asset, melainkan nilai 

perusahaan sebagai entitas bisnis yang memiliki kemampuan 

menghasilkan keuntungan di kemudian hari. 

4) Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar 

konsep akuntansi. 

5) Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh asset perusahaan setelah 

dikurangi semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai sisa itu 

merupakan bagian para pemegang saham. Nilai likuidasi bias 

dihitung berdasarkan neraca performa yang disiapkan ketika suatu 

perusahaan akan dilikuidasi. 

2.3. Kebijakan Deviden 
 

 
2.4. 2.2.1.Pengertian Kebijakan Deviden 

 
Dividen dapat dijelaskan sebagai pembagian atas laba bersih yang 

diperoleh perusahaan yang didistribusikan kepada pemegang saham atas 

persetujuan dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) (Senata, 2016). 

Besaran dividen mampu mempengaruhi harga saham. Jika dividen yang 
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dibayarkan relative tinggi, maka harga saham akan meningkat karena 

kepercayaan pemegang saham terhadap perusahaan tersebut meningkat 

yang menyebabkan nilai perusahaan juga tinggi, begitu juga sebaliknya, 

dividen yang dibayar ke pemegang saham relatif kecil, maka harga saham 

perusahaan tersebut juga menjadi rendah. Menurut Putra dan Lestari 

(2016) Pembayaran dividen sangat berhubungan dengan kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh laba. Jika perusahaan mampu 

memperoleh laba yang tinggi, maka mampu membayar 

dividen yang tinggi juga. Kebijakan dividen adalah keputusan keuangan 

yang dilakukan oleh pihak manajemen apakah laba yang diperoleh akan 

dibagikan kepada pemegang saham atau ditahan sebagai laba ditahan 

(dalam Alvira & Triyonowati, 2021) 

2.4.2. Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Deviden 

 
Faktor yang mempengaruhi dalam keputusan kebijakan dividen 

menurut Darsono (2006) dalam Jurnal Indarti (2008) antara lain: 

a. Usulan Tim Manajemen Tim manajemen sebagai pihak yang sangat 

mempengaruhi kondisi perusahaan, kondisi bisnis dan kondisi 

perekonomian masa mendatang mengadakan usulan tentang berapa 

besarnya dividen yang harus dibagi (dividen payout ratio atau DPR) 

dari laba bersih yang dihasilkannya. Usulan tersebut pada umumnya 

disertai data masa lalu, masa kini dan informasi masa mendatang, 

dan disajikan secara ilmiah sehingga sulit bagi pemilik untuk 

menolaknya. 
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b. Hukum Hukum Perseroan Terbatas (Corporation) pada umumnya 

mengatur pembagian laba bersih agar pemegang saham minoritas 

tidak dirugikan. Pemegang saham minoritas sangat mengharapkan 

dividen sebagai hasil investasi kapitalnya. 

c. Kondisi Likuiditas Perusahaan Perusahaan yang likuid tidak banyak 

masalah dalam pembayaran dividen. Tetapi perusahaan yang tidak 

likuid, tidak akan mampu membayar dividen, oleh sebab itu lahir 

utang dividen dalam laporan posisi keuangannya, atau dividen tunai 

diganti dengan dividen saham. Investor memperoleh lembar 

saham baru sebagai ganti dividen tunai, hal itu berarti “paksaan” untuk 

menginvestasikan kembali hak dividennya. 

d. Pengembangan Usaha Jika perusahaan ingin mengembangkan usaha 

maka laba bersih yang dibagi (dividen payout ratio) harus kecil 

karena perluasan usaha yang baik adalah perluasan usaha yang 

dibiayai dengan laba ditahan, bukan dibiayai dengan hutang. 

e. Pembayaran Kembali Utang Jangka Panjang Jika perusahaan 

memiliki utang jangka panjang besar dan jumlah angsurannya besar, 

maka laba bersih yang dibagi (dividen payout ratio) harus kecil, 

sehingga laba ditahan besar dan bisa dgunakan untuk membayar 

angsuran utang jangka panjang. 

2.2.3 Indikator Kebijakan Deviden 

 
Dividend payout ratio adalah rasio jumlah total dividen yang 

dibayarkan kepada pemegang saham terhadap laba bersih perusahaan. 

Biasanya dinyatakan dalam 20 persentase. Semakin tinggi dividen yang 
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dibagikan kepada pemegang saham maka semakin menguntungkan tingkat 

kembalian atas saham yang dimikili dengan menggunakan pengukuran 

kebijakan dividend payout ratio. 

 

 
2.5. Profitabilitas 

 
2.5.1. Pengertian 

Profitabilitas 

Profitabilitas bank adalah kemampuan suatu bank untuk memperoleh 

laba yang dinyatakan dalam persentase. Profitabilitas pada dasarnya adalah 

laba (rupiah) yang dinyatakan dalam persentase profit. Return on Assets 

(ROA) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

manajemen bank dalam memperoleh profitabilitas danmengelola tingkat 

efisiensi usaha bank secara keseluruhan. 

Menurut Sudana (dalam jurnal Sudaryo & Purnamasari, 2019) 

mengemukakan bahwa “Return On Assets” (ROA) menunjukan 

kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki 

untuk menghasilkan laba setelah pajak”. Direktorat Penelitian dan 

Pengaturan Perbankan (DPNP) telah mengeluarkan surat edaran mengenai 

ukuran kesehatan keuangan. Surat Edaran Bank Indonesia ini merupakan 

petunjuk pelaksanaan dari Peraturan Bank Indonesia No. 6/23/DPNP 

Tanggal 31 Mei 2004 tentang Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum, 

yang mewajibkan bank Umum untuk melakukan penilaian sendiri Tingkat 

Kesehatan Bank dengan menggunakan pendekatan Risiko (Risk-Based 
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Bank Rating / RBBR) baik secara individual maupun secara kondolidasi. 

Dalam kerangka penilaian kesehatan bank, Bank Indonesia akan 

memberikan score maksimal 100 (sehat) apabila bank memiliki ROA > 1, 

5%. Semakin besar nilai rasio ini menunjukkan tingkat rentabilitas usaha 

bank semakin baik atau sehat atau dengan kata lain dengan jumlah aktiva 

yang sama bisa dihasilkan laba yang lebih besar atau sebaliknya. Semakin 

besar Return On Assetsmenunjukkan kinerja keuangan yang semakin baik, 

karena tingkat kembalian semakin besar. Apabila Return on Asset 

meningkat, berarti profitabilitas perbankan juga meningkat. Jadi dapat 

disimpulkan bahwa Return On Assets (ROA) adalah rasio yang 

menunjukkan seberapa banyak laba bersih yang diperoleh dari seluruh 

modal perusahaan. 

2.5.2. Tujuan dan Manfaat Profitabilitas 

Kemampuan penggunaan asset perusahaan yang optimal akan 

menunjukan produktivitas perusahaan yakni kemampuannya dalam 

mengembalikan dana investasi yang berasal dari modal pinjaman maupun 

modal sendiri. Semakin tinggi Return On Assets menunjukan bahwa 

profitabilitas perusahaan baik karena semakin baik perusahaan dalam 

memperoleh laba. 

Menurut Kasmir dalam (dalam Jurnal Sanjaya & Rizky, 2018) tujuan 

Profitabilitas secara umum adalah: 

1. Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan 

dalam suatu periode tertentu; 

2. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan 
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tahun sekarang; 

3. Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu. 
 

4. Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal 
sendiri; 

 
5. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang 

digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri; 

6. Untuk mengukur produktivitas dari seluruh dana 

perusahaan yang digunakan baik modal sendiri; 

7. Dan tujuan lainnya. 
 

Manfaat profitabilitas menurut Kasmir (2012) secara umum adalah: 
 

1) Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam 

satu periode; 2) Mengetahui posisi laba perusahaan tahun 

sebelumnya dengan tahun sekarang; 

2) Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu; 
 

3) Mengtahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri; 
 

4) Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang 

digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri; 

5) Manfaat lainnya. 

 
2.5.3. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas 

Besar kecilnya suatu laba yang dihasilkan perusahaan membuktikan 

tingkaat penggunaan modal terhadap aktiva yang dimilki perusahaan. 

Menurut Munawir (dalam jurnal {Formatting Citation} besarnya Return 

On Assets (ROA) dipengaruhi oleh dua faktor yaitu: 

1) Turnover dari operating assets (tingkat perputaran aktiva yang 

Dery Arliansyah - Pengaruh kebijakan Deviden dan Profitabilitas terhadap...

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 2/6/25 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)2/6/25 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA



17 
 

 

 

 
digunakan untuk operasi). 

 
2) Profit margin, yaitu besarnya keuntungan operasi yang dinyatakan 

dalam persentase dan jumlah penjualan bersih. Profit margin ini 

mengukur tingkat keuntungan yang dapat dicapai oleh perusahaan 

dihubungkan dengan penjualannya. 

2.5.4. Pengukuran Profitabilitas 

Return On Assets (ROA) merupakan rasio antara laba sebelum pajak 

terhadap rata-rata total aset. Semakin besar ROA, semakin besar pula 

tingkat keuntungan yang dicapai bank. Salah satu alat ukur rasio 

profitabilitas perusahaan yaitu Return On Assets (ROA). 

Adapun alat ukur rasio profitabilitas menurut Brigham dan Houston 

(2010) adalah sebagai berikut: 

Dari uraian di atas dapat disimpulkan bahwa ROA dalam penelitian 

ini adalah mengukur perbandingan laba sebelum pajak (Earning Before 

Interest & Taxes) yang dihasilkan dari kegiatan pokok perusahaan dengan 

totalaktiva (assets) yang dimiliki perusahaan untuk melakukan aktivitas 

perusahaan secara keseluruhan dan dinyatakan dalam persentase. 
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2.5. Penelitian Terdahulu 

Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu 
 

No Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 
1 Anwar Puteh, (2020) Pengaruh kebijakan 

deviden dan 
profitabilitas Terhadap 

Nilasi 
perusahaan pada 
Perbankan yang 
Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 

kebijakan deviden dan 
profitabilitas  mempunyai 
pengaruh yang signifikan 
terhadap   Nilasi 
perusahaan. 

2 Ni’matul Mukaromah, 
(2017) 

Pengaruh kebijakan 
deviden dan 
profitabilitas Terhadap 

Nilasi 
perusahaan pada 
Perusahaan 
Manufaktur yang 
Terdaftar Di BEI 

kebijakan deviden  dan 
profitabilitas     Terhadap 
Nilasi   perusahaan. 
Sedangkan  DAR tidak 
berpengaruh    signifikan 
terhadap Nilai Perusahaan 

3 Desi Rumondang 
Edyanus Herman Halim 
Sjahrudin, (2012) 

Pengaruh kebijakan 
deviden  dan 
profitabilitas nilai 
perusahaan Pada 
Perusahaan Food 
And Beverage yang 
Terdaftar di BEI 

kebijakan  deviden dan 
profitabilitas    secara 
parsial dan simultan 
berpengaruh   positif 
terhadap nilai perusahaan 

4 Arrisa Hendra Pratama, 
(2013) 

Pengaruh kebijakan 
deviden dan 
profitabilitas Terhadap 

nilai 
perusahaan Pada 
Perusahaan Industri 
Barang Konsumsi 
yang Terdaftar di BEI 
Periode 2009- 
2012 

leveraged kebijakan 
deviden dan profitabilitas 
berpengaruh  signifikan 
terhadap nilai perusahaan 
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Kebijakan 
deviden 

(X1) 

Nilai Perusahaan 
(Y) 

Profitabilitas 
(X2) 

 

 
2.6. Kerangka Konseptual 

Agar lebih mengetahui dan mengerti kerangka pemikiran pada 

penelitian yang telah dipaparkan, oleh sebab itu akan digambarkan pada 

paradigma penelitian melihat bagaimana hubungan antar variabel 

dipenelitian ini Berdasarkan telaah pustaka tersebut maka kerangka pikir 

penelitian adalah sebagai berikut: 

 
 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 
 

 
2.6. Hipotesis 

Hipotesis adalah dugaan secara logis atau hubungan antara dua 

variabel lebih yang ditunjukkan dalam pernyataan yang diuji 

kebenarannya. Hipotesis selalu berupa kalimat deklaratif atau pernyataan. 

Hipotesis yang dapat diajukan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Kebijakan deviden berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan 
 

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan 
 

3. Kebijakan deviden dan Profitabilitas secara simultan berpengaruh 

positif terhadap Nilai Perusahaan 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelitian 

Jenis penelitian ini adalah korelasional tujuannya untuk memahami 

hubungan antar variabel, misalnya penelitian yang ingin mengetahui apakah 

berat badan mempunyai hubungan dengan tinggi badan. Di sini tidak diperlukan 

untuk mengetahui mana yang menjadi penyebab dan mana yang menjadi akibat. 

(Pakpahan, 2014:21) 

3.2. Tempat Dan Waktu Penelitian 

3.2.1. Tempat Penelitian 
 

Penelitian berlokasi di PT.Bank Central Asia Tbk. yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia, Kota Medan, Sumatera Utara. 

3.2.2. Waktu Penelitian 
 

Penelitian dilakukan di PT.Bank Central Asia Tbk. yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia, Kota Medan, Sumatera Utara. yang akan dilaksanakan dari 

bulan Pebruari 2024 sampai Mei 2024. 
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Tabel 3.1. 
Pelaksanaan Waktu Penelitian 

 

 
No 

 
Keterangan 

Tahun/Bulan 
Pebruari 2024 Maret 2024 April 2024 Mei 2024 
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

1 Pra Riset                 
2 Pengajuan 

Judul 
        

3 Pembuatan 
Proposal 

        

4 Bimbingan 
Proposal 

        

5 Seminar 
Proposal 

            

6 Pengumpulan 
Data 

                

7 Seminar 
Hasil 

        

8 Meja Hiaju                 

 
3.3. Populasi Dan Sampel 

 
3.3.1. Populasi 

(Sugiyono, 2012) menyatakan populasi adalah “wilayah generalisasi yang 

terdiri atas: objek/subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu 

yang ditetapkan peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.” 

Yang dijadikan populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan PT.Bank Central 

Asia Tbk. 

3.3.2. Sampel 

(Sugiyono, 2012) menyatakan teknik pengambilan sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah judgment sampling. Judgment sampling merupakan 

pengambilan sampel yang dilakukan berdasarkan kriteria tertentu yang ada pada 

responden dan Laporan Keuangan PT.Bank Central Asia Tbk. tahun 2018 s/d 

2022. 
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3.4. Definisi Operasional 

Definisi operasional adalah petunjuk untuk melaksanakan mengenai 

cara mengukur variabel. Defenisi operasional merupakan informasi yang 

sangat membantu penelitian yang akan menggunakan variabel yang sama. 

Penilaian kinerja keuangan dan non perbankan dalam penelitian ini terdiri 

atas dua macam ukuran, yaitu kebijakan deviden dan Profitabilitas sebagai 

variabel X dan nilai perusahaan sebagai variabel Y. 

1. Kebijakan Deviden 

Dividend payout ratio adalah rasio jumlah total dividen yang 

dibayarkan kepada pemegang saham terhadap laba bersih perusahaan. 

Biasanya dinyatakan dalam 20 persentase. Semakin tinggi dividen yang 

dibagikan kepada pemegang saham maka semakin menguntungkan tingkat 

kembalian atas saham yang dimikili dengan menggunakan pengukuran 

kebijakan dividend payout ratio. 

 

 
 

2. Return On Asset (ROA) (X2) 

Return On Assets (ROA) merupakan rasio antara laba sebelum pajak 

terhadap rata-rata total aset. Semakin besar ROA, semakin besar pula 

tingkat keuntungan yang dicapai bank. Salah satu alat ukur rasio 

profitabilitas perusahaan yaitu Return On Assets (ROA). Adapun alat ukur 

rasio profitabilitas menurut Brigham dan Houston (2006, hal: 115) adalah 
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sebagai berikut: 

 
3. Nilai Perusahaan (Y) 

Price to Book Value (PBV) Menurut Afzal & Rohman (2012), PBV 

menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham suatu 

perusahaan. Semakin tinggi rasio ini, berarti pasar percaya akan prospek 

perusahaan tersebut. PBV juga menunjukkan seberapa jauh suatu 

perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan yang relatif terhadap 

jumlah modal yang diinvestasikan. PBV juga dapat berarti rasio yang 

menunjukkan apakah harga saham yang diperdagangkan overvalued (di 

atas) atau undervalued (di bawah) nilai buku saham tersebut 

3.5. Jenis dan Sumber Data 

1. Jenis Data 

Dalam penelitian ini penulis menggunakan data sekunder. Data 

sekunder adalah jenis data yang diperoleh dan digali melalui hasil 

pengolahan pihak kedua dari hasil penelitian lapangannya, baik berupa 

data kualitatif maupun kuantitatif (Teguh, 2015). 

Data sekunder umumnya bukti, catatan atau laporan historis yang 

telah tersusun dalam arsip (data dokumenter) yang dipublikasikan dan 

tidak dipublikasikan. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data mengenai Perdagangan sahamnya aktif di Bursa Efek 

Indonesia selama periode penelitian. 

2. Sumber Data 

Sumber data dalam penelitian ini yaitu data dan informasi laporan 

keuangan tahunan dapat diambil dari Bursa Efek Indonesia atau Indonesia 
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Stock Exchange (IDX) dan perusahaan PT.Bank Central Asia Tbk. 

 
3.6. Teknik Pengumpulan Data 

Pengumpulan data adalah prosedur yang sistematik dan standar 

untuk memperoleh data yang diperlukan. Teknik pengumpulan data yang 

dilakukan penulis untuk mendapatkan data sekunder dalam penelitian ini 

adalah kepustakaan (library research), dalam penelitian ini, data yang 

digunakan merupakan data-data sekunder yang diperoleh melalui situs 

internet www.idx.co.id, dan PT.Kalbe Farma Tbk. Yaitu berupa informasi 

perusahaan dan laporan keuangan yang terdiri dari rasio-rasio keuangan 

dan harga saham perusahaan tersebut selama periode 2015-2019. 

3.7. Teknik Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik 
 

a. Uji Normalitas 

Untuk pengujian normalitas data dalam penelitian ini dideteksi melalui analisa 

grafik dan statistik yang dihasilkan melalui perhitungan regresi dengan SPSS. 

1. Histogram, yaitu pengujian dengan menggunakan ketentuan bahwa data 

normal berbentuk lonceng (Bell shaped). Data yang baik adalah data yang 

memiliki pola distribusi normal. Jika data menceng ke kanan atau menceng ke 

kiri berarti memberitahukan bahwa data tidak berdistribusi secara normal. 

2. Grafik Normality Probability Plot, ketentuan yang digunakan adalah: a) Jika 

data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal maka 

model regesi memenuhi asumsi normalitas. b) Jika data menyebar jauh dari 

diagonal 
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dan/atau tidak mengikuti arah garis diagonal maka model regresi 

tidak memenuhi asumsi normalitas. 

b. Uji Multikolinieritas 

Uji multikolinieritas ditujukan untuk mengetahui deteksi gejala 

korelasi atau hubungan antara variabel bebas atau independen dalam 

model regresi tersebut. Asumsi multikolinearitas menyatakan bahwa 

variabel independen harus terbebas dari gejala multikolinearitas. Uji 

multikolinearitas dapat dilakukan dengan cara : jika nilai tolerance > 0,1 

dan nilai VIF (Variance Inflation Factors) < 10, maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak ada multikolinieritas antar variabel independent dalam model 

regresi (Ghozali,2011:160). 

c. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas merupakan uji data yang memiliki nilai Sig. 

kurang dari 0.05 (Sig. < 0.05) yaitu apabila data memiliki nilai lebih kecil 

dari nilai Sig. 0.005 maka data memiliki heteroskedatisitas dan cara untuk 

mendeteksi ada atau tidaknya heteroskedatisitas dalam penelitian 

dilakukan dengan menggunakan uji glajser, uji glajser merupakan salah 

satu uji statistik yang dilakukan dengan meregresikan variabel-variabel 

bebas terhadap nilai absolud. (Sukardi, 2008:172). 

2. Uji Statistik 
 

a. Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis regresi berganda, yaitu metode analisis yang digunakan 

untuk mengetahui pengaruh antara dua atau lebih variabel bebas 
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terhadap variabel. Model regresi linier berganda dengan memakai 

program software SPSS 23.00 for windows yaitu: 

Y = a + β1X1 + β2X2 + e 

Dimana : 
 

Y = Variabel terikat (nilai perusahaan) X1 = 

Variabel bebas (kebijakan deviden) X2 = 

Variabel bebas (ROA) 

a = Konstanta 
 

b1,2,3 = Koefisien Regresi 

e = Standart error (tingkat kesalahan) yaitu 0,1 (10%) 
 

b. Uji Hipotesis 

1) Uji Simultan (Uji F) 
 

Uji F, dengan maksud menguji apakah secara simultan variabel 

bebas berpengaruh terhadap variabel terikat, dengan tingkat 

keyakinan 90% (α = 0,1). 

2) Uji Parsial (Uji t) 
 

Uji t statistik dimaksudkan untuk menguji pengaruh secara parsial 

antara variabel bebas terhadap variabel terikat dengan asumsi bahwa 

variabel lain dianggap konstan, dengan tingkat kenyakinan 90% (α = 

0,1). 

3. Koefisien Determinasi (R2) 

Uji ini digunakan untuk mengukur kedekatan hubungan dari model 

yang dipakai. Koefisien detreminasi (adjusted R2) yaitu angka yang 

menunjukkan  besarnya  kemampuan  varians  atau  penyebaran  dari 
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variabel-variabel bebas yang menerangkan variabel terikat atau angka 

yang menunjukkan seberapa besar variabel terikat dipengaruhi oleh 

variabel bebasnya. Besarnya koefisien determinasi adalah antara 0 hingga 

1 (0 < adjusted R2 < 1), dimana nilai koefisien mendekati 1, maka model 

tersebut dikatakan baik karena semakin dekat hubungan variabel bebas 

dengan variabel terikat. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 
5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pada PT BANK 

CENTRAL ASIA Tbk. tahun 2018-2020, maka dapat disimpulkan bahwa : 

1. Kebijakan deviden berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

perusahaan 

2. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai perusahaan. 

3. Kebijakan deviden dan Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Nilai perusahaan. 

5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan maka terdapat saran yang 

dapat diberikan adalah: 

1. Bagi pihak manajemen perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang ingin meningkatkan nilai perusahaannya, perusahaan hendaknya 

meningkatkan kinerja perusahaan tiap tahunnya agar mampu bersaing 

dalam memperoleh kepercayaan dari investor sehingga memudahkan 

untuk memperoleh modal dari luar perusahaan. Seperti perusahaan lebih 

sering membagikan dividennya daripada menahan laba tersebut karena 

investor akan tertarik menanamkan modalnya, lalu meningkatkan profitnya 

ketika investor melihat ukuran perusahaan maka akan berpresepsi ukuran 

perusahaan yang besar diimbangi dengan profit yang tinggi. 

 
43 
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2. Bagi para investor disarankan untuk memperhatikan unsur-unsur 

dalam melakukan investasi. Karena hasil dari investasi yang 

dilakukan belum pasti mendapatkan keuntungan, maka investor 

diharapkan dapat menghadapi risiko yang akan terjadi, sebab 

investasi tidak hanya untuk mendapatkan keuntungan semata, tetapi 

harus bersedia menanggung segala risiko yang akan terjadi baik 

kerugian ataupun hal yang lainnya. 
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