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ABSTRACT

The aim of this research is to determine the effect of cash holding, company size
and sales leverage on income smoothing in pharmaceutical companies on the
Indonesian Stock Exchange in 2020-2023, partially and simultaneously. The
research design used is an associative approach. The population in this study was
11 Pharmaceutical Companies on the Indonesian Stock Exchange in 2020-2023
with a sampling technique based on criteria using purposive sampling, so that the
research sample was 44 Pharmaceutical companies on the Indonesian Stock
Exchange in 2020-2023. In this research, the type of data used is quantitative data.
The data source used in this research was obtained from the Indonesia Stock
Exchange (BEI) website. The data analysis method uses multiple linear regression
analysis with SPSS.25. Based on the results of the t test that has been carried out,
it can be concluded that Cash Holding has no and significant effect on Income
smoothing, Company size has a positive and significant effect on Income
smoothing, Leverage has a positive and significant effect on Income smoothing.
Based on the results of the F test, it is concluded that Cash Holding, Company Size
and Leverage have a positive and significant effect on Income smoothing in
Pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2020 to
2023.

Keywords: Cash Holding, Company Size and Leverage and Income smoothing
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Cash Holding, Ukuran
Perusahaan dan Leverage Penjualan terhadap Income smoothing Pada Perusahaan
Farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023, secara parsial dan simultan.
Desain penelitian yang digunakan adalah pendekatan asosiatif. Populasi dalam
penelitian ini sebanyak 11 Perusahaan Farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun
2020-2023 dengan teknik pengambilan sampel berdasarkan kriteria dengan
menggunakan purposive sampling, sehingga sampel penelitian berjumlah 44
perusahaan Farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023. Dalam penelitian
ini jenis data yang digunakan yaitu data kuantitatif. Sumber data yang digunakan
dalam penelitian ini diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode
analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda dengan SPSS.25.
Berdasarkan hasil uji t yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa Cash
Holding tidak berpengaruh dan signifikan terhadap Income smoothing, Ukuran
perusahaan berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Income smoothing,
Leverage berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Income smoothing.
Berdasarkan hasil pengujian uji F disimpulkan bahwa Cash Holding, Ukuran
Perusahaan dan Leverage berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap
Income smoothing pada perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2020 sampai tahun 2023.

Kata Kunci: Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage dan Income

smoothing
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring dengan berkembangnya dunia usaha mengakibatkan persaingan antar
perusahaan semakin kompetitif sehingga dalam menghadapi persaingan tersebut
perusahaan dituntut untuk berfikir kreatif dalam menentukan strategi- strategi yang
lebih baik dari perusahaan lain agar kesinambungan hidup perusahaan tetap terjaga,
dan untuk itu diperlukan penanganan serta pengelolaan yang baik dan teratur. Selain
itu, salah satu tujuan utama didirikannya perusahaan adalah untuk menghasilkan
keuntungan (laba) sebesarnya-besarnya agar kelangsungan hidup perusahaan tetap
terjaga. Perusahaan harus berani mengambil dan menghadapi resiko yang mungkin
terjadi dalam memaksimalkan pendapatan Sari, et al. (2019)

Income smoothing merupakan usaha yang dilakukan oleh para manajer untuk
memperkecil adanya fluktuasi laba dalam beberapa periode. Income smoothing
juga sering diterapkan dengan tujuan dapat mempermudah perusahaan supaya bisa
memperoleh pinjaman dari kreditur serta untuk menarik minat investor dalam
melakukan investasi (Carolline & Santioso, 2020). Pada dasarnya income
smoothing sudah dilakukan sejak dulu oleh beberapa pihak yang dianggap wajar,
yaitu selama income smoothing tersebut dilakukan sesuai kebijakan akuntansi yang
berlaku.

Tindakan income smoothing tersebut merupakan kebijakan yang dilakukan
untuk menyelematkan perusahaan atas kontrak perjanjian hutang, sehingga

perusahaan yang mengalami tingkat risiko keuangan yang tinggi akan cenderung
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melakukan income smoothing untuk mencegah terjadinya pelanggaran atas
kontrak perjanjian hutang. Sedangkan, (Haniftian & Dillak, 2020) yang
berpendapat bahwa manajemen melakukan income smoothing diantaranya adalah
untuk memberikan kesan baik kepada pihak eksternal terhadap kinerja manajemen,
mengurangi ketidakstabilan pada pelaporan laba, mengurangi risiko, dan
mempertahankan posisi manajemen dalam perusahaan.

Tabel 1.1
Pertumbuhan Laba Produk Domestik Bruto (PBD) Perusahaan Farmasi di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023

Triwulan
Tahun
Triwulan I Triwulan II Triwulan II1 Triwulan IV
2020 10,70 15,12 23,13 16,69
2021 7,45 4,65 -9,85 -5,93
2022 -11,40 -7,29 -3,96 -8,92
2023 -12,89 -11,84 -27,75 -26,03

Sumber: Badan Pusat Statistik Indonesia (2024)

Dari data tabel diatas dapat diketahui bahwa pada pertumbuhan produk
domestik bruto pada perusahaan sektor farmasi pada tahun 2020 mengalami
peningkatan tiap triwulannya, akan tetapi pada tahun 2021 mengalami penurunan
pada triwulan I-11I, pada tahun 2022 produk domestik bruto mengalami penurunan
yang fluktuasi, yang dimana pertumbuhan produk domestik bruto pada tahun 2023
tiap triwulan mengalami minus, dan pada tahun 2024 pertumbuhan produk
domestik bruto tiap triwulan mengalami penurunan yang sangat signifikan, yang
dimana tiap perusahaan farmasi laba nya tidak stabil. Adapun salah satu perusahaan

pada perusahaan farmasi ini pendapatan menurun sangat parah yang dialami yaitu
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pada perusahaan BUMN PT Indofarma Tbk, adapun faktor penyebabnya yaitu soal
dugaan korupsi pengadaan alat kesehatan fiktif yang melibatkan mantan Direktur
Utama PT Indofarma Tbk periode 2019-2023 berinisial AP, bersama dua tersangka
lainnya yakni GSR selaku Direktur PT Indofarma Global Medika (IGM) periode
2020-2023, dan CSY yang merupakan Head of Finance IGM. Dugaan korupsi
tersebut mengakibatkan kerugian negara sebesar Rp371 miliar. Adapun dugaan
korupsi di lingkungan PT Indofarma Tbk tersebut terungkap lewat audit investigasi
Badan Pemeriksa Keuangan (BPK), yang merupakan bagian dari program Bersih-
Bersih BUMN (Sumber: https://www.prindonesia.co.).

Praktik perataan laba (income smoothing) merupakan fenomena yang umum
terjadi sebagai usaha manajemen untuk mengurangi fluktuasi laba yang dilaporkan
(Arfan & Wahyuni, 2020). Laba yang stabil membuat investor lebih mudah
memprediksi laba periode mendatang dan dengan laba yang stabil juga akan
memberikan rasa aman dalam berinvestasi. Praktik perataan laba jika dilakukan
dengan sengaja dan dibuat-buat dapat menyebabkan laba yang tidak semestinya.
Akibatnya investor mungkin tidak memperoleh informasi akurat yang memadai
mengenai laba untuk mengevaluasi hasil dan risiko portofolio mereka (Paramita &
Isarofah, 2020).

Income smoothing yang dilakukan perusahaan tidak terlepas dari konflik
kepentingan antara manajemen dengan pemegang saham yang erat kaitannya
dengan teori keagenan (agency theory), dalam teori ini menjelaskan bahwa
manajemen memiliki informasi yang lebih detail mengenai perusahaan

dibandingkan yang diketahui pihak pemilik saham (principal), hal ini disebut
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asimetri (assymetry information). Apabila terjadi penyalahgunaan informasi laba
yang dilakukan oleh manajemen serta tujuannya hanya untuk kepentingan pihak
manajemen dalam mengambil keuntungan finansial, besar kemungkinan dapat
mengakibatkan terjadinya praktik income smoothing (Pertiwi, 2019).

Cash holding didefinisikan menurut Mambraku (2019) sebagai kas yang
dimiliki perusahaan, yang sifatnya jangka pendek. Faktor yang dapat
mempengaruhi pihak manajemen untuk melakukan /ncome smoothing adalah cash
holding. Menurut Putri & Budiasih (2021), Cash holding adalah aset yang
digunakan manajer sebagai alat untuk menjalankan aktivitas bisnis perusahaan yang
sangat likuid dan melindungi perusahaan dari kekurangan uang tunai. Menurut
Mambraku (2019) Cash holding merupakan kepemilikan tunai yang diartikan
sebagai uang tunai yang merupakan bagian investasi jangka pendek, bersifat sangat
likuid yang bisa dikonversi menjadi uang tunai dan memiliki risiko.

Dengan besarnya kas yang berada diperusahaan menjadi salah satu pemicu
yang cukup besar bagi manajemen dalam meningkatkan kinerjanya di mata
pemegang saham dan mudahnya Cash holding untuk dikendalikan manajer
sehingga cenderung untuk melakukan income smoothing. Semakin tinggi Cash
holding maka income smoothing yang dilakukan perusahaan juga akan semakin
tinggi (Revinsia & Lestari, 2019).

Hal ini sejalan dengan penelitian Mohammadi et. Al (2022) yang
menyatakan Cash holding berhubungan dan berhubungan langsung dengan income
smoothing, yang berarti bahwa semakin tinggi kepemilikan kas atau semakin tinggi

kas yang ada dalam perusahaan maka semakin tinggi income smoothing . Penelitian
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sebelumnya oleh Inayah & Izzaty (2021), Anwar & Gunawan (2020) dan
Nirmanggi & Muslih (2020) merumuskan akan Cash holding ini terdapat pengaruh
signifikan yang positif akan perataan laba. Penelitian lain oleh Chanifah (2020) dan
Putri & Budiasih (2021) merumuskan hasil yang lain yakni Cash holding tidak
terdapat pengaruh akan Income smoothing.

Ukuran perusahaan menurut Sanjaya dan Suryadi (2021) merupakan faktor
yang digunakan untuk mengukur besaran perusahaan. Beberapa indikator yang
digunakan untuk menentukan ukuran perusahaan, antara lain: total aset, nilai pasar,
dan log size. Menurut Adiwidjaja dan Tundjung (2019), perusahaan besar
cenderung melakukan income smoothing karena ingin mengindari pelonjakan laba
yang terlalu tinggi maupun penurunan laba yang terlalu rendah. Penurunan laba
yang terlalu drastis dapat memperburuk ukuran perusahaan perusahaan dimata
investor, hal tersebut memicu perusahaan melakukan income smoothing agar laba
dapat terlihat stabil sehingga citra perusahaan menjadi baik dimata investor.

Selain itu menurut perusahaan besar saat mengalami kenaikan laba yang
terlalu tinggi cenderung melakukan income smoohting. Salah satu nya berupa
income decreasing untuk menghindari kenaikan pajak penghasilan yang terlalu
besar. Dari penelitian-penelitian mengenai praktik perataan laba yang dilakukan
di Indonesia tersebut, hasilnya menunjukkan bahwa menurut penelitian Sari (2020)
menemukan hasil yang tidak konsisten mengenai pengaruh ukuran perusahaan
terhadap Income smoothing.

Menurut Fitriani (2019) Leverage turut menjadi faktor yang dapat

menyebabkan income smoothing. Leverage menyediakan informasi terkait proporsi
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utang atas investasinya. Menurut Revinsia & Lestari (2019). Perusahaan dengan
Leverage tinggi memiliki risiko terkait pembiayaan aset yang besar karena
menggunakan lebih banyak utang dalam membiayai aset dibandingkan dengan
modal, sehingga nilai perusahaan menurun dan bagian utang dalam aset besar.
Praktik income smoothing, juga menjadi salah satu hal yang dapat muncul pada
perusahaan yang memiliki Leverage tinggi, hal ini terjadi guna menghindari
kerugian.

Menurut Indrawan et al (2020) Perusahaan dengan Leverage yang tinggi,
memiliki proposi utang yang besar dibandingkan dengan modal. Hal ini membuat
risiko bagi investor meningkat, dan menyebabkan perusahaan melakukan /ncome
smoothing. Perusahaan dengan Leverage tinggi, memiliki kemungkinan gagal
bayar atau tidak mampu melunasi hutnag nya. Hal ini memicu perusahaan
melakukan income smoothing untuk mempersiapkan laba yang stabil ketika
melakukan negosiasi utang untuk mendapatkan dana baru karena terjadi kesulitan
dalam mencari pinjaman. Selain itu, Leverage tinggi akan membuat risiko investasi
tinggi. Menurut Maulana et al. (2021) ukuran perusahaan memiliki pengaruh
negatif terhadap income smoothing dan hasil dari penelitian yang dilakukan Wijaya
& Fitriati (2022) bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap income
smoothing.

Dengan asumsi investor dan kreditur akan menghindari investasi atau
pemberian pinjaman kepada perusahaan yang beresiko, menyebabkan menurunnya
penanaman modal oleh investor pada perusahaan. Kondisi tersebut menimbulkan

keinginan manajemen untuk melakukan praktik Income smoothing untuk menarik
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investor dan kreditur. Oleh karena itu Leverage yang tinggi mempengaruhi income
smoothing. Sedangkan, menurut Tamara dan Tjundjung (2019) menemukan bahwa
Leverage memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap income smoothing.
Pendapat lain datang dari Alfandia et al (2024) menegaskan dalam penelitian nya
bahwa Leverage tidak berpengaruh terhadap income smoothing yang artinya
dengan meningkatnya Leverage tidak menjadi indikator dalam keputusan
manajemen untuk melakukan income smoothing.

Agar mendapatkan laba yang sesuai dengan keinginan perusahaan, maka
sebuah perusahaan perlu mepersiapkan penyusunan laba yang tepat. Dalam
mencapai laba tersebut diperlukan beberapa faktor diantaranya penjualan dan biaya
operasional (Septiano, et al, 2023) Sedangkan menurut Rusma & Subing (2024)
Penyebab turunnya income perusahaan dipengaruhi oleh selera konsumen, barang
pengganti, pesaing, pemasok, kualitas barang, persediaan bahan baku dan

teknologi.

Agar memperoleh pendapatan (income) sesuai dengan yang diinginkan, suatu
perusahaan perlu merencanakan laba yang baik. Jika suatu perusahaan mengalami
kerugian dan laba bersih menurun dapat mepengaruhi nilai suatu perusahaan
tersebut, oleh sebab itu jika suatu perusahaan memiliki laba bersih yang tidak bagus
akan merugikan perusahaan tersebut. Hal ini ditentukan oleh kemampuan
perusahaan dalam mengamati faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi laba
tersebut (Rustami, et al, 2021).

Berdasarkan fenomena tersebut peneliti ingin mengetahui faktor-faktor apa

saja yang dapat mempengaruhi income smoothing suatu perusahaan pada
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perusahaan Farmasi yang terdaftar di BEI, sehingga dilakukan penelitian dengan
judul “Pengaruh Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage Penjualan
terhadap Income smoothing Pada Perusahaan Farmasi di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2023".

1.2 Rumusan Masalah

Dari data tabel diatas dapat diketahui bahwa pada pertumbuhan produk
domestik bruto pada perusahaan sektor farmasi pada tahun 2020 mengalami
peningkatan tiap triwulannya, akan tetapi pada tahun 2021 mengalami penurunan
pada triwulan I-III, pada tahun 2022 produk domestik bruto mengalami penurunan
yang fluktuasi, yang dimana pertumbuhan produk domestik bruto pada tahun 2023
tiap triwulan mengalami minus, dan pada tahun 2024 pertumbuhan produk
domestik bruto tiap triwulan mengalami penurunan yang sangat signifikan, yang
dimana tiap perusahaan farmasi laba nya tidak stabil.

Apabila terjadi penyalahgunaan informasi laba yang dilakukan oleh manajemen
serta tujuannya hanya untuk kepentingan pihak manajemen dalam mengambil
keuntungan finansial, besar kemungkinan dapat mengakibatkan terjadinya praktik
income smoothing (Pertiwi, 2019).

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan di atas, maka
peneliti dapat pertanyaan penelitian dalam penelitian ini, yaitu:

1. Apakah Cash holding berpengaruh terhadap Income smoothing Pada

Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023?
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2. Apakah Ukurang Perusahaan berpengaruh terhadap Income smoothing
Pada Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-
20237

3. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Income smoothing  Pada
Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023?

4. Apakah Cash holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage berpengaruh
terhadap Income smoothing Pada Perusahaan Sektor Farmasi di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2023?

14 Tujuan Penelitian
Berdasarkan identifikasi rumusan masalah yang telah diuraikan adapun
tujuan penelitian yang dilakukan yakni sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Cash holding berpengaruh terhadap Income
smoothing Pada Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2021-2023.

2. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap
Income smoothing Pada Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2023.

3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage berpengaruh terhadap Income
smoothing Pada Perusahaan Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2021-2023.

4. Untuk mengetahui pengaruh Cash holding, Ukuran Perusahaan dan
Leverage berpengaruh terhadap Income smoothing Pada Perusahaan Sektor

Farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023.
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1.5 Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian yang telah dikemukakan sebelumnya, maka

penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada berbagai pihak, antara
lain:
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat lebih mengetahui Cash holding, Ukuran Perusahaan
dan Leverage terhadap Income smoothing Pada Perusahaan Sektor Farmasi di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023. Penelitian ini diharapkan dapat
mengembangkan dan memperkuat hasil-hasil penelitian sebelumnya berkenaan
dengan Cash holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap Income
smoothing .
Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu sumber
referensi maupun acuan dalam melakukan penelitian mengenai Income smoothing
Perusahaan pada masa yang akan datang. Peneliti selanjutnya, penelitian ini dapat
dijadikan sebagai salah satu sumber referensi maupun acuan dalam melakukan
penelitian mengenai Income smoothing perusahaan pada masa yang akan datang.
2. Manfaat Praktis

Selain memberikan manfaat teoris, diharapkan penelitiaan ini juga dapat

memberikan manfaat secara praktis bagi banyak pembaca terutama di beberapa

sektor seperti:
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a. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan terkait dengan
permasalahan mengenai Cash holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap
Income smoothing , serta sebagai bahan pertimbangan untuk mengevaluasi dan
meningkatkan kinerja manajemen di masa yang akan datang.
b. Bagi Calon Investor dan Investor

Bagi calon investor penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan
pertimbangan pada saat akan melakukan investasi dengan mengetahui informasi
mengenai Cash holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap Income
smoothing pada suatu perusahaan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan
investasi. Bagi investor penelitian ini dapat dijadikan sebagai sarana informasi

secara efektif dan efisien.
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BAB I1
TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Landasan Teori
2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory)

Agency Theory adalah suatu konsep yang menjelaskan hubungan antara agent
dan principal. Konsep Agency Theory menurut Prasditya (2022) teori agensi
merupakan hubungan keagenan sebagai suatu kontrak yang mana satu atau lebih
pihak (prinsipal) menggunakan orang lain (agen) untuk menjalankan aktivitas
perusahaan. Prinsipal menyediakan fasilitas dan dana sedangkan agen sebagai
pengelola yang berkewajiban mengelola perusahaan untuk meningkatkan nilai
perusahaan

Menurut Said et al (2022) berdasarkan teori keagenan atas dasar berbagai aspek
dan implikasi hubungan keagenan. Hubungan keagenan adalah hubungan antara
(principal) dan agen (agent) yang di dalamnya agen bertindak atas nama dan untuk
kepentingan prinsipal dan atas tindakannya (actions) tersebut agen mendapatkan
imbalan tertentu. Dalam konteks pelaporan keuangan, hubungan antara investor dan
manajemen dikarakteristikkan sebagai hubungan keagenan, pemegang saham
sebagai prinsipal dan manajemen sebagai agen.

Teori keagenan menyatakan bahwa terdapat perbedaan kepentingan antara
pemilik perusahaan dan manajer. Menurut Hutamanjaya (2019) berdasarkan teori
keagenan atau Agency Theory, konflik keagenan terjadi karena perbedaan
kepentingan antara principal dan agent. Terjadinya konflik keagenan disebabkan

karena seorang principal memberikan kekuasan untuk mengelola perusahaan

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

12 Document Accepted 18/7/25

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)18/7/25



LilaPutri Zulfidah - Pengaruh Cash Holding Ukuran Perusahaan dan Leverage Penjuaan...
13

kepada agen. Manipulasi laporan keuangan dapat terjadi karena adanya
kekuasan yang diberikan oleh prinsipal yang dapat memperbesar peluang bagi
seorang agen untuk melakukan pemanipulasian laporan keuangan.

Dengan pemberian kekuasaan penuh untuk mengelola perusahaan kepada agen
menimbulkan adanya asimetri informasi. Asimetri informasi adalah keadaan
dimana keadaan internal perusaahaan lebih banyak diketahui oleh agen. Adanya
asimetri informasi bisa membuat seorang prinsipal kesulitan dalam hal pengamatan
kinerja agen (Ningrum et al., 2021). Income smoothing (income smoothing) tidak
akan terjadi jika laba yang dihasilkan sesuai dengan yang diharapkan. Konsep
Income smoothing (income smoothing ) dilatarbelakangi oleh teori keagenan dalam
teori keagenaan menyatakan bahwa manjemen merupakan pihak utama yang
memegang peranan penting dan merupakan pihak yang mengetahui informasi
penting tentang perusahaan dibandingkan pemilik atau pemegang saham.

Menurut Wahyuni, et al (2021) Teori agensi menjelaskan bahwa adanya konflik
kepentingan antara manajemen dan pemegang saham dapat mendorong manajemen
melakukan income smoothing. Cash holding yang dikendalikan manajemen dapat
meningkatkan motivasi manajemen untuk melakukan income smoothing.

Menurut Hartono (2021)Teori agensi menjelaskan bahwa konflik kepentingan
antara manajemen dan pemilik perusahaan dapat memengaruhi praktik income
smoothing. Ukuran perusahaan juga dapat memengaruhi income smoothing,
tergantung dari hasil penelitiannya.

Teori agensi menjelaskan bahwa leverage dapat memengaruhi income

smoothing karena adanya konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang
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saham. Income smoothing adalah usaha manajemen perusahaan untuk mengurangi
variasi abnormal laba dalam batas-batas yang diijinkan dalam praktik akuntansi.
Perusahaan yang memiliki tingkat leverage yang tinggi cenderung melakukan
income smoothing untuk menghindari kebangkrutan dan menjaga reputasi dari
kreditor maupun investor (Aulia & Mahpudin, 2020).

Sehingga pihak manajemen sering berada pada posisi dan situasi yang sangat
mungkin menguntungkan dirinya sendiri atau perusahaan, karena manajemen dapat
memanipulasi laba dalam laporan keuangan (Sari & Darmawati, 2021). Teori
keagenan digunakan untuk mendeskripsikan penyebab dari manajemen laba.
Sebagai agen, manajer memiliki tanggung jawab moral untuk memaksimalkan
kepentingan pemilik dengan menerima kompensasi kontrak. Sebagai pemimpin
perusahaan, manajer perusahaan pasti mengetahui kejadian internal dan perspektif
perusahaan di masa depan dibandingkan dengan pemiliknya. Ketidakseimbangan
dalam perolehan informasi ini menyebabkan munculnya situasi yang dikenal
dengan asimetri informasi. Mengingat asimetri informasi yang ada antara
manajemen dan pemilik, hal ini memberikan peluang bagi manajer untuk
melakukan Income smoothing guna menyesatkan pemilik tentang kinerja ekonomi
perusahaan (Angreini & Nurhayati, 2022)

2.2 Income smoothing
2.2.1 Pengertian Income smoothing

Income smoothing merupakan usaha yang disengaja untuk meratakan atau
mengatasi fluktuasi tingkat laba sehingga pada saat sekarang dipandang normal

bagi suatu perusahaan. Dalam hal ini /ncome smoothing mencerminkan suatu usaha
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di mana manajemen perusahaan mengurangi variasi abnormal laba dalam batas-
batas yang diizinkan dalam praktik akuntansi serta prinsip manajemen seperti
seharusnya (Lay, 2021). Pendapat lain mengatakan bahwa Income smoothing
merupakan praktik yang dilakukan manajemen untuk mencapai tujuan dengan
mengurangi naik turunnya laba supaya terlihat baik dimata pihak eksternal
(Angreini & Nurhayati, 2022). Praktik Income smoothing bertujuan untuk
mengurangi fluktuasi laba perusahaan sehingga terlihat stabil.

Laba yang stabil dapat memberikan rasa aman kepada pengguna laporan
keuangan dan mendorong minat calon investor untuk menanamkan modalnya di
perusahaan. Laba yang stabil ini menunjukkan bahwa perusahaan berada di jalur
yang tepat dan mendorong investor untuk menginvestasikan dananya di perusahaan
(Dewi & Suryanawa, 2019). Dengan Income smoothing, manajer berusaha
memfasilitasi pergerakan dalam peningkatan atau penurunan laba sejauh diizinkan
oleh standar akuntansi yang berlaku. Artinya, manajer dapat mengganti metode
akuntansi yang digunakan dengan metode lain yang tersedia dalam standar
akuntansi, dengan asumsi bahwa metode sebelumnya tidak relevan lagi digunakan.
Namun demikian, tindakan /ncome smoothing tetap merugikan pemegang saham
karena informasi yang dihasilkan berbeda dengan kondisi yang sebenarnya
sehingga dapat membuat pemegang saham menjadi salah mengambil keputusan
(Diah, 2021).

Seperti praktik akuntansi lainnya, Income smoothing memiliki beberapa
tujuan. Maksud dilakukannya Income smoothing adalah untuk meminimalkan

fluktuasi dalam melaporkan laba dan meminimalkan risiko (Prasditya, 2022). Hal
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ini memungkinkan tarif saham yang tinggi dapat memikat perhatian pasar, terutama

calon investor. Tujuan /ncome smoothing yaitu sebagai berikut:

1.

Untuk meningkatkan citra eksternal perusahaan bahwa perusahaan
menanggung risiko keuangan yang rendah.

Memberikan informasi yang relevan untuk memprediksi pendapatan di
masa depan.

Dapat meningkatkan kepuasan hubungan bisnis.

Meningkatkan tanggapan orang luar tentang kemampuan manajemen.
Dapat meningkatkan imbalan atau penghargaan bagi pihak manajemen

perusahaan.

Haniftian & Dillak, (2020) mengemukakan bahwa jenis Income smoothing

terdapat dua jenis, Income smoothing yang dapat dilakukan yaitu :

a.

b.

Real Smoothing

Income smoothing yang dilakukan melalui transaksi keuangan
sesungguhnya dengan mempengaruhi laba melalui perubahan dengan
sengaja atas kebijakan operasi.

Artificial Smoothing

Perataan ini juga sering disebut Accauntung Smoothing, yaitu Income
smoothing melalui prosedur akuntansi yang diterapkan untuk
memindahkan biaya dan atau pendapatan dari suatu periode ke periode

yang lain.

Menurut Prasditya (2022) mengemukakan bahwa terdapat tiga faktor terkait

timbulnya praktik Income smoothing, yaitu:
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Manajemen akrual

Manajemen akrual berkaitan dengan semua kegiatan yang bisa
memengaruhi aliran kas maupun keuntungan yang merupakan
wewenang para manajer secara pribadi. Contohnya: mengakui
pendapatan dengan cepat atau menundanya; mengakui biaya sebagai
tambahan investasi, seperti biaya perawatan asset tidak lancar atau laba
atas penjualan asset serta perkiraan-perkiraan akuntansi lainnya seperti
beban piutang raguragu dan perubahan metode akuntansi.

Adoption of mandatory accounting changes

Adoption of mandatory accounting changes atau penerapan perubahan
kebijakan akuntansi yang wajib merupakan penerapan kebijakan
akuntansi yang penerapannya wajib dilakukan oleh perusahaan, yaitu
menerapkan kebijaan akuntansi lebih awal dari waktu penerapan atau
menunda hingga waktu berlakunya kebijakan tersebut.

Voluntary accounting changes

Voluntary accounting changes atau perubahan akuntansi sukarela
merupakan faktor terkait penggantian atau pengubahan metode
akuntansi dari sekian banyak metode yang ada dan diakui oleh standart
akuntansi yang dilakukan seorang manajer. Contohnya: mengganti
metode LIFO ke FIFO maupun sebaliknya, mengganti metode
penyusutan aktiva dari garis lurus ke metode lainnya. Alasan
manajemen melakukan /ncome smoothing adalah untuk memberikan

kesan yang baik terhadap kinerja manajemen.
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Mengurangi fluktuasi pada pelaporan laba, mengurangi risiko, dan
mempertahankan posisi manajemen di perusahaan. Hal tersebut disebabkan
tindakan Income smoothing dapat meminimumkan variabilitas laba dan risiko
saham sebuah perusahaan. Perusahaan akan mempertahankan variabilitas laba yang
minimal dan memiliki daya jual tinggi sehingga pihak luar tertarik ke dalam
perusahaan (Saputri & Febyansyah, 2023).

2.2.2 Indikator Income smoothing

Praktik Income smoothing telah dikenal sebagai praktik yang rasional dan
logis serta dilakukan manajemen untuk mengurangi fluktuasi laba yang dilaporkan
dan meningkatkan kemampuan investor untuk meramalkan arus kas dimasa datang.
Tindakan pearatan laba merupakan sarana yang dapat digunakan manajemen untuk
mengurangi fluktuasi pelaporan penghasilan dan memanipulasi variabel variabel
akuntansi dengan melakukan transaksi-transaksi real (Rismawaty, 2020). Praktik
Income smoothing diukur dengan menggunakan Indeks Eckel. Indeks Eckel akan
membedakan antara perusahaan-perusahaan yang melakukan praktik Income
smoothing dengan yang tidak melakukan Income smoothing. Rumus yang

digunakan adalah sebagai berikut :

Indeks Eckel =CV Al : CV As

Al = Perubahan laba bersih dalam satu periode

AS = Perubahan penjualan dalam satu periode

CV = Koefisien variasi dari variabel, yaitu standar deviasi dibagi dengan rata-rata
perubahan laba (I) atau penjualan (S).

CV Al : koefisien variasi untuk perubahan laba
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CV AS : koefisien variasi untuk perubahan penjualan
2.3 Cash Holding
2.3.1 Pengertian Cash Holding

Menurut Kariyoto (2021) kas merupakan seluruh jenis uang dan surat
berharga lain yang dapat digunakan setiap waktu dan sebagai instrumen pertukaran
yang paling likuid. Kas dikenal sebagai aset perusahaan yang paling likuid karena
sebagian besar kegiatan perusahaan membutuhkan kas. Kas dianggap menjadi salah
satu aset yang paling vital sehingga perusahaan harus dapat menjaga tingkat
kepemilikan kas (cash holding) dengan tepat.

Menurut Wahyuni, et al (2021) Cash holding adalah kepemilikan kas
perusahaan dan efek yang diperdagangkan yang dimiliki, dan efek yang
diperdagangkan disebut dengan setara kas. Menurut Harmono (2022) saldo kas
optimal adalah jumlah kas tertentu yang lebih besar dari jumlah transaksi dan
cadangan kas atau memenuhi jumlah yang dibutuhkan. Menurut Bhanumurthy et
al, (2019) Cash holding didefinisikan sebagai uang tunai yang termasuk kedalam
investasi jangka pendek, sangat likuid yang siap dikonversi menjadi uang tunai dan
memiliki risiko perubahan nilai yang tidak signifikan.

Dari beberapa pengertian diatas, maka dapat disimpulkan bahwa Cash
holding merupakan kas yang dimiliki perusahaan yang akan digunakan perusahaan
untuk memenuhi kebutuhan perusahaan dan kas ini akan disimpan sampai saatnya
diperlukan. Menjaga tingkat Cash holding perusahaan agar tetap optimal sangat
penting bagi perusahaan, karena Cash holding yang terlalu rendah dapat

mengganggu kegiatan operasional perusahaan dan dapat menyebabkan perusahaan
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kesulitan dalam memenuhi kewajibannya sehingga dapat mempengaruhi
kepercayaan investor untuk menginvestasikan dananya di perusahaan. Selain itu,
apabila tingkat Cash holding perusahaan terlalu tinggi perusahaan dapat kehilangan
kesempatan untuk memperoleh laba yang lebih besar dan menyebabkan perusahaan
kehilangan kesempatan dalam berinvestasi (Hamidah, 2019).

2.3.2 Motif Cash Holding

Menurut Hamidah (2019) mengidentifikasi tiga motif untuk memepertahankan

kas dalam pengerian kas baik tunai maupun uang yang ada di bank yaitu:

1. Kebutuhan untuk transaksi (transaction motive), karena aliran kas masuk
tidak sama dngan aliran kas keluar, maka diperukan adanya kas untuk
melakukan transaksi usaha, seperti membayar tenaga upah kerja, dividen,
pengadaan persediaan.

2. Kebutuhan untuk berjaga-jaga (precautionary motive), Kkarena
ketidakpastian aliran kas pada masa yang akan dating dan kemampuan
meminjam perusahaan untuk menambah kebutuhan dana. Bila perusahaan
mengetahu dengan pasti aliran kasnya maka kebutuhan kas untuk berjaga-
jaga akan relatif kecil.

3. Memanfaatkan peluang yang ada (speculation motive), misalnya ada
investasi pada surat berharga, dan menjualnya kembali pada harga saat surat
berharga naik.

Menurut Kasmir (2019) dalam praktiknya terdapat beberapa faktor yang

mempengaruhi jumlah uang kas, yaitu:

1. Adanya penerimaan dari hasil penjualan barang dan jasa.
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2. Adanya pembelian barang dan jasa.

3. Adanya pembayaran biaya-biaya operasional.

4. Adanya pengeluaran untuk membayar angsuran pinjaman.

5. Adanya pengeluaran untuk investasi.

6. Adanya penerimaan dari pendapatan.

7. Adanya penerimaan dari pinjaman.
2.3.3 Indikator Cash Holding

Rasio Cash holding menunjukkan seberapa banyak total aset yang dimiliki

oleh perusahaan dalam bentuk kas atau setara kas. Semakin tinggi rasio Cash
holding maka akan semakin rendah risiko yang dimiliki oleh perusahaan dalam
memenuhi kewajibannya dengan tepat waktu. Menurut Marlina (2022) Cash

holding dapat dihitung dengan rumus berikut :

Kas+ Setara Kas
Total Asset

Cash holding =

Semakin tinggi tingkat Cash holding semakin tinggi jumlah kas yang
tersedia. Maka akan mudah bagi perusahaan untuk menjalankan kegiatan
operasional secara maksimal. Penelitian yang dilakukan oleh Albertus et al (2022)
menyatakan bahwa tingkat optimal Cash holding adalah sekitar 14% dari total aset.
2.4 Ukuran Perusahaan
2.4.1 Pengertian Ukuran Perusahaan

Menurut Irawan (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan adalah besar
kecilnya perusahaan yang dapat diukur dengan nilai total aset atau penjualan bersih

atau nilai ekuitas. Semakin besar penjualan, total aset dan kapitalisasi pasar maka
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semakin besar pula ukuran perusahaan itu. Menurut Setiawan et al (2021) ukuran
perusahaan menunjukkan besar kecilnya perusahaan yang dapat dilihat dari tingkat
penjualan, jumlah tenaga kerja atau jumlah aktiva yang dimiliki perusahaan
tersebut. Menurut Anggreani et al (2022) ukuran perusahaan menggambarkan besar
kecilnya suatu perusahaan yang ditunjukkan pada total aktiva yang dimiliki

perusahaan tersebut

Ukuran Perusahaan (Size) merupakan skala untuk mengklasifikasikan besar
atau kecilnya perusahaan. Dalam bukunya Hartono (2021) menjelaskan ukuran
perusahaan adalah besar kecilnya perusahaan yang dapat diukur dengan total aktiva
besar harta perusahaan dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total
aktiva. Perusahaan yang memiliki total asset besar menunjukkan bahwa perusahaan
tersebut relatif lebih stabil dan mampu menghasilkan laba yang lebih besar
dibandingkan perusahaan yang memiliki total aset sedikit (Azizah & Kumalasari,
2019) Sedangkan ukuran perusahaan yang dikemukakan oleh Rahmayani et al
(2021) yaitu Suatu skala yang dapat mengklasifikasikan perusahaan menjadi
perusahaan besar dan kecil menurut berbagai cara seperti total aktiva atau total aset
perusahaan, nilai pasar saham, rata-rata tingkat penjualan, dan jumlah penjualan.
Menurut Fatimah et al (2020) menjelaskan Ukuran perusahaan adalah rata-rata total
penjualan bersih untuk tahun yang bersangkutan sampai beberapa tahun. Dalam hal
ini penjualan lebih besar daripada biaya variabel dan biaya tetap, maka akan
diperoleh jumlah pendapatan sebelum pajak. sebaliknya jika penjualan lebih kecil

daripada biaya variabel dan biaya tetap maka perusahaan akan menderita kerugian.
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2.4.2 Indikator Ukuran Perusahaan
Menurut Mochtar (2022) ukuran perusahaan merupakan suatu skala untuk
mengklasifikasikan besar kecilnya perusahaan menurut berbagai cara, antara lain :

1. Total aset merupakan kekayaan ekonomi perusahaan yang terdiri dari aset
lancar dan aset tetap untuk melaksanakan kegiatan perusahaan.

2. Total penjualan merupakan keseluruhan dari jumlah yang dibebankan kepada
pelanggan atas barang dagangan yang dijual perusahaan, baik meliputi
penjualan tunai maupun penjualan secara kredit.

3. Nilai pasar saham merupakan saham tercatat dari masing-masing perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dikalikan dengan nilai masing-masing
saham perusahaan tersebut.

Indikator dalam penelitian ini adalah total aset. Menurut Mochtar (2022)

pengukuran dari ukuran perusahaan adalah:

Ukuran Perusahaan = Ln Total Aset

Keterangan : Ln : Logaritma Natural

Logaritma total aset perusahaan menunjukkan bahwa semakin besar aset
perusahaan berarti semakin besar juga angka eksponensialnya. Berdasarkan uraian
di atas menunjukkan bahwa untuk menentukan ukuran perusahaan digunakan

dengan ukuran aset yang diukur sebagai logaritma dari total aset.

2.5 Leverage
2.5.1 Pengertian Leverage
Menurut Suhardi (2021) Leverage merupakan pemanfaatan utang bisnis

oleh perusahaan untuk mendanai operasi dimana bisnis harus membayar biaya
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tetap. Menurut penelitian Bagaskara, et al (2021) Leverage merupakan alat untuk
mengukur seberapa besar ketergantungan suatu perusahaan terhadap pinjaman luar
untuk membiayai asetnya. Tingkat Leverage yang tinggi menunjukkan besarnya
ketergantungan terhadap pinjaman, sedangkan tingkat Leverage yang rendah
menunjukkan semakin besarnya pembiayaan yang berasal dari modal sendiri
perusahaan.

Namun, bukan hanya itu saja aspek yang menarik perhatian investor ketika
berinvestasi. Investor biasanya tertarik pada tingkat pengembalian yang diharapkan
atas investasinya, sehingga mungkin hanya memperhatikan keuntungan yang
diperoleh tanpa memperhatikan kecilnya jumlah hutang. Sumber pendanaan
perusahaan dapat berasal dari utang, utang inilah yang menimbulkan beban bunga
yang dapat mengurangi laba perusahaan (Ilhama, et al. 2022). Leverage digunakan
untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang sehingga
munculnya biaya bunga yang merupakan beban tetap yang menjadi kewajiban atau
tanggung jawab perusahaan (Aulia & Mahpudin, 2020).

Perusahaan dengan rasio Leverage yang tinggi dapat berdampak pada
timbulnya risiko keuangan yang besar, tetapi juga memiliki peluang yang besar
untuk menghasilkan laba yang tinggi (Muharramah & Hakim, 2021). Jika biaya
bunga suatu perusahaan meningkat, maka laba sebelum pajak akan berkurang,
sehingga hal tersebut dapat memberikan pengaruh terhadap beban pajak perusahaan
yang semakin rendah. Kondisi semacam inilah yang dimanfaatkan perusahaan
untuk meminimalkan beban pajaknya. Variabel Leverage diukur menggunakan

Debt to Equity Ratio (DER). Semakin besar Debt to Equity Ratio (DER)
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menunjukkan komposisi total utang (jangka pendek dan jangka panjang) semakin
tinggi dibanding dengan total modal sendiri, sehingga berdampak terhadap semakin
besarnya biaya perusahaan terhadap pihak luar (Rifai & Atiningsih, 2019).
2.5.2 Indikator Leverage

Alat untuk menampilkan penggunaan modal asing suatu perusahaan adalah
rasio Leverage, Menurut Sumardi & Suharyono (2020) Indikator Leverage sebagai

berikut;

Debt to Equity Ratio = Total Debt / Total Equity

2.6 Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu merupakan dasar untuk penyusunan penelitian.
Tujuannya untuk mengentahui hasil hasil yang telah dilakukan oleh penelitian
terdahulu, sekaligus sebagai bahan pertimbagan dan gambaran yang dapat
mendukung penelitian berikutnya yang sejenis. Berikut ini diuraikan beberapa
penelitian terdahulu mengenai Pengaruh Cash holding (X1), Ukuran Perusahaan

(X2) dan Leverage (X3) terhadap Income smoothing (Y).

Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
No | JNama Judul Hasil Penelitian
Peneliti
i X1: Cash holding tidak berpengaruh
Pengaruh Cash Holding, . .
o terhadap income smoothing
. Profitabilitas, Dan
Dalimunthe . . .
. | Financial Leverage | X2: profitabilitas berpengaruh terhadap
1 |dan Pranati ) )
Terhadap Income | income smoothing
(2019) .
smoothing Pada )
Perusahaan Manufaktur X3: ﬁnapmal Leverage berpengaruh
terhadap income smoothing
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Nama

No | peneliti

Judul

Hasil Penelitian

Gunawati &
2 Susanto
(2019)

Faktor — Faktor Yang

Mempengaruhi  Income
smoothing Pada
Perusahaan Non
Keuangan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Ukuran perusahaan, rasio utang,
kepemilikan manajerial, Kepemilikan
institusional, Dividend payout ratio tidak
berpengaruh terhadap Income smoothing
dan profitabilitas berpengaruh terhadap
pertaaan laba

smoothing

X1: profitabilitas tidak berpengaruh
Pengaruh Profitabilitas, | terhadap Income smoothing
Cash Holding, dan Nilai | X2:  Cash  holding  berpengaruh
Haniftian & Perusahaan .terhadap. s1gn1ﬁk-an dan positif terhadap Income
3 | Dillak Income smoothing (Studi | smoothing
(202 0)’ Kasus Pada Perusahaan | X3: nilai perusahaan tidak berpengaruh
LQ45 yang Terdaftar di | terhadap Income smoothing
Bursa Efek Indonesia | X4: Profitabilitas, cash holding, dan nilai
Tahun 2014-2018). perusahaan berpengaruh secara simultan
terhadap perataan
The Influence Of Cash |- Cash holding has a negative and
Inayah & | Holding,  Profitability, significant effect on income smoothing
4 | Izzaty And Institutional 7 ;
- profitability has no effect on income
(2021) Ownership On Income

smoothing. - institutional ownership has
a negative effect on income smoothing.

Fauziah dan
Adi (2021)

Pengaruh Profitabilitas,
Financial Leverage, Nilai
Perusahaan dan dividend
payout ratio terhadap
income smoothing: Studi
Empiris pada Perusahaan
Manufaktur Sektor
Industri Barang
Konsumsi yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia
(BEI) Tahun 2016-2019

Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap income smoothing,
Risiko Keuangan (financial Leverage)
berpengaruh positif dan signifikan
terhadap income smoothing, Nilai
Perusahaan berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap income smoothing,
Dividend Payout Ratio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap income
smoothing.

Sumber: data diolah oleh peneliti (2024)
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2.7 Kerangka Konseptual

Kerangka konseptual merupakan sintesa tentang hubungan antar variabel
yang disusun dari berbagaiteori yang telah di deskripsikan Sugiyono (2019).
Penelitian ini menggunakan tiga variabel independen yaitu Cash holding (X1),

Ukuran Perusahaan (X») dan Leverage (X3) terhadap Income smoothing (Y).

Cash holding
(X1) N
(X2) ' (Y)
7'y

Leverage P

(X3)

Gambar 2.1
Kerangka Konseptual

2.8 Hipotesis Penelitian
1. Pengaruh Cash holding terhadap Income smoothing

Cash holding adalah aset yang paling likuid yang digunakan manajemen
dalam melakukan kegiatan operasional perusahaan. Cash holding yang dimiliki
oleh perusaahan dalam jumlah yang cukup besar, menggambarkan bahwa kinerja
perusahaan dalam mengelola kas dalam perusahaan sangat baik. Sehingga di mata

investor hal itu akan menjadi penilaian suatu kinerja manajer perusahaan agar
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menjaga dan mengelola kas tetap stabil (Haniftian & Dillak, 2020). Kebijakan Cash
holding yang dikendalikan oleh manajer meningkatkan motivasi manajer untuk
mementingkan kepentingan pribadi dengan cara melakukan manajemen laba dalam
bentuk Income smoothing. Manajer termotivasi untuk melakukan tindakan
oportunistik karena perusahaan memiliki free cash flow yang tinggi. Sifat Cash
holding yang sangat likuid membuat kas sangat mudah dicairkan dan mudah
dipindah tangankan, sehingga mudah disembunyikan untuk tindakan tidak
semestinya (Adiwidjaja & Tundjung, 2019).

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilaksanakan oleh Ningrum et al.,
(2021), Angreini & Nurhayati (2022), Haniftian & Dillak, (2020), Napitupulu et
al., (2018), dan Nirmanggi & Muslih (2020) menyatakan bahwa Cash holding
berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap Income smoothing. Artinya,
semakin tinggi kas yang ada di perusahaan maka semakin tinggi tingkat /ncome
smoothing yang dilakukan oleh perusahaan. Adanya kas yang tersedia di
perusahaan menyebabkan adanya objek yang dapat digunakan untuk melakukan
Income smoothing.

Hi: Cash holding berpengaruh positif dan signifikan terhadap Income
smoothing
2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Income smoothing

Ukuran perusahaan menurut Sanjaya dan Suryadi (2021) merupakan faktor
yang digunakan untuk mengukur besaran perusahaan. Beberapa indikator yang
digunakan untuk menentukan ukuran perusahaan, antara lain: total aset, nilai pasar,

dan log size. Menurut Adiwidjaja dan Tundjung (2019), perusahaan besar
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cenderung melakukan income smoothing karena ingin mengindari pelonjakan laba
yang terlalu tinggi maupun penurunan laba yang terlalu rendah. Penurunan laba
yang terlalu drastis dapat memperburuk citra perusahaan dimata investor, hal
tersebut memicu perusahaan melakukan income smoothing agar laba dapat terlihat
stabil sehingga citra perusahaan menjadi baik dimata investor.

Menurut penelitian Cahyadi, et al (2020) dan Angraeni et al., (2022)
menyatakan bahwa ukuran perusahaan dapat mempengaruhi perataan laba,
sebagaimana yang dijelaskan oleh Fitriani, (2019) bahwa perusahaan yang lebih
besar umumnya akan mendapatkan lebih banyak perhatian dari pihak eksternal
seperti investor, analis maupun pemerintah. Oleh sebab itu, perusahaan akan
menghindari fluktuasi laba yang terlalu drastis, sebab kenaikan laba yang drastis
akan menyebabkan pertambahan kewajiban seperti pajak, perusahaan besar akan
cenderung berusaha untuk melaporkan laba yang stabil setiap tahunya.

H,: Ukuran Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Income
smoothing
3. Pengaruh Leverage terhadap Income smoothing

Menurut Fitriani (2019) Leverage turut menjadi faktor yang dapat
menyebabkan praktik income smoothing. Leverage menyediakan informasi terkait
proporsi utang atas investasinya. Menurut Revinsia & Lestari (2019) Perusahaan
dengan Leverage tinggi memiliki risiko terkait pembiayaan aset yang besar karena
menggunakan lebih banyak utang dalam membiayai aset dibandingkan dengan
modal, sehingga nilai perusahaan menurun dan bagian utang dalam aset besar.

Praktik income smoothing, juga menjadi salah satu hal yang dapat muncul pada
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perusahaan yang memiliki Menurut Indrawan et al (2020) Hasil
penelitian tersebut menunjukkan bahwa perusahaan dengan leverage yang tinggi,
maka manajer perusahaan cenderung melakukan praktik perataan laba karena
leverage yang tinggi membuat perusahaan berusaha untuk memberikan informasi
laba yang lebih baik, agar para investor masih percaya kepada perusahaan
tersebut.. Hal ini memicu perusahaan melakukan income smoothing untuk
mempersiapkan laba yang stabil ketika melakukan negosiasi utang untuk
mendapatkan dana baru karena terjadi kesulitan dalam mencari pinjaman. Selain
itu, Leverage tinggi akan membuat risiko investasi tinggi.

Hasil dari penelitian yang dilakukan Wijaya & Fitriati (2022); Sari &
Darmawati, (2021); Annisa & Adi, (2021); Hartanza Putra Hutamanjaya (2019) dan
Dalimunthe & Woni Prananti, (2019)) mengatakan bahwa Leverage berpengaruh
positif dan signifikan terhadap income smoothing
Hjs: Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap Income smoothing
4. Pengaruh Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap

Income smoothing

Cash holding didefinisikan menurut Mambraku (2019) sebagai kas yang
dimiliki perusahaan, yang sifatnya jangka pendek. Faktor yang dapat
mempengaruhi pihak manajemen untuk melakukan /ncome smoothing adalah cash
holding. Menurut Putri & Budiasih (2021) Hal ini sejalan dengan penelitian
Mohammadi et al (2022) yang menyatakan Cash holding berhubungan dan
berhubungan langsung dengan income smoothing , yang berarti bahwa semakin

tinggi kepemilikan kas atau semakin tinggi kas yang ada dalam perusahaan maka
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semakin tinggi income smoothing. Penelitian sebelumnya oleh (Inayah & Izzaty
(2021); Anwar & Gunawan (2020) ; dan Nirmanggi & Muslih (2020) merumuskan
akan Cash holding ini terdapat pengaruh signifikan yang positif akan perataan laba.
Ukuran perusahaan menurut Sanjaya dan Suryadi (2021) merupakan faktor
yang digunakan untuk mengukur besaran perusahaan. Beberapa indikator yang
digunakan untuk menentukan ukuran perusahaan, antara lain: total aset, nilai pasar,
dan log size. hasilnya menunjukkan bahwa menurut penelitian Utomo dan Siregar
(2020) dan Maghfiroh & Trisnawati (2021) menemukan hasil yang tidak
konsisten mengenai pengaruh ukuran perusahaan terhadap Income smoothing.
Menurut Fitriani (2019) Leverage turut menjadi faktor yang dapat
menyebabkan income smoothing. Leverage menyediakan informasi terkait proporsi
utang atas investasinya. Menurut Maulana, et al (2021) ukuran perusahaan memiliki
pengaruh negatif terhadap income smoothing dan hasil dari penelitian yang
dilakukan Setyaningsih, Astuti & Harjito (2021). bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh positif terhadap income smoothing
Ha: Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage berpengaruh positif dan

signifikan terhadap Income smoothing
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN
3.1 Desain Penelitian
Pendekatan desain penelitian yang digunakan pada penelitian ini yaitu
pendekatan asosiatif. Menurut Sugiyono (2019) asosiatif adalah bentuk pernyataan
yang menjelaskan korelasi 2 variabel atau lebih baik secara eksplisit maupun

tersirat.

3.2 Objek dan Waktu Penelitian

3.2.1 Objek
Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan Farmasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020-2023, dimana data tersebut dapat

diakses melalui website http//www.idx.co.id.

3.2.2 Waktu Penelitian
Waktu yang digunakan untuk penelitian ini dilaksanakan mulai dari Oktober

2024 sampai dengan selesai. Berikut tabel jadwal penelitian ini:
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7 | Revisi Hasil

8 | Seminar Hasil

34
Tabel 3.1
Waktu Penelitian
No Keterangan 2024 2025
Okt | Nov | Des | Jan | Febr | Mar | Apr | Mei | Jun

1 | Pengajuan Judul
2 | Pembuatan Proposal
3 | Revisi Proposal
4 | Seminar Proposal

Pengadaan
5 .

Penelitian
6 | Pembuatan Hasil

Revisi ke Meja
9 .
Hijau
10 | Sidang Meja Hijau

Sumber : Data Diolah Peneliti (2024)

3.3. Definisi Operasional Variabel dan Instrumen Penelitian

3.3.1 Definisi Operasional

Pada bagian definisi operasional variabel penelitian ini peneliti akan

memberikan definisi secara jelas mengenai variabel-variabel yang digunakan dalam

penelitian ini. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini ada dua yaitu, variabel

bebas (independen) dan variabel terikat (dependen). Adapun definisi operasional

variabel dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

Tabel 3. 2
Definisi Operasional Variabel

No | Variabel Pengertian Indikator Skala
1 Income Income smoothing merupakan Rasio
smoothing | praktik yang dilakukan || [ndeks Eckel=CV AL CV As
Y) manajemen untuk  mencapai
tujuan dengan mengurangi naik
turunnya laba supaya terlihat baik
dimata pihak eksternal (Angreini
& Nurhayati, 2022) (Pradana  dan  Sunaryo,
2015:133).
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No | Variabel Pengertian Indikator Skala
2. | Cash Menurut Bhanumurthy et al. Rasio
. . . Kas + Setara Kas
holding (2018) Cash holding Cash holding =——-""""—
(X1) didefinisikan sebagai uang tunai
yang termasuk kedalam investasi
jangka pendek, sangat likuid
yang siap dikonversi menjadi
uang tunai dan memiliki risiko
perubahan nilai yang tidak
signifikan. Menurut Marlina (2022)
3. | Ukuran Menurut  Jogiyanto  (2016) Rasio
Perusahaan | menyatakan  bahwa  ukuran || Ukuran Perusahaan =Ln
(X2) perusahaan adalah besar kecilnya Total Aset
perusahaan yang dapat diukur
dengan nilai total aset atau
penjualan bersih atau nilai | Menurut Jogiyanto
ekuitas. (2016:685)
4. | Leverage Menurut penelitian Bagaskara et Rasio
(X3) al.(2021), Leverage merupakan Debt to Equity Ratio = Total
alat untuk mengukur seberapa Debt / Total Equity
besar  ketergantungan  suatu
perusahaan terhadap pinjaman
luar untuk mmbiayai asetnya.
Menurut Sumardi &
Suharyono (2020)

Sumber: Data diolah oleh Peneliti (2024)

3.3.2 Instrumen Penelitian

3.3.2.1 Jenis Data

Jenis data yang akan digunakan dalam penelitian ini merupakan penelitian

kuantitatif. Menurut Sugiyono (2019) Penelitian kuantitatif adalah penelitian ilmiah

yang sistematis terhadap bagian-bagian dari fenomena serta kualitas hubungan-

hubungannya. Data sekunder yaitu data yang tidak pribadi memberikan data kepada

peneliti, misalnya penelitian wajib melalui orang lain atau mencari melalui
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dokumen. Data ini diperoleh dengan menggunakan studi literatur yang dilakukan
terhadap banyak buku dan diperoleh berdasarkan catatan-catatan yang berhubungan
dengan penelitian, selain itu peneliti mempergunakan data yang diperoleh dari
internet. Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan, atau laporan historis yang
telah tersusun dalam arsip (data dokumenter) yang dipublikasikan dan yang tidak

dipublikasikan.

3.3.2.2 Sumber Data

Penelitian ini menggunakan sumber data sekunder. Menurut Sugiyono
(2019) data sekunder yaitu data-data berupa catatan, literatur, jurnal berkaitan
dengan permasalahan dalam skripsi ini yang dikumpulkan melalui internet.
3.4 Populasi dan Sampel
3.4.1 Populasi Penelitian

Menurut Sugiyono (2019) populasi merupakan wilayah generalisasi yang
terdiri atas objek/ subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu
ditetapkan peneliti untuk di pelajari dan kemudian di tarik kesimpulannya. Populasi
pada penelitian ini merupakan seluruh perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2020 sampai tahun 2023 yang berjumlah 11 perusahaan.
3.4.2. Sampel Penelitian

Menurut Sugiyono (2019), sampel merupakan karakter yang berada di
populasi. Teknik penentuan sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan metode
purposive sampling. Menurut Sugiyono (2019) teknik purposive sampling adalah
pengambilan sampel dengan menggunakan beberapa pertimbangan tertentu sesuai
dengan kriteria yang diinginkan untuk dapat menentukan jumlah sampel yang akan
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diteliti. Adapun kriteria-kriteria penggunaan sampel yang di gunakan oleh peneliti
adalah:
1) Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.

2) Perusahaan Farmasi yang delisting di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.

Tabel 3.3
Daftar Pemilihan Sampel Yang Memenuhi Kriteria Tahun 2020-2023

No Nama Perusahaan Tahun 2020-2023.
| Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 1

tahun 2020-2023.
) Perusahaan Farmasi yang delisting di Bursa Efek Indonesia (0)

tahun 2020-2023
Jumlah Perusahaan yang menjadi sampel 11
Jumlah sampel 11 x 4 tahun observasi 44

Sumber : Data diolah peneliti (2024)
Dari hasil seleksi sampel berdasarkan kriteria yang ada, maka didapatkan
11 sampel perusahaan dengan 4 (empat) tahun penelitian, sehingga terdapat 44

sampel observasi (11 x 4 tahun penelitian).

Tabel 3. 4
Daftar Sampel Perusahaan Farmasi tahun 2020-2023
No Kode Nama Perusahaan
Perusahaan

1 KAEF PT. Kimia Farma Tbk

2 KALBE PT. Kalbe Tbk

3 SIDO PT. Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk

4 PEHA PT. Phapros Tbk

5 PYFA PT. Pyridam Farma Tbk

6 INAF PT. Indofarma Tbk

7 DVLA PT. Darya-Varia Laboratoria Tbk

8 MERK PT. Merck Tbk

9 TSPC PT. Tempo Scan Pacific Tbk

10 SOHO PT. Soho Global Health Tbk.

11 SCPI PT. Organon Pharma Indonesia Tbk.

Sumber : www.idx.co.id (2024)
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3.5 Metode Pengolahan Data
Pengolahan data dalam penelitian ini dilakukan dengan cara mengunakan
perhitungan matematis, kemudian setiap variabel yang telah dihitung diolah

menggunakan program Software Statistical Product and Service (SPSS) Versi 25.

3.5.1 Analisis Statistika Deskriptif
Statistika deskriptif ini akan memberikan gambaran data yang dilihat dari nilai
rata-rata, standar devisiasi, nilai maksimum, dan nilai minimum. Statistika
deskriptif ini sangat penting karena dapat menyajikan ukuran numerik dan
menjelaskan seluruh variabel yang terdapat dalam penelitian ini sehingga lebih
mudah di mengerti (Sugiyono, 2019).
3.5.2 Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik berfungsi untuk mengetahui apakah hasil analisis regresi
linier berganda yang digunakan untuk menganalisis dalam penelitian ini terbebas
dari penyimpangan asumsi klasik atau tidak (Ghozali, 2018). Berikut tahapan-
tahapan dalam penguji asumsi klasik adalah:
3.5.2.1 Uji Normalitas
Uji normalitas ini bertujuan menguji apakah model regresi, variabel
pengganggu atau residual memiliki distribusi normal atau tidak normal. Uji ini
dapat dilakukan dengan dua cara yaitu analisi grafik dan uji statistik. Dalam
penelitian ini menggunakan uji statistika dengan pengujian Kolmogrov — Smirnov
(K-S). (Ghozali, 2018).
Pada penelitian ini untuk mengujian normalitas menggunakan pengujian
Kolmogorov Smirnov, yaitu metode pengujian normalitas yang efektif dan valid
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digunakan untuk sampel berjumlah kecil. Sehingga pengujian normalitas
menggunakan Kolmogorov Smirnov sangat cocok untuk penelitian ini. Untuk
mempermudah pengujian, peneliti menggunakan bantuan aplikasi SPSS untuk
melakukan analisis normalitas intrumen ini. Dasar pengambilan keputusan dalam
uji normalitas adalah :
a. Jika sig. (signifikansi) < 0,05, maka data berdistribusi tidak normal.
b. Jika sig. (signifikansi) > 0,05, maka data berdistribusi normal.
3.5.2.2 Uji Multikolinearitas

Pengujian ini bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
ditemukan adanya saling keterkaitan antar variabel indpenden. Jika ditemukan,
dapat disimpulkan bahwa antar variabel independen tersebut memiliki saling
keterkaitan. Maka pengujian tersebut tidak dapat dilakukan ke tahap selanjutnya
karena tidak adanya koefisian regresi variabel tersebut dan juga nilai standar
errornya menjadi tak terhingga. Dengan menggunakan VIF (Variasi Inflation
Factor) dan toleransi variabel (folerance of variabel). Nilai VIF yang tinggi sama
dengan nilai toleransi yang rendah (karena VIF = 1/tolerance). Nilai Cut Off
biasanya digunakan apabila nilai VIF kurang dari 10.

Menurut Gozhali (2018), dengan terjadinya multikolinearitas menunjukkan
adanya hubungan antar variabel independen sehingga pengujian tidak dapat
dilanjutkan ke tahap selanjutnya, dan jika tidak terdapat hubungan antar variabel

maka pengujian tersebut dapat dilanjutkan ke tahap berukut nya.
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3.5.2.3 Uji Heteroskedastisitas

Pengujian heteroskedastitas ini digunakan untuk mengetahui ketidaksamaan
varian selisih satu pengamatan ke pengamatan lainnya pada model regresi (Ghozali,
2018). Model regresi yang baik adalah tidak adanya terjadinya heteroskedastitas.
Pengujian heteroskedastitas dalam penelitian ini mamakai Uji Glejser dengan
melihat nilai signifikan (Sig) mengunakan SPSS. Apabila Sig < 0,05 maka terjadi
heteroskedastitas tetapi nilai Sig > 0,05 maka tidak terjadinya heteroskedastisitas
(Ghozali, 2018).
3.5.2.4 Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi ini dilakukan untuk mengetauhi apakah ada hubungan
variabel yang ada di dalam model prediksi dengan perubahan waktu. Uji
autokorelasi di dalam model regresi linear harus dilakukan apabila data merupakan
data time series atau runtut waktu (Ghozali, 2018). Penyebab munculnya
autokorelasi ini disebabkan oleh penelitian sepanjang waktu (time series) dengan
saling berkaitan. Hal ini biasanya terdapat pada data runtut waktu, karena sampel
penelitian dipengaruhi oleh sampel sebelumnya. Terdapat beberapa kriteria uji

autokorelasi (uji Durbin-Watson) didasarkan pada kriteria tersebut.

1. Jika 0 <d < dL, maka terjadi autokorelasi positif, keputusan ditolak

2. Jika dL <d < du, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi atau tidak
keputusan.

3. Jika d-dL < d <4, maka terjadi autokorelasi negatif, keputusan ditolak

4. Jika 4 —du <d <4 — dL, maka tidak ada kepastian terjadi autokorelasi

atau tidak, keputusan No Decision.
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5. Jika du < d < 4 - du, maka tidak terjadi autokorelasi positif maupun
negatif, keputusan diterima.
3.6 Uji Regresi Linier Berganda
Analisis regresi linear berganda untuk mengetahui pengaruh Cash Holding,
Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap Income smoothing maka peneliti

menggunakan teknik analisis regresi berganda dengan rumus persamaan:

Y = a+p1X1+B2X2+p3X3+ e

Keterangan :

Y =Income smoothing

a = Konstanta, besar nilai Y jika X =0

B1- B3 = Koefisien regresi yaitu menyatakan perubahan nilai Y apabila

terjadi perubahan nilai X.

X1 = Cash Holding

X> = Ukuran Perusahaan

X3 = Leverage

e = Error term, yaitu tingkat kesalahan penduga dalam penelitian.
3.7 Uji Hipotesis
3.7.1 Uji t (Uji Parsial)

Uji hipotesis dalam penelitian ini menggunakan uji-t. Uji-t bertujuan untuk
menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara individual
dalam menjelaskan variasi variabel dependen (Ghozali, 2018). Adapun kriteria

pengambilan keputusan pada uji signifikansi parsial (uji-t) adalah sebagai berikut:
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a. Bila nilai sig.< 0.05 berarti terdapat pengaruh yang siginifikan variabel
independen terhadap variabel dependen.

b. Bila nilai sig.> 0.05 berarti tidak terdapat pengaruh yang signifikan variabel
independen terhadap variabel dependen.

3.7.2 Uji F (Uji Simultan)

Uji statistik-F digunakan untuk menunjukkan apakah variabel-variabel
independen yang telah dimasukkan ke dalam model mempunyai pengaruh secara
bersama-sama terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018) Selain itu Ghozali
(2018) juga menyatakan bahwa uji F juga digunakan untuk goodness of fit (uji
kelayakan model) dilakukan untuk mengukur ketepatan fungsi regresi sampel
dalam menaksir nilai aktual secara statistik. Adapun kriteria pengambilan

keputusan pada uji signifikansi simultan (uji-F) adalah sebagai berikut:

1. Jika Fhitung < Ftabel dan Sig. > 0.05, maka dapat disimpulkan bahwa
tidak terdapat pengaruh signifikan antara variabel independen dengan
variabel dependen.

2. Jika Fhitung > Ftabel dan Sig. < 0.05, maka dapat disimpulkan bahwa
terdapat pengaruh signifikan antara variabel independen dengan
variabel dependen.

3.7.3 Koefisien Determinasi (R?)
Menurut Ghozali (2018) menjelaskan bahwa koefisien determinasi (R?)
digunakan untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan

variasi variabel dependen. Semakin besar nilai Adjusted R Square atau semakin
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mendekati nilai 1 maka variabel independen semakin dapat menjelaskan variabel

dependennya atau semakin besar pengaruhnya terhadap variabel dependen.
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BABYV
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasn yang telah dilakukan pada bab
sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1) Cash Holding tidak berpengaruh dan signifikan terhadap Income smoothing
pada perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2020 sampai tahun 2023.

2) Ukuran perusahaan berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Income
smoothing pada perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2020 sampai tahun 2023.

3) Leverage berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Income smoothing
pada perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2020 sampai tahun 2023.

4) Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage berpengaruh secara positif dan
signifikan terhadap Income smoothing pada perusahaan Farmasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 sampai tahun 2023.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat disampaikan
peneliti adalah sebagai berikut:
1.  Bagi akademisi
Penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber literasi dan pemahaman bagi

peneliti dalam melakukan penelitian terkait variable yang berkaitan dengan
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Cash Holding, Ukuran Perusahaan dan Leverage terhadap Income smoothing.
2. Bagi Investor
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber pengambilan keputusan bagi
perusahaan dalam menganalisis /ncome smoothing dengan menggunakan
variabel independen yang diteliti dalam penelitian ini seperti Cash Holding,
Ukuran Perusahaan dan Leverage
3. Bagi penelitian selanjutnya
Diharapkan penelitian ini dapat memperluas wilayah penelitiannya seperti
menambah jangka waktu dalam penelitian sebagai salah satu acuan untuk
meneliti sesuai dengan variabel yang terkait dalam penelitian ini, menambah
variabel yang mau diteliti, juga memperbanyak referensi tentang teori
penelitiannya sehingga memungkinkan peneliti untuk mempermudah
mendapatkan hasil yang memuaskan dan mengetahui bagaimana hasil akhir dari

penelitian tersebut melalui peneliti terdahulu.
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Lampiran 1 Hasil Output SPSS.25

Tabel 4.1
Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
IN Minimum [Maximum [Mean Std. Deviation
Cash Holding 44 ,02 120,51 4,8520 22,09720
\Ukuran Perusahaan |44 21,03 30,94 28,1884 [2,50494
Leverage 44 01 3,82 1,0618 1,01977
Income smoothing 44 -57,66 56,38 1,1628 24,92922
Valid N (listwise) 44
Sumber : Data Olahan SPSS.
Tabel 4.2
Uji Kolmogorov-Smirnov
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
(Unstandardized
Residual
IN 44
Normal Parameters®® Mean ,0000000
Std. Deviation [20,67401164
Most Extreme Differences |Absolute ,132
Positive ,095
Negative -,132
Test Statistic 132
IAsymp. Sig. (2-tailed) ,053¢
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber : Data Olahan SPSS.

Gambar 4.1
Hasil Uji Normalitas P-P Plot
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Tabel 4.3
Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficientsa
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 |(Constant)
Cash Holding ,604 1,656
\Ukuran Perusahaan ,613 1,632
Leverage 981 1,020
a. Dependent Variable: Income smoothing
Sumber : Data Olahan SPSS.
Gambar 4.2

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Tabel 4.4

Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary”

Model

Std. Error of the Estimate

Durbin-Watson

1

4,81220

1,751

a. Predictors: (Constant), Leverage, Ukuran Perusahaan , Cash Holding

b. Dependent Variable: Income smoothing

Sumber : Data Olahan SPSS.
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Tabel 4.5
Uji Analisis Regresi Linear Berganda
Coefficientsa
\Unstandardized Coefficients

Model B Std. Error
1 |(Constant) 103,298 46,648

Cash Holding ,222 ,185

Ukuran Perusahaan 4,108 1,618

Leverage 11,696 3,142
a. Dependent Variable: Income smoothing

Sumber : Data Olahan SPSS.

Tabel 4.6
Hasil Uji t (Parsial)
Coefficientsa
Collinearity Statistics
Model t Sig. Tolerance \VIF
1 |(Constant) 2,214 ,033
Cash Holding 1,203 ,025 ,604 1,656
\Ukuran Perusahaan 2,538 ,015 ,613 1,632
Leverage 3,723 ,001 1981 1,020
a. Dependent Variable: Income smoothing
Sumber : Data olahan SPSS.
Tabel 4.7
Uji F (Simultan)
UJIF
ANOVA*
Model Sum of Squares |df Mean Square  |F Sig.
1 Regression  9404,946 3 3134,982 7,241 ,001°
Residual 17318,099 40 432,952
Total 26723,045 43
a. Dependent Variable: Income smoothing
b. Predictors: (Constant), Leverage, Ukuran Perusahaan , Cash Holding

Sumber : Data diolah SPSS.

Tabel 4.8
Hasil Uji Determinasi R?

Model Summary”

)Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square  [Square Estimate Durbin-Watson
1 ,695% ,587 ,619 4,81220 1,751

a. Predictors: (Constant), Leverage, Ukuran Perusahaan , Cash Holding
b. Dependent Variable: Income smoothing
Sumber : Data olahan SPSS.
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No | Emiten | Tahun Kas dan Setara Kas Total Aset Hg:l(isil:lg
2020 | Rp 1,249,994,068,000.00 | Rp 17,562,816,674,000.00 0.07
| | KAEF 2021 Rp 748,481,112,000.00 | Rp 17,760,195,040,000.00 0.04
2022 | Rp 2,191,074,648,000.00 | Rp 19,797,322,545,000.00 0.11
2023 Rp 832,672,052,000.00 | Rp 17,585,297,583,000.00 0.05
2020 | Rp 5,207,929,420,504.00 | Rp 22,564,300,317,374.00 0.23
2 KI?ELB 2021 Rp 6,216,247,801,928.00 | Rp 25,666,635,156,271.00 0.24
2022 | Rp 3,949,768,854,987.00 | Rp 27,242,313,025,674.00 0.14
2023 Rp 3,232,420,596,769.00 | Rp 27,057,568,182,323.00 0.12
2020 | Rp 1,031,954,000,000.00 | Rp 3,849,516,000,000.00 0.27
3 SIDO 2021 Rp 1,082,219,000,000.00 | Rp 4,068,970,000,000.00 0.27
2022 | Rp 923,047,000,000.00 | Rp 4,081,442,000,000.00 0.23
2023 Rp 830,128,000,000.00 | Rp 3,890,706,000,000.00 0.21
2020 | Rp 60,193,523,000.00 | Rp 1,915,989,375,000.00 0.03
4 | PEHA 2021 Rp 94,349,876,000.00 | Rp 1,838,539,299,000.00 0.05
2022 | Rp 147,684,064,000.00 | Rp 1,806,280,965,000.00 0.08
2023 Rp 65,836,308,000.00 | Rp 1,765,887,592,000.00 0.04
2020 | Rp 9,635,894,823.00 | Rp 228,575,380,866.00 0.04
s | PYFA 2021 Rp 47,733,236,120.00 | Rp 806,221,575,272.00 0.06
2022 | Rp 136,579,597,461.00 | Rp 1,520,568,653,644.00 0.09
2023 Rp 89,969,783,339.00 | Rp 1,521,232,660,433.00 0.06
2020 | Rp 158,178,406,505.00 | Rp 1,713,334,658,849.00 0.09
6 INAF 2021 Rp 380,814,191,220.00 | Rp 2,011,879,396,142.00 0.19
2022 | Rp  269,751,394,924.00 | Rp 1,481,412,095,840.00 0.18
2023 Rp 17,070,939,961.00 | Rp 759,828,977,658.00 0.02
2020 | Rp 158,178,406,505.00 | Rp 1,713,334,658,849.00 0.09
7 | DFLA 2021 Rp 380,814,191,220.00 | Rp 2,011,879,396,142.00 0.19
2022 | Rp 357,020,515.00 | Rp 2,009,139,485.00 0.18
2023 Rp 240,043,152.00 | Rp 2,042,171,821.00 0.12
2020 | Rp 134,725,309,000.00 | Rp 929,901,046,000.00 0.14
8 | MERK 2021 Rp 196,342,989,000.00 | Rp 1,026,266,866,000.00 0.19
2022 | Rp 170,428,304,000.00 | Rp 1,037,647,240,000.00 0.16
2023 Rp  201,436,825,000.00 | Rp 957,814,110,000.00 0.21
2020 | Rp 2,645,930,816,069.00 | Rp 9,104,657,533,366.00 0.29
o | Tscp 2021 Rp 2,687,633,660,874.00 | Rp 9,644,326,662,784.00 0.28
2022 | Rp 3,483,982,764,420.00 | Rp 11,328,974,079,150.00 0.31
2023 Rp 3,694,248,506,797.00 | Rp 11,315,730,833,410.00 0.33
10 | SAHO 2020 | Rp 903,571,000,000.00 | Rp 4,180,243,000,000.00 0.22
2021 Rp 953,297,000,000.00 | Rp 4,021,919,000,000.00 0.24
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2022 Rp 1,126,831,000,000.00 | Rp 4,474,599,000,000.00 0.25
2023 Rp 688,466,000,000.00 | Rp 4,746,960,000,000.00 0.15
2020 Rp 44,491,537,000.00 | Rp 1,598,281,523,000.00 0.03
1 SCPI 2021 Rp 44,491,537,000.00 | Rp 1,212,160,543,000.00 0.04
2022 Rp 164,063,488,000.00 | Rp 1,361,427,269.00 120.51
2023 Rp 123,153,163,000.00 | Rp 1,421,347,078.00 86.65
No Emiten Tahun Total Aset Ukuran Perusahaan
Rp 17,562,816,674,000.00 30.50
2020
Rp 17,760,195,040,000.00 30.51
1 KAEF 2021
Rp 19,797,322,545,000.00 30.62
2022
Rp 17,585,297,583,000.00 30.50
2023
Rp 22,564,300,317,374.00 30.75
2020
Rp 25,666,635,156,271.00 30.88
2021
2 KALBE Rp 27,242,313,025,674.00 30.94
2022
Rp 27,057,568,182,323.00 30.93
2023
Rp 3,849,516,000,000.00 28.98
2020
Rp 4,068,970,000,000.00 29.03
3 SIDO 2021
Rp 4,081,442,000,000.00 29.04
2022
Rp 3,890,706,000,000.00 28.99
2023
Rp 1,915,989,375,000.00 28.28
2020
Rp 1,838,539,299,000.00 28.24
4 PEHA 2021
Rp 1,806,280,965,000.00 28.22
2022
Rp 1,765,887,592,000.00 28.20
2023
Rp 228,575,380,866.00 26.16
2020
Rp 806,221,575,272.00 27.42
5 PYFA 2021
Rp 1,520,568,653,644.00 28.05
2022
Rp 1,521,232,660,433.00 28.05
2023
Rp 1,713,334,658,849.00 28.17
2020
Rp 2,011,879,396,142.00 28.33
6 INAF 2021
Rp 1,481,412,095,840.00 28.02
2022
Rp 759,828,977,658.00 27.36
2023
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Rp 1,713,334,658,849.00 28.17
2020
Rp 2,011,879,396,142.00 28.33
7 DFLA 2021
Rp 2,009,139,485.00 21.42
2022
Rp 2,042,171,821.00 21.44
2023
Rp 929,901,046,000.00 27.56
2020
Rp 1,026,266,866,000.00 27.66
2021
8 MERK Rp 1,037,647,240,000.00 27.67
2022
Rp 957,814,110,000.00 27.59
2023
Rp 9,104,657,533,366.00 29.84
2020
Rp 9,644,326,662,784.00 29.90
9 TSCP 2021
Rp 11,328,974,079,150.00 30.06
2022
Rp 11,315,730,833,410.00 30.06
2023
Rp 4,180,243,000,000.00 29.06
2020
Rp 4,021,919,000,000.00 29.02
10 SAHO 2021
Rp 4,474,599,000,000.00 29.13
2022
Rp 4,746,960,000,000.00 29.19
2023
Rp 1,598,281,523,000.00 28.10
2020
Rp 1,212,160,543,000.00 27.82
2021
1 SCPI Rp 1,361,427,269.00 21.03
2022
Rp 1,421,347,078.00 21.07
2023
No | Emiten | Tahun Total Liabilitas Total Ekuitas DER
Rp 10,457,144,628,000.00 Rp 7,105,672,046,000.00 1.47
2020
Rp 10,528,322,405,000.00 Rp 7,231,872,635,000.00 1.46
2021
! KAEF Rp 11,794,566,834,000.00 Rp 8,002,755,711,000.00 1.47
2022
Rp 11,192,592,254,000.00 Rp 6,392,705,329,000.00 1.75
2023
Rp 4,288,218,173,294.00 Rp 18,276,082,144,080.00 0.23
2020
Rp 4,400,757,363,148.00 Rp 21,265,877,793,123.00 0.21
2021
2 | KALBE Rp 5,143,984,823,285.00 Rp 22,097,398,202,389.00 0.23
2022
Rp 3,937,546,172,108.00 Rp 23,120,022,120,215.00 0.17
2023
Rp 627,776,000,000.00 Rp 3,221,740,000,000.00 0.19
3 SIDO
2020
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o1 Rp 597,785,000,000.00 | Rp  34,711,850,000,000.00 | 0.02
2022 Rp 575,967,000,000.00 | Rp 3,505,475,000,000.00 | 0.16
203 Rp 504,765,000,000.00 | Rp  33,859,410,000,000.00 | 0.01
2020 Rp 1,175,080,321,000.00 | Rp 740,909,054,000.00 | 1.59
ol Rp 1,097,562,036,000.00 | Rp 740,977,263,000.00 | 1.48
4 | PEHA 2022 Rp 1,034,464,891,000.00 | Rp 771,816,074,000.00 | 1.34
2023 Rp 995,560,359,000.00 | Rp 770,327,233,000.00 | 1.29
2020 Rp 70,943,630,711.00 | Rp 157,631,750,155.00 | 0.45
o1 Rp 639,121,007,816.00 | Rp 167,100,567,456.00 | 3.82
5 | PYFA o Rp 1,078,211,166,403.00 | Rp 442357,487,241.00 | 2.44
2023 Rp 1,164,172,956,454.00 | Rp 357,059,703,979.00 | 3.26
020 Rp 1,283,008,182,330.00 | Rp 430,326,476,519.00 | 2.98
. Rp 1,503,569,486,636.00 | Rp 508,309,909,506.00 | 2.96
6 | INAF o Rp 5,487,737,061,285.00 | Rp 6,324,965,445,000.00 | 0.87
2023 Rp 1,563,981,263,924.00 | Rp 804,152,258,266.00 | 1.94
202 Rp 1,283,008,182,330.00 | Rp 430,326,476,519.00 | 2.98
Rp 1,503,569,486,636.00 | Rp 508,309,909,506.00 | 2.96
7 | DELA EZZ Rp 605,518,904.00 | Rp 1,403,620,581.00 | 0.43
2023 Rp 637,739,728.00 | Rp 1,404,432,093.00 | 0.45
2020 Rp 317,218,021,000.00 | Rp 612,683,025,000.00 | 0.52
. Rp 342,223,078,000.00 | Rp 684,043,788,000.00 | 0.50
8 | MERK .. Rp 280,405,591,000.00 | Rp 757,241,649,000.00 | 037
2023 Rp 161,935,317,000.00 | Rp 795,878,793,000.00 | 0.20
202 Rp 2,727,421,825,611.00 | Rp 6,377,235,707,755.00 | 0.43
Rp 2,769,022,665,619.00 | Rp 9,644,326,662,784.00 | 0.29
o | tscp |22
2022 Rp 3,778,216,973,720.00 | Rp 7,550,757,105,430.00 | 0.50
2023 Rp 3,250,094,041,108.00 | Rp 8,065,636,792,302.00 | 0.40
2020 Rp 1,974,141,000,000.00 | Rp 2,206,102,000,000.00 | 0.89
Rp 1,813,628,000,000.00 | Rp 2,208,291,000,000.00 | 0.82
10| SAHO EZZ Rp 2,047,044,000,000.00 | Rp 4,474,599,000,000.00 | 0.46
2023 Rp 2,347,862,000,000.00 | Rp 4,746,960,000,000.00 | 0.49
n | osert | Rp 766,072,367,000.00 | Rp 832,209,156,000.00 | 0.92
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Rp 239,608,077,000.00 Rp 972,552,466,000.00 0.25
2021

Rp 376,089,869,000.00 Rp 985,337,400,000.00 0.38
2022

Rp 580,899,474,000.00 Rp 840,447,604,000.00 0.69
2023
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Lampiran 3 Surat Penelitian
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Lampiran 4. Surat Selesai Riset

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 18/7/25

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)18/7/25



LilaPutri Zulfidah - Pengaruh Cash Holding Ukuran Perusahaan dan Leverage Penjuaan...
81

Surat dari Bursa Efek Indonesia
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