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Abstark

Kurs memainkan peran penting dalam perdagangan di suatu negara dan adalah
salah satu faktor yang bisa mempengaruhi naik turunnya harga saham. Apabila
kurs menuat, maka investor cenderung akan menjual sahamnya, mengakibatkan
harga akan turun, begitu juga sebaliknya. Pada tahun 2018, kurs sempat
terdepresiasi dan mencapai angka yang cukup tinggi karena adanya dua negara
adidaya dengan peremonomian terkuat sedang berperang. Hal ini turut berdampak
terhadap harga saham perusahaan - perusahaan di Indonesia, termasuk PT. Bank
Central Asia, Tbk (BCA) yang merupakan bank swasta paling besar di Indonesia.

Penelitian ini dilakukan untuk (1) mengetahui oengarih fluktuasi nilai tukar (kurs)
terhadap harga saham pada PT. Bank Central Asia, Tbk di Indonesia pada tahun
2018. Selain itu, penelitian ini juga dilakukan untuk menemukan (2) seberapa
besar faktor tersebut berpengaruh.

Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan teknik asosiatif dan
regresi linier sederhana. Sampel yang digunakan penelitian ini adalah harga kurs
dan saham PT. Bank Central Asia, Tbk dalam periode bulanan sepanjang tahun
2018. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan menggunakan teknik observasi
dokumen yang bersumber dari situs resmi Bank Indonesia (www.bi.go.id) untuk
serta situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) untuk harga saham.

Hasil yang diperoleh dalam menunjukkan nilai signifikan (sig) sebesar XXX
dengan probabilitas sebesar 0, 05. Nilai sig yang lebih kecil daro probabilitas ini
menunjukkan bahwa ada pengaruh fluktuasi kurs mata uang terhadap harga
saham. Oleh karena itu, HO ditolak dan H1 diterima. Kesimpulan penelitian ini
adalah fluktuasi kurs mata uang dapat mempengaruhi harga saham sebesar XX%

Kata Kunci : Kurs, Harga Saham, Manajemen Keuangan
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Abstract

The exchange rate plays an important role in trading in a country and is one of the
factors that influence the ups and downs of stock prices. If the exchange rate
increases, investors will tend to sell their shares so that the stock price will fall,
and vice versa. In 2018, the exchange rate depreciated and reached a high enough
figure because there were two superpowers with the strongest performance at war.

This has an impact on the price of shares of companies in Indonesia, including PT.
Bank Central Asia, Tbk (BCA), which is one of the largest private bank in
Indonesia.

This research was conducted to (1) measure the exchange rate (exchange rate)
against stock prices at PT. Bank Central Asia, Tbk in Indonesia in 2018. In
addition, this study was also conducted to find (2) how much these factors have an
effect.

The research method used was quantitative with associative techniques and simple
linear regression. The sample in this study is the exchange rate and shares of PT.
Bank Central Asia, Tbk in the monthly period throughout 2018. Data observation
techniques are carried out using document observation techniques sourced from
official website of Bank Indonesia (www.bi.go.id) as well as the official website
of the Indonesia Stock Exchange (www.idx.co .id) for the share price.

The results obtained show a significant value (sig) of XXX with a probability of
0.05. The value of this value which is smaller than this probability indicates that
there is an effect of currency exchange fluctuations on stock prices. Therefore, HO
is rejected and H1 is accepted. The conclusion of this study is that currency
exchange rate fluctuations can affect stock prices by XX%.

Keywords: Exchange Rate, Stock Price, Financial Management
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam setiap negara di dunia, pasti terdapat sejenis eleme atau bisa
dikatakan unsur di dalamnya. Apakah unsurnya? Itu adalah masyarakat maupumn
pemerintahan itu sendiri. Dan setiap unseur appaun di dunia ini pasti mempunyai
tugas yang harus di jalankan nya.

Terlebih dalam kegiatan ekonomi. Seperti yang kita ketahui, ekonomi itu
penting dalam suatu negara. Pada saat dalam menjalankan kegiatan perekonomian
seperti kegiatan produksi, konsumsi, distribusi dan investasi, harus benar-benar
dijalankan dan disesuaikan dengan fungsi masing-masing yang dilaksanakan jika
tidak ingin terjadi krisis yang berdampak pada kehancuran negara tersebut.

Salah satu kegiatan yang terdapat dalam pereckonomian adalah kegiatan
investasi. Tidak bisa kita hindari lagi bahwa kegiatan investasi di dalam Pasar
Modal juga mempunyai peran penting dalam kegiatan ekonomi dan sedang
populer saat ini menjadi pilihan alternatif bahkan menjadi pilihan utama untuk
berinvestasi bagi sebagian kalangan masyarakat. Pasar modal adalah bentuk pasar
keuangan untuk melakukan kegiatan investasi jangka panjang suatu perusahaan
yang dapat diperjualbelikan dalam bentuk modal sendiri atau hutang yang berupa
sekuritas atau lembar-lembar saham atau obligasi.

Pasar modal ini meeruapakan hal sangat penting bagi perekonomian suatu
negara karena pasar modal mempunyai fungsi, yaitu yang pertama bisa sebagai
tempat untuk mendapatkan modal dana bagi perusahaan yang membutuhkan dari

investor. Pasar modal juga salah satu pilihan alternatif investasi
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yang dapat menghasilkan keuntungan optimal bagi investor. Investasi dapat
diartikan secara singkat sebagai tempat untuk menempatkan suatu dana dalam
suatu periode tertentu atau suatu waktu tertentu dengan pengharapan kita akan
memperoleh return atau pengembalian yang lebih besar dari dana awal yang kita
tempatkan itu. Investasi saham memiliki tinglkat resiko yang tinggi jika di
bandingkan dengan jenis investasi yang lain seperti obligasi, reksa dana, deposito,
dan tabungan. Investasi sebenernya adalah penundaan npemakaian dana untuk
konsumsi atau hal lain sejenis di masa sekarang untuk mendapatkan dana atau
uang atau pengembalian lebih di masa depan. Bisanya, investasi dengan resiko
lebih tinggi berarti tingkat pengembalian yang lebih besar pula. Maksudnya,
semakin tingggi resiko suatu kesempatan investasi pastinya tinggi juga
pengembalian (return) yang diisyaratakan oleh investor (Jogianto, 2000).

Salah satu hal yang perlu dan penting kita perhatikan dalam kegiatan
ekonomi apalagi kegiatan investasi adalah kurs mata uang. Nilai tukar atau kurs
ini sangat penting karena bisa menjadi indicator dari berbagai aspek luas dalam
hal perekonomian negara. Yang saat ini terjadi adalah perkembangan sistem
perekonomian kearah yang lebih luas dan terbuka antar negara.

Nilai tukar punya peran penting dalam perdagangan di suatu negara, kurs adalah hal
krusial bagi pelaku pasar bebas di dunia. Kestabilan kurs bisa dilihat dari dua
pemahaman yaitu pertama stabil atau tidaknya harga barang dan jasa yang ada di

dalam negri itu sendiri. Hal ini bisa tercermin dari angka inflasi.
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Selanjutnya dari naik dan turunnya harga saham yang dipengaruhi oleh
perubahan nilai tukar dan inflasi dapat mempengaruhi pengembalian dan tingkat
keuntungan. Nilai tukar dan inflasi yang bisa mendorong pergerakan iklim
investasi secara langsung maupun mengangkat perekonomian negara secara besar
atau makro karena Investor dalam dan luar negri ini memberikan keuntungan
mereka sendiri dan juga negara.

Perubahan kurs valas (yang diwakili oleh USS$) juga akan memberikan
dampak pada pasar modal. Apabila kurs valas menguat, maka investor akan
menjual sebagian atau semua saham yang mereka punya untuk dialihkan ke valas
lalu bisa diinvestasikan ke berbagai tempat lain sebagai sebagai tabungan lalu
harga akan turun. Sebaliknya, jika tiba kurs valas ini melemah, investor akan
ramai investasi saham dengan membeli mata uang domestik, sehingga berakibat
harga saham naik. Variable kurs valas atau Exchange rate akan berpengaruh
langsung berupa naiknya harga ekspor maupun impor didalam negeri.

Pada tahun 2008, ada krisis ekonomi yang melanda banyak negara di
dunia, termasuk juga Indonesia. Jumlah htang swasta tahun 2008 mencapai
sebesar 73.606 juta US Dollar (US$) di tahun 2009 dan terus saja naik hingga
tahun 2010 menembus angka 83.789 juta US$ (Kementerian Keuangan dan Bank
Indonesia, 2015). Ditambah pada tahun 2018 kemarin kurs terdepresiasi mencapai
angka yang cukup fantastis karena diiringi dengan peristiwan yang cukup besar
pula di dunia yakin dua Negara adidaya dengan perekonomian terkuat sedang
berperang. Sepertiyang kita ketahui , tahun 2018 menjadi awal mula terjadinya
perang dagang antara Negara adidaya di dunia yang menyebabkan gejolak kurs

yang dirasakan
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hampir seluruh besar wilayah dunia. Indonesia adalah salah satu yang terkena

dampaknya.

Tanggal Kurs

2 November 2018 15.809
1 November 2018 15.195
31 October 2018 15.227
29 Oktober 2018 15.237
28 October 2018 15.218
26 October 2018 15.207
25 October 2018 15.210
24 October 2018 15.193
23 October 2018 15.208
22 October 2018 15.192
19 October 2018 15.221
18 October 2018 15.197
17 October 2018 15.178
16 October 2018 15.206
15 October 2018 15.246
12 October 2018 15.194
11 October 2018 15.253
10 October 2018 15.215
9 October 2018 15.233
8 October 2018 15.193
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5 October 2018 15.182
4 October 2018 15.133
3 October 2018 15.088
2 October 2018 14.988
1 October 2018 14.905

Tabel 1.1 Fluktuasi Kurs

Sumber: bi.go.id

Selain dari tingginya hutang luar negeri, kondisi per investasian di
Indonesia juga dipengaruhi kondisi ekonomi makro. Salah satu factor ekonomi
maksro yang sangat penting dan berpengaruh ke likuiditas perusahaan adalah Nilai
tukar rupiah. Karena perusahaan yang memiliki hutang luar negri harus
menediakan pembayaran dengan mata uang asing dalam jumlah banyak.
Melemahnya nilai tukar terhadap harga saham ini bisa saja terjadi, sangat mungkin
malah. Mengingat ada begitu banyak perusaahn go public di BEI yang mempunyai
hutang luar negeri. (Cahya, etal, 2015). Faktor makro ekonomi yang dapat
mempengaruhi harga-harga saham, seperti suku bunga, inflasi, dan nilai tukar.
Sehingga jikalau keadaan nilai tukar buruk, maka besar kemungkinan refleksi dari
indeks harga saham akan turun (Bodie, etal 2007). (Ang, 1997). Perubahan nilai
tukar sendiri menjadi factor yang sangat di perhatikan seorang investor kalua ingin

berinvestasi di pasar modal karena kebanyakan mereka mengincar capital gain.

(Nurhakim, 2010).

Membahas tentang kegiatan ekonomi yaitu investasi, selain Pasar modal,

masyarakat juga mempunyai pilihan tempat untuk berinvestasi lainnya yaitu pada
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dunia perbankan. Seperti yang kita ketahui dari dulu hingga saat ini dunia
perbankan seakan tidak ada matinya dan berkembang sangat pesat. Saat ini,
perbankan di Indonesia bukan hanya sekedar bank saja, namun perusahaan
perbankan juga mengambangkan kiprahnya ke dunia investasi pada Pasar modal
dengan menjadi perusahaan yang terbuka atau biasa disebut Go Public. Dalam hal
investasi, masyarakat layaknya masih mempercayakannya pada dunia perbankan
terlihat dari harga-harga saham perusahaan Perbankan yang menduduki peringkat
harga saham yang tinggi pada list harga saham di BEI. Dari sekian banyak pilihan
perusaahn di bidang yang lainnya di Indonesia, harga saham perusahaan-
perusahaan di bidang perbankan tetap menduduki peringkat atas jika dilihat pada
daftar harga pada Bursa Efek Indonesia walau sudah banyak kejadian yang
menerpa indonesia. Dari sekian banyak bank — bank yang menguasai
perekonomian Indonesia, Bank Central Asia, Tbk merupakan bank yang masih
eksis terus maju walaupun dilanda masalah ekonomi dunia. Seperti bisa kita lihat
di bawah ini adalah beberapa contoh bank yang mempunai market capt terbesar di

Indonesia.
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Gambar 1.1 Company Report BMRI

Sumber : Bursa Efek Indonesia

Gambar 1.2 Company Report BBCA

Sumber : Bursa Efek Indonesia
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Gambar 1.3 Company Report BBRI

Sumber : Bursa Efek Indonesia

Gambar 1.4 Company Report BBNI
Sumber : Bursa Efek Indonesia
Berdasarkan pemaparan diatas, maka penulis sangat bersemangat untuk
meneliti lebih dalam mengenai perubahan harga saham di BEI, maka penulis

mengambil judul
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“Pengaruh Fluktuasi Kurs Mata Uang Terhadap Harga Saham PT. Bank

Central Asia, Tbk di Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Melihat latar belakang yang sudah diuraikan sebelumnya, maka penulis
merumuskan pokok permasalahannya sebgaai berikut : “Apakah fluktuasi kurs
rupiah berpengaruh terhadap harga saham PT. Bank Central Asia, Tbk di Indonesia
tahun 2018?”
1.3 Tujuan Penelitian

Adapun penelitian ini dilakukan dengan tujuan yang dapat dinyatakan
sebagai berikut ini :

Untuk mengetahui pengaruh fluktuasi nilai tukar (kurs) terhadap harga
saham pada PT. Bank Central Asia, Tbk di Indonesia periode 2018.
14 Hipotesis Penelitian

Hipotesis adalah jawaban untuk sementara dari rumusan masalah
penelitian (Sugiyono, 2013). Pada penelitian ini hanya terdapat 1 hipotesis yaitu
hanya pada masalah pertama, sedangkan pada masalah kedua tidak ada hipotesis
karena pada masalah kedua tidak ada pengujian. Maka yang menjadi hipotesis
penelitian ini adalah : Fluktuasi kurs mata uang ini berpengaruh tidak terhadap
hargasaham PT. Bank Central Asia, Tbk di Indonesia periode 2018.
1.5 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan bisa sebagai manfaat bagi pihak-pihak

berikut :
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A. BagiPeneliti, dengan dilakukannnya penelitian ini dapat memperluas wawasan
peneliti dalam ilmu pengetahuan terhadap Kurs mata uang dan dunia saham.

B. Bagi Pihak Investor, dapat digunakan sebagai bahan pembelajaran dan
referensi yang bermanfaat dalam menambah mwawasan ataupun masukan
dalam hal pembelian maupun penjualan saham.

C. Bagi Lembaga Penelitian, menambah dan melengkapi bahan referensi dan
literatur bagi mahasiswa lainnya di Program Studi Manajemen Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Medan Area.
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BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Pengertian Investasi

Ada banyak defenisi tentang investasi, adapun investasi adalah menempatkan
dana atau uang pada untuk kemudian mengharapkan kkeuntungan lebih dari dana
tersebut (Ahmad, 2004).

Investasi adalah penundaan konsumsi sekarang untuk bisa masuk ke aktiva
produktif untuk beberapa waktu (Jogiyanto, 2010).

Adapun investasi pada hakikatnya adalah penempatan suatu dana di suatu
tempat saat ini dengan harapan return di masa depan (Abdul Halim, 2005).

Dari definisi — definisi tersebut dapat disimpulkan bahwa investasi adalah
aktivitas untuk menunda pengeluaran atau dana atau uang di masa sekarang dengan
jangka watu tertentu untuk selanjutnya mendapatkan keuntungan di masa mendatang
yang di harapkan lebih dari jika dana tersebut di pakai di masa sekarang.

Tentu proses pencarian keuntungan dengan melakukan tindakan investasi ini
adalah sesuatu yang membutuhkan analisisndan perhitungan mendalam dengan tidak
mengesampingkan prinsip kehati — hatian (prudemt principle). Pentingnya sikap kehati

— hatian ini merupakan modal penting bagi seorang investor (Fahmi, 2017).

11
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2.1.1 Tujuan Investasi
Untuk mencapai suatu kefektivitas dan efisiensi dalam keputusan maka
diperlukan ketegasan akan tujuan yang diharapkan. Begitu pula halnya dalam
bidang investasi kita perlu menetapka tujuan yang ingin dicapai yaitu :
1. Terciptanya keberlanjutan (continuity) dalam investasi tersebut
2. Terciptanya profit yang maksimum atau keuntungan yang diharapkan (profit
actal)
3. Terciptanya kemakmuran bagi para investor.
2.1.2 Bentuk — bentuk Investasi
Dalam aktivitasnya inveestasi pada umumnya dikenal dalam dua bentuk yaitu :

1. Investasi Nyata

Investasi nyata (real investment) secara garis besar melibatkan aset yang berwujud

seperti tanah, mesin — mesin atau pabrik.

2. Investasi Keuangan
Investasi keuangan (financial investment) ini seperti kontrak yang tertulis seperti
saham biasa (common stock) dan obligaasi (bond).

Perbedaan antara kedua investasi ini adalah pada tingkat likuiditas. Investasi
pada real investment biasanya lebih sulit dicairkan karena terbentuk komitmen
jangka panjang si investor dengan perusahaan sedangkan pada financial
investement lebih mudah dicairkan karena bisa diperjual belikan tanpa terikat

waktu tertentu.
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2.1.3 Jenis — jenis Investasi

investasi ke dalam aktiva keuangan ada dua, Investasi langsung dan tidak..
Investasi langsung adalah investasi yang kita beli secara langsung aktiva
keuangan suatu perusahaan.

Sebaliknya investasi tidak langsung inilah apa yang kita lakukan kalua
membeli saham. Kita membeli saham dari perusahaan investasi.
1.  Investasi Langsung
Investasi langsung dapat dilakukan di tiga tempat seperti di pasar uang (money
market), pasar modal (capital market), atau pasar turunan (derivative market).
Pasar uang ini bersifat mempunyai resiko gagal kecil sehingga termasuk kategori
investasi jangka pendek. Salah satu contoh dari investasi di pasar uang adalah
sertifikat deposito yang dapat dapat dijual kembali. Kalau pasar uang jangka
pendek, pasar mosal adalah pasar investasi dengan jangat yang panjang. Yang
diperjual-belikan di pasar modal adalah aktiva keuangan seperti surat berharga
pendapatan tetap (fixed-income securities) dan saham-saham (securities). Surat-
surat berharga yang biasa diperdagangkan di pasar turunan (derivative market)
ialah opsi dan future contract. Mengapa disrbut surat berharga tutrunan karena
sebenarnya harganya merupakan penjabaran dari surat berharga yg erkaitan

dengannya. Misalnya, dari opsi (option) adalah warran (warrant).
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2. Investasi Tidak Langsung

Investasi tidak langsung biasa dilakukan dengan cara membeli srat berharga di
perusahaan inestasi. Perusahaan investasi merupakaan perusahaan go public yang
menjual sahamnya ke public dengan memperlihatkan portofolio tentang
perusahaannya.

2.2 Pengertian Pasar Modal

Pasar modal merupakan tempat di perjual belikannya atau di dagangkan
nya intrumen-instrumen keuangan jangka panjang. Bisa berbentuk saham, utang,
ataupun yang lainnya.

Pasar modal secara luas merupakan suatu tempat dengan sistem yang bagus
terorganisir, dengan semua bank — bank serta lembaga — lembaga keuangan
perantara juga terdapat surat — surat berharga dari berbagai perusahaan Investasi.
Dalam arti singkat, pasar modal merupakan wadah (tempat) yang di sediakan
untuk mem perdagangkan saham — saham, obligasi, jenis surat berharga lainnya
dengan menggunakan jasa perantara (Sunariyah, 2011).

capital market (Pasar modal) merupakan tempat diperjualbelikannya
instrumen keuangan berjangka panjang, contohnya ekuitas (saham), instrument
derivative, dan instrumen lainnya. Pasar modal berperan sebagai pendanaan
perusahaan maupun intuisi lainnya (pemerintah), dan sebagai sarana untuk
kegiatan ber investasi. Dengan demikin pasar modal memfasilitasi bermacam
sarana juga prasarana kegiatan jual-beli dan kergiatan terkait lainnya (Dramadji,

2011).
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2.2.1 Peranan Pasar Modal

Pasar modal juga punya andil penting dalam suatu negara yang pada

dasarnya mempunyai kesamaan pada suatu negara dengan negara lain. Perana

pasar modal yaitu sebagai berikut :

L.

Fasilitas untuk transaksi antara pembeli dan penjual untuk menetapkan
besaran harga saham atau surat beharga yang dijual belikan. Kedua belah
pihak dapat melakukan transaksi tanpa perlu melakukan tatap muka.

Pasar modal memberikan kesempatan bagi investor untuk mendapatkan
return yang diharapkan.

Pemberi kesempatan bagi investor yang ingin menjual kembali saham atau
surat berharga yang di milikinya.

Pemberi kesempatan bagi masyarakat untuk berpatisipasi dalam
perkembangan ekonomi.

Pasar modal bisa mengurangi biaya yang dapat terjadi di pasar modal.

Informasi ini di perlukan investor dalam Pasar modal uuntuk berinvestasi.

2.2.2 Manfaat Pasar Modal

Ada beberapa manfaat dari pasar modal yaitu :
1. Menyediakan sumber pembiayaan untuk jangka yang panjang bagi dunia
usaha dan mungkin untuk alokasi sumber dana secara optimal.
2. Memberikan  sarana bagi investor untuk berinvestasi sekaligus
memungkinkan upaya diversifikasi.
3. Menyediakan infikator utama (leading indicator) bagi trend ekonomi negara.
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Memberikan kesempatan bagi masyarakat untuk berpatsipasi pada kegiatan
ekonomi dengan kepemilikan akan saham dan surat berharga.

Menciptakan lapangan kerja juga profesi yang menarik

Memungkinakan penyebaran kepemilikan, keterbukaan untuk kemudian
menciptakan iklim usaha yang sehat.

Memberikan alternatif investasi yang berpotensi menguntungkan dengan
resiko yang dapat diperhitungkan melalui keterbukaan, likuiditas, dan
diversivikasi investasi,

Agar bisa sebagai panutan dan penjaga budaya keterbukaan bagi seluruh

dunia usaha.

2.2.3 Instrumen yang Diperdagangkan di Pasar Modal

Instrumen — instrumen yang diperdagangkan di pasar modal merupakan

instrumen jangka panjang (lebih dari satu tahun), seperti yang berikut ini :

1.

2.

23

Saham

Obligasi (bond)

Sertifikat (right)

Waran (warrant)

Surat berharga komersial atau (commercial paper)

Surat pengakuan hutang

Pengertian Kurs Mata Uang (Nilai tukar)

kurs (exchange rate) merupakan pertukaran anatar kedua mata uang, yaitu

adalah perbandingan nilai ataupun harga dari kedua mata uang berbeda (Triyono,

2008). Jadi, kesimpulannya dalah merupakan perbandingan dari nilai tukar mata

uang kita terhadap atau dengan mata uang negara lain. Nilai tukar ini bisa sebagai
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rupiah bisa terjadi karena menurunnya permintaan dalam negeri karena tidak
baiknya kegiatan perekonomian atau karena meningkatnya permintaan mata uang
asing $US karena merupakan alat pembayaran internasional. Kalua mata uang
Rupiah menguat menandakan adanya perbaikan kinerja yang terjadi di Pasar
modal. Laju inflasi yang kian tinggi mengakibatkannya semakin lemah nilai tukar
rupiah terhadap mata uang asing. Hal ini tentu berakibat menurunnya kegiatan
investasi pada pasar modal (Heru, 2008).

Kurs merupakan salah satu indikator yang mempengaruhi aktivitas di Pasar
Saham maupun Pasar Uang karrna investor cederung akan berhati — hati dalam
melakukan investasi portofolio. Terdepresiasinya mata uang rupiah terhaddapa
mata uang asing terkhususnya dollar Amerika sangat emmeberikan dampak
negative bagi perekonomian dan dunia Investasi (Sitinjak dan Kurniasari, 2003).
Terdepata cara yang bsia digunakan untuk mengukur kurs mata uang, Eiteman,
Stonehill, Moffet menyatakan european term, expresses the rate as the foreign
currency prices of home currency. This is also called indirect quote. Cara nya
adalah indirect quote yang akan menunjukkan berapa jumlah mata uang dalam
negeri yang akan di butuhkan untuk dapat membeli satuan mata uang asing.
Perubahan satu variabel makro ekonomi bisa mempunyai dampak lain terhadap
harga saham, yaitu saham bisa saja terkena dampak negative maupun positif.

Misalnya,
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perusahaan impor, depresiasi kurs rupiah terhadap dolar Amerika yang pasti tajam
pasti berdampak negatif terhadap harga saham perusahaan tersebut.
23.1 Penetuan Nilai Tukar

Perubahan dalam permintaan dan penawaran sesuatu valuta, yang
selanjutnya menyebabkan perubahan dalam kurs valuta, disebabkan oleh banyak
faktor seperti yang diuraikan dibawah ini (Sukirno, 2004).
1. Perubahan dalam cita rasa masyarakat.
2. Perubahan harga barang ekspor dan impor.
3. Kenaikan harga umum (inflasi).

4.  Perubahan suku bunga dan tingkat pengembalian investasi.

5. Pertumbuhan ekonomi.

2.3.2 Sistem Kurs Mata Uang

Terdapat lima jenis sistem kurs utama yang berlaku, yaitu: sistem kurs
mengambang (floating exchang rate), kurs tertambat (pegged exchange
rate), kurs tertambat merangkak (crawling pegs), sekeranjang mata uang

(basket of currencies), kurs tetap (fixed exchange rate) (Triyono, 2008).

1. Sistem kurs mengambang

Kurs ditentukan oleh mekanisme pasar dengan atau tanpa adanya campur
tangan pemerintah dalam upaya stabilisasi melalui kebijakan moneter apabila
terdapat campur tangan pemerintah maka sistem ini termasuk mengambang

terkendali (managed floating exchange rate).
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Sistem kurs tertambat

Suatu negara menambatkan nilai mata uangnya dengan sesuatu atau
sekelompok mata uang negara lainnya yang merupakan negara mitra dagang
utama dari negara yang bersangkutan, ini berarti mata uang negara tersebut

bergerak mengikuti mata uang dari negara yang menjadi tambatannya.

Sistem kurs tertambat merangkak

Di mana negara melakukan sedikit perubahan terhadap mata uangnya secara
periodik dengan tujuan untuk bergerak ke arah suatu nilai tertentu dalam
rentang waktu tertentu. Keuntungan utama dari sistem ini adalah negara dapat
mengukur penyelesaian kursnya dalam periode yang lebih lama jika dibanding

dengan sistem kurs terambat.

Sistem sekeranjang mata uang

Keuntungannya adalah sistem ini menawarkan stabilisasi mata uang suatu
negara karena pergerakan mata uangnya disebar dalam sekeranjang mata uang.
Mata uang yang dimasukan dalam keranjang biasanya ditentukan oleh

besarnya peranannya dalam membiayai perdagangan negara tertentu.

Sistem kurs tetap

Dimana negara menetapkan dan mengumumkan suatu kurs tertentu atas mata
uangnya dan menjaga kurs dengan cara membeli atau menjual valas dalam
jumlah yang tidak terbatas dalam kurs tersebut. Bagi negara yang memiliki

ketergantungan tinggi terhadap sektor luar negeri maupun gangguan seperti
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sering mengalami gangguan alam, menetapkan kurs tetap merupakan suatu

kebijakan yang beresiko tinggi.

2.3.3 Ketidakstabilan

Ketidakstabilan nilai tukar Rupiah terhadap Dollar dari waktu ke waktu
menyebabkan ketidakstabilan harga saham. Kondisi ini cenderung menimbulkan
keragu-raguan bagi investor, sehingga kinerja bursa efek menjadi menurun. Hal ini
dapat dilihat dari harga sekuritas atau harga saham yang sedang terjadi, baik indeks

harga saham sektoral maupun Indeks Harga Saham Gabungan

234 Fluktuasi

Nilai tukar yang berdasarkan pada kekuatan pasar akan selalu berubah
disetiap kali nilai-nilai salah satu dari dua komponen mata uang berubah. Sebuah
mata uang akan cenderung menjadi lebih berharga bila permintaan menjadi lebih
besar dari pasokan yang tersedia. nilai akan menjadi berkurang bila permintaan

kurang dari suplai yang tersedia.

Peningkatan permintaan terhadap mata uang adalah yang terbaik karena
denganmeningkatnya permintaan untuk transaksi uang, atau mungkin adanya
peningkatan permintaan uang yang spekulatif. Transaksi permintaan uang akan
sangat berhubungan dengan tingkat aktivitas bisnis negara berkaitan, produk
domestik bruto (PDB) (gross domestic product (GDP) atau gross domestic income
(GDI)), dan tingkat permintaan pekerja. Semakin tinggi tingkat menganggur pada
suatu negara akan semakin sedikit masyarakatnya yang secara keseluruhan akan

dapat menghabiskan uang pada belanja pengeluaran untuk pembelian barang dan
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jasa dan Bank Sentral, di Indonesia dalam hal ini dilakukan oleh Bank Indonesia
biasanya akan sedikit kesulitan dalam melakukan penyesuaian pasokan uang yang
dalam persediaan untuk mengakomodasi perubahan dalam permintaan uang

berkaitan dengan transaksi bisnis.

Dalam mengatasi permintaan uang dengan tujuan untuk spekulatif, Bank
Sentral akan sangat sulit untuk mengakomodasinya akan tetapi akan selalu
mencoba untuk melakukan dengan melakukan penyesuaian tingkat suku bunga agar
seseorang Investor dapat memilih untuk membeli kembali mata uangnya bila (yaitu
suku bunga) cukup tinggi, akan tetapi, dengan semakin tinggi sebuah negara
menaikan suku bunganya maka kebutuhan untuk mata uangnya akan semakin besar
pula. Dalam hal perlakuan tindakan spekulasi terhadap realitas mata uang akan
berkaitan dan dapat menghambat pada pertumbuhan perckonomian negara serta
para pelaku spekulasi akan terus, terutama sejak mata uang secara sengaja dibuat
agar bisa dalam bawah tekanan terhadap mata uang dalam rangka untuk memaksa
agar Bank Sentral dapat menjual mata uangnya untuk tetap membuat stabilitas (bila
hal ini terjadi maka para spekulan akan berusaha dapat membeli kembali mata uang
tersebut dari bank dan pada harga yang lebih rendah atau selalu akan dekat dengan

posisi harapan dengan demikian pengambilan keuntungan terjadi).

24 Pengertian Saham

Salah satu instrumen pasar modal di Indonesia adalah Saham. Saham
merupakan sertifikat yang menunjukkan bukti kepemilikan suatu perusahaan dan
pemegang saham memiliki hak klaim atas penghasilan dan aktiva perusahaan serta

berhak hadir dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS). Menerbitkan saham
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merupakan salah satu pilihan perusahaan dalam memutuskan pendanaan

perusahaannya (Tandelilin, 2010).

Saham (shares) didefinisikan sebagai tanda pernyataan atau pemilikan
seseorang atau badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas (Darmaji,
2011). Saham berwujud selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas

tersebut adalah pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut.

Investasi dengan membeli saham suatu perusahaan, berarti investor telah
menginvestasikan dana dengan harapan akan mendapatkan keuntungan dari hasil
penjualan kembali saham tersebut. Wujud saham adalah selembar kertas yang
menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan yang
menerbitkan surat berharga tersebut dan porsi kepemilikan ditentukan oleh
seberapa besar penyertaan yang ditanamkan dalam perusahaan tersebut (Darmadji,
2011). Sifat dasar investasi saham adalah memberikan peran bagi investor dalam
memperoleh laba perusahaan. Setiap pemegang saham merupakan sebagian pemilik
perusahaan, sehingga mereka berhak atas sebagian dari laba perusahaan. Namun
hak tersebut terbatas karena pemegang saham berhak atas bagian penghasilan

perusahaan hanya setelah seluruh kewajiban perusahaan dipenuhi.

24.1 Jenis — jenis Saham

Dalam transaksi jual dan beli di Bursa Efek, saham merupakan instrumen
yang paling dominan diperdagangkan. ada beberapa sudut pandang untuk
membedakan jenis-jenis saham (Darmadji, 2011), yaitu:

a. Ditinjau dari segi kemampuan dalam hak tagih atau klaim:
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1. Saham Biasa (common stock)

Saham biasa merupakan saham yang memiliki hak klaim berdasarkan laba atau rugi
yang diperoleh perusahaan. Bila terjadi likuidasi, pemegang saham biasa yang
mendapatkan prioritas paling akhir dalam pembagian dividen dari penjualan asset
perusahaan. Ciri-ciri dari saham biasa adalah sebagai berikut:

a) Dividen dibayarkan sepanjang perusahaan memperoleh laba.

b) Memiliki hak suara (one share one vote).

¢) Hak memperoleh pembagian kekayaan perusahaan paling akhir apabila bangkrut
setelah semua kewajiban perusahaan dilunasi.

2. Saham Preferen (Preferred Stock)

Saham preferen merupakan saham dengan bagian hasil yang tetap dan apabila
perusahaan mengalami kerugian maka pemegang saham preferen akan mendapat
prioritas utama dalam pembagian hasil atas penjualan asset. Saham preferen
mempunyai sifat gabungan antara obligasi dan saham biasa. Adapun ciri-ciri dari
saham preferen adalah:

a) Memiliki hak paling dahulu memperoleh deviden.

b) Tidak memiliki hak suara.

c) Dapat mempengaruhi manajemen perusahaan terutama dalam pencalonan
pengurus.

d) Memiliki hak pembayaran sebesar nilai nominal saham lebih dahulu setelah
kreditur apabila perusahaan dilikuidasi.

b. Ditinjau dari cara peralihan:

1. Saham Atas Unjuk (Bearer Stocks)
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Pada saham atas unjuk tidak tertulis nama pemiliknya, agar mudah
dipindahtangankan dari satu investor ke investor lainnya. Secara hukum, siapapun
yang memegang saham ini, maka akan diakui sebagai pemiliknya dan berhak untuk
ikut hadir dalam RUPS.

2. Saham Atas Nama (Registered Stocks)

Saham atas nama merupakan saham yang ditulis dengan jelas siapa nama
pemiliknya, di mana cara peralihannya harus melalui prosedur tertentu. c. Ditinjau
dari kinerja perdagangan:

1. Blue Chip Stocks

Saham biasa dari suatu perusahaan yang memiliki reputasi tinggi, sebagai leader di
industri sejenis, memiliki pendapatan yang stabil dan konsisten dalam membayar
dividen.

2. Income Stocks

Saham dari suatu emiten yang memiliki kemampuan membayar dividen lebih tinggi
dari rata-rata dividen yang dibayarkan pada tahun sebelumnya. Emiten seperti ini
biasanya mampu menciptakan pendapatan yang lebih tinggi dan secara teratur
membagikan dividen tunai. Emiten ini tidak sukamenekan laba dan tidak
mementingkan potensi.

3. Growth Stocks

Saham-saham dari emiten yang memiliki pertumbuhan pendapatan yang tinggi,
sebagai leader di industri sejenis yang mempunyai reputasi tinggi.

4. Speculative Stock

Saham suatu perusahaan yang tidak bisa secara konsisten memperoleh penghasilan
dari tahun ke tahun, akan tetapi mempunyai kemungkinan penghasilan yang tinggi

di masa mendatang, meskipun belum pasti.
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5. Counter Cyclical Stocks

Saham yang tidak terpengaruh oleh kondisi ekonomi makro maupun situasi bisnis
secara umum. Pada saat resesi ekonomi, harga saham ini tetap tinggi, di mana
emitennya mampu memberikan dividen yang tinggi sebagai akibat dari kemampuan

emiten dalam memperoleh penghasilan yang tinggi pada masa resesi.

24.2 Harga Saham

Harga saham adalah harga dari suatu saham yang ditentukan pada saat pasar
saham sedang berlangsung. Menurut Rusdin dalam bukunya Teori, Masalah dan
Kebijakan dalam Praktik (2008), harga saham didefinisikan sebagai berikut :
“harga saham ditentukan menurut hukum permintaan — penawaran atau kekuatan
tawar — menawar. Makin banyak orang yang ingin membeli, maka harga saham
tersebut cenderung akan naik, begitu juga sebaliknya, makin banyak orang yang
menjual saham tersebut, maka harganya akan bergerak turun.

Harga saham sebagai harga jual dari investor yang satu kepada investor
yang lainnya setelah saham tersebut dicantumkan di bursa, baik bursa utama
maupun OTC (Over the counter market) (Widioatmodjo, 2005). Jika pasar bursa
efek sudah tutup, maka harga pasar adalah harga penutupan (closing price). Jadi
harga pasar inilah yang menyatakan naik turunnya suatu saham. Harga saham juga
dapat diartikan sebagai harga yang dibentuk dari interaksi para penjual dan pembeli
saham yan dilatarbelakangi oleh harapan mereka terhadap profit perusahaan, untuk
itu investor memerlukan informasi yang berkaitan dengan pembentukan saham
tersebut dalam mengambil keputusan untuk menjual ataupun membeli saham.

Harga jual saham sebagai konsekuensi dari posisi tawar antara penjual dan pembeli
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saham, sehingga nilai saham menunjukkan fluktuasi dari harga saham sedangkan

market value perusahaan kaitannyaa dengan laporan keuangan yang diuraikan oleh

teori pasar efisien.

Ada

beberapa yang mempengaruhi pergerakan harga saham atau indeks harga

saham, antara lain :

A.

Faktot Internal

Pengumuman tentang pemasaran, produki, penjualan seperti pengiklanan,
rincian kontrak, perubahan harga, penarikan produk baru, laporan produksi,
laporan keamanan produk dan laporan penjualan.

Pengumuman pendaanaan (financing announcement), seperti pengumuman
yang berhubungan dengan ekuitas dan hutang.

Pengumuman badan direksi manajement (management-board of director
announcement), seperti perubahanndan perganian direktur, makanjemen dan
struktur organisasi.

Pengumuman pengambilan alih diversifikasi, seperti laporan merger, investasi
ekuitas, laporan take over oleh pengakuisisian dan diakuisisi, laporan divestasi
dan lainnya.

Penguuman investasi (investment announcement), seeperti melakukan
ekspansi pabrik, pengembangan riset dan penutupan usaha lainnya.
Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti peperamalan laba sebelum
akhir tahun fiskal dan setelah akhir tahun fiskal, Earning per share (EPS),
Dividen per share (DPS), Return of assets (ROA), Price earning ratio, Net

profit margin dan lain — lain.

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 28/10/25

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Access From (repository.uma.ac.id)28/10/25



Sheila Chairunnisa - Pengaruh Fluktuasi Kurs Mata Uang terhadap Harga Saham...

5.

Ada

27

Pengumuman ketenagakerjaan (labour announcement), seperti negosiasi baru,
kontrak baru, pemogokan dan lainnya.

Faktor Eksternal

Pengumuman dari pemerintah seperti penurunan suku bunga tabungan dan
deposito, kurs valuta asing, inflasi, serta berbagai regulasi dan deregulasi
ekonomi yang dikeluarkan oleh pemerintah.

Pengumuman hukum (legal announcement), seperti tuntutan karyawa terhadap
perusaaan atau terhadap manajemen dan tuntutan perusahaan terhadap
manajernya.

Pengumuman industri sekuritas (Securities announcement), seperti laporan
penemuan tahunan, insider trading, volume atau harga saham perdagangan,
pembatasan ata penundaan trading.

Gejolak politik dalam negri dan fluktuasi nilai tukar juga merupakan faktor
yang berpengaruh signifikan pada terjadinya pergerakan harga saham di bursa
efek suatu negara,

Berbagai isu dlam dan luar negeri.

dua pendekatan untuk melakukan analisis investasi yang berkaitan dengan

harga saham, yaitu :

1.

Analisis Fundamental : analisis ini beranggapan bahwa setiap investor adalah
makhluk rasional, karena itu analisis ini mencoba mempelajari hubungan
antara harga saham dengan kondisi perubahan yang tercermin pada nilai
kekayaan bersih perusahaan itu.

Analisis Teknikal : analisis ini beranggapan bahwa penawaran dan permintaan

menentukan harga saham. Para analisis lebih banyak menggunakan informasi
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yang timbul dari luar perusahaan yang memiliki dampak terhadap perusahaan

dari pada informasi intern perusahaan.

Indeks harga saam gabungan (IHSG) merupakan indeks harga saham yang
digunakan di Bursa Efek Indonesia sebagai indikator utama untuk memantau
pergerakan harga saham antara keseluruhan di bursa saham Indonesia (Bursa Efek
Indonesia). ITHSG pertama kali diperkenalkan pada April 1983, indeks ini
mencakup semua saham biasa maupun saham preferen. IHSG merupakan suatu
nilai yang digunakan untuk mengukur kinerja saham yang tercatat dalam suatu

bursa efek.

2.4.3 Nilai Saham
Ada beberapa nilai yang berhubungan dengan saham (Rusdin, 2008). Nilai
saham terbagi atas3 jenis yaitu :

1. Nilai Nominal : Nilai yang tercantum dalam sertifikat saham yang
bersangkutan

2. Nilai Dasar : Pada prinsipnya, harga dasar saham ditentukan dari harga perdana
saat saham tersebut diterbitkan, harga dasar ini akan berubah sejalan dengan
dilakukannya berbagai tindakan emiten yang berhubungan dengan saham.

3. Nilai Pasar : Merupakan harga suatu saham pada pasar yang sedang
berlangsung. Jika pasar bursa efek sedang tutup, maka harga pasar saham
adalah harga penutupannya (closing prise).

2.5 Penelitian Terdahulu

Penelitian mengenai kurs mempengaruhi harga saham pernah dilakukan
oleh Cipriana Teresa Tita De Jesus E Sausa. Penelitia tersbut meneliti tentang

pengaruh kurs rupiah terhadap IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan). Hasil

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 28/10/25

Access From (repository.uma.ac.id)28/10/25



Sheila Chairunnisa - Pengaruh Fluktuasi Kurs Mata Uang terhadap Harga Saham... 29

perhitungan koefisien korelasi dalam skripsi tersebut diperoleh bahwa nilai tukar
rupiah terhadap dolar AS memiliki hubungan dengan IHSG dan berdasarkan uji
statstik dibuktikan bahwa nilai tukar rupiah terhadap dolar AS dengan IHSG
memiliki hubungan yang signifikan. Kemudian arah hubungan antara hubungan
tersebut adalah hubungan negatif. Hasil perhitungan koefisin regresi diperoleh
bahwa nilai tukar rupiah terhadap dolar AS memiliki hubungan yang berlawanan
dengan IHSG. Berdasarkan uji statistik, nilai tukar rupiah ternyata dibuktikan
mempengaruhi IHSG secara sinifikan. Penelitian tersebut dilakukan pada periode
tahun amatan 2000 — 2001 dimana bangsa Indonesia telah menetapkan sistem kurs
bebas mengambangdan telah memasuki post crisis. Mwskipun demikian diperlukan
penelitian yang lebih lanjut dimana situasi indonesia masih dalam kondisi yang
belum stabil baik situasi politik, ekonomi maupun sosial.

Kemudian penelitian juga pernah dilakukan oleh R. Yusran K. Diponegoro
tentang pengaruh inflasi dan kurs rupiah terhadap harga saham di Bursa Efek
Indonesia Thaun 2007 — 2012. Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi dan kurs
berpengaruh negatif terhadap harga saham di BEI tahun 2007 — 2012 baik secara
parsial maupun simultan. Nilai 2 yaitu sebesar 0, 45 yang berarti bahwa variabel
bebas dalam penelitian ini menjelaskan 45% variabel terikat dan 55% dijelaskan
oleh variabel lainnya.

Penelitian serupa juga pernah dilakukan oleh Ni Nyoman Purnama Dewi
tentang pengaruh pelemahan nilai tukar rupiah terhadap harga saham sektoral pada
indeks LQ45 di BEI Hasil uji T pada skripsi tersebut menunjukkan bahwa memang
terdapat perbedaan harga saham pada semua sektor perusahaan yang diteliti pada

waktu sebelum pelemahan nilai tukar rupiah dan pada saat pelemahan nilai tukar

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 28/10/25

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)28/10/25



Sheila Chairunnisa - Pengaruh Fluktuasi Kurs Mata Uang terhadap Harga Saham... 30

rupiah. Hal ini dapat dilihat dari nilai Sig.(2-tailed) adalah sebesar 0, 000 lebih kecil
dari alpha (0, 05) maka dapat ditarik kesimpulan bahwa o

ditolak dan diterima yang berarti bahwa terdapat perbedaan harga saham
perusahaan LQ45 pada sektor aneka industri pada saat sebelum terjadi pelemahan
nilai tukar rupiah lebih besar dibandingkan pada saat terjadinya pelemahan nilai

tukar rupiah.

2.6 Kerangka Konseptual

1. Hubungan Antara Nilai Tukar Rupiah Terhadap Harga Saham

Banyak para ahli ekonomi yang telah melakukan penelitian mengenai
pengaruh nilai tukar atau kurs terhadap harga saham. Penelitian yang dilakukan
oleh (Wiyani, Wahyu, dan Andi Wijayanto, 2005) yang meneliti tentang pengaruh
nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga deposito dan volume perdagangan saham
terhadap harga saham. Yang menyimpulkan bahwa harga kurs mata uang dapat
berpengaruh terhadap harga saham. Maka dari penjelasan dan pemarapan diatas
untuk sementara peneliti menyimpulkan bahwa kurs rupiah memiliki pengaruh
terhadap harga saham. Kerangka konseptual dibawah dapat menjelaskan atau

memberikan gambaran bahwa harga saham dapat dipengaruhi oleh fluktuasi kurs.

Seperti yang terlihat dari gambar pada kerangka konseptual dapat di
asumsikan bahwa kotak fluktuasi kurs merupakan variabel independen (X)
sedangkan kotak harga saham merupakan variabel dependen (Y). Variabel X

(fluktuasi kurs) dapat mempengaruhi variabel Y (harga saham).

Gambar 2.1
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Kerangka Pemikiran

HIPOTESIS :

Hipotesis adalah sebuah dugaan sementara yang akan dibuktikan kebenarannya.
Berdasarkan uraian yang dipaparkan diatas maka dirumuskan hipotesis yaitu :
Fluktuasi kurs mata uang berpengaruh terhadap harga saham PT. Bank Central
Asia, Tbk di Indonesia periode 2018.
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BAB III

METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan adalah Asosiatif. Penelitian Asosiatif
adalah penelitian yang menjelaskan hubungan antara dua variabel atau lebih,
(Sugiyono, 2014). Penelitian ini mempunyai tingkatan tertinggi dibandingkan
dengan diskriptif dan komparatif karena dengan penelitian ini dapat dibangun suatu
teori yang dapat berfungsi unguk menjelaskan, meramalkan dan mengontrol suatu
gejala. Metode ini digunakan untuk mengetahui hubungan variabelkurs mata uang

berpengaruh atau tidak terhadap harga saham.

3.2 Lokasi dan Waktu Penelitian

1. Lokasi

Lokasi penelitian ini dlakukan di kantor Indonesia Stock Exchange JIn. SM

Raja, Medan.

2. Waktu

Penelitian ini dilaksanakan pada bulan Januari 2019 sampai dengan bulan

Mei 2019. Rincian waktu penelitian dapat dilihat pada tabel 3.1 berikut.
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Tabel 3.1

Jadwal Kegiatan Penelitian

N ) Januari| Februar| Maret April Me
o Kegiatan i i
12| 3| 4 23 4

1 Pembuatanda

n

seminar

proposal
5 Pengumpulan

data

3 | Analisis data

Penyusunanskri

Y
Si

5| Seminar hasil

Pengajuansidan

g
mejahijau
Sumber : Penulis

33 Jenis Data

Berdasarkan cara pengumpulan dan sumbernya, data pada penelitian ini
menggunakan data jenis sekunder. Data sekunder merupakan data yang diperoleh
dalam bentuk sudah jadi,atau dapat disebut data yang telah dikumpulkan dan diolah
oleh pihak lain untuk tujuan tertentudan bukan demi keperluan riset yang secara
spesifik sedang dilakukan dalampenelitian ini (Suryani dan Hedryadi, 2015). Oleh
karena itu, data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini adalah website
penyedia laporan saham, buku-buku pustaka, jurnal, dan artikel yang digunakan

sebagai penunjang penelitian.

34 Populasi dan Sampel
1. Populasi

UNIVERSITAS MEDAN AREPopulasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek atau subyek
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dan kemudian ditarik kesimpulannya (Sugiyono, 2014). Populasi dalam penelitian
ini adalah perusahaan harga saham pada PT. Bank Central Asia di Indonesia yang
dikeluarkan oleh Bursa Efek Indonesia.

2. Sampel

Sampel merupakan bagian dari populasi yang ingin diteliti oleh peneliti.
Sampel adalah bagian dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut
(Sugiyono, 2014). Sampel dalam penelitian ini adalah harga saham perusahaan PT.
Bank Central Asia, Tbk yang dikrluarkan oleh Bursa Efek Indonesia selama periode

tahun 2018.

35 Definisi Operasional

1. Kurs/Rp US

Kurs Rp/US$ menyatakan hubungan penukaran antara rupiah dengan dolar
Amerika Serikat dan tergantung pada hubungan permintaan dan penawaran antara

rupiah dan dolar AS.

2. PT. Bank Central Asia, Tbk

PT. Bank Central Asia, Tbk merupakan Sektor perbankan yang terdaftar di
BEI adalah berbagai perusahaan perbankan yang sudah IPO dan terdaftar di bursa
efek indonesia. PT. Bank Central Asia, Tbk adalah bank swasta terbesar di
Indonesia. Bank ini didirikan pada 21 Februari 1957 dengan nama Bank Central
Asia NV dan pernah menjadi bagian penting dari Salim Group. Sekarang bank ini

dimiliki oleh salah satu grup perusahaan rokok terbesar di dunia, Djarum.
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3.6  Variabel Penelitian

variabel penelitian adalah suatu atribut atau sifat atau nilai dari orang, obyek
atau kegiatan yang mempunyai variasi tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk
dipelajari dan ditarik kesimpulannya. Operasional variabel penelitian berarti
menjabarkan variabel/sub-variabel menjadi konsep, dimensi, indikator, dan lain-
lain untuk memperoleh nilai variabel penelitian. Variabel penelitian yang menjadi
objek dalam penelitian ini adalah: peramalan penjualan atau permintaan dan
perencanaan produksi (Sugiyono, 2014).
3.6.1 Variabel Independen

Variabel independen (bebas) adalah variabel yang mempengaruhi atau yang
menjadi sebab perubahannya atau timbulnya variabel dependen (Sugiyono, 2014).
Dalam penelitian ini, Kurs Rp/US$ merupakan variabel independen (X). Kurs
Rp/US$ adalah perbandingan anatara nilai mata uang rupiah terhadap dolar
Amerika Serikat, yang diukur dengan rata — rata nilai tengah antara kurs jual dan
kurs beli, dalam perhitungan per hari.
3.6.2 Variabel Dependen

Variabel dependen (terikat) adalah variabel yang dipengaruhi atau yang
menjadi karena adanya variabel bebas (Sugiyono, 2014). Dalam penelitian ini,
harga saham perusahaan PT. Bank Central Asia, Tbk terdaftar di BEI sebagai

variabel dependen (Y).
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3.7 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data merupakan langkah yang paling strategis dalam
penelitian, karena tujuan utama dari penelitian adalah mendapatkan data. Terdapat
beberapa teknik pengumpulan data yang digunakan pada suatu penelitian
(Sugiyono, 2014).

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
observasi dokumen. Observasi dokumen adalah teknik mengamati dan mengambil
data dari catatan berupa teks, karya tulis, cerita, ataupun jenis dokumen lainnya
yang terverifikasi dan mengandung informasi didalamnya (Yusuf, 2016). Dokumen
yang digunakan pada penelitian ini adalah situs resmi Bursa Efek Indonesia
(www.idx.co.id) dan sumber pendukung lainnya seperti artikel, jurnal, dan
sebagainya.

Adapun tahap — tahap observasi dokumen yang akan dilakukan dalam penelitian ini
yaitu Melihat harga saham perusahaan yang di cari nilai rata — ratanya per bulan
selama setahun (menjadi 12 bulan) dari data yang dikeluarkan setiap hari
operasional Bursa Efek Indonesia (Senin — Jumat) selama periode tahun 2018.

3.8 Teknik Analisis Data

Analisis data adalah proses mencari dan menyusun secara sistematis data
yang diperoleh dari hasil wawancara, catatan lapangan, dan dokumentasi, dengan
cara mengorganisasikan data ke dalam kategori, menjabarkan ke dalam unit-unit,
melakukan sintesa, menyusun ke dalam pola, memilih mana yang penting dan yang
akan dipelajari, dan membuat kesimpulan sehingga mudah dipahami oleh diri

sendiri maupun orang lain (Sugiyono, 2014).
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Berdasarkan pada rumusan masalah, maka pada penelitian ini hanya terdapat 1
pengujuian hipotesis. Kemudian teknik analisis yang digunakan untuk menguji
hipotesis tersebut yaitu :

1. Regresi Linear Sederhana

Analisis regresi sangat banyak digunakan dalam berbagai penelitian
ekonomi, manajemen, psikologi, kesehatan, pertanian, dan lain — lain. Selain mudah
dimengerti, analisis regresi juga mudah digunakan dan diaplikasikan. Analisis
regresi digunakan untuk melihat pengaruh satu variabel independen (X) terhadap
satu variabel dependen (Y). Misalnya melihat pengaruh motivasi terhadap kinerja
atau pengaruh kepuasan terhadap loyalitas (Syahfrizal, 2015). Penelitian ini
menggunakan regresi sederhana untuk melihat pengaruh fluktuasi kurs terhadap

harga saham.

Rumus dalam Regresi sederhana = +

= Konstanta, yakni besaran yang tidak berubah, sehingga merupakan kawan dari

variabel.  sering juga disebut intercept parameter, misalkan x=0, maka Y=

= Slope Parameter, misalnya kenaikan x sebesar satu satuan akan meningkatkan

Y sebesar

X = Variabel independen (bebas)

Y = Variabel dependen (terikat)

2. Uji Normalitas

UNIVERSITAS MEDAN AREA

© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang

Document Accepted 28/10/25

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)28/10/25



Sheila Chairunnisa - Pengaruh Fluktuasi Kurs Mata Uang terhadap Harga Saham... 38

Tujuan uji normalitas adalah ingin mengetahui apakah distribusi sebuah
data mengikuti atau mendekati distribusi normal, yakni distribusi dengan data
bentuk lonceng. Data yang baik adalah yang mempunya data distribusi normal,

yakni distribusi yang tidak menceng ke kiri atau ke kanan.

3. Uji Heteroskedastisitas

Analisis regresi bertujuan untuk melihat seberapa besar peranan variabel
bebas terhadap variabel terikat. Dalam persamaan regresi pasti memunculkan
residu. Residu yaitu variabel — variabel lain yang terlibat akan tetapi tidak termuat
daalm model sehinggareside adalah variabel tidak diketahui sehingga diasumsikan
bersifat secara acak. Karena diasumsikan acak, maka besarnya residu tidak terikat
dengan besarnya nilai prediksi. Uji heteroskedastisitas juga pada prinsipnya ingin
menguji apakah sebuah grup mempunyai varians yang sama diantara anggota grup
tersebut. alat untuk mengujinya bisa dibagi dua menggunakan grafik atau analisi

residual yang berupa statistik.

4. Uji Autokorelasi
Istilah autokorelasi dapat didefenisikan sebagai korelasi antara anggota
serangkaian observasi yang diurutkan menurut waktu (seperti dalam data deret

waktu) atau ruang (seperi dalam data cross-sectionl).

Asumsi multikolinieritas tidak perlu diterapkan dalam penelitian ini
disebabkan karena multikolinieritas adalah asumsi terjadinya hubungan yang tepat
antaravariabel bebas di dalam regresi linier. Oleh karena regresi sederhana hanya
mempunyai satu buah variabel bebas, maka regresi linier sederhana bebas dari

multikolinieritas.
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BAB YV
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil oenelitian yang dilakukan penelitu, maka dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil uji regresi linear sederhana, hubungan (relation)
antara fluktuasi kurs dan harga saham sebesar 76, 9%. Artinya
hubungannya erat. Ini terlihat dari nilai R = 0.759 berarti hubungan
(relation) antara fluktuasi kurs dan harga saham sebesar 76, 9%.
Semakin besar R berarti hubungan semakin erat.

2. Penelitian ini menunjukkan fluktuasi kurs berpengaruh secara positif
dan signifikan terhadap harga saham PT. Bank Centrak Asia, Tbk tahun
periode 2018. Pada tabel juga terlihat bilai signifikan adalah 0.000 (lebih
kecil dari 0.05) berarti fluktuasi kura berpengaruh secara positif dan
signifikan terhadap harga saham.

3. Dari hasil uji Normalitas diketahui bahwa data yang digunakan
berdistribusi normal terlihat pasa gambar 4.1 yang mana histogram tidak
menceng ke kanan araupun ke kiri. Terkihat juga oada Gambar 4.2 P-
plot terlihat titik bergerak di sepanjang garis diagonal yang menandakan
data berdistribusi normal.

4. Berdasarkan hasil uji Heterokedastisitas, data juga terbebas dari
heterokedastisitas terlihat pada gambar 4.3 yang menunjukan scatterplot

tersebar.
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5. Berdasarkan Uji Autokorelasi, hasilnya keputusan berarti du <d <4 -
du yang berarti adalah tidak ditolak dengan hipotesis Nol = atodak ada
Autokorelasi Positif atau Negatif. Maka dapat disimpulkan tidak terjadi

Autokorelasi.

5.2 Saran
Adapun saran yang dapat diberikan peneliti adalah sebagai berikut :

a Bagi perusahaan : Fluktuasi kura merupakan salah satu faktor yang bisa
mempengaruhi harga saham. Sehingga diharapkan perusahaan mampu
menjaga kondisi perusahaan agar tetap prima agar fluktuasi kurs yang
tidak stabil tidak berdampak buruk terhadap keberlangsungan
perusahaan.

b.  Bagi Investor : Bagi para investor yang ingin melakukan kegiatan
investasi di dalam pasar modal agar lebih berhati - hati dan selalu melihat
angka pergerakan fluktuasi kurs agar bisa dijadikan salah satu acuan jika

ingin membeli atau menjual saham.
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