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BABI 

PENDAHULUAN 

Pasar modal mempunyai peranan yang penting bagi perekonomian suatu 

negara. Pemerintah dalam hal ini berupaya untuk meningkatkan peran pasar 

modal karena peranannya yang sangat penting da.larn pembangunan nasional 

sebagai salah satu sumber pembiayaan bagi dunia usaha dan wahana investasi 

masyarakaL Menurut UU Nomor 8 Tahun 1995 tentang pasar modal, di dalarn 

pasal l ayat (13) disebutkan bahwa pasar modal adalah sebagai suatu kegiatan 

yang berkenaan dengan penawaran umum dan perdagangan cfek perusahaan 

publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkan oleh lembaga dan profesi 

yang berkaitan dengan efek. 

Dalam mengambil keputusan investasi saham di pasar modal diperlukan 

infonnasi yang relevan. lnformasi yang diperlukan ini berkaitan dengan masalah 

)1!Ilg berhubungan dengan saham ilu sendiri. antara lain berapa besar return atau 

tisil.o atas saharn yang akan dibe.li. 

Pasar modal akan berperan secara optimal apabila dapat memenuhi dua syarat 

mama yairu pasar harus efisien dan adanya perlindungan bagi investor yang 

memadai sebingga dunia usaha dapat memanfaalkan pasar modal untuk 

=peroleh surnber pembiayaan bagi usahanya. Pasar modal dikalakan efisien 
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jika harga suatu sekuritas mencerminkan nilai dari perusahaan secara akurat serta 

mencerminkan penilaian investor terhadap prospek Jaba perusahaan dimasa yang 

akan datang. 

Scbagai suatu instrumen ekonomi. pasar modal tidak terlepas dari berbagai 

pengaruh lingkungan terutama lingkungan ekonomi dan politik. Pengaruh 

lin£kungan mikro seperti kinerja perusahaan. perubahan strategi perusahaan, 

pengumuman dividen, dan pengumurnan laporan keuangan perusahaan selalu 

mendapatkan tanggapan dari para pelaku di pasar modal. Selain itu, perubahan 

linglmngan ekonomi makro yang terjadi seperti perubahan suku bunga tabungan 

run deposito, lrurs val uta asing, inflasi. regulasi, dan deregulasi yang dikeluarkan 

o'eh pemerintah ikut mempengaruhi fluktuasi harga dan volume perdagangan di 

pa:;ar modal. 

Investor membeli suatu komoditi di pasar modal berupa saham yang 

I..'U31itasnya ditentukan oleh kualitas inforrnasi yang disediakan oleh perusahaan 

yang mengemisikan saham tersebut, sehingga masyarakar memberi harga terhadap 

Slham berdasarkan informasi yang didapatkan baik inforrnasi mengenai 

pm.t:>ahaan yang mengemisikan sahamnya maupun informasi lain yang digunakan 

sdlagai keputusan investasi. Dengan tersedianya informasi yang layakmaka harga 

SJbam dapat berubah dengan cepat sejalan dengan kecepatan masuknya informasi. 

Pen�esuaian harga saham yang cepat terhadap informasi baru akan mempengaruhi 

tmgkat basil yang diharapkan dan investor akan merubal1 strategi investasinya 

!!gal' dananya dapat teralokasi secara efisien. 


