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Invcstasi di bursa cia mcrup:tkan aktifita$ yang dihadapkan pada b<!rbagai 

macam resiko dan kctidakpastian yang oleh para imesror k hususn}a mcn)angkut 

re/llm saham. Untuk mc:ngurangi sulit diprt!diksi rcsiko ter�t!bur. investor 

mcmerlukan berbagai macam informasi, baik inJorrnasi kine�a pcrusahaan yang 

terccrmin dalnm laporan kcuangan maupun informasi lain yang relevan seperti 

kondisi ckonomi dan politik ualam 'tmtu ncgara unruk memperkuat an;tlisis imestor 

tcnuama untuk mcncn!Ukan kapan mcmbeli dan m<:nJtWI sahamnya. 

Setiap invcstasi tcntu mt:miliki imbalan hnstl (rt•/urn) yang l:>erbcda-bcda. oleh 

karena itu. pan inve�tor scndiri ccndcrung bl!rusah:1 untuk memaksim;tlbn r.:tum 

atas investasinya. Return seringkali dijadikan scbagai ukuran dalam mcmhandingkan 

bcrbagai alternotif invcstasi. Pcngukur;m re1urn hts!l>ris mcmbcrikan uua kcuntungan 

bagi investor. Pertama. pcngukuran relurn histuris memungkinkan investor 

mengetahui keberhasilan mereka dalam mel;tkukan suaru invc:stnsi, kcdua 

pcngukuran re1urn historis jug11 ikul bcrpcran uulam mcmperkirakan rellll'n saham 

masa depan. 

Sebagai hasil akthitas invcMasi tersebut. rt·tum saham dalam O.:ntuk tunai 

lcbih banyak diinginkan investor dnripada dalam bi:nlllk lain. karena pembayaran 

r.:!Urn saham mcmbantu mengur:�ngi ketidakpnsti:m dalam mduks<ln:tkan a�tivitas 
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inn:sta�inya pada suatu pt!rusahaan. lkmil\i:m pt;J;,. stJbilit:l..' <II\ iden yang 

diba)arkan juga akan mengurangi 1\etid.tkpastian dari profitabilitas p.:ru�ahaan. 

schingga stabilitas dividen juga merupakan faklor penting yang harus 

dipcrtimbangkan oleh manajcmcn rcrusahann. 

Olch karcna itu. dalam mempt!rolch tingkm kcmbalian (relurn) saham baik 

t>erupa drvidcn maupun mpillll !{<WI udak didasarkan pada kebijakan manajemcn 

(intcrr.) pcn�ahaan tempi didasarkan pada ha�il ;llau kinclja yang tdah dicapai vlch 

p.:rusahaan )3ng tcrcennin dal.un laporan kcuangan ):lng dipublika:sikan. Kcl'tijakan 

apapun }ang ditcmpuh okh manajcm.:n pcrusahaan. bag.i Ul\CStor tid.tk terlalu 

dipcnimbangkan. karcna kcbijakan matwicmcn hanyu dapat dikctahui okh pihal. 

intern pcrusahaan. Bngi im.:stor yang tcrp�ming adalah mdihat bagainwna 

perhmbangan pcntsabaan tcrutama dari kincda k..:uangannya . 

• �kan tetapi. dati aspck kcpcntingnn ('>t!rth:Jhaan. ada bcrbagai kebijakan y:�ng 

t>erkemhang antaru lain p.:rlunya p.:m:;ahaan mcnahan scbagian laba untuk rc

in,�stasi )<mg mungkin lebih mcn!_!untungkan. k�\'tutuban dana pcrusahaan. likuiditas 

pcrusahnan. sifnt pcmegang saham. target tencntu yang berhubungan dcngan msro 

pcmbayaran di' idcn dan faktor loin yang berhubung�n dengan kebijakan di,id<·n. 

P�mbayamn dalnm bemLJk tunai lt.:bih hanyak diinginkan investor da.ripadu dalam 

bcntuk luin, karcna pemhayaran dhxl.:n tun;�i nh.:mbanru m�ngurangi kcud,t�p;��Uan 

dal:m1 mclaksanakan akth iUlJ> investasin}a pada suatu perusahaan khususn) a di burs.1 

cti:k. 
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