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ABSTRAK

Economic Value Added merupakan alat ukur yang paling sesuai untuk
mengukur kinerja yang berknitan langsung dengan kemakmuran pemegang saham
sepanjang waktu. dengan metode EVA investor akan mengetahui itpakah investasi
yang mercka lakukan telah menciptakan nilai tambah atau tidak dan apakah
investasi tersebut akan memberikan hasil yang diharapkan pada masa yang akan
datang.

Tujuan penelitian ini ndalah untuk mengetahui kinetja perusahaan pada
PT. Pelavaran Tempuran Emas Tbk selama periode 20:0.2012 dengan
menggunakan Metode Economic Value Added (EVA). Variabel yang digunakan
dalam menghitung nilai EVA adalah Ner Operanng Profis Aficr Tux (NOPAT) atau
luba bersih setelah pajak. finvessed Capital, Weighted Average Cost of Capital (WACC).
Cest of Capital (Coc) atau biaya modal, dan Ecenomic Value Added (EVA) atau nilai
1ambah ekonomi. Mctode EVA ini berbeda dengan alat ukur kinegja keuangan lainnya
harecna dalam perhttungan EVA biaya modal telah dikurangkan. sedangkan dengan alat
ukur berdasarkan akuntunsi. biaya modal ini diabaikan, Schinggs perusahzan vang
berlaba secara ahumansi belum tentu memiliki nilai EVA yung positif,

Berdasarkan hasi] penelitian, PT. Pelayaran Tempuran Emas Tbk sclama 2 (dua)
tahun tidak menunjukkan adanya nilai tambah, yaitu pada tahun 201¢) EVA vang
dihasilkan perusahaan negatif sebesar (Rp 38.883.861.031) menunjukkan kinerja
prrusahaan kurang baik dan pada tahun 2011 EVA yang dihasilkan juga negatit
sebesar (Rp 37.248.923.315) menunjukkan kineria perusahaan yang kurang baik.
dan pada tahun 2012 EVA yang dihasilkan perusahaan positif scbesar Rp
33.017.445.137 menunjukkan kinerja perusahaan yang sudah baik.

Kata kunci: Economic Valite Added (EVA), Kinerja Keuangan erusahaan
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BAB I

PENDAHULUAN

A, Latar Belakang Masalah

Perkembangan industri yang semakin pesat memberikan implikasi pada
persaingan di dalam industri. Perusahaan senaatiasa dituntut untuk dapat sclalu
meningkatkan kinerjanya. Perkembangan perekonomian yang ada membuat setiap
wjuan perusahaan tidak hanya untuk menghasilkan laba yanp sebesar-besarnya
saja, namun pihak manajemen juga berkewajiban untuk menciptakan nilai
perusahaan. Manajer harus bisa mengambil keputusan untuk menggunakan ala
analisis yang tepat dalam rangka mengukur kinerja keuangan perusahaan.

Economic Valite Added ( EVA) adalah alat ukur yang paling sesuai untuk
mengukur kinerja yang berkaitan langsung dengan kemakmuran pemegang saltam
sepanjang waktu. karena EVA mempertimbangkan tingkat pengembalian yang
diharapkan oleh pemegang saham. Tingkat pcngembalian frerirn) yang
diharapkan oleh para pemegang saham adalah biaya bagi perusahaan. karena para
pemegang saham juga akan mendapatkan hasil atau keuntungan jika mereka
melakukan investasinya dalam bidang yang lain dengan tingkat resiko yang sama
(opportunity cost).

Dengan metode EVA para investor akan mengetahui apakah investasi
vang mereka lakukan telah menciptakan nilai tambah atau tidak dan apakah
avesiasi tersebut akan memberikan hasit yang diharapkan pada masa yang akan
Jatang. EV' A dapat diperoleh dengan meagurangkan biaya modal (cost of capirel)
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dan laba operasi (ner operation profit}, dengan perhitungan biaya modal tersebut
para penyandang dana akan mengetahui dan dapat memilih investasi vang paling
tepat. Dana yang ada dapat digunakan dengan optimal. sechingga nilai perusahaan
akan terus meningkat dan kemakmuran para pemeégang saham juga ikut
meningkal dengan peningkatan harga saham yang dimilikinya.

Dengan adanya perhitungan biaya modal dalam metode EVA. maka
meskipun perusahaan secara akuntansi dinyatakan berlaba. belum tentu memiliki
nilat EVA yang positif. Jika EVA positif. berari perusahaan berlaba secara
ekonomis. mampu menutupi semua komponen biaya yang dikeluarkan. vang
menunjukkan bahwa kinerja perusahaan bagus. dan sebaliknya apabila CVA
negatif. berar:i perusahaan bejum berlaba secara ekonomis. belum mampu
menutups semua komponen biaya yang dikcluarkan yang menunjukkan kinerja
keuangan kurang bagus.

PT. Pelayaran Tempuran Emas Tbk (Temas L.ine) merupakan perusahaan
vang bergerak di bidang pengiriman barang dalam peti kemas melalii kapal. PT.
Pelavaran Tempuran Emas Tbk menjadi perusahaan publik pada 25 Jum 2003,
perusahaan yang sudah go public biasanya menggunakun analisis rasio untuk
mengukur kinerjanya. begitu pula dengan PT. Pelayaran Tempuran Emas Tbk
dalam mengukur kinerjanya menggunakan analisis rasio yang bisa diketahui dari

tabel berikut:
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